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INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA
GESTION

CM-AM GLOBAL GOLD

Cet OPCVM est g®r® activement et de mani re discr®tio
performance nette de frais hu®eMinEé®dO6butepbnadesManl
sans contrainte et gr©ce ° une gestion s®l ective de v
la durée de placement recommandée.

Cette forme de stratégie de gestion pour laquelle le gérantaune lattude dans | 6all ocati on
requiert pas dbéindicateur de r ®f ®rence. Toutefois, (I
de celle ddédun indicateur de comparaison et doéappr ®ci a
Léall ocatiorrd®daaamainfce eteulveeng °tre diff®rentes de cel

de comparaison.
Léindice est retenu en cours de cltture et exprim® en

Afin de r®aliser | 6o0objectif de g aséiedtiemne titrds@OdreCtVM adop
et/ ou doéOPC, d®t er mi n®e au moyen dbébune analyse fond:
secteurs dobéactivit®s |i®es “ | 6o0or, aux mati res premi
économiques réalisées par la société de gestion de portefeuille.

L6OPCVM s'engage ~ respecter |l es fourchettes dbédexposi

De 60 % - 110 % sur |l es march®s dbéactions, de toute
émergents, de toutes capitalisations, de tous les secteurs dont :

-de 60 % ° 110 % aux march®s des actions | i ®es ~ | 6or
-50% mini mum aux march®s des actions | i ®es aux mines
- de 0% a 50% aux marchés des actions de pays émergents ;

- de 0% a 10% aux marchés des actions de petite capitalisation.

De 0 % a 10 % en instruments de taux souverains, du secteur public ou privé, de toutes zones
g®ographiques, y compris de pays ®mergents, de cat ®go
société de gestion ou celle des agences de notation.

De 0 % a 10 % en obligations convertibles.

De 0 % a 110 % au risque de change sur des devises hors euro.

Il peut également intervenir sur les :



- contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de
couvertureet/ ou dobéexposition aux risques dbdaction, de taux,
une surexposition du portefeuille.

- acquisitions et cessions temporaires de titres

CM-AM GLOBAL LEADERS

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnai r e. |1 a pour objectif de
performance nette de frais |i®e " | 6®volution des ac
internationales dont |l e Il eadership repose sur |l a puli
sourcede cr ®ation de valeur pour | dactionnaire, sur | a
Cette forme de strat®gie de gestion pour | aquelle 1e
requiert pas doéindicateur de r ®F @R @\WYMepo urorud eftories , r dpg
de celle dbébun indicateur de comparaison et dbéappr ®ci a
Léall ocation dbéactifs et | a performance peuvent °tre

de comparaison.
Léindice est retenu en cours de cltture et exprim® en

Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | 60OPCVM op r
titres (¢ stock picking &) atonaesderprediepldnd6uni vers des v

Cette s®l ecti on sdbappui e sur une anal yse f ondame:
macroéconomiques de croissance sans allocation sectorielle ou géographique prédéfinie.

Le processus de gestion est basé sur une sélection de titres par des critéres fondamentaux, en dehors
de tout crit re dbébappartenance “ un indice de march®.

Les titres s®lectionn®s doivent disposer dbéune marque
valorisation compatible avec leurs perspectives.

Le processus de s®l ection des titres &est fond® sur I
sociétés avec :

-des marques |l eaders ou disposant de mod |l es dbéentrep
- des margques montantes, influentes et/ou profitant des nouveaux usages de consommation ;

- des marques en renaissance présentant une opportunité particuliére.

L6OPCVM s'engage ~ respecter |l es fourchettes dbéexposi
De 80% ° 110% sur l es march®s dobéact i camgris dedpayst out es
®mer gents) , de toutes capitalisations, de tous | es s

de petites capitalisations (20%).

De 0% a 10% en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques (y
comprisde pays ®mergents), de toutes notations selon | 6a
agences de notation ou non notés.

De 0% a 10% en obligations convertibles

Jusqubd” 100% de | dactif net au risque de change.

Il peut également intervenir sur les :



- contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de
couverture et/ ou ddédexposition aux risques dbéaction, d
une surexposition du portefeuille,

- acquisitions et cessions temporaires de titres.

CM-AM GREEN BONDS

Cet OPCVM est g®r® activement et de mani re discr®tio
performance nette de frais |i®e " | 06®volnd$¢y)ysunla du mar c
durée de placement recommandée.

Cette forme de strat®gie de gestion pour Jlaquelle 1|e
reqguiert pas déindicateur de r ®f ®rence. Toutefois, | @
decel |l e ddédun indicateur de comparaison et dobéappr ®ciati

Green Bond couvert en euros.

Léall ocation dbéactifs et | a performance peuvent °tre
de comparaison.

L ddice est retenu en cours de cldture et exprimé en euro, coupons réinvestis.

La stratégie de gestion consiste, principalement, a établir un univers de valeurs ciblées grace a un
processusextra-f i nanci er compl ® ® déune analyse financi re.

Une obligation « verte » est une émission obligataire que lance une entreprise, une organisation

internationale, une collectivité locale ou un Etat sur les marchés financiers pour financer un projet ou

une activit® 7 b®n ®f i ce envi r onn emeertrlimatique,tlaegessionque | 6 a
durable de | 6eau, |l a gestion durable des ressources n
est qualifiée comme telle par son émetteur qui doit, aprés son émission, mettre en place des rapports

dbéact i viant®e suiere lameide &n place de ces projets.

A partir de cet ensemble déclaré par les émetteurs, les émissions et les projets financés seront analysés

sur des criteresextra-f i nanci ers afin de valider | e c!'t®isgg vert ¢
est analys®e selon |l es 4 piliers : | 6existence dbébun p
projets ¢ verts e, |l a gestion du produit de | 6®mi ¢
caractéristiques définies respectentleguided e bonnes pratigqgues ~ | d8®mi ssi on
défini par les Green Bond Principles. Les Green Bond Principles peuvent évoluer dans le temps. Les

documents réglementaires des émissions précisent les critéres et les méthodologies utilisées afin de
proc®der aux investissements dans |l es projets ®Iigihbl
communiquées par des agences environnementales et sociétales ainsi que sur sa propre analyse.
L6®metteur est, guant 7 | urmanceaES@, llaycentRibutom & la tBansigian| i er s

environnementale, la gestion des risques de controverses ESG. A partir de ces analyses, une note
extra-financiére est attribuée sur une échelle de 1 a 100. La note globale compte pour 70% au titre de

| 6®mi ¢€si300n% eau titre de | 6®metteur. Ne seront retenue
titres ayant une note globale supérieure ou égale a 50.

La gestion procédera ensuite a une analyse financiére classique : la construction du portefeuille est
réaliséesur | 6ensemble de | a courbe des taux dans Il es | im
des conclusions des diff®rentes analyses de march® et

Les obligations vertes représentent en permanence 85% minimumd 6 i nvesti ssement de | 6a
L6OPCVM s'engage ~ respecter |l es fourchettes dbéexposi

De 0% a 200% en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques (y
compris de pays émergents), detoutesnot at i ons sel on | 6analyse de | a soc



agences de notation ou non not ®s. L6OPCVM pourra °tr
(20%).

La fourchette de sensibilit® de | 60PCVM au risque de
De 0% a 20% en obligations convertibles

De 0% " 10% sur | es march®s dobéactions, de toutes zone:
de toutes capitalisations, de tous | es secteurs. LO6OF

Jusqubd” 2 1¥#et adl @sque deachange.

Il peut également intervenir sur les :

- contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de
couverture et/ ou doébexposition aux risques dbéaction, d

Loeffet de |l evier indicatif est de 100 %.

- acquisitions et cessions temporaires de titres

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche

déune per f or ma nsupéricnre & delee dedsen infdicateur sle référence le MSCI AC World

Index, sur la durée de placement recommandée, en investissant dans des actions internationales qui
profitent, selon | 6analyse de |l a soci ®t gitalisatogesti on,
robotisation).

La composition de | 60PCVM peut so6®carter significatiyv
Léindice est retenu en cours de cltture et exprim® en
Léinnovation se d®f i ni nouveanténdaeslelsystemet r oducti on de | a
Les crit res retenus pour anal yser | 6ef fort dédinnov
(ressources technologiques, humaines, organisationnel
de | 6ent r e prtats Rechegchee& Dgvelappement, contribution des nouveaux produits a la
croissance, investissements...). Loéinnovation doit re
la société sélectionnée

Afin de r®aliser | 6objp&reune destiaheactivg etsigoureuse,de délécR @V M o
titres (¢ stock picking €e€) au sein de | dunivers des v

Le processus de sélection des actions jugées innovantes se base sur une analyse fondamentale et
financiere (croissance, rentabilité, valorisation) des titres.

La s®l ection des titres se fait au sein dbébun univers

-des entreprises issues des secteurs des hautes techn
aupres des entreprises.

- des entreprises traditionnelles de nombreux secteurs (industrie, santé, finance, services,

consommati on, ®nergi e) gui int grent l 6i nnovation de
production.

- des entreprises qui se différencient sur leur marché en apportant une offre (produits, services)
jusqudalors inexistant e.-int@m&lienslesenduBtiie®tsaditio®ellesy ent ent , d@
Au sein de ces cat®gories, | a gest inoomatios @hfece teironne | e

potentiel de cr®ation de valeur pour | dactionnaire.



Le gérant interviendra sur les actions, les titres de créances et instruments du marché monétaire, en
direct ou via des parts ou actions do6OPC.

L6OPCVM s'engage Ur cleestptees edddxepsodioti on sur | dactif n

-De 80% © 120% sur | es march®s actions. LOOPCVM pourr
petites capitalisations (20%) et aux actions de pays émergents (30%).

- De 0% a 10% en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques (y
compris de pays ®mergents) de toutes notations selon
agence de notation.

-Jusqudé”™ 100% de | dactif net au risque de change

Il peut également intervenir sur les :

- contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de
couverture et/ ou ddédexposition aux risques dbéaction, d
une surexpositionglobaled e 20% maxi mum de | dactif net

- acquisitions et cessions temporaires de titres

CM-AM HIGH YIELD 2024

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche

déune performance net tlededan indicataur de réEnenreRyuiies: la nerelenient ¢ e |
actuari el de | 60OAT (Obligation Assimilable du Tr ®sor
titre indicatif l e TRA de | 60AT est de 0,07 % au 169
rendement («high yield» dits spéculatifs) dont la notation est inexistante ou basse, sur la durée comprise

entre la création du fonds et la derniére VL de 2024 (31/12/2024).

Léobjectif de gestion de | 60OPCVM tient compte de I 6
couverture et des frais de gestion. Cet objectif est
arrétées par Crédit Mutuel Asset Management. Il ne constitue pas une promesse de rendement, ni de

performance. Léattention de | d6dinvestisseur est attir
| 6objectif de gestion ne comprend pas | 6int®gralit® d

Au-dela de la valeur liquidative calculée le 31/12/2024, et sous réserve de I'agrément préalable de I'AMF
et débune information des actionnaires, | e fonds chang

Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | 80PCVM utild]
ou de portage des titres. Au démarrage, le gérant sélectionnera des obligations de maturités maximales
qgui ndéexc®der ordéladp & dernire wateur Bquidative de décembre 2024 en cherchant

diversifier | dexposi t iectoriellgddogds.dpcoristouctien deportefedllal | oc at i
(titres de créances et instruments du marché monétaire, OPC) reflétera les convictions de la société de
gestion en tecm®di déamal gspgectera | e processéuds dobéi nve

gestion. Le portefeuille sera composé essentiellement de titres a haut rendement («high yield» dits

spéculatifs) dont la notation est inexistante ou basse. Ce choix de portefeuille permet potentiellement
déobtenir un rendementl evi®g reinf icooanttirveemanti eplddbsun® r i squ
portefeuille compos® de titres exclusivement de not a
société de gestion ou celles des agences de notation, en raison du caractére spéculatif des titres de

créances de certaines sociétés. Ce type de stratégie implique une rotation tres faible du portefeuille. Le

g®rant conserve toutefois | a possibilit® de proc®der



liquidités issues des titres arrivés a échéance avant décembre 2024 seront réinvesties en obligations et
titres de créances de maturité la plus proche possible de la derniére valeur liquidative du mois de
décembre 2024 ou en instruments du marché monétaire.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux d®cisions de gestion prises dans | 086int®@

L6OPCVM s' epeader” lreess fourchettes dodexposition sur | ¢

De 90% a 200% en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques y
compris de pays ®mergents, de toutes notatileodess sel on
agences de notation ou non noté.

La fourchette de sensibilit® de | 60PCVM au risque de

De 0% a 10% sur les marchés actions de toutes zones géographiques (y compris de pays émergents),
de toutes capitalisations, de tous les secteurs.

Les instruments ®mis dans une devise autre que | 6Euro
le risque de change.

Il peut également intervenir sur les :

- contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de
couverture et/ ou dbébexposition aux risques de taux, d e
change, pouvant entrainer une surexposition du portefeuille.

- acquisitions et cessions temporaires de titres.

CM-AM SHORT TERM BONDS

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche

déune performance nette de fraesrsdp®r PéE®rentcecbkbEONL
sur la durée de placement recommandée. En cas de taux particulierement bas, négatifs ou volatils, la

valeur liquidative du fonds peut étre amenée a baisser de maniére structurelle.

Léindice tient catomgesiatérétlse | a capitalis

Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | 6OPCVM adopt
positionnement <c¢lair en termes déunivers de risque e
| 6opti mi sat i on erdisque dupgrtefaiiller e nd e m

La construction du portefeuille est réalisée dans les limites de la fourchette de sensibilité en fonction
des conclusions des diff®rentes analyses de march® et

Le process de gestionrepos e t out dbéabor d siconomigue, viaanta lantigper lesna cr o
tendances dé®volution des march®s ~ partiipolitigue | danal
global. Cette approche est ensuite complétée par une analyse microi économique des émetteurs et par

une analyse des différents éléments techniques du marché, visant a surveiller les multiples sources de

valeur ajoutée des marchés de taux afin de les intégrer dans la prise de décision. Les décisions de

gestion portent notamment sur :

-Ledegr ® dobéexposition au risque de taux,

-Lé6all ocation g®ographique,



-Le

émetteurs,

-La s®l ecti

on des

degr® dbébexposition au ri

supports dbi

sque

de cr®dit r®sul tant

nvesti ssement utilis®s

- la gestion des positions courtes (couverture face au risque de taux ou arbitrage de la courbe des taux
utre en pariant sur |

déun

L6OPCVM

S

®metteur par

engage

rapport

respecter

un

a

e s

suicantesc het t e s

déexposi

De 80% a 150% en instruments de taux souverains, publics, privés, de la zone euro et des pays

membr es
de gestion ou celle des agences de notation ou non notés

L

a

de

| 6O0CDE

fourchette de

, de toutes

notations (y compris 7 ¢

sensibilit® de

| 6OPCVM au ri

sqgue de

De 0% a 10% sur les marchés actions de toutes zones géographiques (y compris de pays émergents),

d

e

tout e

S

capitalisationsl0% edet olubsa clteisf

Il peut également intervenir sur les :

t

sneectt eauur sr.i sJguuseq

des contrats financiers a terme fermes ou optionnels et titres intégrant des dérivés utilisés a
couverture et/ ou doex pocséditeide changeu x r i

tre de

acquisition et cession temporaires des titres

Léef fet

de

|l evier

indicatif

CM-AM CONVERTIBLES EURO

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche

déune

ZONE EURQO, sur la durée de placement recommandée.

L a
Léindice
L6 OPCVM
bons

pe u t

ou dans
L6

des titres
L6OPCVM s

composition de

| 6OPCVM peut

est

S

de 200 %.

sques de

p e r anruellem@tte defrais supérieure a celle de son indicateur de référence EXANE ECI

6®carter significatiyv

e s trs de elGtuee rettexpenm erceniro, Coupons réinvestis

est g®r ®

convertibles
acheter des

dbéautres

de fa-on acti

vV e

et investit

ou ®changeables), dans des
date ult®rieure et g
instruments financiers qui peuvent étre convertis en actions émis par des sociétés établies en Europe

pays d®vel opp®s

actions

une

du monde ent

dans de
warrant s

ier .

O P C \thétera des titres de créance négociables libellés en euros mais peut également acheter
de cr®ances | ibel

engage

respecter

®s

e s

dans dobdéautres

fourchettes

devi ses

débexposi



De 0% a 100% en obligations convertibles ou échangeables, publiques, privées, de toutes zones
g®ographiques (y compris de pays ®mergents), de tout
gestion ou celle des agences de notation ou non notés.

De 0% a 100% en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques (y
compris de pays ®mergents), de toutes notations selor
agences de notation ou non notés.

De 0% a 100% sur les marchés actions de toutes zones géographiques (y compris de pays émergents),
de toutes capitalisations, de tous | es secteurs. L6O
achetées en direct, hors conversion (20%).

De 0% & 10% au risque de change.

Il peut également intervenir sur les contrats financiers & terme ferme ou optionnels et titres intégrant
des d®riv®s, utilis®s " titre de couverture et/ ou exp
change, qui peuvent entrainer une surexposition globale de 100% ma x i mum de | dacti f net .

CM-AM EUROPE GROWTH

L6OOPCVM est g®r® activement et de mani re discr®tionn

Cet OPCVM a pour objectif de gestion de valoriser le portefeuille grace a une gestion sélective de
valeurs de croissance, sur la durée de placement recommandée.

Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | &d80OPCVM adopt
d6OPC, d®termin®e au moyen dbébune approche fonadament al
valorisation boursiére est conditionnée par leur croissance.

Il s'engage ~ respecter |l es fourchettes dbéexposition

De 0% a 110% sur les marchés actions, de toutes zones géographiques, hors pays émergents, de
toutes capitalisations, de tous les secteurs, dont :

- de 0% a 25% aux marchés des actions hors Union Européenne.

- de 0% a 25% aux marchés des actions de petite capitalisation.

De 0% a 25% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
gRographi ques, hors pays ®mergent s, de toutes notatio
celle des agences de notation ou non notés dont :

- de 0% a 5% en instruments de taux spéculatifs ou non notés.

De 0% a 10% sur les marchés des obligations convertibles



De 0% a 100% au risque de change sur les devises hors euro.

Les titres ®|ligibles au PEA repr®sentent en permanenc

Il peut également intervenir sur les :

- contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant des dérivés, utilisés a titre de
couverture et/ ou dbéexposition au risque dbéaction, de
une surexposition du portefeuille.

- acquisitions et cessions temporaires de titres.

CM-AM DOLLAR CASH

Cet OPCVM est géré activement et de maniére discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche
déune performance ®gale " celle de son indicateur de
Funds, diminuée des frais de gestion réels, sur la durée de placement recommandée.

En cas de taux particulierement bas, négatifs ou volatils, la valeur liquidative du fonds peut étre amenée
a baisser de maniére structurelle ce qui pourrait impacter négativement la performance de votre fonds
et compromettrait I'objectif de gestion lié a la préservation du capital.

Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | 6OPCVM ador
performance proche de celle de la moyenne du taux des Fed Funds dans un contexte de risque de

march® comparable ° cel ui donn® par ce taux, tout en re
liquidative.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniqguement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux d®cisions de gestion prises dans | 6int@

Cela se traduit par :

- La gestion active de |l a vie moyenne des titres en
des Banques Centrales, de la gestion de la courbe des taux monétaires et de la gestion des fluctuations
du taux des Fed Funds au cours du mois. La répartition entre taux variable et taux fixe évolue en fonction
des anticipations derétvari ation des taux doéint®

- La gestion du risque crédit en complément de la part du portefeuille géré au jour le jour de fagon
a chercher a accroitre le rendement du portefeuille : une sélection rigoureuse des signatures du secteur
priv® permet do6accr odutportefeulle rendement gl obal

Le fonds d®tient des instruments financiers | ibell ®s
la zone euro est exposé au risque de change a hauteur de son investissement.

Le portefeuille est ¢ ompo s &airerépomiant auxucriteres tesla ditactivenar c h ®
2009/ 65/ CE et de d®plts " terme doé®tablissements de
déappr®ciation de | a haute qualit® par | a soci ® ® de
exclusive,aux notations court terme des agences de notatic
not ® | 6instrument et que |l a soci ® ® de gestion jugere
mécanique vis a vis de ces notations.

Si I 61 nst r umetd ta saciétée detgestpm détermine une qualité équivalente grace a un
processus interne.



Un instrument du march® mon®taire nbest pas de haute
| 6une des deux meill eures nsoetlaadn olnGsa ncaoluyrste tdeer mea ds®dceir

L6OPCVM |l imite son investissement " des instruments
maximum inférieure ou égale a 2 ans, a condition que le taux soit révisable dans un délai maximum de
397 jours.

lamat uri t® moyenne pond®r ®e jusqudbd”™ | a dat &eigh@d®c h®anc e
Average Maturity) est inf®rieure ou ®gale " 6 mois. L
déextinction des instruments f i iiaveighted Averagé kife) esing!l ai s
inférieure ou égale a 12 mois. A titre dérogatoire, il pourra investir au-dela de 5% de son actif net et

investir jusqud” 100% de son actif net en i nstrume

individuellement ou conjointement par certaines entités souveraines, quasi-souveraines ou
supranationales.

I peut investir jusqud” 10% de son actif net en OP
dél nvesti ssement ~° Vocation G®n®r al e detickRQLI413 fran- ai
du Code Monétaire et Financier et régis par le Réglement (UE) 2017/1131.

Il peut également intervenir sur les contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant
des d®riv®s utilis®s " titrerisqliede tauxuauv ésque dercréditettad ou d 6 e x
risque de change.

Les expositions au risque action et de matieres premiéres, directes ou indirectes, méme par le biais de
contrats financiers, sont interdites.

CM-AM CASH

Cet OPCVM est géré activement et de maniere discrétionnaire. Il a pour objectif de gestion la recherche

déune performance ®gale " celle de son indicateur de
gestion r®els applicables ° cette cat®gore.e dbébaction,

En cas de taux particulierement bas, négatifs ou volatils, la valeur liquidative du fonds peut étre amenée
a baisser de maniére structurelle, ce qui pourrait impacter négativement la performance de votre fonds
et compromettrait I'objectif de gestion lié a la préservation du capital.

Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | 6OPCVM ador
performance proche de celle du marché monétaire dans un contexte de risque de marché comparable

aceluidonné parsonindce de r ®f ®r ence, tout en respectant Il a r
liquidative.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de
fondement aux d®cisions de gestion prises dans | 6int@

Cela se traduit par :

- La gestion active de |l a vie moyenne des titres en
des Banques Centrales de la zone euro, la gestion de la courbe des taux monétaires et la gestion des
fluctuations de | 8USTR au cours du mois ainsi que de

taux variable et taux fixe évoluera en fonction des anticipationsdevar i ati on des taux dodint

- La gestion du risque « crédit » en complément de la part du portefeuille géré au jour le jour de
fa-on ° essayer dobéopti miser l e rendement du portefeu
signatures des émetteurs.

leportefeuille est compos® déinstruments du march® mo
2009/ 65/ CE et de d®ptts °~ terme do®tablissements de ¢c



composent le portefeuille sont de haute qualité de crédi t selon un processus 1inte

débappr®ciation de | a haute qualit® par | a soci ® ® de
exclusive, aux notations court terme des agences de
not ® | éntatgue la soaeté de gestion jugera les plus pertinentes, en évitant toute dépendance

m®canique vis " vis de ces notations. Si | 6instrument

qualité équivalente grace a un processus interne.

Uninstrument du march® mon®taire nbébest pas de haute qual
| 6une des deux meill eures notations court terme d®ter

LOOPCVM |l imite son investi sse meantune duré ae vieirgsiduelle u ment s
maximum inférieure ou égale a 2 ans, a condition que le taux soit révisable dans un délai maximum de
397 jours.

La maturit® moyenne pond®r ®e jusqud”™ | a dWeightedd 6 ®c h®a i
Average Maturity)est i nf ®r i eure ou ®gale " 6 mois. La dur ®e de
déextinction des instruments f i ii3aVieighie@ Averagé kife) estng!l ai s

inférieure ou égale a 12 mois.

A titre dérogatoire, il pourra investir au-delade5 % de son actif net et investir
net en instruments du marché monétaire émis ou garantis individuellement ou conjointement par
certaines entités souveraines, quasi-souveraines ou supranationales.

Les instruments émisdansunedevi se autre que | 6Euro font | 6objet dobu
annuler le risque de change.

Il peut également intervenir sur les contrats financiers a terme ferme ou optionnels et titres intégrant
des d®riv®s util i s®s Texpbsitidnmaerisquieede auxuauv isque dercéditettad ou d 6
risque de change.

Les expositions au risque action et de matieres premiéres, directes ou indirectes, méme par le biais de
contrats financiers, sont interdites.

CM-AM PIERRE

Cet OPCVM est géré activeme nt et de mani re discr®tionnaire. Il a
performance liée a I'évolution du marché immobilier et foncier européen coté grace a une gestion

s®l ective de valeurs immobili res et fedeapladcemeres de | «
recommandée.

Cette forme de strat®gie de gestion pour | aquelle 1| e
reqguiert pas doéindicateur de r ®f ®rence. Toutefois, | @
de celiedddaneur de comparaison et dbdéappr ®ciation a p

Public Real Estate Association) Europe Index, indice constitué des principales valeurs du secteur
immobilier et foncier Paneuropéen.

Léall ocation daacti peuetenlta geref di mf ®r entes de cell es
de comparaison. Léindice est retenu en cours de c¢l ttu

Afin de r®aliser | 6objectif de gestiommi h ®©OPC¥iMn satdopmh
financiers (actions, titres de créances et

instruments du march® mon®taire, parts ou actions dobéo
moyen :

-ddune an al-émaniqoealesrsacteurs immobilier et foncier.

-d 6 u n e seafan@damentale des valeurs immobilieres cotées.



Les soci ® ®s s®l ectionn®es doivent r®pondre ° des cri
valorisation.

L6OPCVM s'engage ~ respecter |l es fourchettes dbéexposi

De65 % ° 110 % sur l es march®s dbdactions, de toutes
émergents, de toutes capitalisations, du

secteur immobilier ou foncier, dont :

-60 % mini mum aux march®s des actions de pays de | 6Un
- de 0 % a 25 % aux marchés des actions de petite capitalisation

-de 0 % ° 10 % aux march®s des actions hors pays de |
- de 0 % a 10% aux marchés des actions de pays émergents

De 0 % a 10 % en instruments de taux souverains, du secteur public ou privé, de toutes zones
géographiques hors pays émergents, de

cat®gorie ¢ I nvestment Grade e selon | éanalyse de | @
notation.

De 0 % & 10 % en obligations convertibles.

De 0 % a 100 % au risque de change sur des devises hors euro, dont 10% maximum hors pays de
| 6Uni on Europ®enne.

L6OPCVM est i nvest.i h 75 % minimum en valeurs i mmobi l

Il peut également intervenir sur les contrats financiers a terme ferme ou optionnels, et les titres intégrant
des dérivés, utilisés a titre de couverture et/ou

déexposition aux ri sques dbéaction, de change, de (ol
surexposition du portefeuille.

- acquisitions et cessions temporaires de titres.

CM-AM EUROPE VALUE

LOOPC&/sMt g®r ® activement et de mani re discr®tionnair

Cet OPCVM a pour objectif de gestion de valoriser le portefeuille grace a une gestion sélective de
valeurs jugées sous-évaluées, sur la durée de placement recommandée.

Afin de r®aliser | dobjectif de gestion, | 6OPCVM adopt
(titres vifs et/ ou parts ou act i ocandgeddndlOval€uybousieres des v
est inférieure alavaleurindustriell e ou Il a valeur de | 6actif mai s
changement de statut boursier d% -~ | 6®mergence doé®v

réelle de la société vis-a-vis du marché.
L6OOPCVM s' engage ~ rteessp edcOteexrp olseist ifoonurscunretl 6acti f net

De 60% © 110% sur | es march®s dbéactions de toutes zo
toutes tailles de capitalisations, de tous secteurs, dont :

-60% mini mum sur | es march®=ene;dactions de | 6Union Eur
- de 0% & 25% en actions de petite capitalisation.

De 0% a 10% en instruments de taux souverains, du secteur public ou privé, de toutes zones
g®ographiques, de cat®gorie ¢ Investment Grade €& selo
agences de notation.



De 0% a 10% sur le marché des obligations convertibles
De 0% a 100% au risque de change sur les devises hors euro.

Les titres ®|ligibles au PEA repr®sentent en permanenc



RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 19 JUILLET
2021

Mesdames, Messieurs,
Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire, conformément aux textes légaux et
réglementaires et aux statuts sociaux, pour vous rendre compte de l'activité de votre société au cours

de | 6exercice ®coul ® et vous dwepremedesercicedde BICAQ UV er | e
arrétés au 31 mars 2021.

. COMPTE RENDU D'ACTIVITE

1. Politigue de Gestion

CM-AM GLOBAL GOLD

L6 a n n2@2€ aura été remarquable a bien des égards et cela sé@st poursuivi au cours du premier
trimestre 2021. Aprés une entame sdnscrivant dans la tendance positive de la fin 2019, les choses ont
pris un tour différent lorsque les premiers cas ddnfection & un nouveau coronavirus étaient rendus
publics en janvier a Wuhan, un des grands centres manufacturiers chinois. Avec l@pparition des
premiers foyers épidémiques en Corée, en ltalie et aux Etats-Unis, la correction sé@st rapidement
propagée, mettant une violente pression sur les indices mondiaux entre la mi-février et la fin mars.

Dans cet intervalle, a titre ddllustration, le MSCI AC a rendu pres de 34% alors que le VIX est passé de

15% a 80%. Dans cette phase difficile, d@bord entrainé par le sell-off, |@r et le secteur aurifére ont

ensuite joué leur rdle de « valeurs refuges ». Les investisseurs ont massivement investi dans Ié@r, pour

diversifier les risques de leurs portefeuilles au travers notamment des ETF Or et de positions longues

(future) sur le Comex. L@r dépasse les 2000$ I@nce atteint un plus haut historique en cléture a
2060.6%/0z le 6 aolt ! Dans le méme temps les investisseurs ont également renforcé leurs positions

dans les sociétés de métaux précieux, afin de capter I&ffet de levier. Face ala pandémie et aux mesures

de « lock down », des plans de relance ont été annoncés partout en Europe et aux Etats- Unis,
accompagnés dénveloppes de plusieurs centaines de milliards pour garantir des préts bancaires. Les

banques centrales, & ldmage de la FED et de la BCE ont agi trés rapidement avec des baisses de taux

et des relances des programmes de Quantitative Easing. De l@utre cdté de I@tlantique, républicains et
démocrates ont accouché d@n premier plan de soutien de 2.000Md$. Fort de cette mobilisation

mondiale inédite, les indices actions ont rapidement amorcé une « remontada », aidés par des

indicateurs macro-économiques confirmant un mieux. Au sortir de |6 ® fls®@vaienteffacéld i nt ®der al i t ®
[dmpact de la crise sanitaire. La résurgence de la pandémie, courant septembre, quelques signes
d@&ssoufflement de la reprise, tant aux US sur le marché de I@mploi, qu&n Europe surldacti vi t ®
industrielle, ont contraint les actifs risqués a reprendre leur souffle. Brievement.

L@nticipation d@une « vague bleue » a l@ccasion de la présidentielle US et surtout les résultats tres
encourageants des candidat-vaccin de Pfizer/BioNtech et Moderna Therapeutics début novembre ont
vite remis le marché en mode « risk-on », au profit de la thématique « value/cycliques ». Cette rotation
a pénalisé le secteur aurifére, qui enregistre des prises de profit au cours des deux derniers mois de
6 a n n2@28. Lé@ccord entre Londres et Bruxelles sur le « Brexit » et celui conclu, aprés moult
rebondissements, entre républicains et démocrates, sur les 900Mds$ de la derniére patte du plan de
relance US ont enfoncé le clou dans les derniers jours de I'année. La baisse destaux déi nt ®r °t r ®el
(négatifs depuis janvier 2020) et la faiblesse du dollar américain auront été deux supports importants



pour l@r. Les volumes d&TF ont fortement progressé au cours de |16 a n rp&sant de 82.8Moz a pres
de 100Moz fin mars 2021 (apres avoir atteint 111.2 le 15 octobre 2020).

Au final, l@r progresse de 12.43% sur la période et termine a 1712.02% I@nce (prix moyen sur la période
de ~ 1775,8%/0z). L&argent s@nvole de pres de 36% porté par les anticipations de « recovery »
industrielle sur la seconde partie de 16 a n nL@seautres métaux précieux souvent utilisés dans léndustrie
également ont fortement rebondi d@utant plus que certains sont en risque de déficit diffre : palladium
+35.2%.

Les sociétés productrices de métaux ont profité de la hausse du prix de leurs sous-jacents. Bon nombre
dé@ntre elles ont été impactées par des mesures de restrictions dé a ¢ t obwde dé@esements imposées
par les Etats et elles méme, pour lutter contre la pandémie mondiale de Covid-19. Cependant la bonne
gestion de ces contraintes de la part des sociétés ont permis de limiter les impacts sur les productions
et les codts. En revanche, certains délais d@pprovisionnement notamment se sont allongés. Certains
programmes dé@xploration ont été parfois limités ou reportés pour limiter 16 a ¢ t dew @ntrefrises en
2020. Au cours de 16 a n de®sociétés sont restées tres disciplinées en terme dallocation du capital et
bon nombre ont privilégié le retour a I@ctionnaire.

Malgré les interruptions de production liées au Covid-19 les sociétés ont bien exécuté leur plan de
production et /ou de développement.

Boursiérement, le premier trimestre a été marqué par la propagation de la pandémie de Covid-19,
provoquant une sévere correction sur les marchés financiers. Les valeurs de métaux précieux nd®nt pas
échappé a cette correction. Cependant, grace a la bonne tenue des prix des métaux précieux et de l@r
en particulier, ces sociétés ont été tres recherchées par les investisseurs et celles-ci ont entamé une
belle « recovery », jusqud 16 ® tE@in, le secteur subit une prise de profit a la suite de 16 ® | e detJoeo n
Biden a la présidence des USA et surtout avec Ithomologation du vaccin de Pfizer BioNtech et du coup
d@nvoi des campagnes de vaccinations dans les pays occidentaux hotamment.

En fin de période, les performances des sociétés se reprennent grace a la stabilisation du cours de 16 o r
et des résultats opérationnels encourageants de celles-ci.

Hormis au cours du ler trimestre, le portefeuille dé@ctifs de CM-AM Global Gold a été investi a plus de
95%, et ceci malgré les mouvements importants du passif. Afin de mieux profiter de la « recovery » du
secteur a partir du mois de mai, nous avons pris des profits sur certaines sociétés de royautés,
notamment Franco Nevada et Royal Gold, souvent moins performantes dans ces phases de cycle.

Les grandes sociétés auriféeres ont été privilégiées (>30% de l@ctif) car plus solides, plus défensives et
plus liquides (Newmont Mining, Agnico Eagle Mines, Barrick Goldé ). Nous avons renforcé des positions
sur les sociétés avec des actifs en développement de qualité comme Orla Mining (prise de profit en fin
dd a n n @reeinis Gold (suite a l@acquisition de la mine de BlackWater a Newgold). Grace a notre
position initiale en NewGold, nous avons également profité de la bonne performance de cette société
en renaissance. Quelques petites sociétés ont fait I@®bjet d@PA. Nous les avons remplacées avec en
investissant dans Gold Terra (jeune société d@xploration). Nous avons renforcé nos positions dans les
sociétés argentiferes comme Gatos Silver (IPO) pour profiter de la forte tendance du prix de I@rgent.
Enfin, nous avons également investi dans Sibanyei Stillwater (producteur d@r et de platinoides) et
Freeport McMoran (cuivre et or) pour bénéficier de la tendance positive des prix des métaux
indispensables a la transition climatique.

Performance absolue nette da1/07/2020 au 31/03/2021

Type
CodelISIN de  DaeVih VLDébut  Date VLFir VL Fin P27 BTENES
Début (en %)
Part
CM-AM GLOBAL GOLEBR)| FR001322636] C | 21/07/2020 171,69000 31/03/2021 143,480000 - 16,4308
CM-AM GLOBAL GOL® ) | FR001217051] ¢ | 21/07/2020] 1 931 851,6000( 31/03/2021| 1 620 101,8400{ - 16,1374
CM-AM GLOBAL GOLN ) | FRo01129405| ¢
CM-AM GLOBAL GOLBC)| FR000739017] C | 21/07/2020 39,76000| 31/03/2021 33,11000| - 16,7254
CM-AM GLOBAL GOLB) | FR001329534] ¢ | 21/07/2020 40,58000| 31/03/2021 33,08000| - 16,2642




CM-AM GLOBAL LEADERS

«Je plie et ne romps pas ».

Dans des march®s rendus volatiles par | a propagation
fonds de marques leaders surperforme. Sur la période sous revue courant du 01/01/2020 au 31/03/2021

le fonds enregistre une performance respective de 20.04%, 18.85%, 19 ,6% et 20.3% sur les parts S,

C, ER et I. A titre indicatif, le MSCI AC World libellé en euros dividendes réinvestis enregistre une
performance de 16.1%.

Léexercice se d®roule en 4 phases distinctes durant |

- Fin janvier, attentive a la vitesse a laquelle le virus se propage en Chine la gestion prend des bénéfices
sur les marques de consommation discrétionnaire qui ont bien performé en 2019 telles Puma.

-Prudente |l ors de | a phase de panique qui sbébempare de:
déinvesti ssement de 95 %r dewleaters & reroigsance nvigildes Appls, 8/isan t S
Microsoft, Nestlé rentrent dans cette catégorie du fait de la force de leur marque, de la surface de leur

bilan et de leur digitalisation.

- Constructive lors de la phase de rebond, la gestion poursuit ses investissements en titres de qualité

ce qui permet au fonds de passer en positif * la fin
Paypal, Nike et Atlas Copco font partie des titres privilégiés au détriment de Booking et Airbus sur

lesquelles nous identifions une période de reprise plus lente.

-Respectueuse de sa feuille de route qui est doéinvest
marque forte, la gestion accompagne avec modestie durant I'été de la rotation qui se'mpare du marché
den faveur des titres décotés. Le modus operandi consiste ici a renforcer les marques bénéficiant de la
rouverture progressive de | d6®conomie r®elle comme Hi

Au final, si | 6arri v®e de Joe Bgénktregité desbhnguedtantralesn Bl anc
et I'arrivée des vaccins favorisent le retour vers la moyenne des titres value, nous restons confiants sur

les perspectives de performance du fonds Global Leaders dont le style s'apparente a la qualité et

croissance.

Eneffet | es perspectives 2021 sb6bannoncent tr s positive
place importante au sein du fonds Global Leaders (exposition de 43.8% aux secteurs de la
consommation). Avec un pouvoir dbéachat r enf auvéesRsesdépersescondi t i

alimenteront comme cbest d® " | e cas |l es ventes de Ho
Par ailleurs, nous privilégions les leaders qui renforcent leur avantage compétitif et préparent la

croissance de demain. A titre illustrat i f , nous renfor-ons Thermofisher do
17.4 mrd$ compl te son expertise en d®veloppement do®
perspectives de croissance bienau-d el © de | 6effet positif ridenfoResom cor ona
avantage comp®titif. Enfin, nous renfor-ons sur oppor
(Microsoft) et/ ou dobébune politique durable engag®e com

nous distinguons déja des opportunités comme sur Tal Education ou Lojas Renner.

CM-AM GREEN BONDS

Au d®but du dernier trimestre de | dann®e 2020, Il a d
| 6anticipation du choc ®conomi que cons ®c ufifferénts aux me s
gouvernements, | e contexte dbéincertitudes politiques
budg®t aire am®ricain ont entra n® une hausse de | 6ave
refuges sur les marchés obligataires souverains. Le taux 10 ans allemand est ainsi reparti a la baisse a

-0.63%. Les restrictions fortes mises en Tuvre ° | daut

contaminations dans | a majorit® des paysositidibendden



vacci n. Les dirigeants ont prudemment ouvert | a voie

maintenant une trés grande prudence. Aux Etats-Un i s , | 6®conomie a continu® de
résilience malgré une situation sanitaire de plus en plus. Les spreads des pays périphériques et du
Cr®dit ont continu® de baisser. D®cembre a vu Il a con
mesures de relance aux Etats-Unis et malgré tout, des indicateurs PMI en nets redressements. La BCE
aconfirm® |l e rel vement du soutien ®conomigue aux pay
mars 2022 avec un volume relev® de 500Mds dbeur os, c

jusquden juin 2022) et | a Fed aiondesadchatsbnchdrggésgoaterder | e 1
confirmant que le QE sera maintenu tant qu'il n'y aura pas de progrés conséquents sur les objectifs de

chimage et stabilit® des pri x. Le taux ~ 10 ans all e
trimestriel -0.65% a -0.50%, avec une nette compression des spreads tant périphériques que de Crédit

dans |l a poursuite du mouvement dobéapl ati ssement des co
Pendant l e 1er trimestre 2021, | 6espoir de reprise ®
perspective de nouveaux plans de soutien économique aux Etats-Unis ont provoqué une remontée du

taux © 10 ans de part et djarwierton les indwétudled Fanithirasnet lesque | us
interrogations quant " | 6 adopt i fainrebdisser lpd taur, ledB®thocr at e
finissanten légere haussea-0 . 52 %. Face ° une telle situation, |l es b
| eur politigue mon®taire. LO6ltalie se cherchait toujo

pas de tension significative sur les spreads périphériques. Les spreads de crédit ont subi un léger
écartement dans un mouvement de pentification de la courbe. Mais dés Février, des banquiers centraux
peu inquiets sur | es hausses ladmissantelallemandemévizeéaOB®% r endem
au T4, une relance budgétaire accrue aux Etats-Unis, la suppression progressive des mesures de
restriction dans la plupart des pays a partir du T2 avec en paralléle de bonnes nouvelles sur le plan
sanitaire ont entrainé une amplification des craintes de reflation, provoquant une forte hausse des
rendements obligataires, stoppée par les réactions des banques centrales en toute fin de mois. Le taux

10 ans allemand sobest n ® a n m®.26%sdans enrfattumoutdeemnenld® ct s po
pentification de la courbe. Les spreads de crédit ont continué de baisser contrairement aux spreads
p®ri ph®riques ~ | 6exclusion de | 6ltalie.

Le comparti ment CM AM Green Bonds est rest®Narencentr @
portefeuille est resté trés investi sur toute la période : 96,94%de Green Bonds au 31 mars 2021. Le

fonds a ainsi conservé son orientation de gestion pure, en faveur du financement de projets & bénéfices
environnementaux.

Nos <choi x doirestest orientés vyaersriesngtandes catégories Energies Renouvelables,
Transport et Batiments Verts. Ces piliers de la transition énergétique représentent au 31 mars environ
75% des investissements en portefeuille. Nous avons notamment investi sur les signatures E.On, Bank
of Ireland, Stora Enso et Caixa Bank pendant la période revue.

Notre approche du risque de taux est restée prudente, avec une sensibilité moyenne évoluant entre 3,5
et 4. Si les taux longs ont peu évolué durant le dernier trimestre 2020, cette stratégie a été payante au
cours du ler trimestre 2021, pendant lequel les taux obligataires ont remonté a partir de février.

Le compartiment CM-AM Green Bonds conserve le label Greenfin qui assure a nos clients investisseurs
une sécurité sur la qualité des investissements vers la transition énergétique.

Au 31 mars 2021, la performance depuis le 5 novembre 2019 s 6 ®t a b | 0,2866% potr la"part |
(valeur liquidative a 101 521,84 euros) et a 0,1188% pour la part C (valeur liquidative a 101,10 euros).
Dans |l e m°me temps, | 6indicateur de compa#lB%5/8.n ~ pos



CM-AM GLOBAL INNOVATION

Les entreprises innovantes une solution dans la gestion de la pandémie et réouverture de
| 6®conomi eé

Si dans des march®s rendus volatiles par |l a propagat.
votre fonds de soci ® ®s i nnovantes s ur fgwier Stappenee , la r
fonds dans son élan. Sur la période sous revue courant du 20/07/2020 au 31/03/2021 le fonds enregistre

une performance respective de 13.4% et 12.9% sur les parts S et C. A titre indicatif, le MSCI AC World

libellé en euros dividendes réinvestis enregistre une performance de 19.8%.

Léexercice seud®pbabesedidéeinctes durant | esquelles |
-Bien investie en sortie de crise °~ la fin de | 6®t®,
strat®gi e dbéinvestissement qgui Vi se ld 4éme®rBvelationi onner

industrielle et digitale a travers le monde. Des prises de bénéfice sont opérées sur des titres associés
au confinement ou ayant atteint des niveaux de valorisation jugés élevés. Ainsi Zoom (solution de
conférences digitales) ou encore Givaudan et Tesla sont-elles progressivement vendues avec des gains
significatifs.

-Sur |l e d®but de | 6ann®e civile 2021, | -@osductpl®@sea nt s r er
|l es pai ements qui b®n®f i ci ent d e eftifiée co®@meuunemetteur e d e
b®n®ficiaire des difficult®s dbélntel sur | e 7 NM et d
de données est renforcée. Il en est de ainsi pour ASML qui profite de la hausse des capex engagés

notamment par TSMC (100 mrd$ sur 3 ans), autre valeur du fonds. En Europe, nous renforgcons STM

et investissons dans la société industrielle VAT dont les systemes de valve garantissent les
environnements a vide nécessaires pour la production des semi-conducteurs. Enfin dans la

cybersécurité, nous achetons Crowdstrike dont les solutions développées sur le cloud offrent un

avantage sécuritaire unique et un co(t opérationnel maitrisé. Parmi les paiements notre préférence en

période de reprise de cycle se porte sur Mastercard et Worldline. Des opportunités se dessinent dans

les émergents ou nous renforgons SEA, leader du e-commerce en Asie du Sud-Est, région ou le taux

de p®n®tration du commerce en |igne nbest que de 5%
leader des moteurs de recherche qui bénéficie de la reprise des dépenses publicitaires et de son activité

de taxi. Enfin la position sur Ping An Healthcare and Technology a été relevée. Leader sur la
téléconsultation médicale et vente de médicament en ligne, elle bénéficie de la clémence du régulateur

gui encourage la digitalisation des dépenses de santé.

Au final, S i |l 6arrivee de Joe Biden ° |l a Maison Bl an
encouragent une rotation vers le style value, nous restons confiants. Nos rencontres avec les

acteurs de | 6i ndustrie montrent gubapr s avoir bie
investi ssement digital, automatisation et recherche d
débaugmenter . Al or s c e ustriglls et digitale ne rs®iaiv Etre tlinéaire etiles d

val orisations de certains acteurs vont plier sous | 06e
au mieux cette phase en nous montrant s ®I erofitduf s. Ain

fonds dévoile a 12 mois une croissance des ventes attendue de 20% et de 18% au niveau des BPA. La
valorisation du fonds ressort a un ratio PEG 2 ans de 2.2x raisonnable compte tenu de la croissance
rentable du fonds.

Enfin, fait majeur pour nos porteurs de parts, le fonds CM Global Innovation a été sélectionné
par |l e comit® doéinvestisseurs institutionnels partena
projet « Tibi».Cette initiative vise ~ favor i clologiuésienvesti ss
Europe. Répondant a un cahier des charges exigeant en matiére de processus de gestion, de moyens
d®pl oy®s par |l a soci ® ® de gestion, cbest aussi | 6exp



CM-AM HIGH YIELD 2024

A cours?2®@e0Il, 6®%6@cc ®| ®r at i o n-19ax Htats-Upissehdar® piusieurscpays Co v i d

®mergents ainsi que | bam®Pali adéendssonénsionsusyienad, acc
les marchés financiers. Au Congreés, les démocrates et les républicai ns pei nent toujours
sur de nouvelles mesures de soutien budg®taire alors

présidentielle se fait sentir.

En fin ddann®e, | 6actual i t® des march®s x&lecwns® domin
américaines et des avancées importantes sur des vaccins qui pourraient enrayer la crise sanitaire en

2021. Les derniers jours de | 6ann®e ont vu |l a concl u
stimulus budgétaire de 900 milliards de dollars aux Etats-Unis. Si les indicateurs économiques avancés

sont rest®s correctement orient®s, | 6acc®l ®r ati on de

nouvelles mesures restrictives, en particulier en Europe. Du cété des politiques monétaires, la BCE a
renforc® son programme dbdachat pand®mi que (PEPP) de 5
dur ®e jusquben mars 2022. Elle a ®galement reconduit
de conditions de refinancement attractives au secteur financier. La Fed a, pour sa part, décidé de garder

l e rythme et | a duration de ses achats dbéactifs incha
Les march®s ont d®but® | 6ann®e 2021 sur une note posi
amajorit ® d®mocrate et |l es perspectives dofao@miasdsdee au pl a
dollars. En Italie, la pression politique exercée sur la coalition gouvernementale a précipité la démission

du gouvernement Conte, remplacé par Mario Draghi au poste de Président du Conseil des Ministres.

En février, de bonnes nouvelles sur le plan sanitaire aux Etats-Unis ont entrainé une amplification des

craintes de reflation, provoquant une forte hausse des rendements obligataires, stoppée par les

réactions des banques centrales, en toute fin de mois.

Au cours du premier trimestre 2021, une troisi me vag
venant accro tre |l e risque ddune reprise d®synchroni s
a réagir en augmentant ses achats mensuels. Les stratégies de reflation se sont poursuivies aux Etats-

Unis contribuant & une remontte du t aux 10 ans am®ricain ° 1,74% | e
acc®l ®ration attendue de | a croisaandéi amPastauneusail
milliards de doll ars. Dans ce context-829%. e taux 10 an

Sur le marché du crédit, en raison des interventions sans précédent des autorités monétaires et

gouvernementales, les primes derisqued es ®metteur s priv®es de grade dbin
de se comprimer et ont termin® | 0edu8fdéderobee2820(4 des ni \
bp versus 104 b p) . Sur |l e segment high yield euro, des spr
g®n®rique de | dunivers ont clttur ® |482dxle2lpilet2620en bai s
(-139 bp).

Lébactivit® de nombreux ®metteurs corporates de | 6uni
Les secteurs tels le transport, les matiéres premiéres, le tourisme, certains services continueront de

subir une d®gradation de | eur perspective de cr®dit p

yield so6®tait ®l argi avec un vplus margeants étgmtoFord Blaotor, de f al
Renault, Kraft Heinz, Atlantia, Carnival. En revanche, le premier trimestre 2021 a vu plusieurs émetteurs
notés spéculatifs (Stellantis, Smurfit Kappa) rejoindre la catégorie investissement.

En termes de perspectives, le marché du crédit et, notamment le segment high vyield, devrait rester
soutenu par les aides étatiques et les actions des banques centrales ce qui pourrait permettre une
nouvelle compression des primes de risque et de nouvelles améliorations de notations avec son lot de
rising stars.

Le fonds CM-AM HIGH YIELD 2024 est principalement investi sur des émissions obligataires du secteur
privé de grade spéculatif et de maturité finale proche du 31 décembre 2024.

Au 31 mars 2021, le portefeuille est investi a hauteur de 92,5% de son actif net sur des émetteurs ou
instruments spéculatifs et 4,2% sur des émetteurs de grade dénvestissement, le solde, soit 3,3%,
constituant la trésorerie. En termes de qualité de crédit, la politique de gestion est restée sélective, le
portefeuille détenant 56,4% de titres vifs notées BB, 25,8% de B et 1,5% de CCC. Sur le plan
géographique, le fonds est exclusivement investi sur des émetteurs issus de pays membres de I@CDE.
Les émetteurs francais sont majoritaires avec une part de 22,5% du portefeuille suivis par les signatures
hollandaises (13,3%) et italiennes (12,8%). Hors zone euro, les principales expositions restent



concentrées sur les Etats-Unis (4,7%) et le Royaume-Uni (4,4%). Lé&xposition aux pays classés
émergents est accessoire et représente 3,1% de I@ctif net sur 2 émetteurs mexicains. D&un point de
vue sectoriel, la part du portefeuille investie en titres vifs est trés majoritairement exposée aux émetteurs
corporates. Au sein des corporates, le portefeuille est désormais neutre a surexposé, versus son univers
dénvestissement, aux émetteurs cycliques, en raison dune inflexion progressive de l@llocation depuis
I@utomne 2020. Lé&xposition aux émetteurs financiers a également été accrue méme si le portefeuille
reste encore relativement sous-exposé, en raison de ses contraintesdéi nvesti ssement .

La performance nette de frais de gestion de 16 e x e r ¢ R1{0®2020cw31/03/2021, ressort a :
+6,5033% pour la part IC

+6,3543% pour la part RC

+6,3545% pour la part RD

+6,5020% pour la part S.



CM-AM SHORT TERM BONDS

Léann®e 2020 est marqu®e par | a propagation croissant
2,63 milliards de personnes sont soumi sdfhumamiaadnf iEm
pl us du C 0 ¥t humai n de la pand®mi e, | e C 0 %t ®conor

principalement par le canal de la demande via une brutale chute de la consommation des ménages.
Les banques centrales ont pris des mesures fortes pour soutenir les marchés financiers et le

financement des ®conomies. La BCE a pour sa part | anc
EUR et a, en particulier, d®ci d® doéintervenir sur | €
Commercial Paper des entreprises (équivalent des billets de trésorerie). Ces annonces, ont permis

déam®liorer |l a liquidit® du march®. La BCE a ®gal emen

des opérations pour au moins un an. De plus, les relances budgétaires des principales économies
d®vel opp®es ont ®t ® sans pr®c®dent. A partir de | a fi

par | a BCE au d®but de Il a crise a d®) " des cons®quen
titres monétaires. Les spreads bancaires sont a des niveaux historiquement bas, a peine au-dessus

déEonia fl at pour les CD de maturit® 1lan. En 2021, I
avanc®es importantes sur des vaccins qui haneatparai ent e

la victoire de Biden aux élections américaines.

Suite " |l a baisse des march®s au printemps, | a perfol
en étant trés au-dessus des fonds monétaires avec un écart de plus de 1%.

Léticf a progress® et a d®pass® les 200 millions do:¢
investi ssements High Yield ont r Nouga@osscontin@édanshosur de 2
investissements a privilégier les supports offrant la meilleure| i qui di t ®. Sur | 6exercice,

fonds est de +0,45% pour la part IC contre -0.59% pour | 6indice de r ®f ®rence ( E:



CM-AM CONVERTIBLES EURO

2020 sera I 6ann®e de | dapparition du Covi®bk .e n 608cpciiddRemi

du virus se répand rapidement en Europe, puis aux Etats-Unis. Les confinements, mis en place pour

i miter | dengorgement des syst mes de sant®. Cel

actifs dit risqués. Les banques centrales ont pris des mesures trés fortes pour soutenir les marchés

financiers et l e financement des ®conomi es. L a
6at |

déactifs de 750 mds EUR. De | 6autre c!'t® de |
®gal ement ®t® prises afin de soutenir | 6actiuvi
relance budgétaire de 2 000 mds USD. Grace aux actions rapides des banquiers centraux et des

a

a

BCE a

ant

t® ®cor

soutiens ou relances budg®t asouteaur et hisngabondiesmalgré @S®c o n o mi e

différents confinements.

Dans ce context e, nous avons durant ce d®but dbéexerci
r®duire | dexposition aux secteurs | es pitsupprimélepact ®s .
positions sur |l es secteurs |l es plus touch®s, en part:.i

augmenté les investissements sur les secteurs liés a une amélioration de la consommation en Asie. A
ce stade, nous privilégions les entreprises de qualité avec un bilan solide, dont le modéle économique
est résilient.

Le primaire fut trés actif cette année, avec des émetteurs de typologies trés différentes. Bien
évidemment, il y a eu les secteurs mis en difficulté par la crise sanitaire qui se sont refinancés grace
aux obligations convertibles. En premier | ieux
une nouvelle obligation convertible. Sur | a fi

avec |

n de

pour les compagnies a®r i ennes (Deutsche Lufthansa, Amadeus
des secteurs tr s cycliques comme | 6 @anducteurs b i |

(STMicroelectronics, Soitec, AMS).

Dans un autre extr®°me, nou sissiondeBesteussen piein dégeloppbmeatucoup d

ou qui ont vu une croissance exceptionnelle de leurs activité grace a la crise. Parmi ses émetteurs, on
retrouve : bien sdr la restauration en ligne (Delivery Hero, Just Eat Takeaway, Hellofresh) ou dans le
domained e | 6 ®n e r BDF a émisela plus grosse convertible green bond avec un encours de
2.4Mds, Neoen et Voltalia ont aussi émis des convertibles, le secteur des paiements électroniques
(Nexi, Worldline), Vente en lignes (Ocado, Zalando, Global Fashion).

Les secteurs plus « classiques » furent bien représenter aussi dans ces émissions, comme Puma,
| 6i mmobilier (LEG I mmobilien, TAG i mmobilien),

Sur le primaire en Europe, nous avons donc eu une annéerecordal a f oi s en nombr e

encours. Cela a permis de renouveler fortement le gisement des convertibles, augmenter la
diversification et augure dbébun bon futur. Sur

2020,ilyaeupréesde26Mi | | i ards do6®mi ssions sur 50 ®metteurs.

Au niveau de la gestion, nous nous sommes focalisé sur les sociétés avec une bonne visibilité sur leur
croissance, une certaine solidité financiére. Le fonds a eu un trés bon comportement vs son indice. Le

ou

bi e

do ®mi

| 6exer

seulmoment de | 6exerci ce operformancé notableg-1.6%0) s son Bemehmasko u s

sont |l es 3 jours de novembre (les 9, 10 et 16
contre la covid qui a provoqué une rotation sectorielle massive et violente. Cette rotation a fait rebondir
fortement les valeurs dite « value », ou en francais, les valeurs décotées. Afin de lutter contre cette
violente rotation sectorielle, nous avons sur le dernier trimestre 2020 renforcé les valeurs de ces
secteurs cycliques (Schneider, Michelin et Pirelli en particulier).

En terme de gestion, outre une analyse financiére poussée (scoring et évaluation interne des sociétés)
nous avons commenceé a intégrer les criteres ESG dans nos prises de décisions a partir du mois de

septembre 2020, en vue de |l a pr®paration pour
Grace a notre pble interne « FRED », nous avons maintenant une note allant de 1 a 10, répartis en 5
classes sur des mil | iteunrs quiodtded nmotes ttéefaibles (clasted if a®.i)eou

faible dans la classe 2 auront toujours des poids faibles méme si ce sont des gros poids dans le
Benchmark. Donc par exemple, des émetteurs tres mal noté en ESG par notre service FRED, comme
Deli very Hero (pr s de 5% de |1 6indice) ou Just

[ Oi

Eat

novembr

nt @

Tal



note de 2.8) ne pourront pas avoir de gros poids dans le fonds malgré leurs excellentes performances

boursi res. Sur une act i oncimpusiacoéatédnadrformabce félatveuvsle | 6 e x er ¢
benchma r k , mai s nous pensons que sur Il e long ter me, [
certains écueils. Au 31 mars 2021, le fonds avait une note ESG de 5.52, a comparer a 4.94 pour son

Benchmark et 4.49 pour son univers de gestion (Convertibles Europe).

En conclusion, sur la période du 21 juillet 2020 au 31 mars 2021, le benchmark a fait une performance

de 3.51%, les différentes parts du fonds ont eu les performances suivantes : 3.36% pour la part IC,

3.06% pour la part RC, 3.38% pour la part S et 3.03% pour la part RD.



CM-AM EUROPE GROWTH

L'exercice clos au 31/3/2021 aura été le reflet d'une année marquée par la crise du COVID. Le point
bas ayant été touché mi-mars 2020, I'exercice a démarré sur un point de départ favorable. Dans un
contexte de confinement sévere, et donc d'arrét d'activitt mondiale inégalé, nous avons pris des
décisions dans le fonds qui ont permis de se positionner ou de renforcer des titres dont la croissance
de long terme ne nous semblait pas remise en question. Dans un premier temps, le fonds s'est
désengagé des positions exposées aux déplacements, aux loisirs et a la consommation discrétionnaire
pour se reconcentrer sur les activités récurrentes et la santé. Nous avons également mis en place des
positions sur des sociétés qui devaient bénéficier du confinement, comme Deutsche Post (livraison de
colis, DHL) qui a bénéficié de I'envolée des commandes en ligne. Enfin, la crise a également été un
révélateur et un accélérateur de tendance, et I'environnement, déja présent dans le fonds via Vestas
Wind dans les éoliennes ou Tomra dans le tri et les consignes de bouteilles plastiques entre autres ont
été renforcées.

Enfin, la tendance a la digitalisation a I'électrification des véhicules et a la demande croissante en flux
et stockage de données a amplifié le besoin en composants en semi-conducteurs. AMSL, leader des
équipements de semi-conducteurs avec sa technologie unique de finesse de gravure EUV (Extreme
Ultra Violet) en font le premier contributeur a la performance du fonds (+115.14% sur I'exercice).
Comme évoqué, Vestas Wind a également été un fort contributeur a la performance, avec un rebond
de 139.64% sur la période.

Dans le domaine de la Santé, Sartorius (+92.28%) et Eurofins (+80.73%) ont été parmi les rares sociétés
a revoir en hausse leurs perspectives de croissance sur lI'exercice 2020, compte tenu de la demande
des laboratoires engagés dans les recherches pour trouve un vaccin contre le Coronavirus. Du coté des
détracteurs, le fonds a subi I'éclatement de Wirecard. La position est restée maitrisée et a pu étre
totalement soldée le jour de I'annonce de la non validation des comptes par mes auditeurs du fait d'une
fraude avérée. Le titre ne pesait pas plus de 1% du portefeuille au moment de I'annonce. Nous étions
revenu sur le titre aprés des engagements clairs de transparence, l'arrivée d'un nouveau responsable
des finances et le fait que, ayant le statut bancaire, et faisant partie du Dax, la société avait également
été auditée par la BaFin.

Nous avons eu recours ponctuellement & une stratégie de couverture partielle par le biais de futur sur
indice mais qui n'ont pas dépassé une couverture de plus de 5% du fonds.

Sur l'exercice, les parts du fonds progressent comme suit :

Performance absolue nette du 21/07/2020 au 31/03/2021

Type
Libellé CodelISIN de PAaVL | v\ bebut  DateVLFin VL Fin AT

Début (en %)

Part
CMAM EUROPE GROWT (4 FR001319896

CM-AM EUROPE GROWT (F FR001322640f C | 21/07/2020 120,69000 31/03/2021 132,80000 10,0340

CM-AM EUROPE GROWT (I{ FR001200873{ C | 21/07/2020| 1 820 229,2300( 31/03/2021|2 013 378,7700 10,6113
CM-AM EUROPE GROWT (f FR001069971( C | 21/07/2020 336,13000 31/03/2021 367,96000 9,4696
CM-AM EUROPE GROWT (f FR001003734] C | 21/07/2020 7 253,65000 31/03/2021 7 981,85000 10,0391
CM-AM EUROPE GROWT (§ FR001329546( C | 21/07/2020 7 329,11004 31/03/2021 8 087,0800d 10,3419

Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de 75%
en titres éligibles au PEA.

Démarche ESG

Léambition de Cr®dit Mutuel Asset Management est doid
proactifs dans la transition sociale et environnementale servant le bien commun. Crédit Mutuel Asset

Management prend ainsi en compte des critéres ESG (environnementaux, sociaux et de gouvernance)

dans ses gestions et sbdengage notamment sur lws secte



au travers de |l a d®clinaison de politiques sectoriell
sont des leviers essentiels pour faire évoluer les pratiques des entreprises, notamment en matiere de

controverses.

En particulier, sur le volet environnemental, Crédit Mutuel Asset Management a pour ambition

débencourager |l a transition <climatique en participant
®conomie compatible avec | 6objectif internwmtesdDnal de
degrés.

Crédit Mutuel Asset Management décline progressivement, et selon un calendrier défini en interne, ces
politiques sectorielles au regard de ses activit®s de
avec les principes fixés par le Groupe.

Le dispositif déint®gration ESG utilis® pour |l e port
en mati re de responsabilit® et doint-®rospdactusp car bone p
La prise en compte de critéres extra-financiers dans les fonds de Crédit Mutuel Asset Management

repose sur un mod | e déanalyse ESG propri®taire, en a
(Sustainalytics, I SS Oekom, et en particulilemises pour | 6
et les Etats.

M®t hodol ogi e et r®sultats de | 6analyse ESG notamment

Soucieux de lier les considérations économiques et les dimensions environnementales et sociales pour

| 6avenir des g®n®r ati ons fauntaugreense ntl es 6Grs&d ietn ghugt® el @Ws
responsabilit® endoss®e par |l es entreprises, ®metteur
et la valorisation des rapports sociaux et sociétaux.

Le Crédit Mutuel Asset Management exclut a partir de 2020 de ses investissements et de sa gestion

déactifs les 417 entreprises d®veloppant de nouvelles
Exit List de | 60ONG all emande Urgewal d.
Par ailleurs, plusieurs seuils sont mis en place pour identifierlesent r epri ses de | 6univers

Ceux-ci sont révisés a la baisse tous les ans. Les critéres, non cumulatifs, définis par le Crédit Mutuel
AM vont concerner les entreprises :

A dont Il a production annuelle de charbon est sup®rieu
A doatcapacit® de production doé®lectricit® ~ partir d
A dont Il a part du charbon dans l|le chiffre doaffaires

A ou dont plus de 20 % du mix de |l a production ®ner g@

Crédit Mutuel Asset Management met en T u v rdans ses processus de gestion une batterie
déindicateurs destin®s =

A Mesurer | 6i mpact de ses investissements sur le clin
A En r®duire les effets n®gatifs, en [(GE®)t i culier | es
A Lutter contre |l e r®chauffement mondi al en permettan

Cr®dit Mut uel Asset Management privil ®gie | 6® ude en
économiques sur lesquels il investit, afin de favoriser les plus proactifs. Chaque acteur est analysé au
regard de |l a trajectoire emprunt®e, ~ | 6int®rieur d
La disponibilit® des donn®es dbéempreinte carbone nbo
partiel « Direct + First Tier Indirect » sera mis en i u v rGette mesure regroupe le Scope 1, le Scope

2 et | 6ensemble des ®missions des fournisseurs de 1ler
Le taux de couverture de | a mesure Carbone dbébun acte
déaffairesmapouri n9tmre significatif. En de-" de cette
attribuer la note la plus basse de son secteur.

Cette politique a pour objectif de soutenir la transition vers des sociétés a faible intensité carbone dans

| 6i nt ®r °ltesdep arotuitees prenantes en conformit® avec | 6Ac
r®chauffement climatique doici " 2100 nettement en
pr® ndustriels et de poursuivre | 0acatuiepalfiCesrn ®e pour |
Calcul de | 6empreinte Carbone du portefeuille

Type d'actif => Monétaire Obligataire Action

Actifs ®valu®s (MOo) 1.722,7
Taux de couverture 95.80%

Signatures Privées Emissions Carbone/CA (tCO2/M Euro) 93.19
Emissions Carbone/M euros investi (tCO2/M Euro) 28.66
Intensité Carbone moyenne pondérée (tCO2/M Euro) 164.64



Emissions totale GES (eq tCO2) 49 373

Souverains Emissions Carbone/PIB (tCO2/M Euro)
Emissions Carbone/M euros investi (tCO2/M Euro)
Intensité Carbone moyenne pondérée (tCO2/M Euro PIB)
Emissions totales GES (eq tCO2)

CM-AM DOLLAR CASH

Léann®e pass®e restera marqu®e par |l es effets de | a ¢
humain avec un nombre de victime toujours en hausse et sur le plan économique ou la aussi, le bilan

d®f initif ndest pas encore arr°t®. Ldexercice d®but ai
marchés. Quand la crise de 2008 était encore dans tous les esprits, cette nouvelle chute était bien

souvent comparée al 6 ef f ondr ement de 1929. La Fed apr s avoir
réduisant de 150 points de base intervient massivement sur les marchés. Des mesures sont prises sur

les repo et les swaps pour éviter a tout prix un blocage sur les marchés de court terme. Le politique

nbest pas en reste, |l e Congr s votre rapidement un pr
avant tout alors que |l a course ~ la pr®sidentielle a
part et les Etats Fédér ® s ddautre part. Trump d®nie |l a gravit® d:¢
r®ponse au pl an national . Al or s quobi l sdbapplique

commercial e), sur l 6l ran (militaire) eeO@rienesayse doéiT un
sbembrase suite au d®c s de G Floyd. Des mani festatioc
l es droits civigues des ann®es soixante ont | ieux dal

pays les plus durement touché par la crise sanitaire, quelque chose de surréaliste quand on parle de la
premiére puissance mondiale.

Fin ao(t, a Jakson Hole, la Fed annonce un changement dans la conduite de sa politique monétaire.

Powel | acte une red®f i ni tdevenant dneobjdctd mayen)bet ume apdachef | at i on
asym®triqgue sur | 6empl oi (intervention si trop de cht
des élections, Trump renforce la position des conservateurs a la Cour Supréme et les transactions

sbenlaiusteonutr déun plan de soutien suppl ®mentaire. Rien
Bi den. La contestation de ce r®sultat connaitra son p

les supporters de Trump. Apres les annonces de la mise au point de vaccins, les marchés connaissent
un nouvel état de grace. Les 1900 Mrds de dollars du nouveau plan voté par le Iégislateur américain

renforce |l e sentiment dbéeuphorie. La prise de foncti
intérieur en favorisant un rythme soutenu de vaccination et en annoncant un programme

déinvesti ssement dans |l es infrastructures (Build Bacl
| 6i mposition des soci ®t ®s . Conc er niasort actésa: repur dant i que e
|l 6engagement sur | es politiques visant ~ diminuer | es
l 6l ran et ° |l a Russie. Seul |l e dossier chinois reste
précédente administrat i o n . Les derni res semaines, | 6attenti on
macro et sur |l es chiffres doéinflations. -diJadel. ™% usse de
ni veau dbéavant crise. Pour aut arbanque Eotialedtdonfiomeonei r me | e

absence de relévement avant 2023, la phase de normalisation passant avant tout par un arrét des
achats de titres sur le marché.

Sur le précédent exercice nous indiquions une redéfinition des conditions de marchés de court terme.
Rien comparé a ce que nous venons de connaitre. Suite a la coupe franche sur les taux et aux
interventions chroniques sur | es march®s de |l a Fed,
parfois des niveaux négatifs sur le trés court pour les meilleures signatures. Le fonds subit cette
contraction mais conserve un rendement supérieur & son indice. Nous maintenons une exposition crédit

(WAL) sup®rieure ~ 100 jours ; 115 jours sur | 6arr-°t
jours. Nous continuerons a investir sur un horizon le plus long possible en restant attentif a tout
®v nement qgui am nerait " swapper pour b®n ®f i ci er d
impacter les maturités inférieures au 2 ans. Par ailleurs nous serons amenés a intégrer la
r®gl ement ati on BMR et suivre | 6®volution de | a r®forn

Laperformancedufondsur | 6exercice est de NO0F&XP.0% fl at (annua



CM-AM CASH

Léann®e 2020 est mar qu®e p acorohasirusparrivépeChmd. Lehmatsy oi ssant
2,63 milliards de personnes sont soumises ~ un confin
pl us du C 0 ¥t humai n de la pand®mi e, | e C 0 %t ®conor

principalement par le canal de la demande via une brutale chute de la consommation des ménages.
Les banques centrales ont pris des mesures fortes pour soutenir les marchés financiers et le

financement des ®conomies. La BCE a poursdse&0mdasrt | anc
EUR et a, en particulier, d®ci d® doéintervenir sur | €
Commercial Paper des entreprises (équivalent des billets de trésorerie). Ces annonces, ont permis

déam®liorer la |iquidiat@mentmasch®pllial BRCHLAR®D en r ®&d

des opérations pour au moins un an. De plus, les relances budgétaires des principales économies
d®vel opp®es ont ®t ® sans pr®c®dent. A partir acke | a fi

par | a BCE au d®but de Il a crise a d®) " des cons®quen
titres monétaires. Les spreads bancaires sont a des niveaux historiguement bas, a peine au-dessus

déEonia fl at pour | es CD daité das maichés t &é dominée paEdes 2 02 1 , I
avanc®es i mportantes sur des vaccins qui pourraient e

la victoire de Biden aux élections américaines.

Les spreads se sont f omtdepremiertconfrenzenttL® WAL du fonbloacétéa s i o

basse, r®duite depuis | e d®but de | dexercice (autour
accommodante de la BCE, nous avons realisé la majorité de nos investissements a des niveaux

inférieurs™ | 6 Eoni a depuis |l e dernier trimestre 2020. Nous
privil ®gier |l es supports offrant | a meilleure-Iliquidi

0.34%, -0.27% pour la part ES, -0,34% pour la part D, -0,37% pour la part RC et -0,40% pour la part
RC2contre-0. 55% pour | 6indice de r®f ®rence (Ester capital



CM-AM PIERRE

Environnement économique

Cette année 2020 toute particuliere et exceptionnelle avec la crise du Covid, se termine sur une note
positive avec la découverte de vaccins. Aprés avoir connu la chute des marchés en mars et un arrét de
16 ® ¢ o n mandiade a cause de la pandémie, les investisseurs se sont trés vite repris. lls ont préféré
oublier les difficultés a court-terme pour se projeter dans le temps avec I@nnonce de plans de relance
gigantesques tant aux Etats-Unis qué@u Japon ou en Europe. Résultat, les marchés limitent leurs pertes
tout comme le secteur de Ildmmobilier coté dont ldndice EPRA Europe finit 16 a n r2@e en baisse de -
9,98%.

Dans le détail, les performances divergent fortement cette année entre dan c6té les gagnants de la
crise du Covid et de I@utre les perdants. Sans surprise, les foncieéres de commerce et les hétels ont
beaucoup souffert des mesures de confinement avec des loyers percus en baisse de prés de 25%.
Déja en difficulté avec la concurrence du e-commerce, les foncieres Unibail et Klépierre ont di tout
simplement annuler des loyers en raison de la fermeture temporaire de certains de leurs centres
commerciaux.

Résultat, avec des perspectives a court-terme moribondes leurs cours de bourse baissent
respectivement de -50% et -39% sur I&nsemble de 16 a n "2@2€. Idem pour les hbtels Pandox ou
Covivio Hotels qui dans leur grande majorité n@nt pas ré-ouvert et restent encore trés loin de leur taux
d@ccupation d@vant crise. La clientéle professionnelle et le tourisme tardant a revenir, leurs cours de
bourse baissent respectivement de -33% et -32%. Enfin, parmi les autres perdants de la crise du Covid,
on retrouve également les foncieres de bureaux. Non seulement, la crise macroéconomique pese sur
la demande locative mais les différents confinements a16 ® ¢ hreohdiake ont accéléré la généralisation
du télétravail et par ricochet la réflexion des entreprises autour de leurs besoins fonciers (ler poste de
dépenses d@une entreprise aprés les salaires). Les interrogations demeurent quant aux véritables
conséquences du télétravail sur la vacance future, pour autant les foncieres de bureaux Gécina
(France), Fabege (Suéde) ou encore Great Portland (UK) ont perdu entre 15% et 20% leur valeur en
2020.

Du c6té des gagnants, on retrouve : 1/ les valeurs résidentielles allemandes et scandinaves (Vonovia
+27% en 2020, LEG +23% ou encore Kojamo +12%) qui ont été recherchées par les investisseurs pour
leurs qualités défensives et la croissance de leur cash-flow et 2/ les actifs logistiques et plus
particulierement les messageries urbaines (entre 5000m2 et 10 000m?2) qui ont également profité de
I@xplosion des ventes e-commerce pendant mais aussi apres le confinement. En effet, aprés des
années de surperformances, les fonciéres Argan (+9% sur |6 a n n ®egrp (+9%) ou encore Sagax
(+26%) ont continué sur leur lancée.

Au final, 16 a n l2@®6 n&ura pas été exceptionnelle pour Idmmobilier coté. Les plans de relance et la
rotation sectorielle en fin dé a n rp®féent avant tout aux secteurs les plus cycliques. Pour autant dans
un contexte de taux durablement bas, et compte tenu de la décote actuelle du secteur par rapport a son
ANR, nous pensons que le potentiel dd a p p r ® pestainttactoGiest d@utant plus vrai pour les actifs
résidentiels décotés dont les cash-flow continuent de croitre et qui répondent a une demande
fondamentale : se loger !

Politique de gestion

Aprés un bon début dé a n nn®us avons dans un premier temps allégé dans la baisse du mois de mars
notre exposition aux segments les plus a risque : 16 h 1 t e (Pdndok), les galeries commerciales
(Mercialys, Klépierre, Unibail) ainsi que les bureaux (Colonial) compte tenu du manque de visibilité sur
16 ®v o | de ta sitaation. En contrepartie nous avons renforcé notre exposition a la logistique (Segro,
Catena, WDP, Argan) au résidentiel (Vonovia, Balder, Kojamo, John Mattson) et aux Services aux
collectivités (SBB, Care Property). Ces arbitrages ont fait basculé l&xposition géographique du fonds
CM-AM Pierre a plus de 2/3 dans les pays nordiques (Scandinavie et Allemagne) au dépend des pays
du sud (Espagne, Italie, France) dont nous sommes en grande partie sortis.

A la fin de 16 ® tle® ¢orrections nous semblaient excessives pour plusieurs segments, c@st pourquoi
nous avons réinvesti dans les résidences étudiantes Unite (UK) et Xior (Benelux), les gardes-meubles
Shurgard et Safestore et renforcé notre exposition aux foncieres de bureaux (Gécina, Fabege,
Whilsborgs).

En novembre, I@nnonce de la découverte de vaccins et dn retour & une vie normale, a enclenché une
rotation sectorielle qui a principalement bénéficié aux segments les plus en retard (hétels, centres



commerciauxé ) dont nous restons peu exposés hormis les promoteurs (Nexity, Instone) qui ont bien

aidé a la performance du portefeuille en fin dé a n n Mbes. avons également cédé nos bureaux

norvégiens Entra suite aux offres de rachats proposées par SBB et Castellum.

Compte tenu des décotes actuelles de valorisation et des perspectives de croissance de nombreuses

fonciéres, nous sommes 100% investis a fin décembre et trés confiant sur le potentieldé ap pr ®dui at i on
fonds. Aprés une année 2020 difficile a tout point de vue, le fonds CM AM Pierre a bien tiré son épingle

du jeu puisque londice EPRA Europe Nareit finit 16 a n ne® baisse de 9,96% alors que les valeurs

liquidatives de la part C et de la part D (coupon inclus) du fond CM-AM Pierre progressent.

Performance absolue nette du 21/07/2020 au 31/03/2021

TP pate viL
Libellé Code ISIN de VL Début Date VL Fin VL Fin Performance (en %)

Part Début

CMAMPIERRE) | FR001044499] C 21/07/2020 141,60000 31/03/2021| 155,96000 10,1412
CMAM PIERR®) | FR0O00098422] D 21/07/2020 106,74000 31/03/2021| 117,56000 10,1368




CM-AM EUROPE VALUE

Depuis le débutde | 6ann®e 2020, une <crise sanitaire sans pr
conséquences, a fortement agité les marchés, avec un mouvement de panique particulierement virulent
quiauradurépr s doOoun mois. Si |l e retour rre que cetsoit'poulles bai sse

valeurs de croissance ou les valeurs décotées, le rebond l'aura été tout autant, permis entre autre par
la réaction inédite et quasi coordonnée des gouvernements et des banques centrales. Aussi, sur
| 6ensembl e de rlféoerxmearncciec es,6 elsat a-thebsusades’indiges du smémke 5 0 %,
style, soulignant la résilience relative du fonds dans les phases de baisse et sa dynamique de rebond.
Dés les premiers signes de la pandémie, nous avions repositionné le portefeuille en réduisant notre

exposition ° |l a Consommation, aux Loisirs et | 6A®ri en
Le d®but du d®confinement, au moi s de juin,s et | es
progressivement a nous repondérer surdesvale ur s cycl i ques lesvaleuwsdesplusde | 6 ®t

défensives ont donc été allégées (ventes d'Ipsen, Convatec) au profit des secteurs Automobile, Chimie
et Biens d'équipements. L'annonce du vaccin début novembre a été le point de départ d'une rotation
vers le style Value. Sur ce seul mois de novembre, le fonds a rebondi de +19,8%. Nous avons profité
de ce mouvement pour investir davantage dans les sociétés exposées a la reprise économique,
bénéficiant des plans de relance et d'infrastructure (St Gobain, Heidelberg, Nexans, Siemens, Sandvik).
Le secteur Automobile (12,5%) a également été repondéré, avec sur I'exercice, l'initiation de Faurecia,
Schaeffler, Daimler. Les banques et I'énergie, secteurs traditionnellement Value représentent
respectivement 9,7% et 7,8%, du portefeuille a fin mars, tandis que la Santé a vu son poids fortement
réduit & 7,8%.

L'Industrie (+17,9pts) est le secteur qui a le plus contribué a la performance, avec notamment Nexans
(+2,6pts), Siemens AG (+2,2pts) et Stora Enso (+1,9pts) qui progressent respectivement de +179,4%,
+104,8% et +79,3%.

L'Automobile (+8,6 pts) et la Banque (+4,5pts) et la Construction (+3,8pts) sont également d'importants
contributeurs. Saint-Gobain (+2,6pts), Volkswagen (+2,2pts) et BNP (+2pts) ressortent ainsi en téte. La
Santé (+2,2pts) joue parfaitement son réle de secteur défensif, tout comme celui de I'Alimentation (-
0,2pts).

Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de 75%
en titres éligibles au PEA.

Type
Libellé CodeiSIN | de | P¥VL | pébut DateVLFin  VLFin

Part
CM-AM EUROPE VALUE (I FR0012432564 C 21/07/2020 | 96 253,8400( 31/03/2021| 120 185,0000( 24,8626

CM-AM EUROPE VALUE (R FR001069973¢
CM-AM EUROPE VALUE (R FR000099177(
CM-AM EUROPE VALUE (R FR000099178¢
CM-AM EUROPE VALUE (§ FR001329549(

Performance

Début (en %)

21/07/2020 128,73000] 31/03/2021 159,06000 23,5609
21/07/2020 2678,05000 31/03/2021 3 326,1100d 24,1990
21/07/2020 1 753,3600( 31/03/2021 2 177,65000 24,1987
21/07/2020 2 705,7000( 31/03/2021 3 369,67000 24,5397

ojglo]o




2. R®s ul

t at

de |

Oexer ci

ce

L'actif net agrégé au 31/03/2021 était de 15622392909, 77 03 6 0 6 0 8 e :b(8/1142619.

L'actif net du compartiment CM-AM GLOBAL GOLD au 31/03/2021 était de 198 636 864,98 U
377 988 647,46 U

Action S
31/03/2021

20/07/2020

Action RC
31/03/2021

20/07/2020

Action M
31/03/2021

20/07/2020

Action ER
31/03/2021

20/07/2020

20/07/2020, date a laquelle il a été rattaché a la SICAV CM-AM SICAV, il est
composé comme il suit:

Actif net

22285912, 80
70 191 019,540

165957798, 23
294 511 135,860

9031224, 331
12849 819,

461929, 6210
436 672,430

6,13
6,753

3 219,257

2 582,049726

Nombre dobéa Valeur liguidative
655 684,462 33,9810
1 756 042,655 39,9740
5011 358,85 33,1140

7 519 718,393 39,160

1620101, 841
1902831, 271

143, 484
169,110

L'actif net du compartiment CM-AM GLOBAL LEADERS au 31/03/2021 étaitde 7311338 2 3, 03 0

412 923 162,710

au

composé comme il suit:

Action S
31/03/2021

31/12/2019

Action RC
31/03/2021

31/12/2019

Action IC
31/03/2021

31/12/2019

Action ER
31/03/2021

31/12/2019

Actif net

79095352, 87
61224634, 73

572139270, 89
273017409, 82

72944892, 21
77067288, 27

6954307, 061
1613829, 891

3 1/ dake/a2aQukl® il a été rattaché a la SICAV CM-AM SICAV, il est

Nombre dobéa Valeur liguidative
37 891,746 2087, 40040
35 209,303 1738, 874
281 396,209 2033, 2140
159 593,329 1710, 7004

337,79 215947, 4540

429,479 179443, 6710
45 378,324 153, 25040
12 593,566 128, 14040

L'actif net du compartiment CM-AM GREEN BONDS au 31/03/2021 était de 36 8316 34, 6 4 (

35508568, 430

suit:

Action RC
31/03/2021

04/11/2019

Action IC
31/03/2021

fate delciéatianadé 18 SICAV CM-AM SICAV, il est composé comme |l

Actif net

3307599, 911
6261059, 68

33524034, 73

Nombre dobéa Valeur liguidative

32 715,311 101, 1040

61 989,149 101, 0040
330,215 101521, 841

contre

contre

contre



04/11/2019

2924750 8,

75

288,843

101257,

460

L'actif net du compartiment CM-AM GLOBAL INNOVATION au 31/03/2021 était de 346 6509 7 7, 6 8 U

contre 2295789 7 8 ,
est composé comme il suit:

Action S
31/03/2021

20/07/2020

Action RC
31/03/2021

20/07/2020

Action IC
31/03/2021

20/07/2020

Actif net

645602 7 9,
50835021,

2769948 9 0,
178 7439 5 6 ,

96
82

31
87

5095807, 411

69U au @Qake/a®dquelld Da2épé rattaché ala SICAV CM-AM SICAYV, il

Nombre dobéa Valeur liguidative
41 968,332 1538, 3004
37 467,496 1356, 774
181 548,28 1525, 734
132 321,872 1350, 824

48,00 106162, 6510

L'actif net du compartiment CM-AM HIGH YIELD 2024 au 31/03/2021 était de 2092872 2 4, 3 7 U

176543737, 4810
composé comme il suit:

Action S
31/03/2021

20/07/2020

Action RD
31/03/2021

20/07/2020

Action RC
31/03/2021

20/07/2020

Action IC
31/03/2021

20/07/2020

au

Actif net

484506 8 1,

99

52411871, 42

32268 8 5,
24466 3 1,

1033863 19,
1024991 8 6,

54223337,
191860 4 8 ,

18
211

25
32

95
53

dafe/ adaguel Gl 2 @té rattaché a la SICAV CM-AM SICAV, il est

Nombre dobéa Valeur liguidative
458 565,952 105, 6540
529 986,915 98, 89010
31 710,678 101, 7640
25 651,114 95, 3810
983 558,097 105, 114
1 040 356,604 98,520

534,374 101470, 760
202,01 94975, 730

contre

L'actif net du compartiment CM-AM SHORT TERM BONDS au 31/03/2021 était de 2076296 52, 90 U

contre 1944316 6 0,

8340

a u daté @ ldgaelledl @ étdrattaché a la SICAV CM-AM SICAV.

Aux mémes dates, la valeur liquidative de l'action du compartiment CM-AM SHORT TERM BONDS

s'établissaita 1004 6 9, 6 3 4,

®©dm®t ®M® G100

L'actif net du compartiment CM-AM CONVERTIBLES EURO au 31/03/2021 était de 167436092, 7 1 0

contre 163 1934 5 2,
est composé comme il suit:

Action S
31/03/2021

20/07/2020

Action RD
31/03/2021

20/07/2020

Action RC
31/03/2021

Actif net

73444 3 9 ,
67304 25,

158950 2 3,
161638 6 8 ,

95603316,

381
791

16
14

80

96U au Qake/akquelld Da2ége rattaché ala SICAV CM-AM SICAV, il

Nombre doba Valeur liguidative
218 397,286 33,620
207 271,843 32,4740
555 584,72 28,600
583 074,433 27,7240
5907 888,55 16, 1840



20/07/2020

Action IC
31/03/2021

20/07/2020

contre 1 711 849 963,08 U
il est composé comme il suit:

Action S
31/03/2021

20/07/2020

Action RC
31/03/2021

20/07/2020

Action R
31/03/2021

20/07/2020

Action IC
31/03/2021

20/07/2020

Action ER
31/03/2021

20/07/2020

97181705, 51

48593313, 37
43117453, 52

L'actif net du compartiment CM-AM EUROPE GROWTH au 31/03/2021 était de 1 819 372 805,23 U
2W/07/2020, date a laquelle il a été rattaché a la SICAV CM-AM SICAV,

Actif net

93186057, 44

106 245 471,850

17228273 3 2,
1 603 706 505,230

430516, 9
404 931,330

444956, 7
402 815,830

2483941, 4
1 090 238,840

6 |

91

14a

91

6 197 718,654

4 637 226,29
4 261 168,24

15, 68U
10, 4740
10, 114

Nombre dobéa Valeur liguidative

11 522,827 8087, 0810

14 476,607 7 339,110

215 843,076 7981, 8510

220 785,792 7 263,630

1170,00 367, 96010

1203 336,600
0,221 2013378, 77
0,221 1 822 696,060

18 703,272175
9 020,360486

132,804
120,860

L'actif net du compartiment CM-AM DOLLAR CASH au 31/03/2021 était de 3736654 6 4, 45 U

4248263 7 3,

9 B112/2019.

Aux mémes dates, la valeur liquidative de I'action du compartiment CM-AM DOLLAR CASH s'établissait

al1890,07u0,

8658qutre 1

L'actif net du compartiment CM-AM CASH au 31/03/2021 était de 1100991156 0, 6 9 U

968237341 8,

composé comme il suit:

Action RC2
31/03/2021

31/12/2019

Action RC
31/03/2021

31/12/2019

Action ID
31/03/2021

31/12/2019

Action IC
31/03/2021

31/12/2019

Action ES
31/03/2021

au

Actif net

1083837 4 4,
1655625 3 0,

1754848 6 6 ,
2276923 8 2,

70
41

84
01

19723160, 33
93662589, 61

87100021 7 4,
72668660 6 0,

19963176 14,

6 .
9!

21

Nombre dba

8Gale/a 1agueli2 0 4 &é rattaché a la SICAV CM-AM SICAYV, il est

Valeur liguidative

10 918 723,356524
16 584 746,853405

3410,434
4 404,259

40,556
191,78

17 183,496
14 276,329

20 149,90

(e

9,92641
9,98281

(e

51455, 281
51698, 224

486319, 1740
488385, 5910

506881, 840
509015, 030

9073,324

contre

contr e



31/12/2019

19285898 55, 3.

19 398,805

9417,974u0

L'actif net du compartiment CM-AM PIERRE au 31/03/2021 était de 112936196, 54 0

1005496 3 6,
composé comme il suit:

Action D
31/03/2021

20/07/2020

Action C
31/03/2021

20/07/2020

au

Actif net

42795440, 60
39282466, 71

70140755, 94
61267169, 61

dafle/ adaguel Gl 2 @té rattaché a la SICAV CM-AM SICAYV, il est

Nombre dobéa Valeur liguidative
364 007,493 117, 5640
373 349,15 105, 214
449 731,765 155, 9640
438 948,599 139,574

L'actif net du compartiment CM-AM EUROPE VALUE au 31/03/2021 était de 463 915 614,85 G contre
206 3386 2 9, 9aud #0/07/2020, date a laquelle il a été rattaché a la SICAV CM-AM SICAV, il est

composé comme il suit:

Action S
31/03/2021

30/07/2020

Action RD
31/03/2021

30/07/2020

Action RC
31/03/2021

30/07/2020

Action R
31/03/2021

30/07/2020

Action IC
31/03/2021

30/07/2020

Actif net

51449689, 76
7330 767,970

95217125, 43
77 764 229,320

317218807, 26
120 936 565,290

28790, 554
18 827,610

1201, 854
288 239,780

3. Frais d'intermédiation

Le compte-r e nd u

rel ati f auXx

Nombre doba Valeur liguidative
15 268,446 3369, 6740
2 723,304 2 691,860
43 724,621 2177, 6540
44 579,013 1 744,410
95 372,287 3326, 1140
45 389,987 2 664,380
181,00 159, 0640
147,000 128,070
0,01 120185, 00
3,010 95 760,720
frais

Marchés Financiers est consultable sur le site internet: www.creditmutuel-am.eu et/ou auprés de
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, 4 rue Gaillon, 75002 Paris.

4. Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

Conformément au Reéglement Général de ['Autorité des Marchés Financiers, les informations
concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont disponibles sur le site Internet de la
société de gestion et/ou a son siége social. La politique de vote s'inscrit dans le prolongement de la
politique d'investissement, dont I'objectif est la recherche d'une performance réguliére sur le long terme
dans le respect des orientations de gestion des fonds. Elle intégre les particularités de chaque pays en
termes de droit des sociétés et de gouvernement d'entreprise. Les principes de la politique de vote de
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT sont les suivants :
- respect des droits des actionnaires minoritaires et équité entre les actionnaires,
- transparence et qualité des informations fournies aux actionnaires,

- équilibre des pouvoirs entre les organes de direction,

- pérennité et intégration de la stratégie long terme des entreprises,

contre

déinter medibdAutoni p®Ede



- soutien des meilleures pratiques de gouvernement d'entreprise. Dans les fonds d'actionnariat salarié,
les droits de vote attachés aux titres de I'entreprise sont exercés par le Conseil de surveillance.

5, Proc®dure de s®l ection et do®val ua
contreparties

Les intermédiaires sélectionnés figurent sur une liste établie et revue au moins une fois par an par la
société de gestion. La méthode retenue est un scoring global annuel de chaque intermédiaire
permettant de lui attribuer une note qui conditionne son maintien ou non dans la liste des intermédiaires
autorisés. La note obtenue est basée sur les éléments spécifiques et considérés comme déterminants.

1 sbagit par ordre doéi mportance d®croissante de |
guantités a négocier etalivrer,delaqual i t ® de | 6ex®cution, de |l a r®actiyv
déordres, du nombr e déincidents de r glement/livr a
communi qu®es. Le respect des tarifs n®gocil@steconditio

6. Information sur les critéres environnementaux, sociaux et de

gualité de gouvernance (ESG)

CM-AM GREEN BONDS
La gestion de cet OPC repose sur des objectifs mesurables de prise en compte des critéres extra-
financiers qui constituent une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale
nbest pas d®fini en amont . C e t -financigrg eistsnatérialigée gaoumgp t e de s
note ou un indicateur extra-financier supérieur(e) acelui(celle)de | duni ver sentddi nvesti sse
CM-AM GLOBAL GOLD
Confor m®@ment " -221ldaaCoteiMorétaire bt FiBaBcser, nous informons les souscripteurs
gue |l es crit res relatifs au respect doéobjectifs soci
ne sont pas simultanémentpr i s en compte dans |l a politiqgque doéinvest
CM-AM GLOBAL LEADERS
Confor m®@ment ' -22l1@aaCodeiMonétaire bt FiBaBcler, nous informons les souscripteurs
gue |l es crit res relatifs au respect aidedoyvermance f s s oci
ne sont pas simultan®ment pris en compte dans | a poli
CM-AM GLOBAL INNOVATION
Confor m®ment " -221daaCoteiMorétaire bt FiBaBcser, nous informons les souscripteurs
gue les criteres relatifsaurespect dodéobjectifs sociaux, environnement a
ne sont pas simultan®ment pris en compte dans | a poli
CM-AM HIGH YIELD 2024
Conf or m®@ment ' -22l1&@aCodeiMorétaire bt FiBaBcler, nous informons les souscripteurs
gue |l es crit res relatifs au respect doéobjectifs soci
ne sont pas simultan®ment pris en compte dans | a poli
CM-AM SHORT TERM BONDS
Confor m®@ment "-221d@aCoteiMorétaire bt FiBaBcser, nous informons les souscripteurs
gue |l es crit res relatifs au respect dobéobjectifs soci
ne sont pas simultan®ment pris en compte dans | a poli
CM-AM CONVERTIBLES EURO
Confor m®@ment ' -221@aCodeiMorétaire bt FiBaBcler, nous informons les souscripteurs
gue |l es crit res relatifs au respect doéobjectifs soci

ne sont pas simultanémentprisenc ompt e dans |l a politique déinvestisse



CM-AM EUROPE GROWTH

Confor m®@ment ' -221ld@aCoteiMonétaire bt FiBaBcser, nous informons les souscripteurs
gue |l es crit res relatifs au respect doodoyvermance f s soci
ne sont pas simultan®ment pris en compte dans | a poli

CM-AM DOLLAR CASH

Confor m®@ment "-221a@aCoteiMorétaire et FiBaBcer, nous informons les souscripteurs

que les criteres relatifsaurespectd 6 obj ect i fs sociaux, environnementaux
ne sont pas simultan®ment pris en compte dans | a poli
CM-AM CASH

Confor m®@ment ~-221d@aCoteiMorétaire bt FiBaBcser, nous informons les souscripteurs

gue |l es crit res relatifs au respect doéobjectifs soci
ne sont pas simultan®ment pris en compte dans | a poli

CM-AM PIERRE

Confor m®ment " -221la@aCoteiMorétaire bt FiBaBcser, nous informons les souscripteurs
gue |l es crit res relatifs au respect doéobjectifs soci
ne sont pas simultan®ment pris en compte dans | a poli

CM-AM EUROPE VALUE

Conformément”™ | 6 ar t 221de Colle Mor®taire et Financier, nous informons les souscripteurs

gue |l es crit res relatifs au respect doéobjectifs soci
ne sont pas simultan®ment priestissemenc ompte dans | a pol i



7. Politigue de rémunération

Crédit Mutuel Asset Management inscrit sa politique de rémunération dans le cadre des principes de
Crédit Mutuel Alliance Fédérale (cf. site de la Banque Fédérative du Crédit Mutuel i Espace
Investisseurs i Information financiére/ réglementée) tout en respectant les exigences réglementaires.
Crédit Mutuel Alliance Fédérale a mis en place un comité des rémunérations unique, dont le périmétre
s6®tend © | 6ensemble de ses filiales.

Pour rappel, la politique de rémunération applicable aux gestionnaires de fonds d'investissement est
dictée par les directives 2014/91/UE du 23 juillet 2014 (OPCVM V) et 2011/61/UE du 8 juin 2011 dite
directive AIFM ainsi que leurs textes de transposition.

A. Processus Opérationnel

Le comité des rémunérations de la Caisse Fédérale de Crédit Mutuel procéde a un examen annuel des
principes de la politique de rémunération et exprime son avis sur les propositions de la direction générale
élaborées apres consultation de la direction des risques et de la conformité.

Concernant Crédit Mutuel Asset Management, les rémunérations sont basées sur deux critéres majeurs

. la performance du ou des fonds gérés par le collaborateur ainsi que la contribution individuelle aux
activit®s de ulrd epnturse dréiisngd.orfmati on, vous pouvez consul
Asset Management.

B. Personnel identifié

Crédit Mutuel Asset Management a identifié les preneurs de risques selon deux criteres :
- ROle et responsabilité des acteurs afin de déterminer les preneurs de risque au niveau
de la Société de Gestion et des OPCVM/FIA gérés,
- Rémunérations afin de déterminer le personnel qui, au vu de sa rémunération, devrait
étre considéré comme preneur de risque.

Sont considérés comme personnel identifié :
- le Directeur Général, le Directeur Général Adjoint, les responsables en charge
respectivement : des péles de Gestion, de la Direction Juridique et Financiére, de la
Direction des Relations Distributeurs, de la Direction des Risques, de la Direction des
Services Supports, de la Direction des Ressources Humaines et le Responsable du
Contréle Interne et de la Conformité (RCCI)
- les collaborateurs affectés aux activités de gestion collective de Crédit Mutuel Asset
Management : les gérants,ler esponsabl e de | a finance responsa
dédiée a la table de négociation.

C. Rémunérations

Parmi le personnel identifié de Crédit Mutuel Asset Management, certains collaborateurs pergoivent

outre leur rémunération fixe, des primesac ar act re di scr ®tionnaire. |11 sobag
et de la direction générale. Dans le but de limiter les prises de risque, les modalités de rémunération
discrétionnaires doivent permettre de prendre en compte la performance et le risque. En tout état de

cause, l a gestion du risque, l e respect de | 6®t hique
performances financieres.

Léentit® peut d®cider de ne pas accorder ces primes
justifient. En particulier, ces primes individuelles pourront étre diminuées voire réduites a zéro dans

certaines circonstances, not amment en cas dobéatteinte
caract®ris® " | 06®thique. Le eprtsemart , detpniemedgppéant
cadre de | 6embauche ddédun nouveau membre du personnel

En 2019, le total des rémunérations brutes globales versées aux 251 collaborateurs présents sur

| 6exercice 2010 5drs38® éeév®ont 1 299 175 U de pri mes.
ver s®s aux coll aborateurs ayant une incidence sur | e
" 6 556 093 u.



Les primes 7 caract re discr®tdmm®e i (m®+1s)onlt orpsagyuRdelsn ee

| 6exercice (n) est disponible. Ces primes sont | imit6@
font pas | 6objet dodébun ®t alement. Dans |l e cadre dbéune
unversementdepr i mes di scr®tionnaires sup®rieures 7~ 100.00C¢
en informerait pr ®al abl ement | 6 AMF et mettrait sa po
directives dites OPCVM V et Al FM en lgmem®surauyepéribpden ot a mme

minimum de trois ans.

8. Information relative aux modalités de calcul du risqgue global

CM-AM GLOBAL GOLD

Le risque global sur contrats financiers est calcul ®
CM-AM GLOBAL LEADERS
Lerisqueg!l obal sur contrats financiers est calcul ® sel on

CM-AM GREEN BONDS

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque
absolue.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Lerisqueg!l obal sur contrats financiers est calcul ® sel on
CM-AM HIGH YIELD 2024
Le risque global sur contrats financiers est calcul ®

CM-AM SHORT TERM BONDS

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque
absolue.

CM-AM CONVERTIBLES EURO

Le risque gl obal sur contrats financiers est calcul ®
CM-AM EUROPE GROWTH

Lerisque globalsurcont r ats financiers est calcul ® selon | a m®t
CM-AM DOLLAR CASH

Le risque global sur contrats financiers est calcul ®
CM-AM CASH

Le risque global sur contrats financiersestc al cul ® sel on | a m®t hode du cal cul
CM-AM PIERRE

Le risque global sur contrats financiers est calcul ®

CM-AM EUROPE VALUE

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon laméthodedu cal cul de | dengagemi



9. Effet de levier

CM-AM GREEN BONDS

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque

absolue.
Méthode VAR
Levier au 31/03/2021 Niveau minimum Niveau maximum Niveau moyen
46% 1,65% 4,12% 2,71%

CM-AM SHORT TERM BONDS

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque

absolue.
Méthode VAR
Levier au 31/03/2021 Niveau minimum Niveau maximum Niveau moyen
12% 0,33% 3,13% 0,80%

10. Information relative au traitement des actifs non liguides

CM-AM GLOBAL GOLD

Aucun des actifs de vot

CM-AM GLOBAL LEADERS

Aucundesacti fs de votre SI

CM-AM GREEN BONDS

Aucun des actifs de vot

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Aucundes actifs de votre

CM-AM HIGH YIELD 2024

Aucun des actifs de vot

CM-AM SHORT TERM BONDS

Aucun des actifs de vot

CM-AM CONVERTIBLES EURO

Aucun des actifs de vot

CM-AM EUROPE GROWTH

Aucun des actifs de vot

CM-AM DOLLAR CASH

Aucun des actifs de vot

CM-AM CASH

Aucun des actifs de votre SI CAV noba

re SI CAV nbd

CAV noda f ai

re SI CAV nbd

SI CAV nb6a f

re SI CAV nbd

re SI CAV nbd

re SI CAV nbd

re SI CAV nbd

re SI CAV nbd

fait | 6obj e
| 6obj et dobu
fait | dobj e
t I 6objet d
fait | 6obj e
fait | 6obj e
fait | 6obj e
fait | 6obj e
fait | 6obj e

t

t

t

t

do



CM-AM PIERRE

Aucun des actifs de votre SICAV no6a fait | 6dobjet dobéun

CM-AM EUROPE VALUE

Aucundes actifs de votre SICAV nda fait | 6objet

11. Evenements intervenus au cours de la période

CM-AM GLOBAL GOLD

20/07/2020 Caractéristiques juridiques : Le mois de cldture est désormais en Mars
20/07/2020 Transformation : Le fond devient compartiment du CM-AM SICAV

20/07/2020 Changement de commissaire aux comptes : Le CAC est désormais MAZARS
24/08/2020 Caractéristiques juridiques : Le fonds est commercialisé au Portugal

22/01/2021 Caractéristiques juridiques : Le fonds se nomme désormais CM-AM GLOBAL
GOLD

CM-AM GLOBAL LEADERS

20/07/2020 Changement de SRRI : Passe de5a 6

20/07/2020 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement
20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au Portugal
20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au PAYS-BAS
22/01/2021 Caractéristiques juridiques : Le fonds se nomme désormais CM-AM GLOBAL
LEADERS

CM-AM GREEN BONDS

0 20/07/2020 Caractéristiqgues de gestion : Le risque global est dorénavant calculé selon la
méthode du calcul de la valeur en risque absolue.

0 20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au Portugal

0 20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au PAYS-BAS

0 22/01/2021 Caractéristiques juridiqgues : Le fonds se nomme désormais CM-AM GREEN
BONDS

CM-AM GLOBAL INNOVATION
o 01/09/2020 Création de part : Part IC
0 24/08/2020 Caractéristiques juridiques : Le fonds est commercialisé au Portugal
0 22/01/2021 Caractéristiques juridiques : Le fonds se nomme désormais CM-AM GLOBAL
INNOVATION

CM-AM HIGH YIELD 2024
0 20/07/2020 Changement de SRRI : Passede 3a 4
0 20/07/2020 Caractéristiques juridiques : Le mois de cléture est désormais en Mars
0 24/08/2020 Caractéristiques juridiques : Le fonds est commercialisé au Portugal
0 22/01/2021 Caractéristiques juridiques : Le fonds se nomme désormais CM-AM HIGH YIELD
2024

CM-AM SHORT TERM BONDS

0 20/07/2020 Caractéristiques de gestion : Le risque global est dorénavant calculé selon la
méthode du calcul de la valeur en risque absolue.

20/07/2020 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement
20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au Portugal
20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au PAYS-BAS
22/01/2021 Caractéristiques juridiques : Le fonds se nhomme désormais CM-AM SHORT
TERM BONDS.

O O0OO0Oo0Oo

O O o0OOo0o

O oO0Ooo



CM-AM CONVERTIBLES EURO

0 20/07/2020 Caractéristiques juridiques : Le mois de cl6ture est désormais en Mars

0 24/08/2020 Caractéristiques juridiques : Le fonds est commercialisé au Portugal

0 22/01/2021 Caractéristiques juridiques . Le fonds se nomme désormais CM-AM
CONVERTIBLES EURO

CM-AM EUROPE GROWTH

20/07/2020 Changement de SRRI : Passe de5a6

20/07/2020 Caractéristiques juridiques : Le mois de cldture est désormais en Mars
20/07/2020 Changement de commissaire aux comptes : Le CAC est désormais MAZARS
20/07/2020 Caractéristiques comptables : La part C se nomme désormais RC

20/07/2020 Caractéristiques comptables : La part | se nomme désormais IC

24/08/2020 Caractéristiques juridiques : Le fonds est commercialisé au Portugal

22/01/2021 Caractéristiques juridiques : Le fonds se nomme désormais CM-AM EUROPE
GROWTH

CM-AM DOLLAR CASH

0 20/07/2020 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement

0 20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au Portugal

0 20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au PAYS-BAS

0 22/01/2021 Caractéristiques juridiques : Le fonds se nomme désormais CM-AM DOLLAR
CASH

O O0OO0OO0O0o0Oo0oo

CM-AM CASH

20/07/2020 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement

20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au Portugal

20/07/2020 Caractéristiques de gestion : La commercialisation des Parts au PAYS-BAS

01/09/2020 Frais : Modification de la commission de surperformance

01/09/2020 Li qui dat i on : Bascule de | " EONI A vers | ' 0ST
30/09/2020 Frais : Modification de la commission de surperformance

22/01/2021 Caractéristiques juridiques : Le fonds se nomme désormais CM-AM CASH

22/01/2021 Frais : Modification de la commission de surperformance

22/01/2021 Caractéristiques de gestion : Mise a jour reglementaire de I'objectif de gestion

CM-AM PIERRE

20/07/2020 Changement de SRRI : Passede5a 6

20/07/2020 Caractéristiques juridiques : Le mois de cl6ture est désormais en Mars
20/07/2020 Changement de commissaire aux comptes : Le CAC est désormais MAZARS
24/08/2020 Caractéristiques juridiques : Le fonds est commercialisé au Portugal
22/01/2021 Caractéristiques juridiques : Le fonds se nomme désormais CM-AM PIERRE

CM-AM EUROPE VALUE

0 20/07/2020 Caractéristiques juridiques : Le mois de cl6ture est désormais en Mars

0 20/07/2020 Changement de commissaire aux comptes : Le CAC est désormais MAZARS

0 24/08/2020 Caractéristiques juridiques : Le fonds est commercialisé au Portugal

0 22/01/2021 Caractéristiques juridiqgues : Le fonds se nomme désormais CM-AM EUROPE
VALUE

O O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OOo

O O0Oo0Oo0oo

12 Ev®nements i ntervenus depui s | a
CM-AM GLOBAL GOLD

o 01/04/2021 Commercialisation étrangére : Commercialisation des parts en Belgique




CM-AM GLOBAL LEADERS
0 01/04/2021 Changement de SRRI : Le SRRI passe de 6 a 5
o 01/04/2021 Commercialisation étrangére : Commercialisation des parts en Belgique

CM-AM GLOBAL INNOVATION

o 01/04/2021 Commercialisation étrangére : Commercialisation des parts en Belgique

CM-AM CONVERTIBLES EURO

o 01/04/2021 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'Investissement et du
profil de risque

CM-AM EUROPE GROWTH

o 01/04/2021 Commercialisation étrangére : Commercialisation des parts en Belgique

CM-AM CASH

o 01/04/2021 Frais : Modification des frais et commissions

CM-AM PIERRE

o 01/04/2021 Commercialisation étrangére : Commercialisation des parts en Belgique

CM-AM EUROPE VALUE

o 01/04/2021 Commercialisation étrangére : Commercialisation des parts en Belgique

IIl. AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Le r®sultat consolid® de | '"exercice-1169lMpl?s @ 3du et ®dwl
compte de r®gularisation d&23866yéhas dXI®N20vbe gi3dli. Cc e
Conform®ment aux statuts, nous vous proposons dbéaffec

A pour | e c o+AdGLOBALGOLD]un @ddltat de -1 140 347,900 compos® du r ®sul
de | 6exel1TWBHE69e et du compte desr@®Pguéenussaeddmdexer c
043,790, Soi t

Action ER : Capitalisation pour un montant de -1 363,230 .
Action RC : Capitalisation pour un montant de -1 134 084,330 .
Action S : Capitalisation pour un montant de -14 006,890 .
Action M : Capitalisation pour un montant de 9 106,550 .

A pour | e c o+AMdGUOBALIMEADERS Qivirésultatde-81854 80, 6 6 U compos® du
net de | 6 ebx7B6r56i5c, 8 7die et du compte de r®gul ari-sation
1428914, 76t4, S

Action IC : Capitalisation pour un montant de -1676 1 8, 46 0 .
Action S : Capitalisation pour un montantde -3549 4 4 , 76 0 .
Action ER : Capitalisation pour un montantde-541 17, 44 0 .

Action RC : Capitalisation pour un montantde -76088 00, 00 U .

Apour le compartiment CM-AM GREEN BONDS, un résultat de 2595 99, 0 1 U compos® du r ®
de | 6exer Di6ddle 2dai 250 du compte de r®gul aris53a4j®oudes
Soit :

Action RC : Capitalisation pour un montantde 182 8 3,

5840
Action IC : Capitalisation pour un montantde 2413 15, 43 0



A pour | e COFAMaGlLCDBNmINMQVAT@IM un résultat de -2336 23, 5240 compos®
r®sultat net da4bpeég8édretcdudeompPpte de r®gul arisation
273972, 650, Soit

Action IC : Capitalisation pour un montantde -133 20, 56 U .
Action S : Capitalisation pour un montantde 1484 51, 04 0 .
Action RC : Capitalisation pour un montantde -3687 54, 00 U .

A pour | e c o+ANHIGH YIELD A024, @ vEsultatde 32757 90, 16 0 compos® du
net de | 6eXBBRO0ODcdldeeB du compte de r®gul arisation
259589, 450, Soit

Action RC : Capitalisation pour un montantde 15499 04, 48 U .

Action S : Capitalisation pour un montantde 791595, 57 U

Action IC : Capitalisation pour un montantde 8859 14, 31 4

Action RD : Distribution partielle pour un montantde 482 0 0 , 2 304, soit un dividende
de 1,5240.

ActionRD:Report pour un montant de 175,5740.

A p o wompadrtiment CM-AM SHORT TERM BONDS, un résultat de 6956 55, 3 9 U compos®
rsul tat net de082elx7elr ceétc ed ud ec BGMpit e de r ®gul ari sation
11573, 2240, Soit

Action IC : Capitalisation pour un montantde 6956 55, 39 0 .

A pour Il e ¢ o PAMLONMVERTEBLES EQRO, un résultat de -6414 93, 52U compos®
rsultat net -M263De&@ucétceddecompte de r®gul arisation
1146, 3440, Soit

Action S : Capitalisation pour un montantde -112 48, 11 0
Action RC : Capitalisation pour un montantde -4762 18, 70 U .
Action IC : Capitalisation pour un montantde -748 56, 34 0 .
Action RD : Capitalisation pour un montantde -791 7 0, 37 (.

A pour | e c¢ o AMEUYROPEMERAWTHS Mh résultat de -11 645 586,790 compos® du
r®sul tat net -t2e48l487deredi cdeu dceompt e de r ®gul arisation |
de 502900,634, Soi t

Action IC : Capitalisation pour un montant de -741,420 .

Action R : Capitalisation pour un montant de -4 918,700 .
Action S : Capitalisation pour un montant de -368 182,680 .
Action ER : Capitalisation pour un montant de -16 284,780 .
Action RC : Capitalisation pour un montant de -11 255 459,210 .

Apour le compartiment CM-AM DOLLAR CASH, un résultat de 5 803 097,34USD composé du résultat
net de | 6e%x263886,6908Dede d&u compte de r®gul arisati-on des
323 289,35USD, Soit :

Action RC : Capitalisation pour un montant de 5 803 097,34USD.

A pour 1 e coAMELASH, meadsdltat @M23491 37, 02 U comp
| 6exerB8402@1@e310 et du compte de r®gul ar
Soit :

&
I\ o]
Qm

Action RC : Capitalisation pour un montantde -1464 7 6 , 4 4 4 .

Action RC2 : Capitalisation pour un montant de -194 5 3 5 , 9840
Action IC : Capitalisation pour un montantde -28102 95, 93 0
Action ID : Capitalisation pour un montantde -71 6 3, 6 7 4 .
Action ES : Capitalisation pour un montant de 809 3 3 5 , 00U

ActionI D:Report pour un montant de 0, 600.



A pour | e ¢ o MMPERREMGnésultaCdé -6287 88, 00 U compos® du r ®su
| 6exer 62964 4d8 10 et du compte de r®gul ari sat batn des r ¢

Action D : Capitalisation pour un montantde -2382 6 9, 53 U .

Action C : Capitalisation pour un montantde -3905 1 8, 4 7 U

A pour | e c oAb EUROPENMALDUE, uG Msultat de 6 477 433,470 compos® du r ®s
net de | 64478312,706 @t dedu compte de r®gul arisat@a des re
120,774, Soi t

Action S : Capitalisation pour un montant de 825 181,390 .

Action RC : Capitalisation pour un montant de 4 347 121,520 .

Action R : Capitalisation pour un montant de 268,010 .

Action IC : Capitalisation pour un montant de 21,940 .

Action RD : Distribution pour un montantde 1 304 742,690, soit un dividende.net par

Le montant des sommes distribuables afférentes aux plus etmoins-v al ues netteso®é Méexer

a -135784 059,44 U . Nous vous proposons dobéaffecter ces sommes
A34451159660 pour | e c or\M&GLABAINGOND, CM
Soit :

Action RC : Capitalisation pour un montantde 28790504, 50 U .
Action ER : Capitalisation pour un montantde 800 6 8, 9 8 U .
Action S : Capitalisation pour un montantde 38606 4 3, 6 1 U .
Action M : Capitalisation pour un montantde 1719942, 57 0.

A 228®41,590 pour | e -AMGQBALLEADERS)t CM
Soit :

Action IC : Capitalisation pour un montantde 102146 2, 05 (.
Action S : Capitalisation pour un montantde 11073 36, 46 U
Action RC : Capitalisation pour un montantde 80028 1 0, 59 G .
Action ER : Capitalisation pour un montantde 973 32, 49 0 .

A @B%, 940 pour | e -AMGRPENBONDSLent CM
Soit :

Action RC : Capitalisation pour un montantde 392 51, 6 9 0.
Action IC : Capitalisation pour un montantde 39736 7, 25 0

A 668228, 380 pour | e -AMGIHQBAL INNOMATION, CM
Soit :

Action S : Capitalisation pour un montantde 18004 08, 310 .
Action IC : Capitalisation pour un montantde 117155, 90 4 .

Action RC : Capitalisation pour un montantde 77486 6 4 , 1 7 U .
A-1916471, 220G pour | e -AMHIGH XIELDI2084 nt CM
Soit :

Action RD : Capitalisation pour un montantde -2956 6 , 21 0 .
Action S : Capitalisation pour un montantde -4434 06 , 51 0 .
Action IC : Capitalisation pour un montantde -4962 4 3, 42 U .
Action RC : Capitalisation pour un montantde -9472 55, 08 G .



A-349462, 380 pour | e -AMSHQRT TERMBONDS, CM
Soit :
Action IC : Capitalisation pour un montantde -3494 6 2, 38 U ..

A 2086329, 97040 pour | e -AMCONVERTIBLESEDRO, CM
Soit :

Action IC : Capitalisation pour un montantde 1 7977 0 9, 2
Action S : Capitalisation pour un montantde 2717 98, 38 U .
Action RC : Capitalisation pour un montantde 3541949, 43 0 .
Action RD : Report pour un montantde 5888 7 2, 910 .

50.
a

A103194389,680 pour | e c orRMMEUROPENGROWTH; M
Soit :

Action RC : Capitalisation pour un montantde 97 72396 8, 19 U .
Action IC : Capitalisation pour un montantde251 85, 80 U .
Action R : Capitalisation pour un montantde 244 7 2, 25 0.
Action S : Capitalisation pour un montantde 52798 6 2, 09 U .
Action ER : Capitalisation pour un montantde 140901, 350 .

A 1117 078,75USD pour le compartiment CM-AM DOLLAR CASH,
Soit :
Action RC : Capitalisation pour un montant de 1 117 078,75USD.

A-38120349, 8904 pour | e-AMCCASHarti ment CM
Soit :

Action IC : Capitalisation pour un montantde -301592 56, 19 0.
Action RC2 : Capitalisation pour un montant de -375 4 3 {
Action ES : Capitalisation pour un montant de -6 909 6 3
Action RC : Capitalisation pour un montantde -6077 3 1, 9
Action ID : Capitalisation pour un montantde -682 9 4 , 59

5, 560.
1,650.

, 900

a

A 737269, 570 pour | e -AMPHERREr ti ment CM
Soit :

Action D : Capitalisation pour un montantde 48266 6 6 , 9
5

8 U.
Action C : Capitalisation pour un montantde 79108 02, 59 0 .

A-1697405400 pour | e c orAMAMEYROPENALUE, CM
Soit :

Action R : Capitalisation pour un montant de -106,250 .

Action RC : Capitalisation pour un montant de -1 161 244,420 .
Action IC : Capitalisation pour un montant de -4,300 .

Action S: Capitalisation pour un montant de -187 490,950 .
Action RD : Capitalisation pour un montant de -348 559,480 .

Nous vous proposons de mettre en paiement ces sommes le 29/06/2021. Tous les actionnaires titulaires
des actions pour lesquelles la distribution a été décidée, existant a cette date, y auront droit.



ILGOUVERNEMENT DOENTREPRI SE

Conf or m®@ment aux di sposi t1162dud?jdllet 2017 durdécetrP@®1d-hlédedu 2 0 1 7
18 juillet 2017-32ducodede doidraerce, noud veus dcommudi@ubns les informations
ci-apres :
l1.Liste de | 6ensembl e deexercdadgadsat s et
toute soci ® ® par chague mandataire
L. 225-37-4-1° du Code de commerce)»

Madame Claire BOURGEOIS
- Présidente de la SICAV CM-AM SICAV
- Directrice générale de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
- Représentante permanente de la société UGEPAR SERVICES, membre du conseil
d'administration de CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE
- Représentante permanente de la société IMPEX FINANCE, membre du conseil
d'administration de CREDIT MUTUEL INVESTMENT MANAGERS
- Membre du conseil d'administration de EURO MUTUEL SICAV
- Représentante permanente de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, présidente de la
SICAV CM-AM SPREAD COURT TERME

Monsieur Michel MOUTTET
- Directeur général de la SICAV CM-AM SICAV
- Directeur général de CREDIT MUTUEL GESTION
- Président de FUND MARKET COURTAGE
- Membre du conseil d'administration de la SICAV VALINVEST GESTION
- Représentant permanent de la société CICOR, membre du conseil d'administration de
CREDIT MUTUEL INVESTMENT MANAGERS

Madame Marie-Hélene BOURGEOIS
- Représentante permanente de la société UFIGESTION 2, membre du conseil d'administration
de la SICAV CM-AM SICAV
- Directrice générale adjointe, 2e dirigeant effectif de CREDIT MUTUEL INVESTMENT
MANAGERS

Monsieur Christophe VACCA GOYA
- Directeur général adjoint, 2e dirigeant effectif de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
- Représentant permanent de la société UGEPAR SERVICES, membre du conseil
d'administration de la SICAV CM-AM SICAV

Monsieur William MARGOLINE
- Représentant permanent de la société EFSA, membre du conseil d'administration de la SICAV
CM-AM SICAV

2.D®l ®gati ons accord®es par | 6assembl
actionnaires dans le domaine des augmentations de capital

Sans objet

3. Conventions soumises a autorisation préalable du conseil
ddéadmini strati on
Aucune convention intervenant, directement ou par pe

mandataires sociaux ou | édun des actionnaires disposar
10 % ddébune soci ® ® et , ddéautre part, une autre soci




indirectement plus de |l a moiti® du capital, " | 6exce

courantes et conclues 7 des éeavecdniSICAVNs nor mal es, noa

4. Compte rendu des rémunérations et avantages verses a
chague mandataire (article L. 225-37-3)

Néant

5. Montant des rémunérations et des avantages de toutes nature
versés par les sociétés contrblées a chaque mandataire
(article L. 225-37-3)

Sans objet

6. Modal it ®s doéexercice de | a Directio

Suite a la démission de Michel MOUTTET de ses fonctions en date du ler juin 2021, la direction
générale de la SICAV est assurée par la présidente depuis cette date.

Le conseil d'administration



TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT
SUR TITRES (SFTR)

CM-AM GLOBAL GOLD

Au cours de | dexercice, |l e fonds ndéa pas effectu® dbob
réglementation SFTR, & savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,

op®r at i o wevedi® aucde avdnte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
dé®change sur revenu global (TRS).

CM-AM GLOBAL LEADERS

Au cours de | 6exerciceddéop®fandennddephbsnandement® su
réglementation SFTR, & savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,

op®r at i o mevedtd aucde avdénte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat

d 6 ®c h a nrgvenu glabal (TRS).

CM-AM GREEN BONDS

Au cours de | 6exercice, |l e fonds néa pas effectu® dBob
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
op ®r at ihatrrevedt® aucde vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat

dé®change sur revenu gl obal (TRS) .
CM-AM GLOBAL INNOVATION
Au cours de | 6exercice, |l e fonds ndéa pas effectu® dbob

réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
op®r at i o mevedt® aucde asdnte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
dé®change sur revenu global (TRS).

CM-AM HIGH YIELD 2024

Au cour s idee,l Oleexefreands no6éa pas effectu® dbébop®rations
réglementation SFTR, & savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
op®r at i o mevedtd aucde avdnte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat

dé®change sur revenu global (TRS).
CM-AM SHORT TERM BONDS
Au cours de | 6exercice, |l e fonds ndéa pas effectu® dBob

réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
op®r at i o mevedtd aucde avdnte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat

déo®change sur revenu gl obal (TRS) .
CM-AM CONVERTIBLES EURO
Au cours de | 6exercice, |l e fonds nobéartfiressoumis$dlact u® dao

réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matieres premieres,
op®r at i o wmevedt® aucde avénte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
dé®change sur revenu gl obal (TRS) .

CM-AM EUROPE GROWTH

Au cours de | 6exercice, |l e fonds nbéa pas effectu® dBoé
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matieres premieres,
op®r at i o mevedt® aucde avdnte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat

dé®change sur revenu global (TRS).
CM-AM DOLLAR CASH
Au cours de | dexercice, |l e fonds ndéa pas effectu® dbob

réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
op®r at i o mevedt® aucde avdnte-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
dé®change sur revenu gl obal (TRS) .



CM-AM CASH

Securities Financing Transactions Regulation

31/03/2021



Montant des titres et matieres premieres prétés en proportion des actifs

Préts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension | Total Return Swap

Montant des actifs prétés

% des actifs pouvant étre prétés

Actifs engagés pour chaque type d'opérations de financement sur titres et
Total Return Swaps exprimés en valeur absolue et en pourcentage de l'actif
net du fonds

Préts de titres Emprunts de titres Mises en pension Prises en pension | Total Return Swap

Montant

% de I'actif net total




10 principaux émetteurs de garanties recues (hors liquidités) pour tous les
types d'opérations de financement (volume de garanties au titre des
transactions en cours)

1. Nom

Volume des garanties regcues

2. Nom

Volume des garanties regcues

3. Nom

Volume des garanties regcues

4. Nom

Volume des garanties recues

5. Nom

Volume des garanties regues

6. Nom

Volume des garanties regues

7. Nom

Volume des garanties regues

8. Nom

Volume des garanties regues

9. Nom

Volume des garanties regcues

10. Nom

Volume des garanties regues




10 principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs
sans compensation

1.Nom

Montant

Domicile

2 .Nom

Montant

Domicile

3.Nom

Montant

Domicile

4 .Nom

Montant

Domicile

5.Nom

Montant

Domicile

6.Nom

Montant

Domicile

7 Nom

Montant

Domicile

8 .Nom

Montant

Domicile

9 .Nom

Montant

Domicile

10 .Nom

Montant

Domicile

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap




Type et qualité des garanties (collatéral)

Type et qualité de la garantie
Liquidités
Instruments de dette

Notation de bonne qualité
Notation de moyenne qualité
Notation de faible qualité
Actions

Notation de bonne qualité
Notation de moyenne qualité
Notation de faible qualité
Parts de fonds

Notation de bonne qualité
Notation de moyenne qualité
Notation de faible qualité

Monnaie de la garantie

Pays de I'émetteur de la garantie

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap




Echéance de la garantie, ventilée en fonction des tranches ci-dessous

moins d'1 jour
1jour alsemaine
1 semaine a 1 mois
1a3mois
3moisalan

plus d'1 an

ouvertes

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

Echéance des opérations de financement sur titres et total return swaps
ventilée en fonction des tranches ci-dessous

moins d'1 jour
1jour alsemaine
1 semaine a 1 mois
1 a3 mois
3moisalan
plusd'lan

ouvertes

Réglement et compensation des contrats

Contrepartie centrale
Bilatéraux

Trois parties

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap




Données sur la réutilisation des garanties

Espeéces Titres

Montant maximal (%)

Montant utilisé (%)

Revenus pour I'OPC suite au réinvestissement des garanties
espéces des opérations de financement sur titres et TRS

Données sur la conservation des garanties recues par 'OPC

1. Nom

Montant conservé




Données sur la conservation des garanties fournies par 'OPC

Montant total du collatéral versé

En % de toutes les garanties versées

Données sur les

OPC
Montant
en % du revenu
Gestionnaire
Montant
en % du revenu
Tiers (ex.agenppr °t eur é)
Montant

en % du revenu

Comptes séparés
Comptes groupés

Autres comptes

revenus ventilées

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Total Return Swap

1989,37

100,00

Données sur les colts ventilées

OPC

Montant
Gestionnaire

Montant
Tiers (ex. agent p

Montant

Préts de titres

Emprunts de titres

Mises en pension

Prises en pension

Swaps de
performance

-17,00




CM-AM CASH

Techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments financiers dérivés

31/03/2021

a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments

financiers dérivés

1 Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : Néant
1 Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : Néant

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments

financiers dérivés

Techniques de gestion efficace

Instruments financiers dérivés(*)

(*) Sauf les dérivés listés

c)Garanties financi res

re-ues

par | 8OPCVM afin de

Types dbéinstruments

Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace
Titres financiers
Espéces

Total

0,00

0,00

Instruments financiers dérivés
Titres financiers
Espéces

Total

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels

Montant en devise du portefeuille

Revenus (**)
Total des revenus

Frais opérationnels directs
Frais opérationnels indirects

Total des frais

1 989,37
1 989,37

- 17,00

- 17,00

(**) Revenus percgus sur préts et prises en pension

r ®d u i



CM-AM PIERRE

Au cours de | 6exerefitectl® doop®r mtbiaompsasde financement
SFTR, ° savoir op®ration de pension, pr°t/ empeventeoude 1t it
vente-ac hat, op®ration de pr °t avlkangesuprgvenuglabd (TRE.r ge et contr

CM-AM EUROPE VALUE

Au cours de | 6exercice, |l e fonds nbda pas effectu® doéop®
SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matierespremi ~r es, o0 p ® rravenie@wnded 6 a c
venteeac hat, op®ration de pr°t avec appel de marge et contr



CM-AM SICAV
SITUATION AGREGEE



BILAN ACTIF

31/03/2021

Immobilisations nettes
Dépbts et instruments financiers
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et

®qui valents dbdautres pays

Autres Fonds destin®s ~ des non p
pays Etats membres de | é6Union eur
Fonds professionnels vocation g
membres de | 6union europ®enne et
Autres Fonds ddéinvestissement pro
Et ats membres de | dunion europ®en
cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers

Liquidités

0,00

13 283 669 209,:
3559 326 033,4
3559 326 033,4
0,00

3382889 576,7
3382889 576,7
0,00

6146 115917,1
6146 115917,1
6146 11917,1¢
0,00

0,00

186 513 476,4

186 513 476,4

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 824 205,5
217 253,9i
8606 951,6:
0,00

112 549 151,3
102 814 581,3
9 734 569,9
2424601 121,€
2424601 121,6

Total de l'actif

15820 819 482,




BILAN PASSIF

31/03/2021

Capitaux propres

Capital

Plus et moinsvalues nettes antérieures non distribuées (a)

Report a nouveau (a)
Plus et moinsvalues nettes de I'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice (a, b)
Total des capitaux propres
(= Montantreprésentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

15495 776 125,4
0,00

0,60

135784 059,4

-9 167 275,7

15 622 392 909,7

484 899,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

484 899,1(
217 253,9i
267 645,1.
144 462 219,9
102 274 554,1
42 187 665,8
53 479 453,5
53 479 453,5
0,00

Total du passif

15820 819 482,

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminués des acomptes versés au titrt dee x er ci c e




HORS-BILAN

31/03/2021
Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Devise
ECXXM1F00003 EURUSECME 0621 9638 133,2
Total Devise 9638 133,2
Indices
Total Indices 0,0C
Taux
FGBLM1F00002 BUNDEUX 0621 10 790 640,0
FGBXM1F00001 BUXI-EUX 0621 1 030 200,0
FGBMM1F00002 BOBEEUX 0621 5268 120,01
Total Taux 17 088 960,0
Total Contrats futures 26727 093,2.
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 26727 093,2:
Engagements de gré a gré
Swaps de taux
Taux
T20001916376 SWTCIC120122SOCIETE 4 477 039,1
T20001927284 SWTCIC100122CREDIT A 6233 744,0
T20002030589 SWTCIC300621ESSILOR 511 661,6:
T21002152009 SWTCIC260822AMERICAN 6 006 284,9
T21002169640 SWTCIC160922BK OF NO 5501 737,0
T19001858169 SWTCAL120521NOMURA E 10 000 000,0
T19001867505 SWTCIC230921GSK C 0. 18 600 000,0
T19001885639 SWTCAL180521MIZUHO | 50 000 000,0
T19001885640 SWTCAL121121COLGATE 11 000 000,0
T19001896171 SWTCAL040621CD LLOYD 50 000 000,0
T19001902383 SWTCAL131221SANTANDE 30 000 000,0
T19001906491 SWTCAL131221LBK HESS 50 000 000,0
T20001911366 SWTCIC140122BBVA 17/ 16 900 000,0
T20001921484 SWTCIC130122CD NATWE 28 000 000,0
T20001921485 SWTCIC140122NATWEST 50 000 000,0
T20001934727 SWTCAL160921JPMORGAN 33 000 000,0
T20001934728 SWTCAL140122BMW FINA 20 000 000,0
T20001934729 SWTCAL200122JOHNSON 10 000 000,0
T20002028210 SWTCIC271021CITIGROU 5 600 000,0
T20002030672 SWTCAL310521BARCLA N 100 000 000,0
T20002030673 SWTCAL020621JYSKE N 70 000 000,0
T20002070230 SWTCAL040422VOLKSWAG 5000 000,0
T20002086164 SWTCAL161122BFCM 0.5 10 000 000,0
T20002091996 SWTCAL250522ECP NATW 80 000 000,0
T20002101602 SWTCAL120922WELLS FA 40 000 000,0
T20002101604 SWTCAL270122ANZ NEW 10 000 000,0
T20002101605 SWTCAL280922BK OF NO 28 160 000,0




31/03/2021

T20002105360 SWTCAL240122SANTANDE
T21002122723 SWTCAL280922BK OF NO
T21002122726 SWTCAL291122ANZ BANK
T21002122729 SWTCAL280322NATIONAL
T21002122735 SWACAL110322CACF B
T21002128967 SWTCAL161122UBS GROU
T21002128968 SWTCAL030522SG B
T21002144929 SWTCIC270722CD NATWE
T21002153968 SWTCIC160722GOLDM.S.
T21002153969 SWTCIC290722CD LLOYD
T21002153970 SWTCAL010422VOLKSWAG
T21002153971 SWTCAL160922CD L.BK
T21002159086 SWTCAL250822CD NATWE
T21002173832 SWTCIC150922CD STAND
T21002173833 SWTCIC291122ANZ BANK
Total Taux
Total Swaps de taux
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements
Total Opérations de couverture
Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Devise
Total Devise
Taux
Total Taux
Total Contrats futures
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré
Swaps de taux
Taux
T20002010480 SWTCIC2906281/01S
T20002031091 SWTCIC13082%68/Ol
T20002031092 SWTCIC12082369/0I
T20002028209 SWTCIC070222BANK AME
T21002144930 SWTCIC210722MIZUHO |
T21002186832 SWTCIC010622BNP PARI
Total Taux
Total Swaps de taux
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements

Total Autres opérations

5000 000,0

21 000 000,0
21000 000,0
21271 000,0
80 000 000,0
20923 000,0
130 000 000,0
50 000 000,0
10 700 000,0
100 000 000,0
23 000 000,0
100 000 000,0
100 000 000,0
200 000 000,0
29 000 000,0

1 660 884 466,
1660 884 466,&
1 660 884 466,

0,0C
1687611 560,11

0,0C

0,0C
0,00
0,0C

5000 000,0
10 000 000,0
10 000 000,0
60 000 000,0
50 000 000,0
21000 000,0

156 000 000,0
156 000 000,0
156 000 000,0

0,0
156000 000,01




COMPTE DE RESULTAT

31/03/2021

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 113 369,4:
Produits sur actions et valeurs assimilées 217459345
Produits sur obligations et valeurs assimilées 212784825
Produits sur titres de créances 31997113
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 2 059,91
Produits sur contrats financiers 1349985,1
Autres produits financiers 0,00
TOTAL (1) 47 689 543,0

Charges suropérations financieres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 357,6¢
Charges sur contrats financiers 28 323,8.
Charges sur dettes financieres 9048 613,2
Autres charges financiéres 0,00
TOTAL (II) 9077 294,7
Résultat sur opérations financieres (} Il) 38612 248,2
Autres produits (IIl) 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 50 303 390,4
Résultat net de I'exercice (L. 214.7-1) (1 -1l + I - 1V) -11 691 142,1
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 2523 866,4
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) 0,00
Résultat (I-11 + Il - IV +/-V -VI) -9 167 275,7




EVOLUTION DE L'ACTIF NET

31/03/2021

Actif net en début d'exercice
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC)
Rachatgsous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC)
Plusvalues réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Plusvalues réalisées sur contrats financiers
Moins-values réalisées sur contrats financiers
Frais de transaction
Différences de change
Variation de la différencd'estimation des dépots et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice {1)
Variation de la différence d'estimation destrats financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice 1)
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et meiakies nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et malnss nettes
Acompte(s) versé(s) awours de I'exercice sur résultat
Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

0,00

76 426 351 197,¢
-61 127 122 186,2
293701 477,2
-127 540 476,7
16 406 162,8
-23 764 528,4

-3 846 842,6
331 706,4:

180 871 199,5
789 129 216,5
608 258 017,0

-1 303 657,9
-287 252,8:
1016 405,1

0,00

0,00
-11691142,1
0,00

0,00

0,00

15622 392 909,7

(1) Di f f ®r ence dbéesti me pr®sent e

dans |

e

fonds

absor b®



ANNEXE AUX COMPTES AGREGES
CONFORMEMENT A L 6 A08DS 21N ZDO5DU CNC

- La m®t hode r

OPCVM A COMPARTIMENTS

etenue pour | 6agr ®gatio

n des

comptes

Le bilan, le hors bilan et le compte de résultat d'un OPCVM a compartiments sont établis par
agrégation des compartiments. Les détentions d'un compartiment par un autre sont éliminées au bilan

par réduction des postes « Parts d'OPC » et « Capital » a hauteur de la valeur des parts détenues.

- La devise retenue pour | 6:&Fgro.®gati on

des

compart.i

- La liste des compartiments, et pour chacun d'eux, sa devise de comptabilité et le cours de

change retenu pour 'agrégation des comptes :

Compartiments

CM-AM GLOBAL GOLD
CM-AM GLOBAL LEADERS
CM-AM GREEN BONDS
CM-AM GLOBAL INNOVATION
CM-AM HIGH YIELD 2024
CM-AM SHORT TERM BONDS
CM-AM CONVERTIBLES EURO
CM-AM EUROPE GROWTH
CM-AM DOLLAR CASH
CM-AM CASH

CM-AM PIERRE

CM-AM EUROPE VALUE

- Laliste des compartiments ouverts, et des compartiments fermés au cours de l'exercice :

Devise de comptabilité Cours de change

Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Euro
Dollar
Euro
Euro
Euro

1.17265




COMPARTIMENT CM-AM GLOBAL GOLD



BILAN ACTIF

31/03/2021

Immobilisations nettes
Dépbts et instruments financiers
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
®qui valents dbdautres pays

Autres Fonds destin®s ~ des non p
pays Etats membres de | é6Union eur
Fonds profes onnels © vocation g

nion europ®enne et

i

u
Autres Fonds doéi
Et ats membres de
cotés

nve
(6]
Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers

Liquidités

stissement pro
uni on europ®en

0,00

197 748 735,7
193 220 655,7
193 220 655,7
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4528 080,0

4528 080,0

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
13532021
0,00
1353202,1
9627 042,1
9627 042,1

Total de I'actif

208 728 979,9




BILAN PASSIF

31/03/2021

Capitaux propres

Capital

Plus et moinsvalues nettes antérieures non distribuées (a)

Report a nouveau (a)
Plus et moinsvalues nettes de I'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice (a, b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

165 326 053,2
0,00

0,00

34 451 159,6
-1 140 347,9
198 636 864,9

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

412 495,6!
0,00

412 495,6!
9679 619,2
9679 619,2
0,00

Total du passif

208 728 979,9

(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminu®s des acomptes

ver s ®s

au




HORS-BILAN

31/03/2021

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements

Total Opérations de couverture

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré
Autres engagements
Total Autres engagements

Total Autres opérations

0,00

0,00

0,00

0,0C

0,0C

0,00

0,00
0,00




COMPTE DE RESULTAT

31/03/2021

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 9 224,2¢
Produits sur actions et valeurs assimilées 2 455 000,8
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00
Produits sur titres de créances 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00
Autres produits financiers 0,00
TOTAL (1) 2 464 225,1

Charges sur opérations financieres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00
Charges sur dettes financieres 10 388,9(
Autres charges financieres 0,00
TOTAL (Il) 10 388,9(
Résultat sur opérations financieres (F Il) 2 453 836,2
Autres produits (lIl) 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 4253 227,91
Résultat net de I'exercice (L. 214.7-1) (I- 11 + Il -1V) -1799 391,6
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 659 043,7!
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) 0,00
Résultat (I-11+ 11 -1V +/-V -VI) -1 140 347,9




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Covid-19 et incidence sur les comptes annuels :

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans

un contexte évolutif de crise liée au Covid-19.

Les ® ®ments comptables sont pr®sent®s en euro, devis

1. Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

2. Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

3. Affectation des sommes distribuables

Part RC :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part M :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part ER :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartS:

Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

4. Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

i Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette




RC | FR0007390174 |2 % TTC maximum Actif net
N FR0011294057 |0,1 % TTC maximum Actif net
M FR0012170512 |1 % TTC maximum Actif net

ER | FR0013226362 |2,25 % TTC maximum Actif net
S FR0013295342 |1,5% TTC maximum Actif net

I Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

RC | FR0007390174 |Neant
FR0011294057 | Néant
M FR0012170512 | Néant
ER | FR0013226362 [Néant
S FR0013295342 | Néant

pd

1 Commission de surperformance

Part FR0O007390174 RC
Néant

Part FR0011294057 N
Néant

Part FR0012170512 M
Néant

Part FR0013226362 ER
Néant

Part FR0013295342 S
Néant

1 Rétrocessions
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR

L' OPC €. Les frais de gestion sont calcul ®s sur | dact
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commi ssaires aux comptesé |l s ne comprennent pas

5. Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif

ainsi gubéaux ac gffe¢tugds au nooyes ded@mmesiptovemrast, soit de la vente ou du
rembour sement de titres, soit des revenus des avoirs
avoirs et viennent en déduction des liquidités.



Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataire
S
de 0 2 0,20% TTC maximum sur les actions 100 0
Prélevement sur chaque transaction

6. Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, |l es actifs dsuvant§:OPCVM, d

1 Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

1 Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :
- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
- etc.

1 TitresddOPCVM, de FI A ou de fond dobéinvestissement en
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

T Parts dbéorgani smes de Titrisation
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

1 Acquisitions temporaires de titres :

A Pensions |livr®es "~ |lb6achat : Valorisation contractu
A - R®m®r ®s ~ |1 6achat : Valorisation conésteavisagélawdcl e, car
suffisamment de certitude.

A Emprunts de titres : Valorisation des titres emprun

valeur de marché des titres concernés.



1 Cessions temporaires de titres :
A Titres donrnviés: Lestitrepdommésieropensibn livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.
A Pr°ts de titres : Valori sat idelvalkersousjacéne.desstites °t ®s au
sont r®cup®r ®s par | 60PCVM, FIA ° | 6issue du contrat

1 Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

9 Titres de créances négociables :

A Les TCN qui, lors de | dacquisition, ont une dur ®e d
de maniére linéaire.

A Les TCN acquis avec une dur®e de vie r®siduelle de
- |l eur valeur de march® jusqubé”™ 3 mois et un jour av
-la diff®rence entre | a valeur de march® aeddev®e 3 n
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

-exceptions : |l es BTF et BTAN sont valoris®s au prix

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotations réguliéres : le taux de rendement ou le cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére : application d'une méthode proportionnelle avec utilisation du
taux de rendement de la courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

1 Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. llIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :
- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

1 Options:
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

1 Opérations d'échanges (swaps) :
A Les swaps doéune dur®e de vie inf®rieure °~ 3 mois so
A Les swaps doéune dur®e de vie sup®rieure ~ 3 mois so
A Lo®valuation desalissewa prix dodn@ pan ld cooteparties la société de gestion
réalise de maniere indépendante un contrdle de cette évaluation.
A  Lorsque |l e contrat de swap est adoss® ~ des titres
éléments sont évalués globalement.



1 Contrats de change a terme
Il sdagit ddop®rations de couverture de valeurs mobil
gue celle de |la comptabilit® de | 60PCVM, du FI A par u
le méme mont ant . Les op®rations 7 terme de devise sont
préteurs/emprunteurs de la devise.

7. M®t hode do®valuation des engagement

A Les engagements sur contrats ~ terme f ershégale sont do@
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur

contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur

nominale, pour un montant équivalent.

A Lemsgagements sur op®rations conditionnelles-sont do
jacent de | 6option. Cette traduction consiste ° multi
déun mod | e mat h®ma-6dhaes)e&ontled paramétrpsesonB le aotirk du sous-jacent,

l a dur®e ° | 6®ch®ance, |l e taux ddéint®r°t court ter me,
jacent. La présentation dansle hors-bi | an correspond au sens ®conomique
sens du contrat.

A Les swaps de dividende contre ®volution de |l a perf
hors-bilan.

A Les swaps adoss®s ou non adoss®dilas.ont enregistr®s a

8. Description des garanties recues ou données

1 Garantie regue:
Néant

1 Garantie donnée :
Néant



EVOLUTION DE L'ACTIF NET

31/03/2021

Actif net en début d'exercice

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC)

Plusvalues réalisées sur dépots et instruments financiers

Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers

Plusvalues réalisées sur contrats financiers

Moins-values réalisées sur contrats financiers

Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation dlpots et instruments financiers

Différence d'estimation exercice N

Différence d'estimation exercice {1)

Variation de la différence d'estimation des contfiagnciers

Différence d'estimation exercice N

Différence d'estimation exercice 1)

Distribution de I'exercice antérieur sur plus et meiakies nettes

Distribution de I'exercicantérieur sur résultat

Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et malnss nettes

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercicaésultat

Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

0,00

434 251 568,2
-183 331 197,0
50 302 842,1
-2 986 930,8
1016,6(

-66 303,3
-409 880,0t
469 520,91
-97 794 379,8
53 775 552,4
151 569 932,3
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 799 391,6
0,00

0,00

0,00

198 636 864,9

®
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INSTRUMENTS FINANCIE RS- VENTILATION PAR NATU RE JURIDIQUE OU ECON OMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %

ACTIF

Obligations etvaleurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,0C 0,0C

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,0C 0,0C

Operations contractuelles a I'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,0C 0,0C
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,0C 0,0C

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,0C 0,0C
HORS BILAN

Opérations de couverture

TOTAL Opérations de couverture 0,0C 0,0C

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,0C 0,0C




VENTILATION PAR NATU RE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de céances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérationdemporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes fimnciers 0,00 | 0,00 9627 042,11 | 4,85 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérationgemporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes fimnciers 0,0C | 0,00 9679 619,2 | 4,87 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autresopérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

VENTILATION PAR MATU RITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % I3 ma(r)1i]s -1 % 11 -3 ans] % 13-5ans] % >5ans %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 9627042,1 | 4,85 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 9679 619,2 4,87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00




VENTILATION PAR DEVI SE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTE S D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise 2 % Devise 3 % S:\flr:é?;) %
CAD CAD usb usD AUD AUD

Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 138 818 791,0 | 69,8¢ 45606 511,1 | 22,96 5712 635,4 2,88 3082718,0| 1,55
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Créances 958 543,4° | 0,48 309 371,5. | 0,16 85287,1: | 0,04 0,00 | 0,00
Comptes financiers 34049638 | 1,71 3480822,3 | 1,75 12536831 | 0,63 1487572,7| 0,75
Passif
Opérations de cession sur instruments financier 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 ( 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financier 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Horsbilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00




VALEURS ACTUELLES DE S INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D' UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
31/03/2021
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEURS ACTUELLES DE S INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE
31/03/2021
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie etinsarits au bilan 0,0C

INSTRUMENTS FINANCIE RS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON

GROUPE
ISIN LIBELLE 31/03/2021

Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 4528 080,0

FRO0127497¢ CM-AM GLOB.RES.3C 4528 080,0
Contras financiers 0,00
Total des titres du groupe 4528 080,0




TABLEA U X

DOAFFECTATI

ON DES SOMMES DI

STRI

BUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'imp6t Crédits d'impdt
Date Part
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moinsvalues nettes versés au titre de l'exercice

Montant Montant

Date Part o
total unitaire

Total acomptes




Tabl eau déaf]‘ectat|on des q 31/03/2021
résultat
Sommes restant a affecter
Report & nouveau 0,00
Résultat -1 140 347,9
Total -1 140 347,9
31/03/2021
Al PART CAPIM
Affectation
Distribution 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00
Capitalisation 9 106,5¢
Total 9 106,5¢
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00
Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 0,00
Provenant de I'exercice 0,00
Provenant de I'exercice-N 0,00
Provenant de I'exercice-Rl 0,00
Provenant de I'exercice-8 0,00
Provenant de I'exercice-# 0,00
31/03/2021
A2 PART CAPI ER
Affectation
Distribution 0,0C
Report & nouveau de I'exercice 0,0C
Capitalisation -1 363,20
Total -1 363,2!
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,0C
Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 0,0C
Provenant de I'exercice 0,0C
Provenant de I'exercice-N 0,0C
Provenant de I'exercice-Rl 0,0C
Provenant de I'exercice-8 0,0C

Provenant de I'exercice-8l

0,0C




31/03/2021

Cl PART CAPIRC

Affectation
Distribution 0,0C
Report a nouveau de I'exercice 0,0C
Capitalisation -1 134 084,3
Total -1 134 084,3
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distributionunitaire 0,0C
Crédits d'imp0dt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 0,0C
Provenant de I'exercice 0,0C
Provenant de I'exercice-N 0,0C
Provenant de I'exercice-Rl 0,0C
Provenant de I'exercice-8 0,0C
Provenant de I'exercice-# 0,0C
31/03/2021
C3 PART CAPI S
Affectation
Distribution 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00
Capitalisation -14 006,8¢
Total -14 006,8¢
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00
Crédits d'imp6t attaché a ladistribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 0,00
Provenant de I'exercice 0,00
Provenant de I'exercice-N 0,00
Provenant de I'exercice-Rl 0,00
Provenant de I'exercice-8 0,00

Provenant déexercice N4

0,00




Tabl eau dbéaffectation des Affectation des plus et moinsvalues nettes
aux plus et moinsvalues nettes
31/03/2021

Sommes restant a affecter
Plus et moinsralues nettes antérieures non distribuées 0,00
Plus et moinavalues nettes de I'exercice 34 451 159,6
Acomptes versés sur plus et meiraues nettes de I'exercice 0,00
Total 34 451 159,6

Tabl eau dobéaffectation des | Affectation des plus et moinsvalues nettes

aux plus et moinsvalues nettes
31/03/2021

Al PART CAPI M
Affectation
Distribution 0,00
Pluset moinsvalues nettes non distribuées 0,00
Capitalisation 17199425
Total 17199425
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00

Tableau doéaffectation des | Affectationdes plus et moinsvalues nettes

aux plus et moinsvalues nettes

31/03/2021
A2 PART CAPI ER
Affectation
Distribution 0,00
Pluset moinsvalues nettes non distribuées 0,00
Capitalisation 80 068,9¢
Total 80 068,9¢
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0

Distribution unitaire

0,00




Tableau doéaffectati on des | Affectationdes plus et moinsvalues nettes
aux plus et moinsvalues nettes
31/03/2021

C1 PART CAPIRC
Affectation
Distribution 0,00
Plus etmoinsvalues nettes non distribuées 0,00
Capitalisation 28 790 504,5
Total 28 790 504,5
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00

Tableau doéaffectati on des | Affectationdes plus et moinsvalues nettes

aux plus et moinsvalues nettes

31/03/2021
C3 PART CAPI S
Affectation
Distribution 0,00
Plus etmoinsvalues nettes non distribuées 0,00
Capitalisation 3860 643,6
Total 3860 643,6
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00




TABLEAU DES RESULTAT S ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS DES
CINQ DERNIERS EXERCI CES

Actif net Nombre Valeur Distribution |Distribution | Crédit |Capitalisation
de titres liquidative unitaire sur plus| unitaire sur dimp6t unitaire sur
. et moinsvalues| résultat (y o résultat et
Date Part unitaire nettes (y | compris les| UNItaire | ppy nettes
compris les | acomptes)
acomptes)
a a a a u
20/07/2020{A1 PART CAPIM 12849 819,6: 6,758 1902831,21 0,0( 0,0d 0,0d 0,00
20/07/2020{A2 PART CAPI ER 436672,47 | 2582,04972 169,11 0,0( 0,0d 0,0d 0,00
20/07/2020{C1 PART CAPIR({ 294511135,8€ | 7519718,39: 39,14 0,0( 0,0d 0,0d 0,00
20/07/2020{C3 PART CAPI S 70191019,5¢ | 1756042,65¢ 39,97 0,0( 0,0d 0,0d 0,00
31/03/2021|A1 PART CAPIM 99312243 6,13C 1620 101,8 0,0( 0,0d 0,0d 282 063,4
31/03/2021|A2 PART CAPIER 461 929,6: 3219,25° 143,44 0,0( 0,0d 0,0d 24,44
31/03/2021|C1 PART CAPIRQ 165957 798,2 | 5011 358,85 33,11 0,04 0,0d 0,0d 5,51
31/03/2021|C3 PART CAPI S 22 285912,8 655 684,46 33,94 0,00 0,0d 0,0( 5,86

*VL de création de la SICAV



SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
Al PART CAPIM
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 8,64300( 16178 967,1:
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -2,51300( -4 548 456,3
Solde net des Souscriptions / Rachats 6,13000( 11630 510,8:
Nombre de Parts ou Actions einculation a la fin de I'exercice 6,13000(

En quantité En montant
A2 PART CAPI ER
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 5001,58268 827 954,8I
Parts ou actions rachetées dutaxercice -1 782,32589 -270 651,0:
Solde net des Souscriptions / Rachats 3219,25678 557 303,8!
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 3219,25678

En quantité En montant

C1 PART CAPIRC

Parts ou actions souscrites durant I'exercice

Parts ou actions rachetées durant I'exercice

Solde net des Souscriptions / Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation & la fin de I'exercice

8716 031,1800
-3 704 672,3300C
5011 358,85000
5011 358,8500C

338217 249,71
-131 302 011,3
206915 238,3!

Nombre de Parts ou Actions en circulatifa fin de I'exercice

655 684,46200

En quantité En montant
C3 PART CAPI S
Parts ou actions souscritédsrant I'exercice 1992 228,61100 79027 396,5.
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -1 336 544,1490C -47 210 078,3
Solde net des Souscriptions / Rachats 655 684,46200 31817 318,1.




COMMISSIONS

En montant
Al PART CAPIM
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
A2 PART CAPIER
Montant des commissions de souscription et/ou rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscriptoquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C1l PART CAPIRC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 27 130,2¢
Montant des commissions de souscription percues 27 130,2¢
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 27 130,2¢
Montant des commissions de souscription rétrocédées 27 130,2¢
Montant des commissions de rach&ttocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00




En montant

C3 PARTCAPI S

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues
Montant des commissions de souscription percues
Montant des commissions de rachat percues

Montant des commissions deuscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscription rétrocédées
Montant des commissions de rachat rétrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Montant des commissions de souscription acquises
Montant des commissions de rachat acquises

33 416,5(
33 416,5(
0,00

33 416,5(
33 416,5(
0,00

0,00
0,00
0,00




FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

31/03/2021
FR0012170512 A1 PART CAPIM
Pourcentage de fraidde gestion fixes 1,0C
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 78 880,6:
Pourcentage de frais de gestion variables 0,0C
Commissions de surperformance (frais variables) 0,0C
Rétrocessions de frais de gestion 0,0C
31/03/2021
FR0013226362 A2 PART CAPI ER
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,5C
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 5 848,8t
Pourcentage de frais de gestiowariables 0,0C
Commissions de surperformance (frais variables) 0,0C
Rétrocessions de frais de gestion 0,0C
31/03/2021
FR0007390174 C1 PART CAPIRC
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,00
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 3650 382,4
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
31/03/2021
FR0013295342 C3 PART CAPI S
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,20
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 518 116,0
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00




CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 31/03/2021
Créances Coupons et dividendes 344 036,61
Créances SRD et réglements différés 1009 165,4
Total des créances 1353202,1
Dettes Frais de gestion 412 495,6!
Total des dettes 412 495,6!
Total dettes et créances 940 706,4.




VENTILATION SIMPLIFI EE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR

% Actif Net

PORTEFEUILLE
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES OPC
AUTRES VALEURS MOBILIERES

OPERATIONS CONTRACTUELLES
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE

CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)

CONTRATS FINANCIERS
OPTIONS
FUTURES
SWAPS

BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS
DISPONIBILITES
DEPOTS A TERME
EMPRUNTS
AUTRES DISPONIBILITES
ACHATS A TERME DE DEVISES
VENTES A TERME DE DEVISES

ACTIF NET

197 748 735,7
193 220 655,7
0,00

0,00
4528080,0(
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
1353 202,1
-412 495,6!

0,00
0,00
0,00
0,00

-52 577,1¢
-52 577, 1t
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

198 636 864,9

99,5€
97,2¢
0,00
0,00
2,28
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,68
-0,21

0,00
0,00
0,00
0,00

-0,03
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,0¢




PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiere Net

TOTAL Actions & valeurs assimilées 193 220 655,7 97,27
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 193 220 655,7 97,27
" S-(ln—uos-l.—;% Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. oass.(sauf Warrants et Bons 193 220 655.7 97.27
TOTAL AUSTRALIE 5712 635,4 2,88
AUOO0000EVN4 EVOLUTION MINING AUD 1170 00( 3097 929,7 1,56
AUO00000NST8 NORTHERN STAR RESOURCES AUD 425 00( 2614 705,6 1,32

TOTAL CANADA 137 108 541,4 69,01
CA0084741085 AGNICO EAGLE MINES CAD 190 00( 9367 704,5 4,69
CA0115321089 ALAMOS GOLD CL.A CAD 610 00( 4 065 231,5 2,05
CA04302L1004 ARTEMIS GOLD CAD 945 00( 3302 805,5 1,66
CA0679011084 BARRICKGOLD CAD 477 50( 8 078 665,3 4,07
CA07380N1042 BEAR CREEK MINING CAD 730 00( 1075 044,7 0,54
CA11777Q2099 B2GOLD CAD 1 545 00( 5672 437,4 2,86
CA13000C2058 CALIBRE MINING CAD 2 250 00( 2473 668,4 1,25
CA2652692096 DUNDEPRECIOUS METALS CAD 645 00( 3357 368,7 1,69
CA2849025093 ELDORADO GOLD CAD 450 00( 4147 212,1 2,09
CA29446Y5020 EQUINOX GOLD CAD 660 00( 4 488 028,6 2,26
CA3518581051 FRANCO NEVADA CAD 80 00C 8 550 409,9 4,30
CA38076F1053 GOLOERRA RESOURCE CAD 3000 00( 529 344,71 0,27
CA4969024047 KINROSS GOLD CAD 1290 00( 7 327 555,7 3,69
CA49741E1007 KIRKLAND LAKE GOLD CAD 185 00( 5328 329,4 2,68
CA4991131083 K92 MINING CAD 490 00( 2111 610,2 1,06
CA5503711080.UNDIN GOLD CAD 520 00( 3472501,2 1,75
CA5503721063 LUNDIN MINING CAD 370 00( 3246 715,3 1,63
CA55903Q1046 MAG SILVER CAD 180 00( 2 311 200,3 1,16
CA6445351068 NEW GOLD CAD 3 460 00( 4 555 350,4 2,29
CA65532M2004 NOMADROYALTY COMPANY CAD 2 000 00( 1289 429,3 0,65
CA6752221037 OCEANAGOLD CORPORATION CAD 1500 00( 1903 604,9 0,96
CA68634K1066 ORLA MINING CAD 1 250 00( 3970 085,2 2,00
CA6979001089 PAN AMERICAN SILVER usb 244 00( 6 248 780,4 3,15
CA74139C1023 PRETIUM RESOURCES CAD 520 00( 4601 769,9 2,32




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiere Net
CA7798992029 ROXGOLD CAD 3600 00! 3786 850,5 1,91
CA7847301032 SSR MINING CAD 360 00( 4390 303,4 2,21
CA7852461093 SABINA GOLD SILVER CAD 500 00( 614 175,5! 0,31
CA8283631015 SILVERCREST MTL CAD 470 00( 3247 054,6 1,63
CA83419D2014 SOLARIS RESOURCES CAD 100 00( 609 425,0! 0,31
CA8910546032 TOREX GOLD RESOURCES CAD 340 00( 3661 843,7 1,84
CA92625W5072 VICTORIA GOLD CAD 465 00( 4118199,9 2,07
CA95083R1001 WESDOME GOLD MINES CAD 655 00( 3707 245,2 1,87
CA9628791027 WHEATON PRECIOUS METALS CAD 229 00( 7 459 688,3 3,76
CA98462Y1007 YAMANA GOLD CAD 1090 00( 4038 900,0 2,03
TOTAL CAYMANES ILES 7 959 030,0 4,01
KYG3040R1589 ENDEAVOUR MIN CAD 463 00( 7 959 030,0 4,01
TOTAL JERSEY 3082718,0 1,55
JEO0B6T5S470 POLYMETAL INTERNATIONAL GBP 185 00( 3082718,0 1,55
TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 26 790 785,4 13,4¢
US1921085049 COEURIINING usb 320 00( 2464 267,4 1,24
US35671D8570 FREEPORWICMORAN usD 232 50( 6529 272,5 3,29
US3680361090 GATOS SILVER INC usb 325 00( 2763 303,7 1,3¢
US6516391066 NEWMONT usb 230 00( 11 821 678,3 5,95
US7802871084 ROYAL GOLD usb 35 00( 3212 263,3 1,62
TOTAL AFRIQUE DU SUD 12 566 945,2 6,33
US38059T1060 GOLD FIELDS ADR SPONSORED usb 800 00( 6 474 501,1 3,26
US82575P1075 SIBANYE STILLWATER ADR usb 400 00( 6 092 444,1 3,07
TOTAL Titres d'OPC 4528 080,0 2,28
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'UE 4528 080,0 2,28
TOTAL FRANCE 4528 080,0 2,28
FR0011274976 CMAM GLOBAL RESOURCES (C) EUR 38 00( 4528 080,0 2,28




COMPLEMENT D'INFORMA TION RELATIF AU REGI ME FISCAL DU COUPON

(selon l'article 158 du CGil)

Coupon de la part Al : Information relative a la gdigible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques

Couponde la part A2 : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques

Coupon de la part C1 : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montangligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques




Coupon de la part C3 : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques




COMPARTIMENT CM-AM GLOBAL LEADERS



BILAN ACTIF

31/03/2021

Immobilisations nettes
Dépbts et instruments financiers
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et

®qui valents dbdautres pays

Autres Fonds destin®s ~ des non p
pays Etats membres de | é6Union eur
Fonds professionnels vocation g
membres de | 6union europ®enne et
Autres Fonds ddéinvestissement pro
Et ats membres de | dunion europ®en
cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers

Liquidités

0,00

714 274 005,7
707 557 821,9
707 557 821,9
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 577 581,5

6 577 581,5

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

138 602,2!
138 602,2!
0,00

0,00

708 909,7:
0,00

708 909,7:
48 021 583,6
48 021 583,6

Total de l'actif

763 004 499,1




BILAN PASSIF

31/03/2021

Capitaux propres

Capital

Plus et moinsvalues nettes antérieures non distribuées (a)

Report a nouveau (a)
Plus et moinsvalues nettes de I'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice (a, b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

729 090 362,1
0,00

0,00

10 228 941,5
-8 185 480,6
731133 823,0

138602,2¢
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

138 602,2!
138 602,2!
0,00

1158 444,3
0,00

1158 444,3
30573 629,4
30573 629,4
0,00

Total du passif

763 004 499,1

(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminu®s des acomptes

ver s ®s

au




HORS-BILAN

31/03/2021
Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Devise
ECXXM1F00003 EURUSECME 0621 6 759 210,3
Total Devise 6 759 210,3
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 6 759 210,3
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,0C
Total Opérations de couverture 6759210,3(
Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,00
Autres engagements
Total Autres engagements 0,0C
Total Autres opérations 0,00




COMPTE DE RESULTAT

31/03/2021

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 3588,9¢
Produits sur actions et valeurs assimilées 5809 868,7
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00
Produits sur titres de créances 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00
Autres produits financiers 0,00
TOTAL (1) 5813 457,7

Charges sur opérations financieres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 61,87
Charges sur contrats financiers 0,00
Charges sur dettes financieres 368 901,1:
Autres charges financieres 0,00
TOTAL (Il) 368 962,9
Résultat sur opérations financieres (F Il) 5 444494, 7¢
Autres produits (lIl) 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 12 201 060,6
Résultat net de I'exercice (L. 214.7-1) (I- 11 + Il -1V) -6 756 565,8
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -1428914,7
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) 0,00
Résultat (I-11+ 11 -1V +/-V -VI) -8 185 480,6




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Covid-19 et incidence sur les comptes annuels :

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans

un contexte évolutif de crise liée au Covid-19.

Les ® ®ments comptables sont pr®sent®s en euro, devis

1. Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

2. Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

3. Affectation des sommes distribuables

Part RC :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part IC :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part ER :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartS:

Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

4. Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

i Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

RC | FR0012287381 |2,4 % TTC maximum Actif net

IC FR0012287423 |1 % TTC maximum Actif net




ER FR0013224797 |2,25 % TTC maximum Actif net

S FR0013295615 | 1,5 % TTC maximum Actif net

I Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

RC | FR0012287381 |Néant
IC FR0012287423 | Néant
ER | FR0013224797 [Néant
S FR0013295615 | Néant

1 Commission de surperformance

Part FR0012287381 RC
Néant

Part FR0012287423 IC
Néant

Part FR0013224797 ER
Néant

Part FR0013295615 S
Néant

1 Rétrocessions
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR

L' OPC e. Les frais de gestion sont calcul ®s sur | 6act
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commi ssaires aux comptesé |l s ne comprennent pas

5. Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif

ainsi g u Giteons e titres gffedtuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du

rembour sement de titres, soit des revenus des avoirs
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataire
S

Néant

6. Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, |l es actifs de | 60PCVM, d



9 Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

1 Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.
Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :
- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,
- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
- etc.

T Titres do6OPCVM, de FI A ou de fond dobéinvestissemen
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

T Parts dbéorgani smes de Titrisation
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

I Acquisitions temporaires de titres :
A ®eions |livr®es ~ |ddachat Val ori sation contractuel
A R®m®r ®s ~ | 6achat : Val ori sation contractuell e, car
suffisamment de certitude.
A E mp r utitrds sValdrisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

1 Cessions temporaires de titres :
A Titres donn®s en pension |ivr®e : Les rikdutmarehd donn®s
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.
A Pr°ts de titres : Valorisation des tjacénedsstips °t ®s au
sont r®cup®rvW®dls pdrA "60OPCssue du contrat de pr=°t

1 Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

i Titres de créances négociables :
A Les TCN qui, lors de | dacquisition, ont une dur ®e d
de maniére linéaire.



A Les TCN acquis avec une dur®e de vie r®siduelle de

- |l eur valeur de march® jusqudé”™ 3 mois et un jour av
-la di ff®rence entre | a valeur de march® relev®e 3 n
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

- exceptions: lesBTFetBTAN sont valoris®s au prix de march® jusgq

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotations réguliéres : le taux de rendement ou le cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére : application d'une méthode proportionnelle avec utilisation du
taux de rendement de la courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

1 Contrats aterme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :
- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-ameéricaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

i Options:
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

1 Opérations d'échanges (swaps):

A Les swaps doune dur®e de vie inf®rieure " 3 mois so
A Les swaps dé&esupaieuttd B ®as sahievalorisés au prix du marché.

A Lé®valuation des swaps doéindice est r®alis®e au pr
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

A Lorsque | e esadosséatdes dtes chaivemgnt identifiés (qualité et durée), ces deux

éléments sont évalués globalement.

1 Contrats de change a terme
Il sbdagit ddébop®rations de couverture de valeurs mobil
quecelledel a comptabilit® de | 60PCVM, du FI A par un empr ul
l e m°me montant. Les op®rations 7 terme de devise s
préteurs/emprunteurs de la devise.



7. M®t hode do®valuati on dmlan engagement

A Les engagements sur contrats ~ terme fermes sont d «
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur

contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur

nominale, pour un montant équivalent.

A  Les engagements sur op®rations conditionnel-l es son
jacent de | 6option. Cette traduction consiste ° multi
déun mod | e mat h®ma-Sdhaes)eonfled paramétrpsesonB le aotirk du sous-jacent,

la dur®e ° | 6®ch®ance, l e taux déint®r°t court ter me,
jacent. La présentation dansle hors-bi | an correspond au sens ®gn@momi que
sens du contrat.

A Les swaps de dividende contre ®volution de |l a perf
hors-bilan.

A Les swaps adoss®s ou non adoss®dilas.ont enregistr®s a

8. Description des garanties recues ou données

1 Garantie regue:
Néant

1 Garantie donnée:
Néant



EVOLUTION DE L'ACTIF NET

31/03/2021
Actif net en début d'exercice 0,00
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) 721 244 231,4
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -108 906 830,3
Plusvalues réalisées sur dépots et instruments financiers 30 481 256,2
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -18 473 433,8
Plusvalues réalisées sur contrats financiers 11 845 780,1
Moins-values réalisées sur contrats financiers -13 864 011,0
Frais de transaction -481 095,8I
Différences de change -690 950,6!

Variation de la différencd'estimation des dépots et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N(1)
Variation de la différence d'estimation destrats financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice (1)
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et meiakies nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et malnss nettes
Acompte(s) versé(s) awours de I'exercice sur résultat
Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

116 874 045,0
199 400 427,7
82 526 382,6
-138 602,2!
-138 602,2!
0,00

0,00

0,00

-6 756 565,8
0,00

0,00

0,00

731133 823,0

(1) Di f f®rence dbéesti me pr®sent e

dans |

e

fonds

absor b®



INSTRUMENTS FINANCIE RS- VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,0C 0,0C

Titres de créances

TOTAL Titres de créances 0,0C 0,0C

Operations contractuelles a I'achat

TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,0C 0,0C
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0,0C 0,0C

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,0C 0,0C
HORS BILAN

Opérations de couverture

Devise 6 759 210,3 0,92

TOTAL Opérations de couverture 6759210,3( 0,92

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0,0C 0,0C




VENTILATION PAR NATU RE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de céances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérationdemporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes fimnciers 0,0C | 0,00 48 021 583,6 | 6,57 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes fimnciers 0,0C | 0,00 30573629,4 | 4,18 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opéations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

VENTILATION PAR MATU RITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % I3 ma(r)1i]s -1 % 11 -3 ans] % 13-5ans] % >5ans %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 480215836 | 6,57 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 30573 629,4 4,18 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00




VENTILATION PAR DEVI SE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTE S D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise 2 % Devise 3 % S:\flr:é?;) %
usb usD HKD HKD CHF CHF

Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 404 095 032,9 | 55,27 37563718,7 | 5,14 318215535 | 4,35 60563 201,4 | 8,28
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 138 602,2! 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Créances 257 571,4t | 0,04 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 451 338,2! | 0,06
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 19025591,1 | 2,60
Passif
Opérations de cession sur instruments financier 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 138 602,2! | 0,02 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 ( 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financier 13 782 936,9 1,89 115 746,0t | 0,02 730 067,1¢ | 0,10 15944 879,2 | 2,18
Horsbilan
Opérations de couverture 6759210,3C | 0,92 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00




VALEURS ACTUELLES DE S INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L 'OBJET D'UNE ACQUISI TION

TEMPORAIRE
31/03/2021
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEURS ACTUELLES DE S INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE
31/03/2021
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie etinsarits au bilan 0,0C

INSTRUMENTS FINANCIE RS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON

GROUPE
ISIN LIBELLE 31/03/2021
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 6 577 581,5
FR001243254 CM-AM GL.E.M.IC3D 1406 511,0
FR001321320 CM-AM GL.DIV.l1 3D 2339 931,8
FR001329833 CM-AM GL.IN.RC 3D 1512 260,7
FR0013186461 CM AM GL.SEL.IC 3D 1318 878,0
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 6 577 581,5




TABLEA U X

DOAFFECTATI

ON DES SOMMES DI

STRI

BUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Montant Montant Crédits d'imp6t Crédits d'impdt
Date Part
total unitaire totaux unitaire
Total acomptes 0 0

Acomptes sur plus et moinsvalues nettes versés au titre de l'exercice

Montant Montant

Date Part o
total unitaire

Total acomptes




Tabl eau déaf]‘ectat|on des q 31/03/2021
résultat
Sommes restant a affecter
Report & nouveau 0,00
Résultat -8 185 480,6
Total -8 185 480,6
31/03/2021
Al PART CAPIER
Affectation
Distribution 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00
Capitalisation -54 117,4.
Total -54 117,4«
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00
Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 0,00
Provenant de I'exercice 0,00
Provenant de I'exercice-N 0,00
Provenant de I'exercice-Rl 0,00
Provenant de I'exercice-8 0,00
Provenant de I'exercice-# 0,00
31/03/2021
C1l PART CAPIRC
Affectation
Distribution 0,0C
Report & nouveau de I'exercice 0,0C
Capitalisation -7 608 800,0
Total -7 608 800,0
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,0C
Crédits d'impdt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 0,0C
Provenant de I'exercice 0,0C
Provenant de I'exercice-N 0,0C
Provenant de I'exercice-Rl 0,0C
Provenant de I'exercice-8l 0,0C

Provenant de I'exercice-8l

0,0C




31/03/2021

C3 PART CAPI S

Affectation
Distribution 0,0C
Report a nouveau de I'exercice 0,0C
Capitalisation -354 944,71
Total -354 944,71
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,0C
Crédits d'imp0dt attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 0,0C
Provenant de I'exercice 0,0C
Provenant de I'exercice-N 0,0C
Provenant de I'exercice-Rl 0,0C
Provenant déexercice N3 0,0C
Provenant de I'exercice-# 0,0C
31/03/2021
11 PART CAPI IC
Affectation
Distribution 0,0C
Report a nouveau de I'exercice 0,0C
Capitalisation -167 618,41
Total -167 618,41
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,0C
Crédits d'impét attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 0,0C
Provenant de I'exercice 0,0C
Provenant de I'exercice-N 0,0C
Provenant de I'exercice-Rl 0,0C
Provenant de I'exercice-8 0,0C

Provenant de I'exercice-#

0,0C




Tabl eau dbéaffectation des Affectation des plus et moinsvalues nettes
aux plus et moinsvalues nettes
31/03/2021

Sommes restant a affecter
Plus et moinsvaluesnettes antérieures non distribuées 0,00
Plus et moins/alues nettes de I'exercice 102289415
Acomptes versés sur plus et meiraues nettes de I'exercice 0,00
Total 10228 941,5

Tableaud 6 af f ectati on des s omn Affectation des plus et moinsvalues nettes

aux plus et moinsvalues nettes

31/03/2021
Al PART CAPI ER
Affectation
Distribution 0,00
Plus et moinsvalues netteson distribuées 0,00
Capitalisation 97 332,4¢
Total 97 332,4¢
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00

Tabl eau d ddasfsbnemesdsttibuablas afférente Affectation des plus et moinsvalues nettes
aux plus et moinsvalues nettes
31/03/2021
C1 PART CAPIRC
Affectation
Distribution 0,00
Plus et moinsralues nettes non distribuées 0,00
Capitalisation 8 002 810,5
Total 8002 810,5
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00




Tabl eau d dédasfsbnemesdsttibuablas afférente Affectation des plus et moinsvalues nettes
aux plus et moinsvalues nettes
31/03/2021

C3 PART CAPI S
Affectation
Distribution 0,00
Plus et moinssalues nettes non distribuées 0,00
Capitalisation 1107 336,4
Total 1107 336,4
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00

Tabl eau doaf f e cdistibuabtesaffétentes | Affectation des plus et moinsvalues nettes
aux plus et moinsvalues nettes
31/03/2021
11 PART CAPI IC
Affectation
Distribution 0,00
Plus et moinsralues nettes non distribuées 0,00
Capitalisation 1021 462,0
Total 1021 462,0
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0
Distribution unitaire 0,00




TABLEAU DES RESULTAT S ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS DES
CINQ DERNIERS EXERCI CES

Actif net Nombre Valeur Distribution |Distribution | Crédit |Capitalisation
de titres liquidative unitaire sur plus| unitaire sur diimpét unitaire sur

o et moinsvalues| résultat (y o résultat et

Date Part unitaire nettes (y | compris les| UNitairé | ppy pettes
compris les | acomptes)
acomptes)

a a u u a
31/12/2019]A1 PART CAPIER 1613829,8 12 593,561 128,14 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d
31/12/2019|{C1 PART CAPIR(Q 273017 409,8 159 593,32 1710,7 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d
31/12/2019|C3 PART CAPIS 61 224 634,7 35 209,30: 1738,8 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d
31/12/2019{11 PART CAPIIC| 77 067 288,2 429,47¢ 179 443,6 0,0d 0,0d 0,0d 0,0d
31/03/2021|A1 PART CAPIER 6 954 307,0 45 378,32 153,24 0,0d 0,0d 0,0d 0,95
31/03/2021|C1 PART CAPIR(Q 572139 270,8 281 396,20 2033,2 0,0d 0,0d 0,0d 1,44
31/03/2021|C3 PART CAPIS 79 095 352,8 37 891,74 2 087,4 0,0d 0,0d 0,0d 19,85
31/03/2021|11 PART CAPIIC| 729448922 337,79( 215 947,4 0,00 0,00 0,00 25277

(*) VL de création de la SICAV



SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantité En montant
Al PART CAPI ER
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 54 146,51076 7 485 182,9
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -8 768,18676 -1174 271,3
Solde net des Souscriptions / Rachats 45378,32399! 6310 911,6:
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 45 378,32399

En quantité En montant
C1 PART CAPIRC
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 315 160,57000 542355 928,8!
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -33 764,36100 -59 334 113,6

Solde net des Souscriptions / Rachats
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice

281 396,20900
281 396,20900

483 021 815,1

En quantité En montant
C3 PART CAPI S
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 48 590,36600 84 317 232,9
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -10 698,62000 -20 109 559,6
Soldenet des Souscriptions / Rachats 37 891,74600 64 207 673,3
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 37 891,74600

En quantité En montant
11 PART CAPI IC
Parts ou actionsouscrites durant I'exercice 481,65800! 87 085 886,6
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -143,86800! -28 288 885,7
Solde net des Souscriptions / Rachats 337,79000! 58 797 000,9
Nombre de Parts ou Actions en circulation &rale I'exercice 337,79000!




COMMISSIONS

En montant
Al PART CAPIER
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montantdes commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C1l PART CAPIRC
Montant desommissions de souscription et/ou rachat pergues 333 035,41
Montant des commissions de souscription percues 333 035,4!
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 333 035,41
Montant des commissions de souscription rétrocédées 333 035,4!
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions deuscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
C3 PART CAPI S
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 137 464,5.
Montant des commissions deuscription pergues 137 464,5.
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 137 464,5.
Montant des commissions de souscription rétrocédées 137 464,5.
Montantdes commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00




En montant

11 PART CAPIIC

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues
Montant des commissions de souscription percues
Montant des commissions de rachat percues

Montant decommissions de souscription et/ou rachat rétrocédées
Montant des commissions de souscription rétrocédées
Montant des commissions de rachat rétrocédées

Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises
Montant des commissions de souscription acquises
Montant des commissions de rachat acquises

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00




FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

31/03/2021
FR0013224797 A1 PART CAPI ER
Pourcentage ddrais de gestion fixes 1,5C
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 60 935,4:
Pourcentage de frais de gestion variables 0,0C
Commissions de surperformance (frais variables) 0,0C
Rétrocessions de frais de gestion 0,0C
31/03/2021
FR0012287381 C1 PART CAPIRC
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,99
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 10 192 042,6
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
31/03/2021
FR0013295615 C3 PART CAPI S
Pourcentagede frais de gestion fixes 1,20
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 1061 120,3
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
31/03/2021
FR0012287423 11 PART CAPIIC
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 886 962,2°
Pourcentage de frais de gestion variables 0,00
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00




CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 31/03/2021
Créances Coupons et dividendes 607 596,3!
Créances Dépots de garantie 101 313,3:
Total des créances 708 909,7:
Dettes Frais de gestion 1158 444,3
Total des dettes 1158 444,3
Total dettes et créances -449 534,61




VENTILATION SIMPLIFI EE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR

% Actif Net

PORTEFEUILLE
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCESNEGOCIABLES
TITRES OPC
AUTRES VALEURS MOBILIERES

OPERATIONS CONTRACTUELLES
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE

CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)

CONTRATS FINANCIERS
OPTIONS
FUTURES
SWAPS

BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS
DISPONIBILITES
DEPOTS A TERME
EMPRUNTS
AUTRES DISPONIBILITES
ACHATS A TERME DE DEVISES
VENTES A TERME DE DEVISES

ACTIF NET

714 135 403,5
707 557 821,9
0,00

0,00

6 577 581,5
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
708 909,7:
-1 158 444,3

0,00
0,00
0,00
0,00

17 447 954,2
17 447 954,2
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

731133823,0

97,67
96,77
0,00
0,00
0,90
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,10
-0,16

0,00
0,00
0,00
0,00

2,38
2,39
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,0¢




PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif
ou nominal boursiere Net
TOTAL Actions & valeurs assimilées 707 557 821,9 96,7¢
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 707 557 821,9 96,7¢
" S-(ln—uos-l.—;% Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Ba 707 557 821.9 96,7¢
TOTAL BRESIL 6 112 444,7 0,84
BRLRENACNOR1 LOJAS RENNER BRL 948 90( 6112 444,7 0,84
TOTAL SUISSE 318215535 4,35
CHO0012032048 ROCHE HOLDING BJ CHF 31927 8817 133,3 1,21
CH0038863350 NESTLE NOM. CHF 196 74 18 738 317,7 2,56
CH0210483332 CIE FIN.RICHEMONT NOM. CHF 52 00( 4 266 102,4 0,58
TOTAL CAYMANES ILES 51752 764,1 7,08
KYG5496K1242 LI NING HKD 958 00( 5314 271,2 0,73
KYG596691041 MEITUAN DIANPINGB HKD 187 00( 6 125 422,9 0,84
KYG875721634 TENCENT HKD 202 64¢ 13578 724,9 1,86
US01609W1027 ALIBABA GROUP ADR REP.8 ACT. usD 55 35¢ 10 703 256,9 1,46
US47215P1066 JD.COM SPON.ADR usD 127 11¢ 9141 815,0 1,25
US8740801043 TAL EDUCATION ADR REP. 3 ACT. usD 150 01¢ 6 889 273,0 0,94
TOTAL ALLEMAGNE 49 776 360,0 6,81
DE0006969603 PUMA EUR 123 40z 10 309 003,0 1,41
DE0007010803 RATIONAL EUR 13 512 8 951 700,0 1,22
DE0007664039 VOLKSWAGEN PRIV. EUR 75 32¢ 17 972 306,4 2,46
DE000SYM9999 SYMRISE EUR 121 30¢ 12 543 350,6 1,72
TOTAL DANEMARK 18 299 517,4 2,50
DK0010181759 CARLSBERG S.B DKK 78078 10 230 548,3 1,40
DK0010268606 VESTAS WIND SYSTEMS DKK 46 09¢ 8 068 969,0: 1,10
TOTAL ESPAGNE 9273 000,0 1,27
ES0148396007 INDITEX EUR 330 00(¢ 9 273 000,0 1,27
TOTAL FRANCE 70 604 338,1 9,66
FR0000052292 HERMEBNTERNATIONAL EUR 11 57¢ 10 925 856,0 1,49
FR0000120321 L'OREAL EUR 70 25¢ 22 959 007,2 3,14
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 40 75¢ 23155 187,9 3,17
FR0000121485 KERING EUR 23 04¢ 13 564 287,0 1,86




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif

ou nominal boursiére Net

TOTAL ROYAUME UNI 10 528 014,8 1,44
GB0002374006 DIAGEO GBP 300 00¢ 10 528 014,8 1,44
TOTAL HONG KONG 12 545 299,6 1,72
HK0000069689 AIA GROUP HKD 1211 10° 12 545 299,6 1,72
TOTAL IRLANDE 19 108 177,6 2,61
IEOOBZ12WP82 LINDE EUR 79984 19 108 177,6 2,61
TOTAL ITALIE 9811 434,4 1,34
IT0004965148 MONCLER EUR 200 76¢ 9811 434,4 1,34
TOTAL JAPON 15 688 942,8 2,15
JP3481800005 DAIKIN INDUSTRIES JPY 48 30( 8306 796,1 1,14
JP3756600007 NINTENDO JPY 15 50( 7382 146,7 1,01
TOTAL REPUBLIQUE DE COREE DU SUD 9934 281,6 1,36
KR7005930003 SAMSUNG ELECTRONICS KRW 161 78¢ 9934 281,6 1,36
TOTAL PAYS -BAS 14 941 005,0 2,04
NL0011585146 FERRARI EUR 50 30( 8971 005,0 1,22
NL0015435975 DAVIDE CAMPARIMILANO EUR 625 00( 5970 000,0 0,82
TOTAL TAIWAN 15 583 082,3 2,13
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR SPON¢  USD 154 483 15 583 082,3 2,13
TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 361 777 605,5 49,4¢
US00724F1012 ADOBE usD 31941 12 948 825,8 1,77
US02079K1079 ALPHABET CL.C usD 9784 17 260 341,0 2,36
US0231351067 AMAZON COM USsD 7 38¢ 19 496 978,6 2,67
US0378331005 APPLE USsD 183 22( 19 086 067,7 2,61
US2358511028 DANAHER uUsD 21237 4076 431,8 0,56
US2546871060 THE WALT DISNEY uUsb 58 00( 9126 863,3 1,25
US2788651006 ECOLAB USD 81 91¢ 14 954 4124 2,05
US30303M1027 FACEBOOK CL.A USD 53 14¢ 13 349 548,3 1,83
US43300A2033 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS uUsb 136 38¢ 14 064 091,1 1,92
US4370761029 HOME DEPOT uUsb 43 201 11 246 038,9 1,54
US46625H1005 JPMORGAN CHASE USD 187 49¢ 24341 221,2 3,33
US5184391044 LAUDER ESTEE COS CL.A USD 61 11¢ 15 158 627,7 2,07
US5500211090 LULULEMOMTHLETICA uUsb 32 90( 8 605 457, 1 1,18




Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif

ou nominal boursiere Net

US58933Y1055 MERCK usD 114 11¢ 7 502 501,8 1,03
US5949181045 MICROSOFT usD 163 62¢ 32900 229,6 4,48
US6174464486 MORGAN STANLEY usD 155 321 10290 711,6 1,41
US64110L1061 NETFLIX usD 24 71¢ 10 995 076,6 1,50
US6541061031 NIKE CL.B usD 172 36 19 534 240,6 2,67
US6907421019 OWENS CORNING NEW usD 53 00C 4162 348,6 0,57
US70450Y1038 PAYPAL HOLDINGS usD 80 07¢ 16 583 366,7 2,27
US8552441094 STARBUCKS UsSD 125 50( 11694 853,3: 1,60
US8835561023 THERMO FISHER SCIENTIFIC usD 57 75¢ 22 479 614,5 3,07
US90353T1007 UBER TECHNOLOGIES usD 82 72¢ 3845 544,2 0,53
US92826C8394 VISA CL.A UsSD 133 26: 24 062 574,6 3,29
UsS98978V1035 ZOETIS A usD 104 331 14 011 637,2 1,92

TOTAL Titres d'OPC 6577 581,5 0,90
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de 'UE 6577 581,5 0,90
TOTAL FRANCE 6 577 581,5 0,90

© FR0012432540 CMAM GLOBAL EMERGING MARKETS EUR 10 1.406511,0C 0.19
FR0013213204 CMAM GLOBAL DIVIDEND (1) EUR 20 23399318 0,32

SL3DEC FR0013298338 CMAM GLOBAL.INNOVATION.RC EUR 1001 1512 260,7 0.21
FR0013486461 CMAM GLOBAL SELECTION SRI (IC) EUR 12 1318 878,0: 0,18

TOTAL Contrats financiers 0,00 0,00
TOTAL Contrats financiers avec appel de marge 0,00 0,00
TOTAL Engagements a terme fermes 0,00 0,00
TOTAL FRANCE 138 602,2! 0,02
MARF.USD Appels marge futures usD 162 52¢ 138 602,2! 0,02

TOTAL AUTRES PAYS -138 602,2! -0,02

ECXXM1F00003 EURUSBECME 0621 usbD 54 -138 602,2! -0,02




COMPLEMENT D'INFORMATION RELATI F AU REGIME FISCAL D U COUPON
(selon l'article 158 du CGil)

Coupon de la part Al : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE

Dont montant éligible a I'abattemede 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques

Coupon de la part C1 : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques

Coupon de la part C3: Information relative a la part éligibiebattement de 40%

NET UNITAIRE DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% * EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques



Coupon de la partl : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques




COMPARTIMENT CM-AM GREEN BONDS



BILAN ACTIF

31/03/2021
Immobilisations nettes 0,00
Dépbts etinstruments financiers 357223544
Actions et valeurs assimilées 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées 31644 892,1
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 31644 892,1
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances 4058512,3
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 4058512,3
Titres de créances négociables 4058512,3
Autres titres de créances 0,00
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 0,00
OPCVM et FIA a vocation gérlérale destinés aux non professionnels et 0.00
®qui valents dbdautres pays ’
Autres Fonds destin®s ~ des non p
pays Etats membres de | é6Union eur 0.00
Fonds professionnels vocation g 0.00
membres de | 6union europ®enne et ’
Autres Fonds ddéinvestissement pro
Et ats membres de | dunion europ®en 0,00
cotés
Autres organismes non européens 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00
Créances représentatives de titres regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Contrats financiers 18 950,0(
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 18 950,0(
Autres opérations 0,00
Autres instruments financiers 0,00
Créances 153 603,3!
Opérations de change a terme de devises 0,00
Autres 153 603,3(
Comptes financiers 1677 147,3
Liquidités 1677 147,3
Total de I'actif 37 553 105,1




BILAN PASSIF

31/03/2021

Capitaux propres
Capital 36 135 416,6
Plus et moinsvalues nettes antérieures non distribuées (a) 0,00
Report a nouveau (a) 0,00
Plus et moinsvalues nettes de I'exercice (a, b) 436 618,9:
Résultat de I'exercice (a, b) 259 599,0:

Total descapitaux propres 36 831 634,6

(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers 18 950,0(
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00
Dettes représentatives de titres empruntés 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Contrats financiers 18 950,0(
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 18 950,0(
Autres opérations 0,00

Dettes 702 520,4!
Opérations de change a terme de devises 0,00
Autres 702 520,4!

Comptes financiers 0,00
Concours bancaires courants 0,00
Emprunts 0,00

Total du passif 37553 105,1

(a) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminu®s des acomptes

ver s ®s

au




HORS-BILAN

31/03/2021
Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Taux
FGBLM1F00002 BUNBEUX 0621 10 790 640,0
FGBXM1F00001 BUXI-EUX 0621 1 030200,0(¢
FGBMM1F00002 BOBLEUX 0621 5268 120,0
Total Taux 17 088 960,0
Total Contrats futures 17 088 960,0
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 17 088 960,0
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,0C
Autres engagements
Total Autres engagements 0,0C
Total Opérations de couverture 17 088 960,0
Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Contrats futures
Total Contrats futures 0,00
Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00
Engagements de gré a gré
Total Engagements de gré a gré 0,0C
Autres engagements
Total Autres engagements 0,0C
Total Autres opérations 0,0C




COMPTE DE RESULTAT

31/03/2021

Produits sur opérations financiéres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00
Produits sur obligations et valeurs assimilées 363 200,01
Produits sur titres de créances 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00
Autres produits financiers 0,00
TOTAL (1) 363 200,01

Charges sur opérations financieres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 196,4¢
Charges sur contrats financiers 0,00
Charges sur dettes financieres 5 046,9¢
Autres charges financieres 0,00
TOTAL (II) 5 243,3¢
Résultat sur opérations financieres (} 1) 357 956,6:
Autres produits (lIl) 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 107 892,41
Résultat net de I'exercice (L. 214.7-1) (I - 1l + Il -1V) 250 064,2:
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 9534,8(
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) 0,00
Résultat (I-11+ 11 -1V +/-V -VI) 259 599,0:




REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 modifié.

Covid-19 et incidence sur les comptes annuels :

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans

un contexte évolutif de crise liée au Covid-19.

Les ® ®ments comptables sont pr®sent®s en euro, devis

1. Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

2. Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

3. Affectation des sommes distribuables

Part RC :
Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part IC :

Pour les revenus : capitalisation totale
Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

4. Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

i Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
RC | FR0013246543 | 0,8 % TTC maximum Actif net
IC | FR0013246550 |0,8 % TTC maximum Actif net

=

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

RC | FR0013246543 |Néant
IC FR0013246550 |Néant




1 Commission de surperformance

Part FR0013246543 RC
Néant

Part FR0013246550 IC
Néant

1 Rétrocessions
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR

L' OPC e. Les frais de gesti on s ontalewliglidativé ePuvientr | 6dact
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commi ssaires aux comptesé |l s ne comprennent pas

5. Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif

ainsi qgubdaux acquisitions de titres effectu®es au mo
rembour sement de titres, soit d®BRC, soptyprélevéssur tbsiss avoir s
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Dépositaire | Autres
prestataire
s

Commissions de mouvement SDG

Néant

6. Méthode de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifsdel 6 OPCVM, du FI A sont ®val u®s sel on

1 Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

1 Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.



Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

T Titres doOPICA/AMu ddkee fond dbédinvesti ssement en porte
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

T Parts dbéorgani smes de Titrisation
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

1 Acquisitions temporaires de titres :

A Pensions livr®es ~ |ldachat : Valorisation contractu
A R®m®r ®s ~ | dachat : Valorisation contractéavdcl e, car
suffisamment de certitude.

A Emprunts de titres : Valorisation des titres emprun

valeur de marché des titres concernés.

1 Cessions temporaires de titres :
A Titres donn®s e titrepdonmésieropensibniliwrée @oat valorisEseas prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.
A Pr°ts de titres : Valorisation dersousjacéntedeastitees °t ®s a U
sont r®cup®r ®s par | 60PCVM, FIA " 1 6issue du contrat

1 Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

i Titres de créances négociables :

A Les TCN qui, lors de | dacquisition, ont une dur ®e d.
de maniére linéaire.

A Les TCN acquis avec une dur®e de vie r®siduelle de
- |l eur valeur de march® jusqubé”™ 3 mois et un jour av
-la diff®rence entre | a valeur de march® aeldev®e 3 n
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

-exceptions : |l es BTF et BTAN sont valoris®s au prix

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotations régulieres : le taux de rendement ou le cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére : application d'une méthode proportionnelle avec utilisation du
taux de rendement de la courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur.



1 Contrats aterme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :
- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.
- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

1 Options:
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

1 Opérations d'échanges (swaps):
A Les swaps dvieinféreurelau3rm®is sort ealorisés de maniére linéaire.

A Les swaps doune dur®e de vie sup®rieure " 3 mois so
A Ldé®valuation des swaps doéindice est r®alis®e au pr
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

A Lorsque |l e contrat de swap est adoss® ~ des titres

éléments sont évalués globalement.

1 Contrats de change a terme
'l sbdagit dcowweant®ea de vaiewsmmbilidres en portefeuille libellées dans une devise autre
gue celle de |l a comptabilit® de | 60PCVM, du FI A par u
l e m°me montant. Les op®rations 7 t earcouebe des takevi se s
préteurs/emprunteurs de la devise.

7. M®t hode do®valuation des engagement

A Les engagements sur contrats ~ terme fermes sont do
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur

contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur

nominale, pour un montant équivalent.

A Les engagements sur op®rations obaseéi tdieonmmegluée sy as @m

jacent de | 6option. Cette traduction consiste ° multi
déun mod | e mat h®ma-Sdhaes)eonled paramétrpsesonB le aotirk du sous-jacent,

|l a dur ®e c'e,|l 6l®c ht@aunx dobéi nt ®r °t court terme, |le prix d
jacent. La présentation dansle hors-bi | an correspond au sens ®conomique

sens du contrat.

A Les swaps de di vi delaprormancesbnt indiq@s & léuuvaleuo nomimtkke en

hors-bilan.

A Les swaps adoss®s ou non adoss®dilas.ont enregistr®s a

8. Description des garanties recues ou données

1 Garantie recue:
Néant

1 Garantie donnée:
Néant



EVOLUTION DE L'ACTIF NET

31/03/2021

Actif net en début d'exercice 0,00
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC) 40382 310,6:
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a 'OPC) -3637 319,5
Plusvalues réalisées sur dépots et instruments financiers 56 534,5.
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers -21 243,2:
Plusvalues réalisées sur contrats financiers 1171 310,0
Moins-values réalisées sur contrats financiers -785 770,01
Frais de transaction -1 847,1¢
Différences de change 0,00
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers -98 814,8:

Différence d'estimation exercice N 17573215

Différence d'estimation exercice N(1) 1856 136,4:
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers -483 590,01

Différence d'estimation exercice N 18 950,0(

Différence d'estimation exercice (1) 502 540,01
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et meiakies nettes 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sésultat 0,00
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation 250 064,2:
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et malnss nettes 0,00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00
Autres éléments 0,00
Actif net en fin d'exercice 36 831 634,6

(1) Différence d'estime présente dans le fonds absorbé avant opération de sicavisation




INSTRUMENTS FINANCIE RS- VENTILATION PAR NATU RE JURIDIQUE OU ECON OMIQUE

D'INSTRUMENT

Montant %
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations a taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 31644 892,1 85,92
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 31644 892,1 85,92
Titres de créances
Bons du Trésor 4058 512,3 11,0z
TOTAL Titres de créances 4058 512,3 11,0z
Operations contractuelles a I'achat
TOTAL Operations contractuelles a I'achat 0,0C 0,0C
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0,0C 0,0C
Operations contractuelles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,0C 0,0C
HORS BILAN
Opérations de couverture
Taux 17 088 960,0 46,3¢
TOTAL Opérations de couverture 17088 960,01 46,3¢
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,0C 0,0C




VENTILATION PAR NATU

RE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 31 644 892,1 | 85,92 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de céances 4058512,3 | 11,0z 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérationdemporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes fimnciers 0,00 | 0,00 1677 147,3'| 4,55 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérationgemporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes fimnciers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 17088 960,01 | 46,3¢ 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autresopérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

VENTILATION PAR MATU RITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mois % I3 ma(r)1i]s -1 % 11 -3 ans] % 13-5ans] % >5ans %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 2010911,4 | 5,46 4113 361,3 | 11,17 8913 057,3 | 24,2C | 16 607 562,0 | 45,0¢
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 40585123 | 11,02
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 1677 147,3 | 4,55 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 1 030 200,0 2,80 0,00 0,00 0,00 0,00 5268 120,00 | 14,3C | 10790 640,0 | 29,3C
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00




VENTILATION PAR DEVI SE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTE S D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devise 1 % Devise 2 % Devise 3 % S:\flr:é?;) %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Titres d'OPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financier| 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 ( 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financier 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00| 0,00
Horsbilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00




VALEURS ACTUELLES DE S INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D' UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
31/03/2021
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

VALEURS ACTUELLES DE S INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE

GARANTIE
31/03/2021
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie etinsarits au bilan 0,0C

INSTRUMENTS FINANCIE RS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON

GROUPE
ISIN LIBELLE 31/03/2021
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 0,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00







