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INFORMACION SOBRE INVERSIONES Y GESTION

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, superior a la de su indice de referencia, el €STR capitalizado, en el
plazo de inversién recomendado. En caso de tipos de interés especialmente bajos, negativos o volatiles,
el valor liquidativo del fondo puede disminuir de manera estructural. El indice tiene en cuenta la
capitalizacion de los intereses.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion activo, con el fin de
disponer de un posicionamiento claro en términos de universo de riesgo y de objetivo de rentabilidad,
buscando al mismo tiempo la optimizacion de la relacion rentabilidad/riesgo de la cartera.

La construccion de la cartera se realiza dentro de los limites de la horquilla de sensibilidad en funcion
de las conclusiones de los diferentes analisis de mercado y de riesgo realizados por el equipo de
gestion.

El proceso de gestion se basa en primer lugar en un analisis macroeconémico, destinado a anticipar
las tendencias de evolucién de los mercados a partir del andlisis del contexto econémico y geopolitico
global. Este enfogue se complementa posteriormente con un analisis microeconémico de los emisores
y con un analisis de los distintos elementos técnicos del mercado, con el fin de controlar las multiples
fuentes de valor afiadido de los mercados de renta fija para integrarlas en la toma de decisiones. Las
decisiones de gestion se refieren principalmente a:

- el grado de exposicion al riesgo de tipos;
- la asignacion geogréfica;

- el grado de exposicion al riesgo de crédito resultante de la asighacion sectorial y de la seleccién de
emisores;

- la seleccion de los instrumentos de inversion utilizados.
La volatilidad maxima del OICVM no se desviara mas del 0,50% de la del indice €STR capitalizado.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

- Hasta el 110% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico y privado, de emisores de la
OCDE y de la zona euro, de categoria de inversion (investment grade) de acuerdo con el analisis de la
sociedad de gestion o de las agencias de calificacion.

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos estd comprendida entre 0y 0,5.

- Del 0% al 10% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.

Podra invertir en:

- Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario de categoria de inversién (investment grade).

- Hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en Fondos de
inversién de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo R.214-
13 del Cédigo Monetario y Financiero francés.

También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o de exposicidn a los riesgos de tipos, de crédito y de divisas;

El apalancamiento orientativo es del 150%.

- depositos, empréstitos en efectivo, adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM GLOBAL GOLD

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion ofrecer una
rentabilidad, después de gastos, ligada a la evolucion de los valores vinculados a las minas de oroy a
las materias primas, sin limitaciones y mediante una gestion selectiva de valores vinculados al oroy a
los recursos naturales, en el plazo de inversion recomendado. Este tipo de estrategia de gestion, para
la que el gestor tiene flexibilidad en la asignacion de activos, no precisa de un indice de referencia.
No obstante, la rentabilidad del OICVM podra compararse a la de un indice de comparacion y
apreciacion a posteriori, como el indice NYSE ARCA GOLD MINERS.

La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicién del indice comparativo.
El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, sin reinversion de dividendos.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion selectiva de titulos
de inversion directa y/o de OIC, determinado mediante un andlisis fundamental de la coyuntura, de los
diferentes sectores de actividad vinculados al oro, a las materias primas y a los recursos naturales, y
de las previsiones econdmicas realizadas por la sociedad de gestién.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geogréficas (incluidos los
paises emergentes), de cualquier capitalizacion y sector, incluido:

- Del 60% al 110% en los mercados de renta variable vinculados al oro y a los recursos naturales.
- Un 50% como minimo en los mercados de renta variable vinculados a las minas de oro.

- Del 0% al 50% en los mercados de renta variable de los paises emergentes.

- Del 0% al 10% en los mercados de acciones de capitalizacién inferior a 150 millones euros.

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geografica, incluidos los paises emergentes, de categoria de inversion (investment grade) de acuerdo
con el analisis de la sociedad de gestién o de las agencias de calificacion.

Del 0% al 10% en bonos convertibles.
Del 0% al 110% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestion conseguir una rentabilidad superior a
la evoluciéon de los mercados de renta variable de la zona del euro en el plazo de inversion
recomendado, mediante una gestién selectiva de los titulos emitidos por empresas que tratan de
respetar criterios de desarrollo sostenible y responsabilidad social. Esta forma de estrategia de gestion
en la que el gestor tiene flexibilidad en la asignacion de activos no requiere un indice de referencia. No
obstante, la rentabilidad del OICVM podra compararse a la de un indicador de comparacion y de
apreciacion a posteriori: Euro Stoxx Large (Net return). La asignacion de activos y la rentabilidad
pueden diferir de los de la composicion del indice comparativo. El indice se determina al precio de cierre
y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

La tematica del OICVM se refiere al objetivo de mejorar la huella medioambiental del ser humano. El
medio ambiente suele definirse como «todos los elementos que rodean a un individuo 0 a una especie,
algunos de los cuales contribuyen directamente a sus necesidades». Con el fin de alcanzar el objetivo
de gestion, el equipo de gestion selecciona empresas con un enfoque discrecional denominado stock
picking. El universo de inversion inicial estd compuesto por valores de la Unién Europea, Suiza,
Noruega y el Reino Unido, con una capitalizacién burséatil superior a 500 millones euros y que cuentan
con una calificacién ASG, a la que se aplican los distintos criterios extrafinancieros que se presentan a
continuacion. Asi, la estrategia de gestién del OICVM determina un universo de valores objetivo a través
de un proceso extrafinanciero complementado con un andlisis financiero. La estrategia del OICVM se
basa en un enfoque selectivo que consiste en dar preferencia a las empresas con mejor calificacion o
aquellas que demuestren buenas perspectivas de sus practicas en materia medioambiental, social y de
gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestion
se compone de los cuatro pasos siguientes:

1. Filtro ASG: el equipo de gestidn aplicara un filtro extrafinanciero en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,
medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcién de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). Los gestores Unicamente elegiran empresas que obtengan una calificacién superior a 2.
En cuanto a la gestién de controversias, cada titulo es objeto de un analisis, de un seguimiento y de
una calificaciébn especifica. La gestion excluird a todas las empresas que tengan controversias
importantes. Este primer filtro ASG permite eliminar al menos el 20% de los valores con peor
calificacion.

2. Filtro temético: los valores restantes pasan después por un filtro tematico basado en los cinco pilares
siguientes:

- Eficiencia medioambiental: soluciones para hacer los edificios, infraestructuras y procesos industriales
mas inteligentes, limpios y seguros.

- Ciudades y movilidad del futuro: desarrollo del transporte colectivo, mejora del habitat.

- Economia circular: generar bienes y servicios de manera sostenible, limitando el consumo y
desperdicio de recursos, asi como la generacién de residuos. El reciclaje también se abordara en esta
tematica.

- Energias alternativas: las energias que no utilizan fuentes fésiles (solar, edlica, biomasa, hidrégeno,
etc.).



- Vivir mejor: proteger al ser humano de los riesgos sanitarios, participar en el bienestar del individuo
minimizando al mismo tiempo su impacto en su entorno.

Las empresas seleccionadas seran las expuestas a uno de los cinco pilares anteriores.

3. Andlisis financiero: los valores se analizan desde el punto de vista financiero para elegir Gnicamente
aquellos cuya calidad esté claramente identificada. Este universo constituye la lista de valores bajo
supervision, admisibles para la inversion.

4. Construccion de la cartera: de esta lista reducida, se incorporan a la cartera los valores que presentan
una valoracion que el equipo de gestién considera atractiva, segin un enfoque denominado stock
picking (seleccion de valores). La construccion de la cartera se realiza en funcién las convicciones de
los gestores (potencial y calidad).

Con caracter accesorio, el equipo de gestion podra invertir en OIC. Los OIC gestionados por Crédit
Mutuel Asset Management y con certificacion de ISR incluiran el filtro cualitativo extrafinanciero segun
la politica aplicada por la sociedad de gestion.

Al menos el 90% de los titulos de inversién directa y OIC seleccionados por el equipo de gestién
incluyen criterios extrafinancieros. EI OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto. Esta seleccion de OIC/valores de inversién directa puede generar una falta de
coherencia de los activos subyacentes entre ellos en términos de enfoques, criterios o técnicas de
gestion.

Debido al andlisis financiero, las empresas que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccién de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable de todas las zonas geograficas, de cualquier
capitalizacion y sector, incluido:

- Del 60% al 110% en los mercados de la zona del euro.

- Del 0% al 25% en los mercados no pertenecientes a la zona euro, del 0% al 10% en los mercados de
las regiones de América, Asia y el Pacifico.

- Del 0% al 10% en acciones de capitalizacion inferior a 150 millones de euros.

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geografica, de categoria de inversién (investment grade) de acuerdo con el andlisis de la sociedad de
gestién o de las agencias de calificacion.

Del 0% al 25% al riesgo de cambio de divisas distintas del euro

Los valores admisibles al PEA suponen en todo momento un minimo del 75% del patrimonio neto del
OICVM.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién al riesgo de renta variable, sin que ello implique una sobreexposicion de la
cartera.



CM-AM INFLATION

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, superior a la de su indice de referencia, Barclays Euro Government
inflation linked bonds 1-10 afios, en el plazo de inversion recomendado. La composicion del OIC puede
diferir sustancialmente de la del indice. El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros,
con reinversion de dividendos y cupones.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, la estrategia del OICVM se basa en inversiones en titulos
de deuda e instrumentos del mercado monetario:

- emitidos principalmente por gobiernos y empresas publicas y privadas de la zona euro, indexados a
la inflacion;

- emitidos por gobiernos, empresas publicas y privadas de fuera de la OCDE, indexados a la inflacion;

- emitidos por gobiernos, empresas publicas y privadas, de paises miembros de la OCDE, a tipos fijos,
variables o revisables;

El OICVM adopta un estilo de gestion activa basado en las expectativas:

- acerca de la inflacion, la evolucién de los tipos de los bancos centrales, la curva de tipos nominales y
la curva de tipos reales;

- acerca del riesgo de crédito con el fin de aumentar el rendimiento de la cartera mediante una seleccién
rigurosa de emisores soberanos, publicos o privados.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 100% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico y privado, de la OCDE, de
categoria de inversion (investment grade) en el momento de su adquisicion de acuerdo con el andlisis
de la sociedad de gestion o el de las agencias de calificacién o sin calificar, incluyendo:

- del 80% al 100% en emisores de la zona euro;

- del 0% al 20% en emisores de fuera de la zona euro;

- del 0% al 25% en titulos especulativos o sin calificacion.

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos estd comprendida entre O y 8.

Del 0% al 10% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.

Podré invertir en:

- titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario, incluidos instrumentos de titulizacion;

- hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en Fondos de
inversién de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo
R.214-13 del C4digo Monetario y Financiero francés.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
cobertura y/o exposicion al riesgo de tipos, de crédito y de cambio de divisas, que pueden suponer una
sobreexposicion de la cartera.

Estos instrumentos pueden conllevar una sobreexposicion del 100% como maximo del patrimonio neto.

- Depésitos, empréstitos en efectivo, adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM GLOBAL LEADERS

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestion ofrecer una rentabilidad, después de
gastos, ligada a la evolucion de las acciones globales mediante la inversiébn en empresas
internacionales cuyo liderazgo se basa en el poder de la marca o modelo de negocio, fuente de creacion
de valor para el accionista, que tratan de respetar criterios de desarrollo sostenible y responsabilidad
social, en el plazo de inversién recomendado. Este tipo de estrategia de gestion, para la que el gestor
tiene flexibilidad en la asignacion de activos, no precisa de un indice de referencia. No obstante, la
rentabilidad del OICVM podrd compararse a la de un indice de comparacion y apreciacion a posteriori,
como el indice MSCI AC World. La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la
composicion del indice comparativo.

El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM lleva a cabo una gestion activa y rigurosa de
seleccion de valores (stock picking) dentro del universo de valores internacionales de primer orden.
Esta seleccién se basa en un analisis fundamental de los valores y de las previsiones macroecondémicas
de crecimiento sin asignacion sectorial o geografica predefinida. La estrategia de gestion del OICVM
determina un universo de valores objetivo a través de un proceso extrafinanciero complementado con
un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo que consiste en dar
preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que demuestren buenas perspectivas de
sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que
comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestién se compone de los cuatro pasos siguientes:

1. Filtro ASG y gestién de controversias: el equipo de gestidn aplicara filtros extrafinancieros en funcion
de criterios ASG derivados de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis
financiero responsable y sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza,
sociales, societarios, medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente
responsable. A titulo ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la
intensidad de carbono; para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de
gobernanza corporativa, la proporcién de administradores independientes. Este filtro determina una
calificacion de 1 a 5 (siendo 5 es la mejor). Los gestores eliminaran a los emisores con peor calificacion.
En cuanto a la gestién de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un seguimiento y de
una calificacion especifica. La gestibn excluira a todos los emisores que tengan controversias
importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores con peor
calificacion.

2. Filtro tematico relacionado con la marca: a continuacion, se aplica un filtro a los valores para elegir
Unicamente aquellos que disponen de una marca, notoriedad o franquicia reconocida por un amplio
publico. La gestién se apoya en las clasificaciones de marcas mundiales publicadas y revisadas
anualmente por firmas de consultoria, prensa profesional e institutos de sondeos. El proceso de
seleccién de titulos se basa en criterios cualitativos y cuantitativos vinculados a la madurez de la marca
y a la excelencia operativa y financiera de las empresas, que se clasifican en tres categorias;

- Marcas lideres o con modelos de negocio de calidad
- Marcas ascendentes, influyentes y/o que se benefician de los nuevos patrones del consumo
- Marcas que resurgen con una oportunidad especial de revalorizacion

3. Andlisis financiero: dentro de este universo filtrado, los valores se someten a un andlisis financiero
para elegir Unicamente aquellos cuya calidad esta claramente identificada. Este universo constituye la
lista de valores bajo supervision, admisibles para la inversion.

4. Construccion de la cartera: tras este analisis financiero y extrafinanciero, la construccion de la cartera
resulta de las convicciones de los gestores, segun un enfoque denominado stock picking.



Al menos el 90% de los titulos de inversién directa y OIC seleccionados por el equipo de gestién
incluyen criterios extrafinancieros. ElI OICVM podr4 invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al andlisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccién de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 80% al 110% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geograficas (incluidos los
paises emergentes), de cualquier capitalizacion y sector. El OICVM podra estar expuesto a los valores
de pequeiia capitalizacion, inferior a 3.000 millones de euros (20%).

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geografica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacion segin el analisis de la sociedad de gestiéon
o de las agencias de calificacion o sin calificacion.

Del 0% al 10% en bonos convertibles.
Hasta el 100% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicién de la cartera.



CM-AM GREEN BONDS

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT y respetando los requisitos
de la certificacion GREENFIN. No se gestiona con referencia a ningin indice. Tiene como objetivo de
gestion ofrecer una rentabilidad, después de gastos, vinculada a la evolucién del mercado de bonos
verdes (green bonds) en el plazo de inversiéon recomendado.

La estrategia de gestion consiste principalmente en establecer un universo de valores objetivo mediante
un proceso extrafinanciero complementado por un analisis financiero. Un bono «verde» es una emision
de bonos lanzada por una empresa, una organizacién internacional, un gobierno local o un gobierno en
los mercados financieros para financiar un proyecto o una actividad que reporta beneficios
medioambientales, como la adaptacion al cambio climatico, la gestion sostenible del agua, la gestién
sostenible de los recursos naturales y la conservacion de la biodiversidad. Esta calificado como tal por
su emisor, el cual, tras su emision, debe elaborada informes de actividad que permitan el seguimiento
de la ejecucion de estos proyectos. A partir de este conjunto declarado por los emisores, las emisiones
y los proyectos financiados se analizaran segln el proceso siguiente, compuesto por tres etapas.

1. Andlisis extrafinanciero:

1. Filtro de exclusion: el equipo de gestion excluye las inversiones en empresas en las que parte de su
volumen de negocio o ingresos estan relacionados con actividades como la exploracion, produccion y
explotacion de combustibles fésiles y toda la cadena nuclear, centros de almacenamiento y
enterramiento sin captura de gases de efecto invernadero. Las condiciones de exclusion se definen en
el folleto.

2. Filtro aplicado a la emision (escala de calificacion: 1 a 100): El bono verde emitido se analiza de
acuerdo con cuatro pilares: la existencia de un proyecto verde, el proceso de evaluacion y seleccién de
proyectos «verdes», la gestion del producto de la emisién de bonos y la presentacién de informacion
periddica. Estas caracteristicas definidas cumplen con la guia de buenas préacticas para la emision de
green bonds, segun se define en los Green Bond Principles. Los Green Bond Principles pueden
evolucionar a lo largo del tiempo. Los documentos reglamentarios de las emisiones especificaran los
criterios y metodologias utilizados para realizar las inversiones en los proyectos admisibles. El gestor
podra apoyarse en datos facilitados por agencias medioambientales y societarias, asi como en su
propio analisis.

3. Filtro aplicado al emisor (escala de calificacién: 1 a 100): por su parte, el emisor se analiza de acuerdo
con tres pilares: el rendimiento ASG, la contribucién a la transicibn medioambiental y la gestién de
riesgos de controversias ASG.

4. Calificacién: a partir de estos andlisis, se asigna una puntuacién extrafinanciera en una escala
de 1 a 100. La calificacién global corresponde en un 70% a la emisiéon y en un 30% al emisor.
Unicamente se consideraran incluidos en el universo de inversion los titulos con una calificacion global
superior o igual a 50.

2. Analisis financiero: los valores se analizan desde el punto de vista financiero para elegir Gnicamente
aquellos cuya calidad esté claramente identificada. Este universo constituye la lista de valores
admisibles para la inversion.

3. Construccion de la cartera: la construccion de la cartera se realiza en toda la curva de tipos, dentro
de los limites de la horquilla de sensibilidad en funcién de las conclusiones de los diferentes analisis de
mercado y de riesgo realizados por el equipo de gestion.

Los procesos de seleccion se detallan en el apartado «Estrategia de inversion» del folleto Los bonos
verdes suponen en todo momento un 85% como minimo del patrimonio neto. Esta seleccion de valores
de inversion directa puede generar una falta de coherencia de los activos entre ellos en términos de
enfoques, criterios o técnicas de gestion. Debido al analisis financiero, los bonos verdes que obtienen



las mejores calificaciones extrafinancieras no se incluyen automaticamente en la construccion de la
cartera.

El OICVM cuenta con la certificacion Greenfin.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 200% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geografica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacion segin el analisis de la sociedad de gestiéon
o de las agencias de calificacién o sin calificacion. El OICVM podra estar expuesto a instrumentos de
renta fija especulativos (20%).

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos esta comprendida entre 0y +10.
Del 0% al 20% en bonos convertibles.

Del 0% al 10% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geograficas (incluidos los paises
emergentes), de cualquier capitalizacion y sector. EI OICVM no invertira directamente en acciones.

Hasta el 20% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o de exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos de interés, de crédito y de
cambio de divisas. El apalancamiento orientativo es del 100%.

- Adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

El OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. No se gestiona con referencia a ningun indice.
Tiene como objetivo de gestion obtener una rentabilidad, después de gastos, superior a la evolucion de
los mercados europeos de renta variable, en el plazo de inversion recomendado.

Para alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM adopta una estrategia de seleccion de valores (stock
picking) basada en el analisis fundamental de sociedades empresariales y/o familiares. Estas empresas
se caracterizan, segun el andlisis del gestor, por una fuerte capacidad de innovacion, tanto en productos
como en servicios, de diferenciacién dentro de sus sectores de actividad, y una voluntad firme de
desarrollo geogréfico.

El OICVM invertird en su mayor parte en empresas cuyo 20% minimo del capital esté en manos de un
accionista estable, prioritariamente los fundadores y/o directivos.

Los principales criterios de seleccion de valores son:

- Criterios cuantitativos: crecimiento de la actividad y resultados, capacidad de autofinanciacion, ratios
de endeudamiento, rentabilidad del capital empleado.

- Criterios cualitativos: analisis de la posiciébn competitiva, estrategia a largo plazo de la empresa,
estabilidad de la direccion.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 100% en los mercados de renta variable europeos, incluidos los paises emergentes, de
cualquier capitalizacion y sector, incluido:

- Del 0% al 30% en los mercados de acciones de pequefia capitalizacion (inferior a 3.000 millones de
euros).

- Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geografica, de categoria de inversion (investment grade) de acuerdo con el andlisis de la sociedad de
gestién o de las agencias de calificacion.

- Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas distintas del euro

Los valores admisibles al plan de ahorro en acciones francés (PEA) suponen en todo momento un
minimo del 75% del patrimonio neto.

Podra invertir en:
- en renta variable;
- en titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario;

- hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en Fondos de
inversién de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo R.214-
13 del Cédigo Monetario y Financiero francés.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo firme o de opciones Yy titulos con derivados integrados, utilizados con
fines de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable y de tipos, que pueden conllevar una
sobreexposicion global del 10% como méximo del patrimonio neto.

- Depésitos y empréstitos de efectivo.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion ofrecer una
rentabilidad vinculada a la evolucién de las acciones internacionales que se benefician, segun el anélisis



de la sociedad de gestion, de las transformaciones de la economia (digitalizacion, robotizacién). Este
tipo de estrategia de gestion, para la que el gestor tiene flexibilidad en la asignacion de activos,
no precisa de un indice de referencia. No obstante, la rentabilidad del OICVM podra compararse a la
de un indice de comparacioén y apreciacion a posteriori, como el indice MSCI AC Waorld.

La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicién del indice comparativo.
El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.
La innovacion se define como la introduccion de novedades en el sistema.

Los criterios elegidos para analizar el esfuerzo de innovacion de la sociedad son tanto cualitativos
(recursos tecnoldgicos, humanos, organizativos dispuestos al servicio de la innovacién en la empresa)
como cuantitativos (investigacion y desarrollo, contribucion de los nuevos productos al crecimiento,
inversiones, etc.). La innovacién debe reforzar las perspectivas de crecimiento, rentabilidad de la
sociedad seleccionada

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM lleva a cabo una gestion activa y rigurosa de
seleccion de valores (stock picking) dentro del universo de valores internacionales, incluidos los paises
emergentes. El proceso de seleccion de las acciones consideradas innovadoras se basa en un analisis
fundamental y financiero (crecimiento, rentabilidad, valoracion) de los valores.

La seleccion de valores se realiza dentro de un universo de valores reducido caracterizado por:
- Empresas de sectores de altas tecnologias que difunden la innovacién tecnolégica entre las empresas.

- Empresas tradicionales de muchos sectores (industria, salud, finanzas, servicios, consumo, energia)
gue integran la innovacion de forma significativa en sus procesos productivos.

- Empresas que se diferencian en su mercado al aportar una oferta (productos, servicios) hasta
entonces inexistente. Estas empresas reinventan las industrias tradicionales, sin hacer de
intermediarias.

Dentro de estas categorias, la gestion selecciona las empresas cuyo esfuerzo innovador refuerza su
potencial de creacién de valor para el accionista.

El gestor invertira en acciones, titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario, directamente
0 a través de participaciones o acciones de OIC.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 80% al 120% en los mercados de renta variable. Concretamente, el OICVM podra estar expuesto
a valores de capitalizacion inferior a 150 millones euros (20%) y a acciones de paises emergentes
(30%).

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geogréfica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacién segun el analisis de la sociedad de gestién
o de una agencia de calificacién.

Hasta el 100% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicion de la cartera del 20% como méximo del patrimonio neto.



CM-AM HIGH YIELD 2024

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, superior a la de su indice de referencia, que es el rendimiento actuarial
del OAT (bono del Tesoro asimilable) 1,75% 25 de noviembre de 2024 (FR0011962398) (a titulo
indicativo, la TRA de, OAT era del 0,25% a 19/10/2018), mediante una exposicion en titulos de alto
rendimiento (high yield, denominados especulativos) con una calificacion inexistente o baja, en el
periodo comprendido entre la creacion del fondo y el Gltimo VL de 2024 (31/12/2024).

El objetivo de gestién del OICVM tiene en cuenta la estimacion del riesgo de impago, el coste de la
cobertura y los gastos de gestion. Este objetivo se basa en la formulacion de hipétesis de mercado por
parte de Crédit Mutuel Asset Management. No constituye una promesa de rendimiento ni de
rentabilidad. Se advierte al inversor de que la rentabilidad indicada en el objetivo de gestion no incluye
todos los casos de impago.

Mas alla del valor liquidativo calculado el 31/12/2024, y con sujecion a la autorizacion previa de la AMF
y a la informacion de los accionistas, el OICVM cambiara de orientacion de gestion.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM utiliza una estrategia de inversion denominada
buy and hold o de carry de titulos. Al inicio, el gestor seleccionara bonos de vencimientos maximos que
no superaran los tres meses por encima del ultimo valor liquidativo de diciembre de 2024, procurando
diversificar la exposicion geogréfica y la asignacion sectorial del OICVM. La construccion de la cartera
(titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario, OIC) reflejara las convicciones de la sociedad
de gestion en cuanto a andlisis y crédito, y respetara el proceso de inversion definido por la sociedad
de gestion. La cartera estard compuesta fundamentalmente por titulos de alto rendimiento (high yield,
denominados especulativos) de baja calificacién o sin calificacion. Esta eleccién de cartera podria
permitir obtener una rentabilidad mucho mas elevada a cambio de un mayor riesgo que una cartera
compuesta exclusivamente por titulos de calificacion investment grade segun el analisis de la sociedad
de gestion o las de las agencias de calificacién, debido al caracter especulativo de los titulos de crédito
de ciertas sociedades. Este tipo de estrategia implica una rotacion muy baja de la cartera. No obstante,
el gestor mantiene la posibilidad de realizar arbitrajes en favor del accionista. La liquidez procedente
de los titulos que vencen antes de diciembre de 2024 se reinvertiran en bonos Yy titulos de crédito con
vencimiento lo mas préximo posible al dltimo valor liquidativo del mes de diciembre de 2024 o en
instrumentos del mercado monetario.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 90% al 200% en instrumentos de deuda soberana, puUblicos y privados, de cualquier zona
geografica (incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacién segun el andlisis de la sociedad
de gestién o de las agencias de calificacion o sin calificacion.

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos esta comprendida entre 0y +7.

Del 0% al 10% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geograficas (incluidos los paises
emergentes), de cualquier capitalizacién y sector.

Los instrumentos emitidos en una divisa distinta del euro se cubren de forma sistematica contra el
riesgo de cambio.

También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
cobertura y/o exposicion a los riesgos de tipos, de crédito y de renta variable y de cobertura del riesgo
de cambio de divisas, que pueden suponer una sobreexposicién de la cartera.

- Adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM SHORT TERM BONDS

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, superior a la de su indice de referencia, el €STR capitalizado, en el
plazo de inversién recomendado. En caso de tipos de interés especialmente bajos, negativos o volatiles,
el valor liquidativo del fondo puede disminuir de manera estructural. El indice tiene en cuenta la
capitalizacion de los intereses.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion activo, con el fin de
disponer de un posicionamiento claro en términos de universo de riesgo y de objetivo de rentabilidad,
buscando al mismo tiempo la optimizacion de la relacion rentabilidad/riesgo de la cartera.

La construccion de la cartera se realiza dentro de los limites de la horquilla de sensibilidad en funcion
de las conclusiones de los diferentes analisis de mercado y de riesgo realizados por el equipo de
gestion.

El proceso de gestion se basa en primer lugar en un analisis macroeconomico, destinado a anticipar
las tendencias de evolucién de los mercados a partir del andlisis del contexto econémico y geopolitico
global.

Este enfoque se complementa posteriormente con un analisis microeconémico de los emisores y con
un analisis de los distintos elementos técnicos del mercado, con el fin de controlar las multiples fuentes
de valor afiadido de los mercados de renta fija para integrarlas en la toma de decisiones. Las decisiones
de gestion se refieren principalmente a:

- el grado de exposicion al riesgo de tipos;
- la asignacion geogréfica;

- el grado de exposicion al riesgo de crédito resultante de la asighacion sectorial y de la seleccién de
emisores;

- la seleccion de los instrumentos de inversion utilizados;

- la gestion de las posiciones cortas (cobertura frente al riesgo de tipos o arbitraje de la curva de tipos
de un emisor frente a otro apostando por la ampliacion de los diferenciales de crédito).

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 80% al 150% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de la zona euro y los paises
miembros de la OCDE, de cualquier calificacién (incluidos los especulativos), de acuerdo con el analisis
de la sociedad de gestion o de las agencias de calificacién, o sin calificar, incluyendo:

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos estd comprendida entre 0y 0,5.

Del 0% al 10% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geograficas (incluidos los paises
emergentes), de cualquier capitalizacién y sector.

Hasta el 10% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
cobertura y/o exposicién a los riesgos de tipos, de renta variable, de crédito y de cambio de divisas.

El apalancamiento orientativo es del 200%.

- Adquisicion y cesién temporales de titulos.



CM-AM CONVICTIONS EURO

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestidon obtener una rentabilidad, después de
gastos, superior a la de su indice de referencia, el EURO STOXX Net Return, en el plazo de inversion
recomendado. La composicion del OICVM puede diferir sustancialmente de la del indice. El indice se
determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

El objetivo de gestién del OICVM es incrementar el valor de su inversion, invirtiendo en acciones
denominadas en euros. El OICVM se gestiona de forma activa e invierte en acciones y valores
convertibles denominados en euros (productos financieros que pueden convertirse en acciones),
emitidos por empresas establecidas en la zona euro con un umbral de capitalizacion de 200 millones
de euros.

El OICVM invierte al menos el 75% de sus activos en acciones emitidas por empresas cuyo domicilio
social se encuentra en un pais de la Union Europea. Los valores admisibles al PEA suponen en todo
momento un minimo del 75% del patrimonio neto del OICVM.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM adopta un estilo de gestion selectivo de valores
de inversion directa y/o OIC, determinado mediante un enfoque fundamental que incluye valores de
empresas con potencial de generacion de valor a largo plazo. La estrategia de gestion del OICVM
determina un universo de valores objetivo a través de un proceso extrafinanciero complementado con
un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo que consiste en dar
preferencia a las empresas con mejor calificacion o aquellos que demuestren buenas perspectivas de
sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que
comporten un riesgo al respecto.

El proceso de gestién se compone de los tres pasos siguientes:

1. Filtro ASG: el equipo de gestidn aplicaré filtros extrafinancieros en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,
medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcién de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). En cuanto a la gestion de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un
seguimiento y de una calificacién especifica. La gestién excluird a todos los emisores que tengan
controversias importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores
con peor calificacion.

2. Andlisis financiero: los valores se analizan desde un punto de vista financiero para elegir
exclusivamente aquellos cuyo modelo de negocio de calidad y fundamentos sélidos estan claramente
determinados. Este universo constituye la lista de valores bajo supervisién, admisibles para la inversion.

3. Construccioén de la cartera: de esta lista reducida, se incorporan a la cartera los valores que presentan
una valoracién que el equipo de gestién considera atractiva, segin un enfoque denominado seleccion
de valores (stock picking). La construccién de la cartera se realiza en funcion las convicciones de los
gestores (potencial y calidad).

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. EI OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC gue no incluyan criterios extrafinancieros hasta un méaximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al andlisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccion de la cartera.



El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 100% en acciones de cualquier zona geogréfica (incluidos los paises emergentes), de
cualquier capitalizacion y sector. EI OICVM podra estar expuesto a acciones de fuera de la Union
Europea (10%) y de paises emergentes (10%).

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de la zona euro, de cualquier
calificacion segin el analisis de la sociedad de gestién o de las agencias de calificacion, o sin
calificacion.

Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas
También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
sin que ello implique una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestidon obtener una rentabilidad anual, después
de gastos, superior a la de su indice de referencia, el EURO STOXX Small Net Return, en el plazo de
inversion recomendado. La composicién del OICVM puede diferir sustancialmente del desglose del
indice.

El objetivo de gestién del OICVM es incrementar el valor de su inversion, invirtiendo en acciones con
una capitalizacion bursatil de entre 200 millones y 10.000 millones de euros en el momento de la
compra. El OICVM se gestiona activamente e invierte en acciones (incluidas las acciones preferentes)
y valores convertibles denominados en euros (productos financieros que pueden convertirse en
acciones).

El OICVM selecciona empresas que considera que ofrecen las mejores perspectivas de negocio en sus
respectivos sectores de actividad. Los valores admisibles al PEA suponen en todo momento un minimo
del 75% del patrimonio neto del OICVM.

La estrategia de gestion del OICVM determina un universo de valores objetivo a través de un proceso
extrafinanciero complementado con un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un
enfoque selectivo que consiste en dar preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que
demuestren buenas perspectivas de sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza
(ASG), y en excluir aquellas que comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestion se compone
de los tres pasos siguientes:

1. Filtro ASG: el equipo de gestion aplicaré filtros extrafinancieros en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,
medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcion de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). En cuanto a la gestion de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un
seguimiento y de una calificacién especifica. La gestién excluird a todos los emisores que tengan
controversias importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores
con peor calificacion.

2. Andlisis financiero: los valores se analizan desde un punto de vista financiero para elegir
exclusivamente aquellos cuyo modelo de negocio de calidad y fundamentos sélidos estan claramente
determinados. Este universo constituye la lista de valores bajo supervisién, admisibles para la inversion.

3. Construccion de la cartera: de esta lista reducida se incluyen en la cartera los valores que presentan
un potencial de generacion de valor que el equipo de gestién considera atractivo, siguiendo un enfoque
denominado stock picking (seleccion de valores). La construccion de la cartera se realiza en funcion
las convicciones de los gestores (potencial y calidad).

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. El FIA puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en valores
de inversion directa y en participaciones o acciones de OIC gque no incluyan criterios extrafinancieros.

Debido al andlisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccion de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:



Del 60% al 100% en acciones de cualquier zona geogréfica (incluidos los paises emergentes), de
cualquier capitalizacion y sector. EI OICVM podra estar expuesto a acciones de la Union Europea con
una capitalizacion bursétil comprendida entre 200 millones y 10.000 millones de euros en el momento
de la compra (minimo del 60%).

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de la zona euro, de cualquier
calificacion segin el analisis de la sociedad de gestién o de las agencias de calificacion, o sin
calificacion.

Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas
También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
sin que ello implique una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM FLEXIBLE EURO

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestidon obtener una rentabilidad, después de
gastos, superior a la de su indice de referencia, 50% €STR capitalizado + 50% EURO STOXX LARGE
Net Return, en el plazo de inversién recomendado. Los indices se determinan al precio de cierre y se
expresan en euros, con los dividendos reinvertidos, teniendo en cuenta la capitalizacion de los intereses
para el €STR. La composicién del OICVM puede diferir sustancialmente de la del indice.

El OICVM se gestiona de forma activa e invierte en acciones o bonos convertibles denominados en
euros (productos financieros que pueden convertirse en acciones) y titulos de crédito negociables que
pueden convertirse en acciones y en warrants (contratos financieros en virtud de los cuales el OICVM
puede comprar acciones en una fecha posterior y generalmente a un precio fijo) emitidos por empresas
radicadas en Europa.

La estrategia de inversion consiste en gestionar el OICVM de forma discrecional, invirtiendo en valores
mobiliarios diversificados franceses y extranjeros. Mas concretamente, consiste en:

- seleccionar acciones o titulos de capital, dependiendo de las convicciones de los equipos
especializados de gestores/analistas. Para ello, los gestores otorgan especial importancia al modelo
econdémico de las empresas y a su valoracion,

- completar esta seleccion de acciones o titulos de capital con la compra de titulos representativos del
indice EUROSTOXX LARGE, para que el OICVM siga invirtiendo, como minimo, un 75% en acciones,

- gestionar activamente la asignacion de activos en derivados, repartida entre los mercados de renta
variable y los productos del mercado monetario.

En funcién de su evaluacion de las perspectivas de los mercados de renta variable, el equipo de gestién
puede decidir reducir la exposicién al mercado de renta variable, cubriendo la cartera de renta variable
mediante la venta de futuros sobre acciones cotizados. Por consiguiente, la exposicion del fondo al
mercado de renta variable oscilara entre el 0% y el 100% del patrimonio neto del OICVM, sin posibilidad
de apalancamiento.

La estrategia de inversion consiste en gestionar de forma activa la asignacion de activos, repartida entre
los mercados de renta variable y los productos de renta fija. Esto se consigue estableciendo una
cobertura parcial o total de la cartera de renta variable mediante la venta de futuros sobre acciones
cotizados o mediante inversiones en productos de tipos. Esta asignacion de activos la define el equipo
gestor en funcién de un escenario econémico, la evaluacién de los mercados y el control de riesgo de
las carteras.

El OICVM invierte al menos el 75% de sus activos en acciones emitidas por empresas cuyo domicilio
social se encuentra en un pais de la Union Europea. Los valores admisibles al PEA suponen en todo
momento un minimo del 75% del patrimonio neto del OICVM.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM adopta un estilo de gestion selectivo de valores
de inversién directa y/o OIC, determinado mediante un enfoque fundamental que incluye valores de
empresas con potencial de generacién de valor a largo plazo. La estrategia de gestion del OICVM
determina un universo de valores objetivo a través de un proceso extrafinanciero complementado con
un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo que consiste en dar
preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que demuestren buenas perspectivas de
sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que
comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestion consta de tres etapas:

1. Filtro ASG: el equipo de gestion aplicard filtros extrafinancieros en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,



medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcién de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). En cuanto a la gestién de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un
seguimiento y de una calificacion especifica. La gestidon excluird a todos los emisores que tengan
controversias importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores
con peor calificacion.

2. Analisis financiero: los valores se analizan desde un punto de vista financiero para elegir
exclusivamente aquellos cuyo modelo de negocio de calidad y fundamentos solidos estan claramente
determinados. Este universo constituye la lista de valores bajo supervisién, admisibles para la inversion.

3. Construccion de la cartera: de esta lista reducida se incluyen en la cartera los valores que presentan
un potencial de generacién de valor que el equipo de gestion considera atractivo, siguiendo un enfoque
denominado stock picking (seleccién de valores). La construccion de la cartera se realiza en funcion
las convicciones de los gestores (potencial y calidad).

Al menos el 90% de los titulos de inversién directa y OIC seleccionados por el equipo de gestién
incluyen criterios extrafinancieros. El OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al analisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccién de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 100% en acciones de cualquier zona geogréfica, capitalizacion y sector. EI OICVM podra
estar expuesto a acciones de paises de la Union Europea (100%).

Del 0% al 100% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de la zona euro, de cualquier
calificacion segun el andlisis de la sociedad de gestion o de las agencias de calificacion, o sin
calificacién, ya sea directamente o a través de OIC, o cubriendo la cartera de acciones mediante la
venta de futuros sobre acciones.

Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
sin que ello implique una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM CONVERTIBLES EURO

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestidon obtener una rentabilidad anual, después
de gastos, superior a la de su indice de referencia, el REFINITIV CONVERTIBLE EUROPE, en el
horizonte de inversion recomendado. La composicion del OICVM puede desviarse considerablemente
de la del indice. El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los cupones
reinvertidos.

El OICVM se gestiona de forma activa e invierte en titulos de crédito negociables (bonos o bonos
convertibles o canjeables), warrants (contratos financieros en virtud de los cuales el OICVM puede
comprar acciones en una fecha posterior y generalmente a un precio fijo) y otros instrumentos
financieros que pueden convertirse en acciones emitidas por empresas radicadas en Europa o en otros
paises desarrollados de todo el mundo. EI OICVM comprara titulos de crédito negociables denominados
en euros, pero también podra comprar instrumentos de deuda denominados en divisas distintas del
euro.

La estrategia de gestion del OICVM determina un universo de valores objetivo a través de un proceso
extrafinanciero complementado con un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un
enfoque selectivo que consiste en dar preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que
demuestren buenas perspectivas de sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza
(ASG), y en excluir aquellas que comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestion consta de las
etapas siguientes:

1. Filtro ASG y gestién de controversias: el equipo de gestion aplicara filtros extrafinancieros en funcion
de criterios ASG derivados de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis
financiero responsable y sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza,
sociales, societarios, medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente
responsable. A modo de ejemplo, se incluyen en nuestras categorias ASG para el pilar medioambiental,
la huella de carbono; para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza,
la proporcién de consejeros independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5 es
la mejor). Los gestores eliminardn a los emisores con peor calificacion. En cuanto a la gestion de
controversias, cada titulo es objeto de un analisis, de un seguimiento y de una calificaciéon especifica.
La gestién excluira a todos los emisores que tengan controversias importantes. Estos primeros filtros
ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores con peor calificacion.

2. Construccién de la cartera: al final de este andlisis financiero y extrafinanciero, la construccién de la
cartera es el resultado de las convicciones de los gestores, siguiendo un enfoque denominado seleccién
de valores.

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. EI OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al analisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccién de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 100% en bonos convertibles o canjeables, publicos, privados, de cualquier zona geogréfica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacion segun el analisis de la sociedad de gestién
o de las agencias de calificacion, o sin calificacion.



Del 0% al 150% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geografica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacion segln el analisis de la sociedad de gestién
o de las agencias de calificacion o sin calificacion.

Del 0% al 100% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geogréficas (incluidos los paises
emergentes), de cualquier capitalizacion y sector. En particular, el OICVM podré estar expuesto a las
acciones compradas directamente, sin incluir la conversion (20%)

Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas
También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicion de la cartera del 100% como maximo del patrimonio neto.



CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Este OICVM se gestiona activamente y de forma discrecional, aplicando un andlisis fundamental y
financiero, incluyendo un filtro cualitativo extrafinanciero de acuerdo con la politica adoptada por Crédit
Mutuel Asset Management y cumpliendo los requisitos de la certificacion GREENFIN. Su objetivo de
gestion es ofrecer una rentabilidad vinculada a la evolucién del mercado de renta variable durante el
periodo de inversion recomendado, invirtiendo en empresas internacionales cotizadas en mercados
regulados que desempefien un papel activo, directa o indirectamente, en la lucha contra el
calentamiento global, la transicion energética y climatica y el desarrollo sostenible. El fondo esta en
consonancia con los objetivos de desarrollo sostenible definidos por las Naciones Unidas y, mas
concretamente, con los siguientes objetivos: agua limpia y saneamiento, energia limpia y asequible,
produccion y consumo responsables, vida de ecosistemas terrestres y accion por el clima. Este tipo de
estrategia de gestion, para la que el gestor tiene flexibilidad en la asignacién de activos, no precisa de
un indice de referencia. No obstante, la rentabilidad del OICVM podra compararse a la de un indicador
de comparacion y de apreciacién a posteriori: MSCI ALL COUNTRY WORLD Index. La asignacion de
activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicion del indice comparativo. El indice se
determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

El universo inicial estd compuesto por los valores internacionales del indice MSCI ALL COUNTRY
WORLD. El universo también se enriquece con empresas con una capitalizacién bursatil superior a 100
millones de euros y de cualquier zona geografica, incluidos los paises emergentes, que generan al
menos el 10% de su volumen de negocios en una o varias de las ocho actividades ecologicas. Entre
estos valores, el equipo de gestion selecciona aproximadamente entre 30 y 60 valores segln un
proceso extrafinanciero completado por un analisis financiero. Este proceso consta de varios pasos:

1. Filtro temético: las empresas seleccionadas deben operar en al menos una de las ocho
«ecoactividades» siguientes: energia, construcciéon, economia circular, industria, transporte,
tecnologias de la informacion y la comunicacion, agricultura (incluida la silvicultura) y adaptacién al
cambio climatico.

2. Filtro de exclusién: el equipo de gestidn excluye las inversiones en empresas en las que parte de su
volumen de negocio o ingresos estan relacionados con actividades como la exploracién, produccion y
explotacion de combustibles fésiles y toda la cadena nuclear, centros de almacenamiento y
enterramiento sin captura de gases de efecto invernadero. Las condiciones de exclusién se definen en
el folleto.

3. Filtro de carbono: de acuerdo con un modelo de puntuacién de carbono propio de Crédit Mutuel Asset
Management, desarrollado por el departamento de Analisis financiero responsable y sostenible, cada
empresa recibe una calificacién de 1 a 5 (siendo 5 la mejor calificacién). EI modelo afiade a esta
calificacién una evaluacion de la tendencia por empresa a lo largo de varios afios mediante un signo -
(descenso), = (estable) y + (mejora). Como se indica en el folleto, la combinacién de estos dos
elementos permite eliminar al menos el 20% de los valores con peor valoracion.

4. Filtro ASG y gestion de controversias: el equipo de gestion aplicara filtros extrafinancieros en funcion
de criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) derivados de una metodologia propia
desarrollada por el departamento de Andlisis financiero responsable y sostenible. Estos filtros abarcan
la calidad de la gobernanza, los criterios sociales y medioambientales (incluido el clima), y el
compromiso de la empresa con un enfoque socialmente responsable. A titulo ilustrativo, el respeto de
los derechos humanos, la estrategia climética y la calidad de la gestion se incluyen en nuestras
categorias ASG. Estos filtros determinan una clasificacién de 1 a 5 (siendo 5 la mejor). Los gestores
Unicamente elegiran empresas que obtengan una calificacion superior a 1. En cuanto a la gestion de
controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un seguimiento y de una calificacién especifica.
La direccion excluird a todas las empresas con grandes controversias.

5. Seleccién dentro de este universo de inversion: dentro de este universo de inversion filtrado, el equipo
de gestion analiza las empresas desde un punto de vista fundamental, financiero y extrafinanciero. El



andlisis fundamental y financiero se centrara especialmente en la posicion de las empresas en la
cadena de valor de su sector, las perspectivas de crecimiento, la creacion de valor, la calidad del equipo
directivo y su politica voluntaria de lucha contra el calentamiento global, asi como en el seguimiento de
un determinado numero de ratios financieros.

6. Construccion de la cartera: tras este analisis financiero y extrafinanciero, el equipo de gestion
selecciona valores que presentan valoraciones atractivas y construye la cartera de acuerdo con los
siguientes criterios:

- los valores seleccionados para la cartera tienen una puntuacion media de carbono superior a la del
universo de inversion, calculada tras eliminar al menos el 20% de los peores valores de este indicador.
Dentro de este universo filtrado, el equipo de gestidon seleccionara las empresas que generen la
totalidad o parte de su volumen de negocios en los ocho ambitos de «actividades ecolégicas»
anteriormente mencionados, segun el siguiente desglose:

- un minimo del 20% de empresas que generen mas del 50% de su volumen de negocios en actividades
ecoldgicas;

- un maximo del 25% de empresas que generen entre el 0% y el 10% de su volumen de negocios en
actividades ecoldgicas;

- el resto se compone de empresas que generan entre el 10% y el 50% de su volumen de negocios en
actividades ecologicas y también de instrumentos de deuda y del mercado monetario por un importe
maximo del 10% para estas dos Ultimas categorias.

El uso de datos externos o la falta de disponibilidad de determinados datos puede dar lugar a
incoherencias en la seleccién de los valores de carbono y ASG detallados en el folleto. La parte del
activo analizada de acuerdo con criterios extrafinancieros supera el 90%.

El fondo cuenta con la certificacion Greenfin.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 80% al 110% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geogréficas (incluidos los
paises emergentes), de cualquier capitalizacién y sector.

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geogréfica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacién segun el analisis de la sociedad de gestién
o de las agencias de calificacion o sin calificacion.

Hasta el 100% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicién de la cartera.

- Adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, vinculada a la evolucion del mercado de renta variable, en el plazo de
inversion recomendado. Este tipo de estrategia de gestion, para la que el gestor tiene flexibilidad en la
asignacion de activos, no precisa de un indice de referencia. No obstante, la rentabilidad del OICVM
podra compararse a la de un indicador de comparacion y de apreciacion a posteriori: MSCI Emerging
Markets.

La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicién del indice comparativo.
El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion selectiva de valores
de emisores radicados en los nuevos paises industriales o paises emergentes y determinado mediante
un andlisis fundamental de la coyuntura, de los diferentes sectores de actividad y de las previsiones
econdémicas realizado por la sociedad de gestion.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geogréficas (incluidos los
paises emergentes), de cualquier capitalizacion y sector, incluido:

- Del 0% al 20% en los mercados de acciones con una capitalizacion inferior a 3.000 millones de euros.

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geogréfica, incluidos los paises emergentes, de cualquier calificacién de acuerdo con el andlisis de la
sociedad de gestién o de las agencias de calificacion

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable y tipos de los paises emergentes
Del 0% al 110% al riesgo de cambio de divisas distintas del euro

El OICVM podra invertir en:

- en renta variable;

- hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en Fondos de
inversién de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo R.214-
13 del Cédigo Monetario y Financiero francés.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable, de tipos de interés y de cambio de divisas,
sin que ello implique una sobreexposicion de la cartera.

- Depdsitos, empréstitos de efectivo.



CM-AM EUROPE GROWTH

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. No se gestiona con referencia a ningun indice. Este OICVM tiene como
objetivo de gestion lograr la revalorizacién de la cartera gracias a un enfoque denominado stock-picking,
seleccionando empresas que respetan criterios de desarrollo sostenible y responsabilidad social y que
respondan a un perfil de crecimiento de los beneficios, segun lo determinado por la sociedad de gestion,
en el plazo de inversion recomendado

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion selectiva de valores
de inversion directa o de OIC, determinado mediante un enfoque fundamental centrado en titulos de
empresas cuya valoracion bursatil esta condicionada por su crecimiento. La estrategia de gestion del
OICVM determina un universo de valores objetivo a través de un proceso extrafinanciero
complementado con un andlisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo
gue consiste en dar preferencia a los emisores con mejor calificacién o aquellos que demuestren
buenas perspectivas de sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en
excluir aquellas que comporten un riesgo al respecto.

El proceso de gestién se compone de los tres pasos siguientes:

1. Filtro ASG: el equipo de gestion aplicara filtros extrafinancieros en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,
medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcion de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). Los gestores Unicamente elegirdn emisores que obtengan una calificacion superior a 2.
En cuanto a la gestidon de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un seguimiento y de
una calificacion especifica. La gestibn excluira a todos los emisores que tengan controversias
importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores con peor
calificacion.

2. Andlisis financiero: los valores se analizan desde un punto de vista financiero para elegir
exclusivamente aquellos cuya calidad y crecimiento de los beneficios estan claramente determinados.
Este universo constituye la lista de valores bajo supervision, admisibles para la inversion.

3. Construccién de la cartera: de esta lista reducida, se incorporan a la cartera los valores que presentan
una valoracion que el equipo de gestidon considera atractiva, segun un enfoque denominado stock
picking (seleccion de valores). La construccién de la cartera se realiza en funcién las convicciones de
los gestores (potencial y calidad).

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. EI OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al andlisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccion de la cartera.

El OICVM cuenta con la certificacion francesa de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 110% en los mercados de renta variable, de cualquier zona geogréfica, capitalizacién y sector,
incluido:

- Del 0% al 25% en los mercados de renta variable de fuera de la Unién Europea.



- Del 0% al 25% en los mercados de acciones de pequefia capitalizacion (inferior a 3.000 millones de
euros).

- Del 0% al 10% en los mercados de renta variable de los paises emergentes.

Del 0% al 25% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico y privado, de cualquier zona
geogréfica, de cualquier calificacion, de acuerdo con el analisis de la sociedad de gestiéon o de las
agencias de calificacion, o sin calificar, incluyendo:

- Del 0% al 5% en instrumentos de renta fija especulativos o sin calificacion.
Del 0% al 10% en los mercados de bonos convertibles
Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.

Los valores admisibles al plan de ahorro en acciones francés (PEA) suponen en todo momento un
minimo del 75% del patrimonio neto.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicién de la cartera.



CM-AM DOLLAR CASH

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad igual a la de su indice de referencia, el SOFR capitalizado (Secured Overnight Financing
Rate), menos los gastos de gestion reales aplicables a esta clase de acciones, en el plazo de inversién
recomendado. En caso de tipos especialmente bajos, negativos o volatiles, el valor liquidativo del
subfondo puede disminuir de forma estructural, lo que podria perjudicar a la rentabilidad de su subfondo
y poner en riesgo el objetivo de gestién vinculado a la preservacion del capital.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion activa para obtener
una rentabilidad proxima a la de la media del tipo de los Fed Funds, en un contexto de riesgo de
mercado comparable al dado por este tipo, respetando al mismo tiempo la regularidad de la evolucion
del valor liquidativo. Esto se traduce en:

- La gestion activa de la vida media de los titulos en funcién de las expectativas de evolucion de los
tipos de los bancos centrales, la gestién de la curva de tipos monetarios y la gestion de las fluctuaciones
del tipo de los Fed Funds durante el mes. La distribucién entre tipo variable y fijo variara en funcién de
las expectativas de variacion de los tipos de interés.

- La gestion del riesgo de crédito como complemento de la parte de la cartera gestionada diariamente
para tratar de aumentar el rendimiento de la cartera: una rigurosa seleccion de firmas del sector privado
permite incrementar el rendimiento global de la cartera.

El OICVM mantiene instrumentos financieros denominados en USD: el residente en Francia o en uno
de los paises de la zona euro estd expuesto al riesgo de cambio de divisas por el importe de su
inversion.

La cartera esta compuesta por instrumentos del mercado monetario que cumplen los criterios de la
Directiva 2009/65/CE y depdsitos a plazo fijo de entidades de crédito segin un proceso interno de
andlisis y evaluacion de alta calidad por parte de la sociedad de gestion, o bien por referencia, pero
no exclusivamente, a las calificaciones a corto plazo de las agencias de calificacion registradas ante la
AEVM que hayan notado el instrumento y que la sociedad de gestién considere mas relevantes,
evitando cualquier dependencia mecanica de dichas calificaciones.

Si el instrumento no tiene calificacién, la sociedad de gestién determinara una calidad equivalente
mediante un proceso interno.

Un instrumento del mercado monetario no tiene una calidad crediticia elevada si no posee al menos
una de las dos mejores calificaciones a corto plazo determinadas de acuerdo con el analisis de la
sociedad de gestion.

El OICVM limita su inversion a instrumentos financieros que tengan una duracién residual maxima
inferior o igual a dos afios, siempre que el tipo sea revisable en un plazo maximo de 397 dias.

El vencimiento medio ponderado hasta la fecha de vencimiento (WAM - Weighted Average Maturity) es
inferior o igual a seis meses. La vida media ponderada hasta la fecha de extincién de los instrumentos
financieros (en inglés WAL - Weighted Average Life) es inferior o igual a doce meses. Por regla general,
podra invertir mas del 5% de su patrimonio neto y hasta el 100% de su patrimonio neto en instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados individual o conjuntamente por ciertas entidades
soberanas, cuasisoberanas o supranacionales.

Puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en
fondos de inversion de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el
articulo R.214-13 del Cédigo Monetario y Financiero francés y que se rijan por el Reglamento (UE)
2017/1131.

También podrd invertir en los siguientes instrumentos:



- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o de exposicion a los riesgos de tipos de interés, de crédito y de cambio de divisas.

Se prohiben las exposiciones al riesgo de renta variable y de materias primas, directas o indirectas,
incluso a través de contratos financieros.



CM-AM PIERRE

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion ofrecer una
rentabilidad vinculada a la evolucién del mercado inmobiliario y del suelo europeo cotizado, mediante
una gestion selectiva de valores inmobiliarios e inmobiliarios de la Unién Europea, en el plazo de
inversion recomendado. Este tipo de estrategia de gestion, para la que el gestor tiene flexibilidad en la
asignacion de activos, no precisa de un indice de referencia. No obstante, la rentabilidad del OICVM
podra compararse a la de un indice de comparacion y apreciacion a posteriori, como el FTSE EPRA
(European Public Real Estate Association) Europe, indice constituido por los principales valores del
sector inmobiliario y del suelo de toda Europa.

La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicién del indice comparativo.
El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM realiza una gestion selectiva y determinada de
instrumentos financieros (acciones, titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario,
participaciones o acciones de organismos de inversion colectiva («<OPC»)) mediante:

- Un analisis macroeconomico de los sectores inmobiliario y del suelo.

- Un andlisis fundamental de los valores inmobiliarios cotizados.

Las empresas seleccionadas deben cumplir criterios de calidad, valoracion y potencial de valoracion.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 65% al 110% en los mercados de renta variable, de cualquier zona geogréfica, capitalizacion y
sector, incluido:

- 65% como minimo en acciones del sector inmobiliario o del suelo

- 60% como minimo en los mercados de renta variable de paises de la Unién Europea
- Del 0% al 30% en los mercados de renta variable de fuera de la Unién Europea

- Del 0% al 10% en los mercados de renta variable de los paises emergentes

- Del 0% al 10% en acciones no pertenecientes al sector inmobiliario o del suelo

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geografica de categoria de inversién (investment grade), de acuerdo con el andlisis de la sociedad de
gestién o el de las agencias de calificacion.

Del 0% al 10% en bonos convertibles.

Del 0% al 100% al riesgo de cambio con respecto a las divisas distintas del euro, de las cuales un
maximo del 30% fuera de los paises de la Unién Europea

El OICVM invierte un 75% como minimo en valores inmobiliarios y del suelo de la Unién Europea.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones vy titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de cambio de divisas, de crédito y de tipos
de interés, que pueden conllevar una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM EUROPE VALUE

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. No se gestiona con referencia a ningun indice. Este OICVM tiene como
objetivo de gestion lograr la revalorizacion de la cartera, mediante una gestion selectiva de valores que
se consideran infravalorados, en el plazo de inversion recomendado.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el gestor selecciona de forma discrecional empresas de
mas de 500 millones euros de capitalizacion bursatil de paises de la Union Europea, el Reino Unido,
Suiza y Noruega que cuenten con una calificacion ASG. A continuacion, la estrategia consiste en
establecer un universo de valores objetivo mediante un proceso extrafinanciero complementado por un
andlisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo que consiste en dar
preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que demuestren buenas perspectivas de
sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que
comporten un riesgo al respecto.

El proceso de gestion consta de tres etapas:

1. Filtro ASG y gestién de controversias: el equipo de gestion aplicara filtros extrafinancieros en funcion
de criterios ASG derivados de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Andlisis
financiero responsable y sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza,
sociales, societarios, medioambientales y el compromiso de la empresa o los Estados para un enfoque
socialmente responsable. A titulo ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar E, la
intensidad de carbono; para el pilar S, diferencia de remuneracién entre el salario medio y la
remuneracion del consejero delegado; y para el pilar G, la participacién de las mujeres en el consejo
de administracion. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5 es la mejor). Los gestores
eliminaran a los emisores con peor calificacién. En cuanto a la gestion de controversias, cada titulo es
objeto de un andlisis, de un seguimiento y de una calificacién especifica. La gestién excluir4 a todos
los emisores que tengan controversias importantes. Este primer filtro ASG permite eliminar al menos el
20% de los valores con peor calificacién.

2. Analisis financiero: dentro de este universo filtrado, los valores se someten a un andlisis financiero
en profundidad para responder al estilo de gestion correspondiente, es decir, una gestion value). Se
trata de identificar aquellas empresas que presenten un descuento de valoracién injustificado, una
estructura del balance sélida, y que cuenten con catalizadores necesarios para su revalorizacién. Este
universo constituye la lista de valores bajo supervision, admisibles para la inversion.

3. Construccion de la cartera: tras este analisis financiero y extrafinanciero, la construccién de la cartera
resulta de las convicciones de los gestores, segun un enfoque denominado stock picking.

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. El FIA puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en valores
de inversién directa y en participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros.

Debido al analisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccion de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable de todas las zonas geograficas de cualquier tamafio
de capitalizacién y sector, incluido:

- 60% como minimo en los mercados de renta variable de la Unién Europea.

- Del 0% al 25% en acciones de pequefia capitalizacion (inferior a 3.000 millones de euros).



Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geogréfica de categoria de inversion (investment grade), de acuerdo con el analisis de la sociedad de
gestion o el de las agencias de calificacion.

Del 0% al 10% en el mercado de bonos convertibles
Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.

Los valores admisibles al plan de ahorro en acciones francés (PEA) suponen en todo momento un
minimo del 75% del patrimonio neto.

También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de crédito, de tipos de interés y de cambio
de divisas, que pueden conllevar una sobreexposicién de la cartera.



ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ANUAL

1. Informe de gestion del Consejo de administracion e informe del auditor sobre las cuentas
anuales del ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2023 - Aprobacién de la gestiéon de los
administradores

2. Exameny aprobacion de las cuentas anuales - Asignacidn de los importes de reparto

3. Informe especial del auditor de cuentas

4. Poderes



INFORME DE GESTION DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION EN LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
28 DE JULIO DE 2023

Estimados/as Sres./Sras.:
Les convocamos a junta general ordinaria anual, de acuerdo con lo estipulado en las leyes y normativas,

asi como en los estatutos sociales, para darles cuenta de la actividad de su sociedad durante el pasado
ejercicio y solicitarles la aprobacion de las cuentas cerradas a 31 de marzo de 2023.

[. INFORME DE ACTIVIDAD

1. Politica de gestidon

= CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

= Comentario de gestién

Las tensiones posteriores a la crisis de la pandemia relacionadas con la oferta y la guerra de Ucrania
han sumido a toda la economia mundial en una espiral inflacionista. En Europa, esto se tradujo en un
aumento gradual de los tipos de permutas (swap) durante todo el afio. En el primer semestre del afio,
el BCE envi6 diversas sefiales al mercado, dejando clara su firme intencion de subir los tipos en julio.
Ante el aumento constante de los precios y la resistencia del crecimiento, el BCE sorprendié a los
inversores con su primera subida de 50 puntos basicos (pb), dejando los tipos del mercado monetario
cerca de cero. El verano de 2022 marcé el final de un periodo de 7 afios de rendimientos negativos de
los fondos monetarios. El tltimo trimestre de 2022 estuvo marcado por una inflacién de alrededor del
10% en la zona euro. Christine Lagarde reiteré cada cierto tiempo que la lucha contra la inflacién es su
prioridad. A ello le siguié un endurecimiento monetario sin precedentes hasta marzo de 2023, con seis
subidas sucesivas de tipos desde julio de 2022. Esto situ6 el tipo de depdsito del BCE en el 3% al final
del afio.

En este contexto inflacionista, mantuvimos un vencimiento medio bajo y una sensibilidad de crédito
baja. En nuestras inversiones, seguimos dando preferencia a los activos mas liquidos.

= Rentabilidad
A continuacién se detalla la rentabilidad de las acciones del subfondo a lo largo del afio:
- FR0007033477 (RC): 0,85%
- FR0013241452 (El): 0,85%
- FR0014007LZ3 (IC): 0,88%
- FR0010290924 (RD): 0,85%

Frente al 0,69% del indice de referencia (€ster capitalizado).

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto



excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el

Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM
Identificador de entidad juridica: 969500F7QYRETZA47C55

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

( X ) Si [ x No
Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: __ % no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 30% de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

k Ii -‘ f En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales
adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG. Por tanto, la puntuacién
ASG de la cartera (media ponderada por la ponderacién de los activos) debe ser
mejor que la de su universo de referencia.

La puntuacion ASG del producto financiero al final del ejercicio era de 6,4 de 10,
mientras que su universo de referencia tenia una puntuacién de 5,7 de 10. Las
caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo (mediante la
puntuacion ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiény la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son:
- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,4 de 10.
- La puntuaciéon ASG del producto financiero fue de 5,7 de 10.

La puntuacién ASG se mantuvo por encima de la puntuacién ASG del universo de referencia, debido
principalmente a la sobreexposicion a emisores comprometidos, los mejores de su clase (best in class).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Para los fondos sin un objetivo de inversién sostenible: No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que es:
01/04/2022 -

31/03/2023

|\ ¢Cémo tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a

los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto

directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

Inversiones mas
importantes

MERCEDES BENZ
GROUP AG

MITSUBISHI HC
CAPITAL UK PLC

TOYOTA MOTOR
CORP

NATWEST GROUP
PLC

THE GOLDMAN
SACHS GROUP INC
(NY)

THERMO FISHER
SCIENTIFIC INC

BANQUE
FEDERATIVE DU
CREDIT MUTUEL

STANDARD
CHARTERED PLC

ALLIANZ SE

OTIS WORLDWIDE
CORPORATION

Sector

Consumo
discrecional

Finanzas

Consumo
discrecional

Finanzas

Finanzas

Finanzas

Finanzas

Finanzas

Industria

% de

activos

6,81

5,48

5,43

5,01

4,26

4,03

3,68

3,32

3,15

3,13

. ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Pais

Alemania

Japon

Japon

Reino Unido

Estados Unidos

Estados Unidos

Francia

Reino Unido

Alemania

Francia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

8 | ¢(Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: El producto financiero se compromete a un minimo
del 5% de inversion sostenible en proporcidn a los activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

n.2 2 No

sostenibles

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles:

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado las inversiones son los siguientes:
- Consumo discrecional

- Servicios de comunicaciéon

- Industria

- Materiales

- Salud



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las 1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Las actividades
facilitadoras permiten Volumen de negocios Volumen de negocios
de forma directa que Cankx CapEx
otras actividades P
contribuyan OpEx OpEx
significativamente a
un objetivo 0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
medioambiental.
M Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y

GIUE, GIlE CHES EEEE, éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y

tienen niveles de emision ilitad 5
de gases de efecto facilitadoras?

invernadero que se No aplicable
corresponden con los
mejores resultados.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

actividades
econdmicas Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es decir, el
medioambientalmen 29,4% (véase el cuadro de asignacion de activos).

te sostenibles con
arregloala

taxonomia de la UE. éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 12,4%.



' proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

b

rf%?? éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con

el indice de referencia de sostenibilidad designado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de

Vs . ?
Los indices de mercado:

referencia de
sostenibilidad son
indices que miden

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

si el producto ¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
financiero logra el indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
objetivo de

e con el objetivo de inversion sostenible?
sostenibilidad.
Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable comparado con los indicadores de
sostenibilidad (incluido el porcentaje de Inversidn sostenible si es posible) entre la cartera y el indice de
referencia

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?
Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable



= CM-AM GLOBAL GOLD

= Comentario de gestién

El inicio del ejercicio estuvo marcado por el estallido de la guerra en Ucrania. Este importante
acontecimiento tuvo repercusiones directas e indirectas en todo el sector de los metales preciosos, y
en el oro en particular. El otro acontecimiento destacado fue la fuerte subida de los tipos de interés
iniciada por la Fed y otros bancos centrales. Este cambio de tendencia, mas fuerte y rapido de lo
previsto, llevé al oro a sus limites hasta septiembre de 2022. Desde noviembre de 2022, la tendencia a
la baja del dolar estadounidense se ha revertido, lo que ha beneficiado al oro.

En 2022, las operaciones de las empresas productoras de metales se vieron afectadas por fuertes
presiones inflacionistas. Sin embargo, en general se alcanzaron los niveles de produccion. 2022
también supuso el regreso de un aumento del gasto en exploracién para renovar las reservas.

Por dltimo, el afio estuvo marcado por una serie de fusiones y adquisiciones de las que se beneficio el
fondo, como la compra de Yamana y Pretium.

Los valores que contribuyeron de forma mas positiva fueron Alamos Gold, Torex Gold y Lundin Gold.
Las empresas de royalties también contribuyeron a la buena rentabilidad del fondo, en particular Royal
Gold y Nomad Royalty, que se volvié a comprar.

Entre los desarrolladores, despuntaron por su rentabilidad Filo Mining y G-Mining Venture.

Las rentabilidades negativas correspondieron a las grandes empresas, en particular Newmont, que
sigui6 incumpliendo las expectativas del mercado. En cuanto a los productores individuales, Wesdome
y Victoria Gold se vieron penalizados por interrupciones inesperadas de la produccion, que dificultaron
el cumplimiento de los objetivos de produccién y provocaron un aumento automatico de los costes.

Durante el periodo, invertimos en nuevos actores, como G-Mining y Karora Mining. Debido a la
regularidad de sus resultados, reforzamos nuestra posiciéon en Torex Gold, recogimos beneficios a
finales de afio.

Tras la marcha de su director general, redujimos nuestra posicion en New Gold. Vendimos Eldorado,
gue sigue siendo incapaz de rentabilizar sus activos griegos.

Después de vender tras unos malos resultados consecutivos y un problema técnico en su mina,
reinvertimos recientemente en Victoria Gold. Los problemas se han resuelto y los costes de la compafiia
siguen siendo bajos.

Tras su oferta por Newcrest, estamos muy infraponderados en Newmont. Aunque la operacion resulta
I6gica desde el punto de vista operativo, probablemente habra que aumentar la oferta.

= Rentabilidad absoluta neta del 31/03/2022 al 31/03/2023

Denominacién Cédigo ISIN Tipo de participacion Fecha VL inicial VL inicial Fecha VL final VL final
Rentabilidad (en %)

CM-AM GLOBAL GOLD (ER) FR0013226362 C 31/03/2022 176,08000 31/03/2023 155,95000 -
11,43%

CM-AM GLOBAL GOLD (IC) FR0012170512 C 31/03/2022 1 998 132,13000 31/03/2023 1 778
617,59000 - 10,99%

CM-AM GLOBAL GOLD (RC) FR0007390174 C 31/03/2022 40,43000 31/03/2023 35,63000 - 11,87%
CM-AM GLOBAL GOLD (S) FR0013295342 C 31/03/2022 41,83000 31/03/2023 37,15000 - 11,19%

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia



La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unidn Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: C\M-AM Global Gold
Identificador de entidad juridica: 969500CTYF3RI0I4RM92 (CMAM Global Gold)

Inversion sostenible . . . . s .
significa una inversicn Objetivo de inversion sostenible
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o

S ¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
social, siempre que la

inversién no cause un 'Y ) Si ® X No

perjuicio significativo a

ningun objetivo . . . . P

medioambiental o social Ha realizado inversiones Ha promovido caracteristicas

y que las empresas en sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque

las que se invierte sigan medioambiental: % no tenfa como objetivo una inversién

practicas de buena — . . .

e sostenible, el 0% de sus inversiones eran
en actividades econdémicas inversiones sostenibles

La taxonomia de la UE que pueden considerarse

es un sistema de medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en

clasificacién previsto en sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden

el taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente

Reglamento (UE) en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de

2020/852 por el que se

asEllaee une e aE que no pueden considerarse la UE

actividades econémicas medioambientalmente

medioambientalmente sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en

sostenibles. Dicho taxonomia de la UE actividades econémicas que no pueden

Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia

sostenibles. Las de la UE

inversiones sostenibles - _

con un objetivo con un objetivo social

medioambiental pueden

:JUStarse; ono,ala Ha realizado inversiones x hapromovido caracteristicas

axonomia. g g -
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversién sostenible

' En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Este producto financiero invierte en productores de metales preciosos y, con caracter accesorio, en productores
de otras materias primas, en particular metales.

Promueve las caracteristicas medioambientales y sociales adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG
en relacidn con su universo de inversion. Por tanto, la puntuacion ASG de la cartera (media ponderada por la
ponderacion de los activos) debe ser mejor que la de su universo de referencia.

La puntuacion ASG del producto financiero al final del periodo era de 4,9 de 10, mientras que su universo de
referencia tenia una puntuacién de 4,3 de 10. Las caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el
fondo (mediante la puntuacién ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiény la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

El indicador de sostenibilidad utilizado por este producto financiero es la puntuacién ASG. Al final del periodo,
este indicador de sostenibilidad era mejor que el del universo de inversion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningtin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas. Ninguna inversion del producto financiero se
considera sostenible segin la metodologia de determinacion de la inversion sostenible desarrollada por Crédit

Mutuel Asset Management.

Ademas, el gestor del producto financiero también tuvo acceso a datos brutos relativos a indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos extrafinancieros ISS, asi como a diversos datos ASG de Crédit Mutuel
Asset Management, con el fin de seleccionar valores y garantizar que se cumplian las caracteristicas
medioambientales y sociales declaradas (puntuacion ASG superior al universo de inversién, etc.)

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Emisor CM AM

FRANCO NEVADA CORP

AGNICO EAGLE MINES LTD
BARRICK GOLD CORP

ENDEAVOUR MINING PLC
WHEATON PRECIOUS METALS CORP
NEWMONT CORPORATION
FREEPORT MCMORAN INC
NORTHERN STAR RESOURCES LTD
GOLD FIELDS LTD

TOREX GOLD RESOURCES INC

Denom. Sector
GICS

Finanzas diversificadas
Materiales
Materiales
Materiales
Finanzas diversificadas
Materiales
Materiales
Materiales
Materiales
Materiales

% del
Activo

5,16
4,94
4,93
4,30
3,86
3,74
3,57
3,31
3,17
3,13

31/03/2023
Puntuacion global
CM AM
5,5
4,5
5,5
4,7
6,1
6,9
6,3
5,2
6
4,4




88 | ;Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacién de activos?

La asignaci6n de En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
activos describe el e inversiones no sostenibles.

porcentaje de

inversiones en activos El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
especificos. de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:
- identificacidon de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

Las actividades que se - evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
ajustan a la taxonomia inicial;
se expresan como un - evaluacion de las practicas de buena gobernanza.
porcentaje de:
- El volumen de Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
negocios, que refleja
la proporcién de El producto financiero no realizé inversiones sostenibles durante el periodo.
ingresos
procedentes de
actividades

ecoldgicas de las
empresas en las que

se invierte.

- Lainversién en Ajustadas a
activo fijo (CapEx), la
que muestra las taxonomia
inversiones Medioambientales

ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte, Inversiones Sociales
por ejemplo, para la 97 No sosteniblg

transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

CMAM Global Gold es un fondo sectorial que invierte principalmente en el sector minero.



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son
estimados por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son
comunicados directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de
acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por
no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas

exhaustivas de seguridad y éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
gestion de residuos. energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl SR E L I I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas x
emisiones de carbono y que,

entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.

No



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

7%

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Vi

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
» medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las
recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx Capex
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
M Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

No aplicable

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

s

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Todas las inversiones de este producto financiero se consideran «no sostenibles». No obstante, se han seleccionado
en funcién de su calidad ASG, para garantizar el cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y sociales
(puntuacién ASG de la cartera superior a la puntuacion ASG del universo de inversion).

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestion disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacién precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Los controles garantizan que la tasa de cobertura de la puntuacién ASG de la cartera sea como minimo del 90% y que
la puntuacion ASG de la cartera sea superior a la de su universo de inversién.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia de sostenibilidad designado?

No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
con el objetivo de inversion sostenible?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

No aplicable



= CM-AM SUSTAINABLE PLANET

= Comentario de gestién

En el afio cerrado a fin de marzo de 2023, el Eurostoxx Large Net Return subi6 un 9,952%. La guerra
entre Ucrania y Rusia, iniciada en febrero, y la politica sanitaria de China alteraron gravemente las
cadenas de suministro mundiales y contribuyeron a un aumento récord de la inflacion.

Para hacer frente a esta inflacion generalizada (en materias primas, componentes electrénicos y
salarios), los bancos centrales tuvieron que endurecer su politica monetaria, poniendo fin a un periodo
excepcional de tipos de interés cero. Aunque el BCE inicié su ciclo de subidas de tipos después de la
Fed, acometié subidas récord (75 pb en septiembre y octubre). A pesar de una ralentizacion en
diciembre, los bancos centrales siguieron manteniendo los tipos relativamente altos en 2023, para
volver a situar la inflacion en el objetivo del 2%.

En el plano geopolitico, la guerra entre Rusia y Ucrania continu6, provocando graves perturbaciones,
sobre todo en el abastecimiento energético de la Union Europea, y elevando las tensiones entre algunas
de las principales potencias mundiales.

En el plano econémico, la inflacion alcanzé niveles récord durante el afio y los temores de recesion
aumentaron bruscamente. La OCDE pronosticé un crecimiento del PIB mundial del 2,2% en 2023, con
grandes disparidades entre paises.

En el mercado bursatil, los resultados sectoriales fueron muy dispares. Solo dos sectores, energia y
metales y mineria, cerraron el afio en positivo, al beneficiarse de la subida de los precios de las materias
primas, mientras que el inmobiliario y el minorista cayeron mas de un 30%. La reapertura de China
impulso el segmento de Hoteles y Ocio y el gasto de consumo en general. La perspectiva de una subida
de los tipos de interés también animo al sector bancario.

Durante el periodo, el fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice, penalizada por su
exposicién a los valores renovables endeudados, los industriales y la ausencia de valores petroleros,
en sintonia con la tematica del fondo. El afio se caracterizé por unos efectos de rotacién rapidos y
cortos, que desencadenaron una gran volatilidad, perjudicial para un fondo de conviccién centrado a
largo plazo en la transicién energética, entre otros temas.

La rentabilidad inferior se debi6é especialmente a la ausencia de valores de consumo discrecional que
se beneficiaron de la reapertura de China, incluidos los bienes de lujo (LVMH: 27,53%; o Hermés:
42,24%, durante el periodo), que no corresponden a la tematica. El mercado redujo enormemente el
sector industrial, que incluye varios valores de gran peso, como SAINT-GOBAIN, GEBERIT, ALSTOM,
KINGSPAN, KNORR-BREMSE, LEGRAND, SCHNEIDER ELECTRIC y TOMRA. Estos valores de
calidad, acordes con la tematica del fondo, fueron ignorados por el temor a una ralentizacion del
crecimiento y a unas valoraciones excesivas (superiores a las del afio anterior). Nuestra ausencia del
sector bancario, que en nuestra opinién adn no ha proporcionado suficientes detalles sobre su salida
de la financiacién del petrdleo y el gas, por ejemplo, y nuestra concentracion en las energias
renovables, contribuyeron a impulsar la rentabilidad del periodo. Por ultimo, en el sector de los valores
tecnolégicos de bajas emisiones, decidimos limitar nuestra exposicion, dado el riesgo de
reabastecimiento en el sector de los semiconductores, que no fue tan grande como se esperaba. Por
Ultimo, nuestras apuestas por las energias renovables se dieron la vuelta: SOLARIA perdi6 un 17,6%
ante los temores de crecimiento y el aplazamiento de la concesién de nuevos permisos. ACCIONA
ENERGIAS solo repunté un 4,82%, debido a los elevados niveles de deuda en un contexto de subida
de los tipos de interés, y NEOEN cay6 un 19,05%, mientras que VEOLIA subi6 un 1,45% y ENGIE
un 29,48%.

En cuanto a los movimientos, reforzamos nuestras posiciones en empresas de desarrollo de energias
renovables como SOLARIA, ACCIONA ENERGIAS y NEOEN. Salimos de ERG, que completo su plan
de transformacién hacia las energias renovables, para entrar en VEOLIA, lider mundial en recuperacion
de residuos y gestion del agua desde su fusion con Suez.



En el ambito de la movilidad verde, iniciamos una posicion en GETLINK e intercambiamos ALSTOM en
favor de KNORR-BREMSE, empresa especializada en sistemas de frenado ferroviario y componentes
eléctricos para camiones. También iniciamos DASSAULT SYSTEMES, un actor clave en la
digitalizacion y el disefio virtual. Por ultimo, vendimos LINDE para reforzar AIR LIQUIDE, que anuncié
su nuevo plan estratégico Advance, destinado a descarbonizar la industria aprovechando al mismo
tiempo las oportunidades de crecimiento, en particular la transicion energética.

De acuerdo con la estrategia de gestion que figura en el folleto informativo, el fondo invirti6 mas del
75% en valores admisibles al plan de ahorro en acciones francés (PEA).

» Rentabilidad
En el ejercicio, CMAM SUSTAINABLE PLANET se anot6 una caida,

e Participacion RC: -4,27%
e Participacion IC: -3,33%
e Participacion S: -3,49%

mientras que su indice de referencia, el Euro Stoxx Large NR, cerr6 el afio con un 9,952%.
= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros seguin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusiébn sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM SUSTAINABLE PLANET
Identificador de entidad juridica: 969500S8P9XFWKJ4IQ68

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

® X

X

No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversién
sostenible, el 60% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

X

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los emisores
con peor puntuacion ASG interna de su universo de inversion. Ademas, promueve
caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos indicadores
de sostenibilidad con respecto a su universo ASG: numero de controversias
relacionadas con los derechos humanos y porcentaje de mujeres en el consejo de

administracion



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacién ASG, el nimero de
controversias relacionadas con los derechos humanos (indicador de rendimiento 1) y el porcentaje de mujeres en el
consejo de administracion (indicador de rendimiento 2), asi como la proporcién de inversiones sostenibles.

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,7 de 10, sin comparacion anterior.

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion fue del 42,9%.

- Elnimero de controversias relacionadas con los derechos humanos fue de 0 al final del periodo, sin
comparacion anterior.

- La proporcidn de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 67,8%, sin comparacidn anterior.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversion minimo (60%) para invertir en empresas y/o emisores
identificados como «sostenibles» segin una metodologia interna propia de Crédit Mutuel Asset Management. Los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para determinar qué inversiones
pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucidon medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion de
ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracion de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacion ASG
propias de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se
ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

. ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que

contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta
anterior). El gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los
indicadores de sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales
incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los
datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar

la inversion sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

SS(EHNEIDER ELECTRIC Industria 4,60 Francia
NESTE CORPORATION Energia 4,33 Finlandia
SIEMENS AG Industria 3,76 Alemania
SOLARIA ENERGIA'Y Suministros 3,38 Espafia
MEDIOAMBIENTE SA publicos
CORPORACION Suministros
ACCIONA ENERGIAS publicos 3,28 Espafia
RENOVABLES SA
COMPAGNIE DE
SAINT GOBAIN SA Industria 3,20 Francia
SIEMENS ENERGY AG Industria 2,86 Alemania
SYMRISE AG Materiales 2,76 Alemania
KONINKLIJKE DSM NV Materiales 2,66 Paises Bajos
NIBE INDUSTRIES AB Industria 2,59 Suecia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 60% de inversién sostenible en proporcidn a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

Industria 36,19
Suministros publicos 14,32
Materiales 13,63
Tecnologia de la informacion 10,58
Salud 4,36
Energia 4,33
Consumo basico 3,44
Consumo discrecional 2,76
Servicios de comunicacién 2,51

Finanzas 2,42



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el

la energia nuclear, |
zfistzr?; ?nzui:nano:;:? 18 éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
exhaustivas de seguridad y energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
gestion de residuos.

Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl SR E L I I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas x
emisiones de carbono y que,

entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.

No



Los gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que
refleja el porcentaje
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversidon en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

(-/)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a de las inversiones 2. Alignhement des investissements sur sur la taxonomie,
la taxonomie, hors obligations

dont obligations
souveraines

Volumen de negocios
CapEx
OpEx

0% 20% 40%

- Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

80%

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia

100%

souveraines

Volumen de negocios
CapEx

OpEx

0% 20% 40% 60% 80%  100%
- Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y

facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en comparacion

con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,

es decir, el 100%

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcién de inversiones socialmente sostenibles era del 36,8%



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden si el
producto financiero
logra el objetivo de
sostenibilidad.

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién

___ precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

El indice de referencia del fondo es el euro, y es un indice de mercado amplio en el que estan representadas
todas las zonas geogréficas del mercado.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

- La puntuacion ASG del producto financiero fue de 6,7 de 10, frente a 6,4 de su indice.

- Elnimero de controversias relacionadas con los derechos humanos fue de 0 al final del periodo, frente a 1
de su indice.

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion fue del 42,9%, frente al 42,5% del indice.

- La proporcion de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 67,8%, frente al 49,0% de su indice.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

El fondo se anotd una rentabilidad del -4,58%, frente al +9,54% de su indice de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general del mercado?
No aplicable



= CM-AM INFLATION

= Contexto econémico y de mercado

El ejercicio empez6 con gran actividad en los mercados, con los distintos datos macroeconémicos, que
desplazaron el foco de atencién de los temores sobre la variante dmicron a la recuperacion de la
economia mundial. En efecto, en enero, la evolucion del crecimiento y la inflacién puso a los mercados
bajo presion y los bancos centrales se vieron obligados a tomar medidas para evitar que la inflacion
socavara el crecimiento mundial. Ademas, la evolucion de los precios de las materias primas no calmé
a los mercados, ya que el petréleo subié entre un 10% y un 15% en enero e impulsé al resto de las
materias primas. El mercado experimentaba entonces el inicio de un fuerte movimiento alcista de los
tipos, ya que los inversores preveian una subida de los tipos clave mas rapida de lo previsto. Esto hizo
que el bund aleméan a 10 afios entrara en territorio positivo a finales de enero y que Christine Lagarde
readaptase el programa de recompra (fin del PEPP en marzo y reduccion del APP) en la reunién de
principios de febrero. Sin embargo, a partir de mediados de febrero, tuvimos un aumento de las
tensiones entre Rusia y Ucrania hasta la invasion rusa del 24 de febrero. Los paises occidentales
respondieron inmediatamente con diversas sanciones contra Rusia, como la exclusion de algunos
bancos rusos del sistema internacional de pagos SWIFT, la congelacion de las reservas del banco
central ruso y la suspension de la certificacién del gasoducto Nord Stream 2. Esto provocé un fuerte
aumento de los precios de las materias primas (+30%/35% en el petréleo del 25/02 al 08/03) y temores
inflacionistas. Los bancos centrales tomaron entonces cartas en el asunto: el Banco de Inglaterra y la
Reserva Federal subieron sus tipos de interés y el BCE insinué un nuevo ritmo para el programa de
compra de activos (40.000 millones de euros de compras en abril, 30.000 millones de euros en mayo y
20.000 millones de euros en junio) en prevision de una subida de tipos tras el fin de las compras. Los
rendimientos de la deuda publica europea se dispararon en marzo al descontarse un endurecimiento
monetario mas rapido y acelerarse la inflacién, a pesar de un retroceso a mediados de marzo al
aumentar las tensiones geopoliticas relacionadas con Ucrania y el temor al crecimiento. El rendimiento
aleman a 10 afios aumentd 41 pb, hasta el 0,54% (80 pb més en uno de los peores trimestres
registrados en términos de rendimiento de la renta fija mundial), mientras que los diferenciales de los
paises periféricos cayeron entre 5y 10 pb. La inflacién prosiguié la aceleracion iniciada en septiembre
de 2021, con una inflacién total del 5,1%, 5,9% y 7,4% en los meses de enero a marzo. La inflacién
subyacente (que excluye la energia y los alimentos) también se aceleré bruscamente, aunque se
mantuvo por debajo del 2,3%, 2,7% y 3%, lo que reflejé una transmisién mucho mas fuerte de lo previsto
de los anteriores aumentos de los costes de produccion a los precios al consumo. Tras un inicio de afio
relativamente estable en torno al 1,80%, los tipos de interés neutrales alemanes a 10 afios se
aceleraron bruscamente tras la invasion de Ucrania, subiendo unos 80 pb para cerrar el trimestre en
el 2,64%.

La tendencia observada en marzo se mantuvo al inicio del segundo trimestre, con la continua
integracion de un endurecimiento monetario mas rapido (comunicados muy firmes de la Fed sobre una
probable subida de 50 pb en un futuro préximo, reduccién gradual de las compras del BCE y una posible
primera subida de tipos en 2022) y presiones inflacionistas, a pesar de los temores sobre el ritmo de
crecimiento y la crisis sanitaria en China. Como consecuencia de esta aversion al riesgo, los
diferenciales periféricos se ampliaron unos 20 pb durante el mes, especialmente en lItalia. Los tipos de
interés a largo plazo volvieron a subir en mayo, ya que los responsables de los bancos centrales,
enfrentados a una inflacion excesiva, confirmaron que ya no estaban dispuestos a esperar para
subirlos. La resistencia de la actividad estadounidense se mantuvo a pesar de los obstaculos y del
endurecimiento de las condiciones financieras, lo que redujo las posibilidades de una pausa por parte
de la Fed. La sensacién de urgencia del BCE también se vio acentuada por la nueva sorpresa al alza
de la inflacion general y subyacente, sefial de que el shock inflacionista se extendia cada vez més por
la economia, y los miembros del BCE se pronunciaron cada vez mas a favor de un endurecimiento mas
rapido de los tipos directores. Al final del trimestre, a pesar de que las primeras cifras de inflacion



nacional mostraron una aceleracién continuada, los temores a una recesion rapida y grave del
crecimiento estadounidense se intensificaron a la luz de los datos de consumo. Los rendimientos
europeos siguieron la tendencia a la baja de los estadounidenses, que cedieron 50 pb en quince dias,
pero el aleméan a 10 afios subio un 0,79% en total durante el trimestre, hasta el 1,33%. La inflacién total
de la zona euro sigui6 acelerandose, impulsada principalmente por el componente energético, cuyos
precios siguieron disparandose, pero también por los productos alimentarios. La inflacion general
alcanzo niveles del 7,4%, 8,1% y 8,6% entre abril y junio de 2022, mientras que la subyacente
experimentd movimientos similares con niveles del 3,5%, 3,7%y 3,8% en un entorno de fuerte demanda
de los consumidores y alteraciones en la cadena mundial de suministro. Los tipos de equilibrio siguieron
acelerandose bruscamente, aumentando casi 35 pb para cerrar en algo menos del 3% en el
vencimiento aleman a 10 afios a finales de abril de 2022. Después, el movimiento se invirtié
bruscamente. Los temores sobre el ritmo de endurecimiento monetario de los bancos centrales y el
riesgo de recesion, combinados con los grandes volumenes de emisiones del Tesoro, provocaron una
correccion de unos 40 pb desde los maximos alcanzados a finales de abril de 2022. La correccion
continud en junio, finalizando el trimestre con el tipo de equilibrio alemana a 10 afios en torno al 2%.

En el tercer trimestre, los rendimientos de la deuda publica cambiaron de direccion al asumir los
inversores los temores de recesion y rebajar sus expectativas sobre la duracion del ciclo de
endurecimiento monetario. El rendimiento aleman a 10 afios bajo 51 pb, hasta el 0,82%, el 29 de julio,
tras haber alcanzado un maximo en 2022, el 1,77%, el 21 de junio. Los diferenciales periféricos se
ampliaron durante el periodo, especialmente en Italia debido a la incertidumbre politica. Pero en agosto,
las expectativas de recesion y de caida de la inflacion empezaron a desvanecerse desde los minimos
alcanzados por los rendimientos largos a principios de mes, gracias a los buenos datos econémicos, a
un nuevo repunte de los precios europeos de la energia, a las tensiones en el mercado laboral y a las
previsiones de subidas salariales, asi como a los constantes recordatorios de los responsables de los
bancos centrales, hasta Jackson Hole, de que la lucha contra la inflacién estaba lejos de haber
terminado. En este contexto, los rendimientos soberanos siguieron repuntando hasta alcanzar el 1,54%
en el bund, con una ampliacion de los diferenciales del pais frente al del bund (25 pb Italia) en un fuerte
aplanamiento de la curva de tipos. El cambio de tendencia de los mercados se acentud en septiembre
con la vuelta del riesgo italiano, debido a las preocupaciones sobre la evolucién de las relaciones entre
Italia y las instituciones europeas, una recesién ya inevitable en Alemania (y, por tanto, en la zona euro),
una recuperacion dificil de China, un riesgo geopolitico que sigue aumentando, una inflaciéon del 10%
en la zona euro, las subidas de 75 pb del BCE y de la Fed y, para colmo, la falta de confianza en el
presupuesto britanico, que vuelve a poner en riesgo la credibilidad. En este contexto, el bono aleméan a
10 afios terminé el trimestre en el 2,10%, con unos diferenciales por paises estables con respecto al
bund, salvo en el caso de Italia (5 pb) y Austria y Finlandia (8 pb). La curva se mantuvo estable durante
el mes a pesar de la elevada volatilidad, con excepcién del segmento 10-30 afios, que se aplané adn
mas. La inflacién de la zona euro sigui6é acelerandose entre julio y septiembre, alcanzando méaximos
histéricos del 8,9%, 9,1% y 9,9%. La inflacién subyacente también se aceler6 bruscamente, hasta el
4,0%, 4,3% y 4,8% durante el mismo periodo, confirmando la difusion generalizada de las presiones
inflacionistas. El punto de equilibrio a 10 afios de Alemania fluctu6 entre el 2,0% y el 2,5% a lo largo
del trimestre, cerrando en su limite inferior, penalizado aln por el discurso del BCE y los temores de
recesion.

En el cuarto trimestre de 2022, las cifras del PIB del tercer trimestre mostraron la resistencia del
crecimiento econdmico frente a vientos en contra cada vez mas fuertes, gracias sobre todo a la
reduccioén de las perturbaciones en la cadena de suministro y al efecto de recuperacion posterior a la
covid-19, especialmente en Europa, donde la actividad se beneficié de la recuperacion del turismo. Sin
embargo, en EE. UU., el deterioro de las encuestas y el debilitamiento de la demanda subyacente
mostraron que la recesion seguia siendo probable, lo que no impidié a la Fed subir los tipos de interés
75 pb mas. En la zona euro, la inflacién siguié siendo demasiado elevada, lo que obligé al BCE a
proseguir su endurecimiento monetario. En China, los indices PMI de octubre volvieron al terreno de la
contraccion como consecuencia del endurecimiento de las restricciones sanitarias. Sin embargo, el
apetito por el riesgo se extendié al mercado de deuda publica, ya que las expectativas de subidas de



tipos se atenuaron a medida que se acumulaban los indicios de recesion en la zona euro, el Reino
Unido e incluso Estados Unidos. Aunque el BCE subié sus tipos directores 75 pb en octubre, fue el
riesgo de recesion lo que le llevo a adoptar por el momento un tono menos contundente de lo esperado.
En este contexto, el tipo aleman a 10 afios bajé 40 pb, hasta el 2,14%, y los diferenciales de los paises
se redujeron frente a Alemania (en particular, Italia, -25 pb). Tras marcar nuevos méaximos anuales en
octubre, los rendimientos se invirtieron en noviembre y cayeron bruscamente (1,96% para el 10 afios
aleman a finales de noviembre), con lo que la curva de tipos se aplan6 ain mas a ambos lados del
Atlantico y los tipos reales bajaron. Esto se debid a que las actas de la Fed y del BCE apoyan la hip6tesis
de una ralentizacioén del ritmo de las futuras subidas de tipos, asi como a la publicacién de las cifras de
inflacién en EE. UU. y en la zona euro, que empiezan a mostrar una desaceleracién. Pero en la dltima
parte del trimestre, los mercados financieros exacerbaron la integracién del mensaje de los bancos
centrales tras sus subidas de mediados de diciembre, lo que se tradujo en una fuerte subida de los
rendimientos de la deuda publica, cerrando el afio el bund en el 2,56%. En Estados Unidos, la subida
de los tipos se debié principalmente al aumento de las expectativas de inflacién, mientras que en la
zona euro, el repunte de los indices PMI y el mantenimiento de la postura contundente de los
responsables de los bancos centrales a favor de una politica monetaria muy restrictiva frente a los
gobiernos que siguieron afiadiendo medidas de ayuda alentaron la subida de los tipos reales, llevando
el rendimiento de la deuda publica francesa a 10 afios al 3,10%. Tras el anuncio de las reducciones de
las compras del BCE, los diferenciales de los semicore y periféricos, excluido Portugal, se ampliaron
frente a Alemania. La inflacion de la zona euro se acelerd bruscamente en octubre, hasta el 10,7%,
mientras que la inflacion subyacente también se reforzé hasta el 5,0%. Los puntos de equilibrio se
recuperaron entre 30 y 50 pb durante el mes, favorecidos por las elevadas cifras de inflacion y a pesar
de los temores de recesion. Posteriormente, en octubre, vimos cémo la inflacion de la zona euro se
ralentizaba hasta el 10% interanual (frente al 10,6% de octubre), en consonancia con la caida de los
precios de la energia observada desde el verano. La persistencia de la tasa de inflacién subyacente,
excluidos la energia y los alimentos, en niveles aln demasiado elevados (5% interanual, estable
respecto a octubre) confirmd, no obstante, que las presiones inflacionistas subyacentes siguen siendo
elevadas. La inflacién total para 2022 (diciembre de 2022) se situd en el 9,20%, mientras que la inflacion
subyacente marcé su punto mas alto del afio al situarse en el 5,20%.

En el primer trimestre de 2023, los rendimientos mundiales iniciaron un fuerte descenso en los tramos
largos en un contexto en el que los inversores se tranquilizaron sobre la trayectoria de la inflacién y su
punto maximo, que estaba en vias de superarse, alimentados por la publicacién de la inflacion
estadounidense y, por ende, el préximo endurecimiento monetario. Esta rebaja de las expectativas
también afect6 al BCE y contribuyé a la fuerte caida de los diferenciales italianos, sobre todo porque
parecia haberse evitado el escenario de una grave recesioén en Europa. El aplanamiento de la curva de
tipos prosiguié a ambos lados del Atlantico, con una caida mas acusada en la zona euro. En febrero,
los indicadores econdmicos confirmaron la resistencia del consumo y de la inflacién, que se vieron
favorecidos por las subidas salariales, confirmando los temores de los inversores sobre el alcance del
endurecimiento monetario aln necesario para combatir la inflacibn. En estas condiciones, los
rendimientos de la deuda publica volvieron a sus maximos de diciembre de 2022, superandolos incluso
en el caso de los tipos a corto, ya que el mercado tuvo que reintegrar rapidamente mas subidas de
tipos por parte de los bancos centrales estadounidense y europeo. Al final del trimestre, la incertidumbre
sobre las perspectivas econémicas mundiales aumenté bruscamente con la quiebra de Silicon Valley
Bank, el rescate de Credit Suisse y la ralentizacién de la economia estadounidense. A pesar de este
telén de fondo, la Fed y el BCE subieron sus tipos de interés oficiales en marzo, como se esperaba.
Las tensiones en el sector bancario reavivaron la aversién al riesgo y provocaron una fuerte caida de
los tipos soberanos, en un contexto de huida hacia la calidad y de menores expectativas de nuevos
endurecimientos monetarios. A finales de marzo, los temores sobre los riesgos sistémicos
disminuyeron, apoyando los activos de riesgo, pero provocando un aumento de los rendimientos de la
deuda publica, alentados por la inflacién subyacente, que sigue siendo elevada en la zona euro. Los
diferenciales periféricos se mantuvieron estables frente a Alemania. Desde principios de 2023, la
inflacién total de la zona euro continud la tendencia a la baja iniciada a finales de 2022, situAndose en



el 8,60%, 8,50% y 6,90% respectivamente de enero a marzo de 2023, su nivel méas bajo desde febrero
de 2022. Sin embargo, esto no disminuyd la inquietud por la inflacion subyacente, que siguid
aumentando durante el periodo hasta el 5,30%, 5,60% y 5,70% respectivamente de enero a marzo de
2023, con una fuerte contribucidon de los alimentos y los servicios, mientras que el componente
energético registré efectos de base negativos.

= Comentario de gestién

Al inicio del primer trimestre de 2022, mantuvimos una infraexposicion a los tipos nominales alemanes
en relacién con el indice de alrededor de -15 pb y una hipersensibilidad a los tipos reales de alrededor
de -15 pb. Reforzamos nuestra posicion en Alemania 2026, Italia 2026, Espafia 2024 y Francia 2026
(indexacién europea). A mediados del trimestre, vendimos una posicién corta en tipos nominales
alemanes por 15 pb y aumentamos nuestra hipersensibilidad a los tipos reales en unos -30 pb,
especialmente en vencimientos superiores a 5 afios. Aumentamos nuestra exposicion a los bonos
indexados alemanes 2023, espafoles 2027, italianos 2026 y franceses 2024 (€i) con el fin de
beneficiarnos del efecto de carry positivo durante los proximos meses y de la contribucion de la presion
sobre los precios de la energia. Al final del trimestre, ante la rapidisima subida de los puntos de equilibrio
en el espacio de unas semanas, redujimos ligera y temporalmente nuestra exposicion a la inflacion,
adoptando al mismo tiempo una posicion ligeramente hipersensible a los tipos nominales en previsién
de una nueva subida de los puntos de equilibrio en un horizonte temporal mas largo.

A principios del segundo trimestre de 2022, redujimos ligeramente la ponderacion de los vencimientos
cortos a 1 afio (Bund 1€ 2023) en favor de los intermedios y largos a fin de mes (OAT 2025 y OAT
2031). A continuacion, aprovechamos la fuerte correccién de los puntos de equilibrio en mayo de 2022
para aumentar aln mas nuestra exposicion a los bonos indexados, continuando a favor de la parte
intermedia (Alemania €i 2026, Francia €i 2027, Francia i 2028) y vendiendo una exposicion larga
(Alemania 2030), permaneciendo levemente infraponderados en bonos periféricos. Al final del trimestre,
aprovechamos la subida de los tipos reales tras la reunién del BCE para adoptar una posicion neutra
en términos de sensibilidad a los tipos reales en comparacion con nuestro indice, comprando Alemania
€i 2030 y Francia i 2028 y vendiendo Francia i 2023. También vendimos el vencimiento italiano corto
2023, a la vez que mantuvimos una ligera infraponderacién en bonos periféricos.

Iniciamos el tercer trimestre de 2022 aprovechando atractivos puntos de equilibrio para invertir en bonos
indexados alemanes 2026 y 2030, franceses 2026, italianos 2026 y espafioles 2027. Continuamos
invirtiendo, aprovechando de nuevo los atractivos niveles de equilibrio a mediados del trimestre para
reforzar los bonos franceses indexados al euro con vencimientos intermedios (2024 y 2026) y largos
(2032), al tiempo que vendiamos un vencimiento corto italiano 2023. Al final del trimestre, vendimos los
vencimientos cortos de 2023 de Espafia e Italia, mientras que no hicimos cambios en nuestra
exposicién a los bonos indexados, dadas nuestras expectativas de mantenimiento de un régimen de
inflacién elevada.

A principios del cuarto trimestre de 2022, aumentamos nuestra exposicion a los bonos indexados
italianos con vencimiento en 2032, financiada por la venta de bonos indexados italianos y espafioles
con vencimiento en 2024. Durante todo el trimestre mantuvimos una sensibilidad a los tipos reales en
torno a 5. En noviembre, redujimos nuestra exposicion a las obligaciones indexadas francesas y
espafiolas con vencimientos muy cortos.

En el primer trimestre de 2023, frente a importantes reembolsos, redujimos nuestra exposicion a bonos
indexados para financiar reembolsos, como OAT€i 2027 y 2030 y Espana 2027, OATE€i 2032, Italia
2026 y Alemania 2026, asi como a bonos indexados cortos como OATEi 2024 y 2027, OATFRi 2025 y
Espafa €i 2024. Mantuvimos una sensibilidad ligeramente inferior a la del indice de referencia durante
todo el primer trimestre de 2023.



= Rentabilidad

La rentabilidad durante el periodo comprendido entre el 07/09/2022 y el 31/03/2023 fue del -0,75% para
la accion IC, del -0,86% para la accion RC y del -0,75% para la accién S, frente al -0,38% del indice de
referencia durante el mismo periodo.

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM INFLATION
Identificador de entidad juridica: 96950044GUZ0EADSIM46

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

No aplicable

No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 0% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

g,‘ ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

- Noaplicable

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucidon medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion de
ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbén o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacidn y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia vy la calificacién ASG
propias de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se
ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que es:
01/01/2022 -

31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas

importantes

ALEMANIA TV15-
150426 INF

OATE 1,85%11-
25072027 IND

OAT 0,10%17-
01032028 INDX

SPAIN TV17-301127
INDX

OATE 3,15%02-
25072032 IND

OATE 0,10%20-
01032026 IND

ALEMANIA TV14-
150430 INF

ITALY TV20-150526
INFLATI

ITALY 3,1%11-
150926 INFLA

ITALIA TV15-150932
INFLAT

Sector

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

% de activos

14,354

9,096

7,9

6,358

6,032

5,741

5,679

5,67

4,819

4,553

Pais

Alemania

Francia

Francia

Espaina

Francia

Francia

Alemania

Italia

Italia

Italia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 0% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Sociales

Inversiones

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles:

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:
ESTADO 100%



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el

la energia nuclear, |
zfistzr?; ?nzui:nano:;:? 18 éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
exhaustivas de seguridad y energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
gestion de residuos.

Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl SR E L I I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, X No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

/)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia de
los soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacidn con las inversiones del producto financiero distintas de los soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
- Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil - Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

V&

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es decir, el
0% (véase el cuadro de asignacién de activos).

‘ éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 0%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

S

)

é¢Qué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

No aplicable

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

No aplicable



= CM-AM GLOBAL LEADERS

En unos mercados inestables, su fondo de marcas lideres consiguié mantener el rumbo, superando
ligeramente a su indice de referencia. Asi, las participaciones RC, S, IC y ER del fondo Global Leaders
registraron rentabilidades del -3,01%, -2,23%, -2,03% y 3,01% respectivamente. A titulo comparativo,
el indice bursatil mundial MSCI ACWI NR retrocedi6 un 5,2%.

Mientras las cadenas de suministro tratan de volver a ponerse en marcha, provocando fuentes de
presion inflacionista bien identificadas, como en los semiconductores, el estallido de la guerra en
Ucrania esta generalizando el problema. El orden politico vigente desde el final de la Guerra Fria se
esta resquebrajando y el equilibrio energético esta cambiando. Los bancos centrales endurecen su
politica monetaria, dando prioridad a la lucha contra la inflacién. Estados Unidos volvié a una situacion
de tipos reales positivos, situacion que no se daba desde hacia varios afios.

Este movimiento al alza de los tipos de interés penaliz6 a los activos financieros de larga duracion,
incluidas las empresas de calidad. En los primeros nueve meses del afio, se comportaron peor, pues
los inversores prefirieron centrarse en los beneficiarios del nuevo orden mundial: los valores
energéticos, de defensa y el oro, o los valores menos valorados, como los financieros.

2023 empezd6 con varios avances —Ila reapertura de China, valoraciones mas atractivas, planes de
recuperacion energética—, aunque los temores a la recesion aumentaron y llevaron a los inversores a
favorecer los valores con menor riesgo de revisiones a la baja de las estimaciones. Los valores de
calidad con sélidos balances y poder de fijacion de precios se recuperaron, lo que beneficié a nuestra
temética de marcas lideres.

Los tres valores que mas lastraron y contribuyeron a la rentabilidad del fondo durante el afio fueron
Amazon, Alphabet y Adobe, mientras que, una vez mas, las marcas francesas LVMH, Hermés y L’Oréal
brillaron con luz propia.

La gestion fue muy activa a lo largo del afio. Tras sufrir a principios de afio por nuestra ausencia de los
sectores de defensa, energia y suministros publicos, y reducir nuestra exposicién a lideres tecnol6gicos
como Adobe, Netflix y Paypal, que estaban experimentando un cambio de estrategia dificil de entender,
también vendimos Carlsberg y Morgan Stanley, debilitadas por el nuevo entorno.

Aprovechando la caida de las valoraciones, el equipo de gestion reforzé los valores cuyo crecimiento
se ve impulsado por fuertes tendencias seculares, como la automatizacién en el caso de Schneider, o
la lucha contra la obesidad en el de Eli Lilly y Novonordisk. En servicios de salud y agua, preferimos
United Health y el nuevo grupo compuesto por Xylem-Evoqua, asi como ASML en semiconductores.

Desde julio, el fondo aumentd su exposicién a Asia, una regién que registrara un mayor crecimiento y
una menor inflacion en los préximos afios. Ello a través de valores de lujo europeos como LVMH y
Moncler, pero también a través de empresas asiaticas. En el sector de consumo, entraron en la cartera
la cervecera Budweiser Apac, el operador de restaurantes Yum China y el fabricante de automéviles
BYD. En industria, elegimos Daikin (aire acondicionado) y Fanuc (robética), y en banca, al lider indio
HDFC. Lo que tienen en comun estas empresas, dirigidas por equipos directivos de gran calidad, es su
elevado poder de fijacién de precios, sus solidos balances y sus valoraciones sostenibles.



La gestion sigue siendo selectiva. Las contiendas politicas proliferan y las elecciones de enero de 2024
en Taiwan y las de noviembre en EE. UU. son citas importantes. Por dltimo, la reunién de Jackson Hole
de los responsables de los bancos centrales en agosto también es una oportunidad para enfrentarse a
la ortodoxia monetaria y a la complacencia bursatil. Mas que nunca, el equipo de gestion favorece a los
lideres solidos capaces de destacar en estos horizontes compartidos. Ademas, nuestro enfoque de ISR
refuerza nuestro compromiso con el crecimiento sostenible, que debe respetar las cuestiones globales.

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades economicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM Global Leaders
Identificador de entidad juridica: 96950027WFIYR6AN9073

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si [ x No
Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: % no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 30% de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

. ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
' sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los emisores con peor
puntuacién ASG interna de su universo de inversion. Ademads, promueve caracteristicas
medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos indicadores de sostenibilidad con
respecto a su universo ASG: intensidad de carbono y empresas con una politica de respeto de
los derechos humanos.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacion ASG, la intensidad de
carbono (indicador de rendimiento 1) y la intensidad de carbono y las empresas con una politica de mayor
diversidad de género en el consejo de administracion (indicador de rendimiento 2).

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,0 de 10.

- Laintensidad de carbono (dambito 1y 2) fue de 95,78 tCO2/mill. € al final del periodo.

- Elindicador de gobernanza (% de mujeres en el consejo de administracién) fue del 33,3% al final del periodo.
- La proporcidn de inversidn sostenible fue del 44,7%.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversion minima (30%) para invertir en empresas y/o
emisores identificados como «sostenibles» segln la propia metodologia interna de Crédit Mutuel Asset
Management. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para
determinar qué inversiones pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribuciéon medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion
de ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusién sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacion ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se
ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto
directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector % de activos Pais
MICROSOFT Medios y tecn. 5,39% EE. UU.
LVMH MOET VUITTON Consumo 5,17% FR
L’OREAL Consumo 4,28% FR
VISA CL.A Servicios financieros 4,14% EE. UU.
NIKE CL.B Distribucion 3,82% EE. UU.
LINDE PLC E Industria 3,79% EE. UU.
APPLE Medios y tecn. 3,70% EE. UU.
THERMO FISHER Industria 3,44% EE. UU.
MONCLER Consumo 3,01% IT
AMERICAN EXPRESS Servicios financieros 2,97% EE. UU.



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 30% de inversién sostenible en proporcidn a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales
REX

Inversiones Sociales
27,7%

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

Cons. discrecional 26,79%
Tecnologia 16,14%
Finanzas 14,52%
Cons. basico 11,78%
Salud 11,34%
Industria 8,61%
Comunicacion 4,38%

Materiales 3,78%



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las
recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas

exhaustivas de seguridad y éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
gestion de residuos. energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl B E L L E I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, x No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
M Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil M Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas f6sil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQueé proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 27,7%.



éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
~ sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
recontractual.

| ¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con
- elindice de referencia?

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

El indice de referencia del fondo es el MSCI All Country World, con reinversion de dividendos en euros, y es
un indice de mercado amplio en el que estan representados todos los sectores de mercado y zonas

Los indices de geograficas.
referencia de

sostenibilidad son
indices que miden

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de

si el producto referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?
financiero logra el - La puntuaciéon ASG del producto financiero fue de 6,0 de 10, frente a 5,5 de su indice.
objetivo de - Laintensidad de carbono (dmbito 1y y 2) era de 95,78 tCO,/mill. € de volumen de negocios al final del

periodo, frente a las 160,83 tCO,/mill. € de volumen de negocios de su indice.

- El numero de controversias rojas relacionadas con los derechos humanos era de 0 al final del periodo,
frente al 12 de su indice.

- La proporcién de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 44,7%, frente al 54% de su indice.

sostenibilidad.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia de sostenibilidad designado?

La rentabilidad del fondo CM-AM Global Leaders fue del -3,0% (participacion C) frente al -6,78% de su indice de
referencia (MSCI All Country World, con dividendos reinvertidos en euros).

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM GREEN BONDS

El ejercicio 2022-2023 se desarrollé en un entorno marcado por el estallido y la continuacién de una
guerra en las fronteras de la zona euro, un rebrote de la inflacion, sobre todo en los precios de la energia
y los alimentos, y la aplicacion de una politica monetaria més restrictiva por parte de los bancos
centrales.

La tendencia observada en marzo se mantuvo al inicio del segundo trimestre del afio 2022, con la
continua integracion de un endurecimiento monetario mas rapido (comunicados muy firmes de la Fed
sobre una probable subida de 50 pb en un futuro préximo, reduccion gradual de las compras del BCE
y una posible primera subida de tipos en 2022) y presiones inflacionistas, a pesar de los temores sobre
el ritmo de crecimiento y la crisis sanitaria en China. Como consecuencia de esta aversion al riesgo,
los diferenciales periféricos se ampliaron unos 20 pb durante el mes, especialmente en Italia.

En cuanto al crédito, las primas de riesgo aumentaron en todas las categorias de calificacién, en
particular en los titulos de crédito menos solidos. Los tipos de interés a largo plazo volvieron a subir en
mayo, ya que los responsables de los bancos centrales, enfrentados a una inflacion excesiva,
confirmaron que ya no estaban dispuestos a esperar para subirlos. La resistencia de la actividad
estadounidense se mantuvo a pesar de los obstaculos y del endurecimiento de las condiciones
financieras, lo que redujo las posibilidades de una pausa por parte de la Fed.

La sensacion de urgencia del BCE también se vio acentuada por la nueva sorpresa al alza de la inflacién
general y subyacente, sefial de que el shock inflacionista se extendia cada vez mas por la economia,
y los miembros del BCE se pronunciaron cada vez mas a favor de un endurecimiento mas rapido de
los tipos directores. Al final del trimestre, a pesar de que las primeras cifras de inflacion nacional
mostraron una aceleracién continuada, los temores a una recesion rapida y grave del crecimiento
estadounidense se intensificaron a la luz de los datos de consumo. Los rendimientos europeos
siguieron la tendencia a la baja de los estadounidenses, que cedieron 50 pb en quince dias, pero el tipo
alemén a 10 afios subi6 un 0,79% en durante el trimestre, hasta el 1,33%. En este entorno de aversion
al riesgo, el crédito se vio muy perjudicado, y en menor medida los diferenciales periféricos, con la OAT
a 10 afos también por debajo de Alemania en unos 15 pb, mientras que la curva alemana a 2-10 afios
se pronuncio.

Durante el tercer trimestre de 2022, los rendimientos de la deuda publica cambiaron de direccion al
asumir los inversores los temores de recesion y rebajar sus expectativas sobre la duracion del ciclo de
endurecimiento monetario. El rendimiento aleman a 10 afios baj6é 51 pb, hasta el 0,82%, el 29 de julio,
tras haber alcanzado un maximo en 2022, el 1,77%, el 21 de junio. Los diferenciales periféricos se
ampliaron durante el periodo, especialmente en Italia debido a la incertidumbre politica. Segln nuestros
indices Cash, los diferenciales de crédito se redujeron significativamente, en mas de 30 pb en la
categoria de inversién (investment grade) y algo menos en el alto rendimiento (high yield), lo que ilustra
la relativa cautela de los inversores con respecto a los emisores de menor calificacién. El BCE
interrumpié sus compras netas en el marco del APP y del PEPP. Pero en agosto, las expectativas de
recesion y de caida de la inflacion empezaron a desvanecerse desde los minimos alcanzados por los
rendimientos largos a principios de mes, gracias a los buenos datos econémicos, a un nuevo repunte
de los precios europeos de la energia, a las tensiones en el mercado laboral y a las previsiones de
subidas salariales, asi como a los constantes recordatorios de los responsables de los bancos
centrales, hasta Jackson Hole, de que la lucha contra la inflacién estaba lejos de haber terminado. En
este contexto, los rendimientos soberanos siguieron repuntando hasta alcanzar el 1,54% en el bund,
con una ampliacién de los diferenciales del pais frente al del bund (25 pb Italia) y de crédito en un fuerte
aplanamiento de la curva de tipos. El cambio de tendencia de los mercados se acentud en septiembre
con la vuelta del riesgo italiano, debido a las preocupaciones sobre la evolucion de las relaciones entre
Italia y las instituciones europeas, una recesion ya inevitable en Alemania (y, por tanto, en la zona euro),
una recuperacion dificil de China, un riesgo geopolitico que sigue aumentando, una inflacién del 10%
en la zona euro, las subidas de 75 pb del BCE y de la Fed y, para colmo, la falta de confianza en el



presupuesto britanico, que vuelve a poner en riesgo la credibilidad. En este contexto, el tipo aleman a
10 afios termind el trimestre en el 2,10%, con los diferenciales de los paises estables frente al bund,
salvo ltalia (5 pb) y Austria y Finlandia (8 pb), a diferencia del crédito, que sigui6 divergiendo. La curva
se mantuvo estable durante el mes a pesar de la elevada volatilidad, con excepcion del segmento 10-
30 afios, que se aplané ain mas.

En el dltimo trimestre de 2022, las cifras del PIB del tercer trimestre mostraron la resistencia del
crecimiento econdmico frente a vientos en contra cada vez mas fuertes, gracias sobre todo a la
reduccion de las perturbaciones en la cadena de suministro y al efecto de recuperacién posterior a la
covid-19, especialmente en Europa, donde la actividad se beneficié de la recuperacion del turismo. Sin
embargo, en EE. UU., el deterioro de las encuestas y el debilitamiento de la demanda subyacente
mostraron que la recesion seguia siendo probable, lo que no impidié a la Fed subir los tipos de interés
75 pb més. En la zona euro, la inflacion siguié siendo demasiado elevada, lo que obligd al BCE a
proseguir su endurecimiento monetario. En China, los indices PMI de octubre volvieron al terreno de la
contraccion como consecuencia del endurecimiento de las restricciones sanitarias. Sin embargo, el
apetito por el riesgo se extendié al mercado de deuda publica, ya que las expectativas de subidas de
tipos se atenuaron a medida que se acumulaban los indicios de recesion en la zona euro, el Reino
Unido e incluso Estados Unidos. Aunque el BCE subié sus tipos directores 75 pb en octubre, fue el
riesgo de recesion lo que le llevo a adoptar por el momento un tono menos contundente de lo esperado.
En este contexto, el tipo aleman a 10 afios baj6 40 pb hasta el 2,14%, los diferenciales de los paises
se redujeron con respecto a Alemania (en particular, Italia -25 pb) y el crédito sigui6 comportandose
bien. Tras marcar nuevos maximos anuales en octubre, los rendimientos se invirtieron en noviembre y
cayeron bruscamente (1,96% para el tipo a 10 afios aleman a finales de noviembre), con lo que la curva
de tipos se aplané alin mas a ambos lados del Atlantico y los tipos reales bajaron. Esto se debio a que
las actas de la Fed y del BCE apoyan la hipétesis de una ralentizacion del ritmo de las futuras subidas
de tipos, asi como a la publicacion de las cifras de inflacion en EE. UU. y en la zona euro, que empiezan
a mostrar una desaceleracion. Este entorno siguié apoyando el impulso positivo en el mercado de
crédito, con una nueva compresién de los diferenciales en los mercados al contado y sintéticos, hasta
superar los 100 pb en el mercado de alto rendimiento (high yield), lo que refleja el retorno del apetito
por el riesgo de los inversores. Pero en la dltima parte del trimestre, los mercados financieros
exacerbaron la integracion del mensaje de los bancos centrales tras sus subidas de mediados de
diciembre, lo que se tradujo en una fuerte subida de los rendimientos de la deuda publica, cerrando el
afio el bund aleméan en el 2,56%. En Estados Unidos, la subida de los tipos se debi6 principalmente al
aumento de las expectativas de inflacion, mientras que en la zona euro, el repunte de los indices PMI
y el mantenimiento de la postura contundente de los responsables de los bancos centrales a favor de
una politica monetaria muy restrictiva frente a los gobiernos que siguieron afiadiendo medidas de ayuda
alentaron la subida de los tipos reales, llevando el rendimiento de la deuda publica francesa a 10 afios
al 3,10%. Tras el anuncio de las reducciones de las compras del BCE, los diferenciales de los semicore
y periféricos, excluido Portugal, se ampliaron frente a Alemania, a diferencia de los diferenciales de
crédito, en particular los financieros, que siguieron reduciéndose.

Al inicio del dltimo trimestre del afio 2023, los rendimientos mundiales iniciaron un fuerte descenso en
los tramos largos en un contexto en el que los inversores se tranquilizaron sobre la trayectoria de la
inflacion y su punto maximo, que estaba en vias de superarse, alimentados por la publicacién de la
inflacion estadounidense y, por ende, el préximo endurecimiento monetario. Esta rebaja de las
expectativas también afectd al BCE y contribuy6 a la fuerte caida de los diferenciales italianos, sobre
todo porque parecia haberse evitado el escenario de una grave recesion en Europa. El aplanamiento
de la curva de tipos prosiguié a ambos lados del Atlantico, con una caida més acusada en la zona euro.
El mercado de crédito se mostr6 mucho més activo de lo habitual, con emisiones por valor de mas de
80.000 millones de euros en el sector financiero y de 43.000 millones en el corporativo. A pesar de esta
afluencia de oferta, los diferenciales de los titulos de crédito de categoria de inversion (investment
grade) se estrecharon ligeramente en unos 10 pb. En febrero, los indicadores econdémicos confirmaron
la resistencia del consumo y de la inflaciéon, que se vieron favorecidos por las subidas salariales,
confirmando los temores de los inversores sobre el alcance del endurecimiento monetario aun



necesario para combatir la inflacion. En estas condiciones, los rendimientos de la deuda publica
volvieron a sus maximos de diciembre de 2022, superandolos incluso en el caso de los tipos a corto,
ya que el mercado tuvo que reintegrar rapidamente mas subidas de tipos por parte de los bancos
centrales estadounidense y europeo. Los diferenciales de crédito siguieron estrechandose, con una
rentabilidad del segmento del alto rendimiento (high yield) superior a la de la categoria de inversion
(investment grade). Al final del trimestre, la incertidumbre sobre las perspectivas econémicas mundiales
aumentd bruscamente con la quiebra de Silicon Valley Bank, el rescate de Crédit Suisse y la
ralentizacion de la economia estadounidense. A pesar de este telon de fondo, la Fed y el BCE subieron
sus tipos de interés oficiales en marzo, como se esperaba. Las tensiones en el sector bancario
reavivaron la aversion al riesgo y provocaron una fuerte caida de los tipos soberanos, en un contexto
de huida hacia la calidad y de menores expectativas de nuevos endurecimientos monetarios. A finales
de marzo, los temores sobre los riesgos sistémicos disminuyeron, apoyando los activos de riesgo, pero
provocando un aumento de los rendimientos de la deuda publica, alentados por la inflacion subyacente,
gue sigue siendo elevada en la zona euro. Los diferenciales periféricos se mantuvieron estables frente
a Alemania, a diferencia de los diferenciales de crédito, principalmente de los emisores financieros, que
se redujeron sustancialmente al pronunciarse la curva de tipos. El rendimiento aleman a 10 afios cerré
el primer trimestre en el 2,29% y los diferenciales de crédito de categoria de inversion (investment
grade) en 92 pb.

En cuanto a la gestion, mantuvimos nuestra politica de inversion de elegir Gnicamente bonos verdes
para nuestra cartera. A 31 de marzo de 2022, estas inversiones suponian el 92,91% de los activos de
nuestro fondo, siendo el resto liquidez.

El riesgo de tipos de interés se mantuvo elevado a lo largo del afio, pasando del 6,32 al 6,47. Este nivel
reflejaba los largos vencimientos de la financiacién de los proyectos.

La proporcion de deuda publica disminuyé ligeramente, pasando del 39,5% al 35,1% del total.

Modificaciones introducidas en la cartera a raiz del andlisis ASG, en particular por lo que se refiere al
pilar medioambiental:

Dado que el objetivo del subfondo es invertir en el mercado de bonos verdes, las inversiones de nuestra
cartera son casi exclusivamente en empresas que financian proyectos con beneficios
medioambientales. Por tanto, el pilar medioambiental es prioritario en nuestras elecciones.

La rentabilidad del subfondo es la siguiente:

= Participacion RC: -9,36%
= Participacion IC: -9,25%

= Enfoque extrafinanciero
Articulo 9 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversién del OIC integra criterios extrafinancieros seguin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.

Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:



- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluirdn los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unidon Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM AM Green Bonds
Identificador de entidad juridica: 96950023VOG4Q9TONZ41

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o® x Si o No
x Harealizado inversiones Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: 100% no tenia como objetivo una inversiéon
sostenible, el % de sus inversiones eran
X en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
X qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

El objetivo de la inversion sostenible es la transicion ecoldgica y energética. Los bonos «verdes» seleccionados,
vehiculo de inversidn Unico del fondo, garantizan la asignacién de capital a diversos proyectos que se inscriben en
esta |dgica de transicion. Los indicadores de sostenibilidad utilizados se refieren a los emisores y las emisiones.
Durante el ejercicio 2022-2023, la cartera se invirtié de forma permanente y en su totalidad en bonos verdes (mas
del 90%), a excepcion de la liquidez (menos del 10%).



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son:

- La proporcién de inversidn sostenible

- La puntuacion ASG

La proporcidn de inversién sostenible en la cartera a 31 de marzo de 2023 fue del 92,91%. Estas inversiones
se realizaron exclusivamente en bonos verdes. Su ponderacién en la cartera ha sido siempre superior al 90%
durante el ejercicio 2022-2023, siendo el resto activos liquidos.

Los bonos verdes se seleccionan en base a un doble analisis de emisores y emisiones (los proyectos financiados).
Estas evaluaciones se basan en puntuaciones en una escala de 1 a 4. Ningun bono verde puede entrar en la
cartera con una puntuacion inferior a 2.

Se ha realizado una estricta seleccién de bonos verdes. A 31 de marzo de 2023, esto dio como resultado una
puntuacién media de 3,37, sin que ninguna posicidn tuviera una puntuacién inferior a 3.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte

el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversidn minima para invertir en empresas y/o emisores
identificados como «sostenibles» segun la propia metodologia interna de Crédit Mutuel Asset Management.

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para determinar qué
inversiones pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno. ¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha evaluado
las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la contribucion
medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcidn de ventas ajustadas
a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbén o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices de la
Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacién ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccidon de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como sustitutos
elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se ha asociado a
un subpilar de la puntuacién ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversidn sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/04/2022 -
31/03/2023

. ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

Reino de Bélgica Soberana 6,81% Bélgica
Republica de Irlanda Soberana 6,27% Irlanda

Unidn Europea Supranacional 5,89% Supranacional
Reino de los Paises Bajos Soberana 4,87% Paises Bajos
Reino de Espafia Soberana 4,66% Espaia
Republica Francesa Soberana 3,83% Francia

RATP Transportes 3,35% Francia
Alliander Suministros 3,23% Paises

Bajos publicos (Utilities)

Icade B. inmobiliarios 2,95% Francia

BBVA Bancos 2,85% Espafia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: El producto financiero se compromete a un minimo
del 100% de inversidn sostenible en proporcién a los activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibTl

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las
inversiones son los siguientes:

- Deuda soberana

- Suministros publicos (Utilities)

- Bancos

- Transporte

- Bienes inmobiliarios



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

:7)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

£ ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
.~ medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las
recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40%  60%  80%  100%
M Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

a ) éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 0%.



éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su
propdsito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

)

4

No aplicable

; _ ¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
J v medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestion disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y

tercer nivel completan el sistema.

Los controles garantizan el cumplimiento de los requisitos minimos de puntuacidn para la seleccién de bonos
verdes.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia de sostenibilidad designado?

No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de mercado?

Los indices de No aplicable
referencia de

sostenibilidad son
indices que miden é¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los

si el producto indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia

financiero logra el con el objetivo de inversién sostenible?
objetivo de

sostenibilidad. No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

= Comentario de gestién

Durante este periodo, la rentabilidad del subfondo fue de un -13,75% para la accion FR0013266624
(C), un -12,93% para la accion FR0013266640 (1) y un -13,14% para la accion FR0013298759 (S). En
comparacion con la caida del 9,9% del indice Europe Stoxx Small ex UK dividends reinvested (cédigo
Bloomberg SCXG).

El subfondo registré importantes reembolsos, que representaron el 18,6% de los activos gestionados.
A 31 de marzo de 2023, el subfondo contaba con 266 millones de euros en activos gestionados.

= Cinco mayores contribuidores positivos:

Moncler (71,5%), que se beneficid del continuo crecimiento del consumo de articulos de lujo y de la
reapertura de China.

- Sopra Steria (21,3%), que ha sido reconocida por el mercado por su buena gestion.

- Fortnox (25,8%), cuyo crecimiento en volumen y, sobre todo, en precio, esta resistiendo bien.
Redujimos sustancialmente nuestra posicién debido al nivel de valoracién.

- Royal Unibrew (18,5%). Tras unos resultados econémicos inferiores a los de otras cerveceras,
el grupo deberia beneficiarse de una fuerte recuperacion de sus margenes.

- Interpump (13,8%). El grupo sigue creciendo orgdnicamente y mediante adquisiciones.
Le siguieron Sixt, Carel Industries, D’ieteren, Autogrill y Andritz.

Cinco mayores contribuidores negativos:

- Nemetschek (-45,6%) registré una valoracion demasiado alta en relacién con su crecimiento.
Vendimos nuestra posicion.

- Kingspan (-28,9%) sufrié por las menores expectativas de volumen en el segundo semestre de
2022. El grupo sigue gestionando muy bien sus subidas de materias primas. El grupo continué
siendo una fuerte conviccion.

- Tomra (-32,2%) cay6 debido a su elevada valoracion. Redujimos nuestra posicion.

- Sinch (-57,8%) no demostré la solidez de su modelo de negocio ni la correcta integracion de
las adquisiciones a corto plazo. Vendimos nuestra posicion.

- Amplifon (-20,6%) sigui6 rindiendo en términos de crecimiento y margenes, pero su valoracion
era demasiado elevada.

A estas empresas les siguen Alk Abello, Rovi, Nexy Reply y OVH Cloud.

= Principales movimientos del ejercicio

Seguimos vendiendo empresas de crecimiento con valoraciones excesivas, como Nemetschek, Evotec,
Sinch, Belimo, Interroll y QT group. En particular, iniciamos posiciones en Sopra Steria y Royal Unibrew,
cuyas perspectivas de crecimiento estaban infravaloradas.

Principales convicciones a 31/03/2023

Nuestras principales convicciones son: Amplifon, Moncler, Kingspan, Bechtle, Reply, Barry Callebaut,
Sraumann, Nexi, Sixt, Carl Zeiss Meditech.

= Enfoque extrafinanciero




Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unidn Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la

UE es un sistema de
clasificacién previsto
enel

Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM AM ENTREPRENEURS EUROPE
Identificador de entidad juridica: 969500KFQADESSXRUH79

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

[ X Si [ ] X No
Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: __ % no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o

@ ), sociales que promueve este producto financiero?

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

" Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales

adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG. Por tanto, la puntuacién ASG
de la cartera (media ponderada por la ponderacién de los activos) debe ser mejor que
la de su universo de referencia, menos el 20% de los emisores con las menores
puntuaciones ASG.

La puntuacion ASG del producto financiero durante el periodo era de 5,3 de 10,
mientras que su universo de referencia tenia una puntuacién de 5,0 de 10. Las
caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo (mediante la
puntuacion ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

El indicador de sostenibilidad utilizado por este producto
financiero es: - la puntuacién ASG.

La puntuacion ASG del producto financiero fue de 5,3 de 10 a 31/03/2023.

La puntuacién ASG se mantuvo por encima de la puntuacién ASG del universo de referencia.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningtin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/01/2022 -
31/12/2022

. ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

Amplifon Salud 4,99 Italia
Moncler Consumo 4,70 Italia
Kingspan Construccion 4,53 Irlanda
Bechtle Medios y tecn. 3,9 Alemania
Reply Medios y tecn. 3,76 Italia
Barry Callebaut Alimentacién 3,63 Suiza
Straumann Salud 3,49 Suiza
Nexi Medios y tecn. 3,48 Italia

Sixt Consumo 3,28 Alemania
Carl Zeiss Meditech Salud 3,24 Alemania



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que
se ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 5% de inversion sostenible en proporcién a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a la
taxonomia

Medioambientales

nversiones

Sociales

n.2 2 No sostenibles

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

- Medios y tecn. 23%
- Salud 23%
- Industria 15%
- Construccién 14%
- Alimentacién 11%
- Consumo 11%
- Suministros publicos 1%

- Automoviles 1%

- Energia 1%



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas
o emisores (volumen de negocios, inversién en activo fijo, gastos de explotacién) son estimados por
proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente
por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la
Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la
taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los gréficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
H Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es decir, el
27,1% (véase el cuadro de asignacion de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 34,5%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

S

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia de sostenibilidad designado?

No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
con el objetivo de inversion sostenible?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM GLOBAL INNOVATION

= Comentario de gestién

Tras varios afios de buenos resultados bursatiles, el fondo de valores innovadores se esta
consolidando, ya que la fuerte subida de los tipos de interés pesa mucho sobre las primas de valoracion
de estos valores de alto crecimiento. Asi, las participaciones RC, S e IC retrocedieron un 10,49%,
10,22% y 10,04%, respectivamente.

El indice de referencia MSCI AC World, denominado en euros y con los dividendos reinvertidos, cayo
un 5,20%.

Mientras las cadenas de suministro tratan de volver a ponerse en marcha, provocando fuentes de
presion inflacionista bien identificadas, como en los semiconductores, el estallido de la guerra en
Ucrania esta generalizando el problema. El orden politico vigente desde el final de la Guerra Fria se
esta resquebrajando y el equilibrio energético esta cambiando. Los bancos centrales endurecen su
politica monetaria, dando prioridad a la lucha contra la inflacién. Estados Unidos volvié a una situacion
de tipos reales positivos, situacion que no se daba desde hacia varios afios.

Esta situacion ha penalizado gravemente a los valores innovadores, que se caracterizan por un fuerte
crecimiento, pero cuya rentabilidad suele aumentar a trompicones. La diferencia de rentabilidad con
respecto al indice también se explica por un efecto de asignacion negativo, ya que el fondo esta poco
expuesto a los sectores de la energia, los suministros publicos o los productos farmacéuticos y de
consumo basico, que han demostrado ser mas defensivos.

Tras una rentabilidad claramente inferior en los primeros nueve meses del afio, nuestra seleccion de
valores innovadores se recuperé en los tres primeros meses del calendario 2023. La reapertura de la
economia china, unas valoraciones mas atractivas y los planes de estimulo energético ofrecieron a los
inversores una perspectiva positiva. Los valores innovadores también son menos sensibles al riesgo
de recesién econdémica, ya que obtienen su crecimiento principalmente de su capacidad para innovar.
Como los inversores preveian unos tipos de interés y una inflacién persistentemente mas elevados,
trataron de evitar los valores cuyo perfil de crecimiento se resentiria en caso de recesion.

En cuanto a la seleccién de valores, los lastres para la rentabilidad del fondo durante el afio fueron
valores ciclicamente sensibles como Alphabet (publicidad), Recruit (mercado de empleo tecnoldgico),
Xpeng (sensibilidad del consumidor chino), Cap Gemini (consultoria) e Intuitive Surgical (mayor coste
de financiacion de las consolas médicas Da Vinci). Por el contrario, los valores que mas contribuyeron
a la rentabilidad fueron los que se beneficiaron de tendencias defensivas o de crecimiento secular,
como Synopsis (disefio de semiconductores), Mercadolibre (comercio electrénico en Latinoamérica),
Palo Alto Networks (ciberseguridad), que fue adquirida durante el afio, Ansys (disefio de software) y
Enphase (energia solar).

La gestion fue muy activa a lo largo del afio. Tras reducir su exposicién a valores considerados
vulnerables a los cambios en el mercado bursatil, el fondo se vali6 de la caida de las valoraciones para
aprovechar ciertas oportunidades. Entre ellas, Siemens (ciclo), Adobe (adquisicion dilutiva) y Medtronic
(ejecucion decepcionante), asi como Shopify y Netflix por cambios de estrategia.

Desde julio, el fondo aumentd su exposicion a Asia, una region que registrar4 un mayor crecimiento y
una menor inflacién en los proximos afos. Esto se hizo través de Alibaba, TSMC, Keyence y Sea.
Aprovechando las oportunidades, el equipo de gestion reforz6 AMD (robando cuota de mercado a Intel),
Nvidia (tendencias seculares en GPU) y Rockwell (traslado de lineas de produccion a EE. UU.). En
cuanto a las nuevas incorporaciones a la cartera, la direccion se ha centrado en valores rentables cuyo
crecimiento se ve impulsado por fuertes tendencias estructurales. Ademas de Palo Alto Networks en



ciberseguridad, hemos invertido en Igvia, cuyos datos sanitarios estan ayudando a avanzar en la
investigacion clinica en todo el mundo, y Motorola Solutions, cuyas plataformas completas de
soluciones de radio de baja frecuencia funcionan en todas las circunstancias.

La gestion sigue siendo selectiva. Las contiendas politicas proliferan y las elecciones de enero de 2024
en Taiwan y las de noviembre de 2024 en EE. UU. son citas importantes. A mas corto plazo, la reunion
de Jackson Hole de los responsables de los bancos centrales en agosto de 2023 también es una
oportunidad para enfrentarse a la ortodoxia monetaria y a la complacencia bursétil. No obstante, los
procesos de deslocalizacién, digitalizacion, descarbonizacion e inteligencia artificial ofrecen buenas
perspectivas para las empresas innovadoras, asi que tengamos paciencia para seguir aprovechando
estas oportunidades.

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusiébn sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: Global Innovation
Identificador de entidad juridico: 969500N07VRAXOEYDA43

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

X No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en

X actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20 % de los emisores con
peor puntuacion ASG interna de su universo de inversién. El indicador extrafinanciero elegido es
la puntuacidon media de carbono del OICVM, que debe ser superior a la de su indicador de
comparacion a posteriori, el MSCl AC World Index.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacion ASG, la puntuacion de
carbono de la cartera y la proporcion de inversiones sostenibles.

- La puntuaciéon ASG del producto financiero fue de 5,3 de 10.

- La puntuacién de carbono del producto financiero fue de 2,9 de 5.

- La proporcidn de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 62,4%.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversién minima (5%) para invertir en empresas y/o
emisores identificados como «sostenibles» segln la propia metodologia interna de Crédit Mutuel Asset
Management. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para
determinar qué inversiones pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucién medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la
proporcion de ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbén o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices de la
Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacién ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como sustitutos
elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se ha asociado a
un subpilar de la puntuacién ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversidn sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas Sector % de activos Pais

MICROSOFT Medios y tecn. 4,77% EE. UU.
SYNOPSYS INC. Medios y tecn. 4,13% EE. UU.
MASTERCARD CL.A Servicios financieros 3,98% EE. UU.
ASML HOLDING Medios y tecn. 3,74% PB

PALO ALTO NETWORKS Medios y tecn. 3,50% EE. UU.
TAIWAN SEMI.ADR Medios y tecn. 3,38% TA

ANSYS Medios y tecn. 3,06% EE. UU.
SERVICENOW Medios y tecn. 2,98% EE. UU.
T-MOBILE US Telecomunicaciones 2,89% EE. UU.

ALPHABET CL.C Medios y tecn. 2,84% EE. UU.



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 5% de inversion sostenible en proporcién a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales
58,7%

Inversiones Sociales
41,2 %

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

Tecnologia 58,2%
Comunicacion 9,6%
Industria 9,0%
Salud 7,9%
Cons. discrecional 7,0%
Finanzas 6,6%

Cons. basico 1,7%



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son
estimados por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son
comunicados directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de
acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por
no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas

exhaustivas de seguridad y éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
gestion de residuos. energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl B E L L E I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, X No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

:7)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
M Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil M Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil Ajustadas
a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas f6sil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

#.4. ¢Qué proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 41,2%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacion ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de
mercado?
El indice de referencia del fondo es el MSCI All Country World, con reinversion de dividendos en euros,

y es un indice de mercado amplio en el que estan representados todos los sectores de mercado y zonas
geograficas.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 5,3 de 10, frente a 5,5 de su indice.

- La puntuacioén de carbono del producto financiero fue de 2,9, frente a 3,1 de su indice.
- Laintensidad de carbono (ambito 1y 2) era de 20,68 tCO,/mill. € de volumen de negocios al final
del periodo, frente a las 160,83 tCO,/mill. € de volumen de negocios de su indice.

- Elnimero de controversias rojas relacionadas con los derechos humanos fue de O, frente a 12 de
su indice.

- La proporcion de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 62,4%, frente al 54% del
indice.
¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

La rentabilidad del fondo CM-AM Global Innovation (participacion C) fue del -10,5%, frente al -5,2% de
su indice de referencia (MSCI All Country World, con dividendos reinvertidos en euros).

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM HIGH YIELD 2024

= Comentario de gestién:

Al inicio del ejercicio, la invasion de Ucrania por el ejército ruso provocé un fuerte aumento de los
precios de las materias primas energéticas y agricolas, lo que impulsé las tasas de inflacion a niveles
nunca vistos desde la década de los 80 en Estados Unidos y Europa. En este contexto, los rendimientos
de la deuda soberana europea subieron sustancialmente en prevision de un rapido endurecimiento
monetario, a pesar de los temores sobre el ritmo de crecimiento, la situacion sanitaria en China y el
conflicto en Ucrania. Los mercados preveian varias subidas de tipos por parte de la Fed y una primera
subida de tipos por parte del BCE de 25 pb en julio de 2022.

A partir del segundo trimestre del afio, los temores de recesion se impusieron, pero la Reserva Federal
estadounidense prosiguio su agresivo endurecimiento monetario para combatir la inflacién galopante,
subiendo su tipo de interés basico otros 75 pb, hasta el 2,25%. EI BCE puso fin al tipo negativo con una
subida de 50 pb de su tipo de referencia, por encima de los 25 pb anunciados en junio, la primera en
10 afios. El PIB estadounidense se contrajo por segundo trimestre consecutivo, marcando una recesion
técnica, mientras que los indicadores adelantados se empeoraron considerablemente en Europa. En
consecuencia, el mercado anticipaba menos subidas de tipos en el futuro, e incluso rebajas ya en 2023.
Este movimiento esta beneficiando a los diferenciales de crédito en euros, con un retroceso cercano al
diferencial de junio en la categoria de inversion (investment grade) y de alrededor de la mitad en alto
rendimiento (high yield). Tras tocar fondo a principios de agosto, los rendimientos a largo plazo volvieron
a subir gracias a los buenos datos econémicos, la nueva subida de los precios de la energia en Europa,
las tensiones en el mercado laboral y los comentarios de los responsables de los bancos centrales, que
hasta la reunién de Jackson Hole no dejaron de recordar que la lucha contra la inflaciéon estaba lejos
de haber terminado. El mes de septiembre estuvo marcado por la vuelta del riesgo italiano, con la
preocupacion por la evolucién de las relaciones entre Italia y las instituciones europeas, una recesion
ya inevitable en Alemania, una China que luchaba por recuperarse, un riesgo geopolitico que seguia
creciendo, una inflacion del 10% en la zona euro y subidas de 75 pb por parte del BCE y la Fed. Los
datos del PIB del tercer trimestre de 2022 mostraron un crecimiento econdmico resistente,
especialmente en Europa, donde la actividad se beneficio de la recuperacion del turismo, pero con una
inflacion aun demasiado elevada. En Estados Unidos, a pesar del deterioro de las encuestas y del
debilitamiento de la demanda, que refuerzan el riesgo de recesién, se sigue esperando una nueva
subida de 75 pb de los tipos directores. El apetito por el riesgo se extendié al mercado de renta fija, al
atenuarse las expectativas de subidas de tipos por la acumulacion de sefiales que apuntaban a una
recesion.

Durante el tercer trimestre del afio, cuando el BCE subi6 los tipos otros 75 pb en octubre, fueron los
riesgos de recesion los que le llevaron a adoptar un tono menos agresivo de lo esperado y a dejar de
comprometerse a varias subidas de tipos en el futuro. Tras alcanzar nuevos maximos anuales en
octubre, los tipos se invirtieron y bajaron bruscamente en noviembre. El aplanamiento de la curva de
tipos se intensific6 a ambos lados del Atlantico y los tipos reales bajaron, impulsados por las
expectativas de una ralentizacion del ritmo de subidas de tipos por parte de la Fed y el BCE y por unas
cifras de inflacion que empezaban a desacelerarse. Este entorno siguié apoyando un fuerte impulso
positivo en el mercado de crédito, con una mayor compresion de los diferenciales, lo que refleja el
retorno del apetito de los inversores por el riesgo. A finales de diciembre de 2022, los mercados
financieros siguieron incorporando el discurso de los bancos centrales, lo que provocé una fuerte subida
de los tipos de la deuda publica. En Europa, el repunte de los indices PMI y el mantenimiento de la
postura contundente de los responsables de los bancos centrales empujaron el rendimiento alemén a
10 afios a su nivel més alto del afio.

Al inicio del ultimo trimestre del ejercicio, los rendimientos mundiales iniciaron un fuerte descenso en
los tramos largos en un contexto en el que los inversores se tranquilizaron sobre la trayectoria de la
inflacién y su punto méximo, que estaba en vias de superarse, alimentados por la publicacién de la
inflacién estadounidense y, por ende, el proximo endurecimiento monetario. Esta rebaja de las
expectativas también afectd al BCE y contribuy6 a la fuerte caida de los diferenciales italianos, sobre



todo porque parecia haberse evitado el escenario de una grave recesion en Europa. El aplanamiento
de la curva de tipos prosiguié a ambos lados del Atlantico, con una caida més acusada en la zona euro.
El mercado de crédito se mostr6 mucho mas activo de lo habitual, con emisiones por valor de mas de
80.000 millones de euros en el sector financiero y de 43.000 millones en el corporativo. A pesar de esta
afluencia de oferta, los diferenciales de los titulos de crédito de categoria de inversion (investment
grade) se estrecharon ligeramente, en torno a 10 pb. En el segmento de alto rendimiento (high yield),
los diferenciales se estrecharon 35 pb en conjunto, con una compresion entre los emisores con
calificacién BB y B. En febrero, los indicadores econémicos confirmaron la resistencia del consumo y
de la inflacion, que se vieron favorecidos por las subidas salariales, confirmando los temores de los
inversores sobre la amplitud del endurecimiento monetario aln necesario para luchar contra la inflacion.
En estas condiciones, los rendimientos de la deuda publica volvieron a sus maximos de diciembre de
2022, superandolos incluso en el caso de los tipos a corto, ya que el mercado tuvo que reintegrar
rapidamente mas subidas de tipos por parte de los bancos centrales estadounidense y europeo. En el
ambito del crédito, hubo menos actividad primaria que el mes anterior, motivada mas por la necesidad
de esperar a la publicacion de los beneficios empresariales que por la falta de interés de los inversores.
Los diferenciales de crédito siguieron estrechandose, con una rentabilidad del segmento del alto
rendimiento (high yield) superior a la de la categoria de inversion (investment grade). Al final del
ejercicio, la incertidumbre sobre las perspectivas econémicas mundiales aumenté bruscamente con la
quiebra de Silicon Valley Bank, el rescate de Crédit Suisse y la ralentizacion de la economia
estadounidense. A pesar de este telén de fondo, la Fed y el BCE subieron sus tipos de interés oficiales
en marzo, como se esperaba. Las tensiones en el sector bancario reavivaron la aversion al riesgo y
provocaron una fuerte caida de los tipos soberanos, en un contexto de huida hacia la calidad y de
menores expectativas de nuevos endurecimientos monetarios. A finales de marzo, los temores sobre
los riesgos sistémicos disminuyeron, apoyando los activos de riesgo, pero provocando un aumento de
los rendimientos de la deuda publica, alentados por la inflacidon subyacente, que sigue siendo elevada
en la zona euro. Los diferenciales periféricos se mantuvieron estables frente a Alemania, a diferencia
de los diferenciales de crédito, principalmente de los emisores financieros, que se redujeron
sustancialmente al pronunciarse la curva de tipos.

A 31 de marzo de 2023, el tipo a 10 afios aleman cerrd el ejercicio en el 2,29%, frente al 0,55% del
ejercicio anterior. Los diferenciales de crédito de la categoria de inversion (investment grade)
terminaron el afio en 92 pb, frente a 63 pb a 31/03/2022. En el segmento de alto rendimiento (high
yield), los diferenciales terminaron el afio en 362 pb, frente a 324 pb un afio antes.

El subfondo CM-AM High Yield 2024 invierte principalmente en emisiones de bonos del sector privado
de tipo especulativo y vencimiento final préximo al 31 de marzo de 2025.

A 31 de marzo de 2023, la cartera invertia un 68,8% de su patrimonio neto en emisores o OIC de alto
rendimiento (high yield) y un 25,5% en emisores de categoria de inversion (investment grade), y el
resto, un 5,7%, en OIC monetarios y posiciones de tesoreria.

En cuanto a la calidad del crédito, la politica de gestién siguié siendo relativamente cualitativa. La
mayoria de los titulos de la cartera tenian calificacion BB (54,4%), B (14,1%) y CCC (0,3%).

Desde el punto de vista geogréfico, el fondo invertia en emisores de paises miembros de la OCDE. Los
emisores franceses eran mayoria, con un porcentaje del 32,2% de la cartera, seguidos por los italianos
(15,4%) y alemanes (11,3%). Fuera de la zona euro, las principales exposiciones seguian concentradas
en Estados Unidos (5,6%) y el Reino Unido (2,4%). La exposicion a paises emergentes de la OCDE
(México) es accesoria y representaba el 1,7% del patrimonio neto.

Desde el punto de vista sectorial, el 46% de la cartera estaba invertido en emisores corporativos
ciclicos, el 23% en emisores corporativos defensivos y el 21% en emisores financieros (excluidos los
vehiculos de financiacion).

= Rentabilidad:
Entre el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023, la rentabilidad del fondo fue:



-1,4113% para la participacion IC
-1,6120% para la participacion RC
-1,6114% para la participacion RD
-1,4101% para la participacion S

indice de referencia (OAT (bonos del Tesoro francés), 1,75% a 25 de noviembre de 2024
(FR0011962398), a titulo indicativo, la tasa de rendimiento actuarial del OAT era del 0,25% a
19/10/2018. Entre el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023, el indice de referencia registrd
una rentabilidad del -3,92%.

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusiébn sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM HIGH 2024
Identificador de entidad juridica: 969500XQA0XL3IIH2568

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si o x No
Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: __ % no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales
adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG. Por tanto, la puntuacién
ASG de la cartera (media ponderada por la ponderacién de los activos) debe ser
mejor que la de su universo de referencia.

La puntuacion ASG del producto financiero al final del ejercicio era de 5,83 de 10,
mientras que su universo de referencia tenia una puntuacién de 5,58 de 10. Las
caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo (mediante la
puntuacion ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son:

- la puntuacion ASG.

Para fondos con un objetivo de inversidn sostenible: afiadir la proporcion de inversion sostenible como indicador
de sostenibilidad.

Aunque el fondo no tiene un objetivo de inversidn sostenible, la proporcién de inversién sostenible es del 23,90%
del patrimonio neto.

La puntuaciéon ASG del producto financiero es de 5,83 de 10, lo que supone una mejora de 33 puntos durante el
periodo. Esto se debe a una mayor selectividad en la eleccidn de los emisores.

La puntuacién ASG se mantuvo por encima de la puntuacion ASG del universo de referencia, debido
principalmente a la sobreexposicion a emisores comprometidos,

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

Mayor selectividad

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: Este producto financiero tiene un componente de
inversion minimo para invertir en empresas y/o emisores identificados como «sostenibles» segin una
metodologia interna propia de Crédit Mutuel Asset Management. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
las Naciones Unidas se utilizan como marco para determinar qué inversiones pueden contribuir a un objetivo
medioambiental o social.

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible:

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucion medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion
de ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacidn y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracion de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacion ASG
propias de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA
se ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversién sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha
permitido tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas
antes de la inversion, evitando asi cualquier exposicién a una empresa o emisor que se considera que puede
causar prejuicios significativos medioambientales o sociales.

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/04/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto
directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

UNION + OPC monetario 4,47 Francia
BFCM Finanzas 2,65 Francia
TELECOM ITALIA SPA Comunicacion 2,25 Italia
ITALIAN REPUBLIC ~ Otros 2,18 Italia
RENAULT SA Discrecional 2,13 Francia
BNP PARIBAS Finanzas 2,12 Francia
ILIAD SA Comunicacion 2,11 Francia
LEONARDO SPA Industria 2,00 Italia
THYSSENKRUPP AG  Materiales 1,95 Alemania
SAIPEM SPA Energia 1,89 Italia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

§ | (Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: El producto financiero se compromete a un minimo
del 5% de inversion sostenible en proporcidn a los activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibTl§

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado las inversiones son los siguientes:
- Industria

- Finanzas

- Consumo discrecional

- Suministros publicos

- Materiales



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
’ medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacidon con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las 1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Las actividades
facilitadoras permiten Volumen de negoci6s Volumen de negocios
de forma. d.lrecta que CapEx CapEx
otras actividades
contribuyan OpEx OpEx
significativamente a
un objetivo 0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
medioambiental.
M Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

que, entre otras cosas, éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
tienen niveles de emision ilitad. )

de gases de efecto f acilitadoras:

invernadero que se No aplicable

corresponden con los
mejores resultados.

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que

! é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no tienen en cuenta

los criterios para las < no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

actividades

econdmicas Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
medioambientalmen es decir, el 100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

te sostenibles con
arregloala

taxonomia de la UE. . ¢éCual hasido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 18,1%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

{VDE éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su

proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con cardcter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
recontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con

el indice de referencia de sostenibilidad designado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de
mercado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
con el objetivo de inversion sostenible?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable comparado con los indicadores de
sostenibilidad (incluido el porcentaje de Inversidn sostenible si es posible) entre la cartera y el indice de
referencia

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?
Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable



= CM-AM SHORT TERM BONDS

= Comentario de gestién:

Las tensiones posteriores a la crisis de la pandemia relacionadas con la oferta y la guerra de Ucrania
han sumido a toda la economia mundial en una espiral inflacionista. En Europa, esto se tradujo en un
aumento gradual de los tipos de permutas (swap) durante todo el afio. En el primer semestre del afio,
el BCE envio diversas sefiales al mercado, dejando clara su firme intencién de subir los tipos en julio.
Ante el aumento constante de los precios y la resistencia del crecimiento, el BCE sorprendid a los
inversores con su primera subida de 50 puntos basicos (pb), dejando los tipos del mercado monetario
cerca de cero. El verano de 2022 marcé el final de un periodo de 7 afios de rendimientos negativos de
los fondos monetarios. El Ultimo trimestre de 2022 estuvo marcado por una inflacién de alrededor del
10% en la zona euro. Christine Lagarde reiterd cada cierto tiempo que la lucha contra la inflacion es su
prioridad. A ello le siguié un endurecimiento monetario sin precedentes hasta marzo de 2023, con seis
subidas sucesivas de tipos desde julio de 2022. Esto situ6 el tipo de deposito del BCE en el 3% al final
del afio.

En este contexto inflacionista, mantuvimos un vencimiento medio bajo y una sensibilidad de crédito
baja. En nuestras inversiones, seguimos dando preferencia a los activos mas liquidos.

Durante el ejercicio, el fondo obtuvo una rentabilidad del 0,88%, frente al 0,69% del indice de referencia
(€ster capitalizado).

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversién del OIC integra criterios extrafinancieros segiin una metodologia desarrollada
por el departamento de andlisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que est4 expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusiébn sectorial estricta, en particular en relacién con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Union Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM SHORT TERM BONDS
Identificador de entidad juridica: 969500ZTLPLWACOEJH45

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

® X

X

No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

X

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

g _’ ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
{4 sociales que promueve este producto financiero?

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales

adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG. Por tanto, la puntuacién
ASG de la cartera (media ponderada por la ponderacién de los activos) debe ser
mejor que la de su universo de referencia.

La puntuacién ASG del producto financiero al final del ejercicio era de 6,3 de 10,
mientras que su universo de referencia tenia una puntuacion de 5,7 de 10. Las
caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo (mediante la

puntuacion ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiény la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son:
- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,3 de 10.
- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 5,7 de 10.

La puntuacién ASG se mantuvo por encima de la puntuacién ASG del universo de referencia, debido principalmente a
la sobreexposicidon a emisores comprometidos, los mejores de su clase (best in class).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte
el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Para los fondos sin un objetivo de inversién sostenible: No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/04/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais

mas importantes
CM-AM
INSTITUTIONAL OICVM 8,07
SHORT TERM OICVM
THE GOLDMAN
SACHS GROUP INC Finanzas 4,36
(NY) Estados Unidos
MERCEDES BENZ Consumo 385
GROUP AG discrecional ! Alemania
STANDARD
CHARTERED PLC Finance 3,35 Reino Unido
MITSUBISHI HC .
CAPITAL UK PLC Finanzas 321 Japén
VERALLIA Materiales 2,68 Francia
BANCO SANTANDER Finanzas 2,64 Espania
SA
TOYOTA MOTOR Consumo 260 Japoén
CORP discrecional ’
NATWEST GROUP  _.
PLC Finanzas 2,54 Reino Unido

REXEL SA Industria 2,21 Francia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

§ | (Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: El producto financiero se compromete a un minimo
del 5% de inversion sostenible en proporcidn a los activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado las inversiones son los siguientes:
- Finanzas

- Consumo discrecional

- Industria

- Salud

- Materiales

- Tecnologia de la informacién
- Servicios de comunicaciéon

- Suministros publicos

- Bienes inmobiliarios

- Consumo basico

- Soberanos



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las
recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptaciéon a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
H Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 21% (véase el cuadro de asignacién de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 15%.



' proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

b

rf%?? éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
recontractual.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia de sostenibilidad designado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

éComo diferia el indice de referencia de un indice general de
Los indices de mercado?

referencia de

L Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable
sostenibilidad son

indices que miden si Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

el producto , . .

i nchiero T ¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
objetivo de indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
sostenibilidad. con el objetivo de inversién sostenible?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable comparado con los indicadores de
sostenibilidad (incluido el porcentaje de Inversidn sostenible si es posible) entre la cartera y el indice de
referencia

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable



= CM-AM CONVICTIONS EURO

= Comentario de gestién:

,.Coémo se comportaron los mercados?

El balance corresponde a un periodo de doce meses y se divide en dos fases distintas en el periodo
analizado:

1) Del 31 de marzo de 2022 al 31 de diciembre de 2022
2) Del 31 de diciembre de 2022 al 31 de marzo de 2023

Primer periodo: 2022 es un afio caético, penalizado por la fuerte subida de la inflacién v los tipos de
interés

Tras el repunte posterior a la pandemia de 2021, marcado por una subida del 23%, el indice EURO
STOXX siguio subiendo en los primeros compases de 2022. Pero las geopoliticas y los cambios
macroeconémicos frustraron esta evolucion. En febrero, la invasién de Ucrania por Rusia, seguida de
sanciones economicas contra el pais de Vladimir Putin, provoc6 un escalofrio en los mercados. La
guerra aceler6 el ritmo de la inflacién, que ya habia empezado a rebrotar en Estados Unidos en la fase
de recuperacion tras la crisis sanitaria, y los precios del gas se dispararon en Europa.

Como consecuencia, los bancos centrales de ambos lados del Atlantico endurecieron su politica
monetaria, con un retraso de algunos meses. A mediados de marzo, la Fed subié los tipos de interés
por primera vez desde 2008 (con otras seis subidas en los meses siguientes). El Banco Central Europeo
hizo lo propio en julio (por primera vez desde 2011). Al final de la primera mitad del afio, los mercados
de renta variable del euro sufrieron una fuerte caida, ya que los inversores temian cada vez mas la
inminencia de una recesion. Sobre todo porque los estrictos confinamientos en China, en hombre de la
politica de cero covid de Pekin, obstaculizaban la actividad empresarial desde hacia varios meses. Tras
un verano animado por los buenos resultados semestrales de las empresas y las revisiones al alza de
las estimaciones de beneficios para todo el afio, el indice EURO STOXX, atrapado por los factores de
tensibn macroeconémica, empezd a caer de nuevo, hasta alcanzar su minimo anual el 29 de
septiembre.

No fue hasta que las empresas volvieron a mostrar su muasculo al final del tercer trimestre, con una
capacidad de fijacién de precios que siguié siendo efectiva y unos resultados que superaron las
expectativas, cuando los mercados repuntaron. Sobre todo, la perspectiva de que Pekin suavizara la
lucha contra la propagacion del virus, seguida de la confirmacién del abandono de la politica de cero
covid, dio un nuevo impulso a los mercados de renta variable. En el cuarto trimestre, el indice EURO
STOXX recuperd un 13% tras tres trimestres consecutivos en nimeros rojos. Cerro el afio con una
caida del 12,3%, una rentabilidad mucho mejor que la de los indices estadounidenses, lastrados por el
predominio del sector tecnol6gico y de los valores de crecimiento, muy sensibles a la subida de los
tipos de interés. En 2022, el S&P 500 y el Nasdag Composite cayeron un 19% y un 33%,
respectivamente.

En este contexto sombrio, en 2022, los valores de defensa y energia, poco presentes en el fondo de
ISR, se situaron claramente a la cabeza de las rentabilidades. Las empresas de crecimiento, incluido
el sector tecnolégico, registraron una rentabilidad muy inferior, penalizadas por la fuerte subida de los
tipos de interés.

Segundo periodo: el primer trimestre de 2023 fue un periodo de repunte para los activos de riesgo.

Los mercados europeos cerraron el primer trimestre de 2023 con una fuerte subida, impulsados por
unas cifras econdmicas bastante tranquilizadoras, la reapertura efectiva de China y una temporada de
informes de beneficios empresariales mejores de lo esperado. La caida de los precios de las materias



primas, especialmente de la energia, sugiere un efecto favorable sobre las cifras de inflacion y, por
tanto, una pausa en el ciclo de subidas de tipos de los bancos centrales. Sin embargo, la crisis de los
bancos regionales estadounidenses provocada por la quiebra de SVB y la precipitada adquisicion de
Crédit Suisse por UBS en Europa frenaron la subida. Durante el trimestre, el CM-AM Convictions Euro
obtuvo buenos resultados, aunque no logré igualar la rentabilidad de su indice de referencia. Entre los
valores mas rentables de nuestras principales posiciones estuvieron los tecnoldgicos, industriales y de
bienes de lujo vinculados al impulso del crecimiento econémico mundial, como STMicroelectronics
(48,6%), Infineon (33,7%), LVMH (24,3%), Thalés (14,3%) y SPIE (9,8%). Entre las empresas
financieras, se observé una gran heterogeneidad, sobre todo en términos de calidad del balance y de
localizacion geografica, lo que dio lugar a algunos arbitrajes. BBVA (16,6%) y Unicredit (31,2%), por
ejemplo, registraron fuertes ganancias, a diferencia de Bankinter (-15,2%). Mantenemos posiciones en
este sector de cara al proximo periodo de reparto de dividendos.

2.0ué enfoque de gestién tuvo el fondo entre el 31 de marzo de 2022 vy el 31 de marzo de 2023?

En este contexto, el fondo aprovechd interesantes puntos de entrada en empresas alentadas por las
siguientes tendencias a largo plazo presentes en el fondo desde hace mucho tiempo: 1) los sectores
vinculados a la economia sostenible y a la transicion energética (SIEMENS, SCHNEIDER, SAINT-
GOBAIN y SPIE); 2) el sector de la salud y de las ciencias biosanitarias (ASTRA-ZENECA); 3) los
sectores expuestos a la innovacion y a las nuevas tecnologias (INFINEON, STM, DASSAULT
SYSTEMES, ALTEN y SAP); 4) los sectores vinculados al lujo y a la busqueda del bienestar (LVMH,
HERMES, L’'OREAL). En el segundo semestre de 2022, el fondo aumentd su exposicién a valores
financieros que se beneficiaron de la subida de los tipos de interés a largo plazo, para tener en cuenta
el cambio de paradigma de los tipos de interés: BNP, UNICREDIT, BBVA, SANTANDER, AXA,
ALLIANZ y MUNICH RE.

En total, las participaciones IC, S y RC aumentaron un 2,30%, 1,87% y 1,00%, respectivamente, entre
el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023, mientras que el indice EURO STOXX NET Return
registré una rentabilidad del 7,70% durante el periodo, impulsada especialmente por el comportamiento
de los sectores de la energia y la defensa.

Desglose de activos (31/03/2022):
* Acciones y OIC: 97,5%
* Liquidez: 2,5%
= Enfoque extrafinanciero
Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversién del OIC integra criterios extrafinancieros segiin una metodologia desarrollada
por el departamento de andlisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.



- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unidon Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ninguln objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM CONVICTIONS EURO
Identificador de entidad juridica: 969500ID8JKXPYIWJB38

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
qgue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

X

No

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 30% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

X

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o

sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los emisores
con peor puntuacion ASG interna de su universo de inversion. Ademas, promueve

caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos indicadores
de sostenibilidad con respecto a su universo ASG: intensidad de carbono y porcentaje
de mujeres en el consejo de administracion.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacién ASG, la intensidad de
carbono (indicador de rendimiento 1) y el porcentaje de mujeres en el consejo de administracién (indicador de
rendimiento 2).

- La puntuacién ASG del producto financiero es de 6,4 de 10, lo que supone una mejora 10 pb puntos durante el
periodo del 31/03/2022 al 31/03/2023. Esto se debe al fortalecimiento de empresas atractivas y con buena
puntuacion.

- Laintensidad de carbono fue del 128,0 al final del periodo. Este indicador de sostenibilidad no se seguia todavia
en el periodo anterior.

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracién fue del 44,7% al final del periodo. Este indicador de
sostenibilidad no se seguia todavia en el periodo anterior.

- La proporcidn de inversién sostenible fue del 51,8% al final del periodo.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto
directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas Sector % de activos Pais

importantes
ASML HOLDING NV

Tecnologia de la

. .. 5,06 Paises Bajos
informacion
LVMH Consumo 4,69 Francia
discrecional
SIEMENS AG Industria 4,04 Alemania
STMICROELECTRO Tecnologia de la , .
NICS NV informacion 25 Paises Bajos
BNP PARIBAS Finanzas 2,73 Francia
SAP SE jl'ecnolog'lé el 2,61 Alemania
informacion
ALLIANZ SE Finanzas 2,50 Alemania
EURO Liquidez 2,39
MERCEDES BENZ Consumo .
GROUP AG discrecional 2 (Bl

SPIE SA Industria 2,21 Francia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje:

- El volumen

de negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transiciéon a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 30% de inversién sostenible en proporcidn a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a la
taxonomia

Medioambientales 0%

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibles 40,9%

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

El equipo de gestion se interesa principalmente por empresas situadas en mercados dindmicos que se apoyan en
grandes tendencias que aceleran aun mas su crecimiento.
Ha identificado cuatro grandes tendencias estructurales mundiales:

- La innovacién tecnolégica y la digitalizacion de nuestras economias, con el desarrollo del comercio electrénico,
los coches auténomos, la industria 4.0, la ciberseguridad, el 5G, etc.

- La busqueda del bienestar y de una mejor calidad de vida, especialmente a través del deporte, una
alimentaciéon mas natural y un hogar mas confortable.

- La economia sostenible, con la transicién energética, la economia circular y la movilidad sostenible, por
ejemplo mediante el desarrollo de energias renovables, redes eléctricas inteligentes conectadas, nuevos
medios de transporte mas ecoldgicos, etc.

- Las ciencias biosanitarias y los avances médicos, con nichos de mercado muy dindmicos como las pruebas
médicas, los audifonos y la cirugia oftalmoldgica.



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el

la energia nuclear, |
zfistzr?; ?nzui:nano:;:? 18 éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
exhaustivas de seguridad y energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
gestion de residuos.

Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl SR E L I I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, X No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que
refleja el porcentaje
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversidon en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

C7)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos

Volumen de negocios

CapEx

OpEx

0%

LI , -
Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos

Volumen de negocios

CapEx

OpEx

0% 20% 40% 60% 80% 100%
I . -
Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y

facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

4.4 éQué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
' no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es

decir, el 100% (véase el cuadro de asignacién de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 79% de la totalidad de las inversiones sostenibles.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles» de
los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de coherencia,
el gestor traté de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan consideraciones
extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones medioambientales,
sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la exposicién a los fondos
subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitid garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez no recibe
ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la medida de lo
posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado de forma
transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segin el modelo «Inversion
sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo posible, algunos derivados
identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestion disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacion precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo esta cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio de
selectividad (exclusion del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los fondos con
certificacidon ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos indicadores
obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion

__ sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacidn precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

El universo de referencia corresponde a la estrategia de renta variable de todas las capitalizaciones de la
zona euro (con un filtro de capitalizacion superior a 200 millones de euros).

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?
El fondo mantiene el 51,8% de sus activos totales en inversiones sostenibles, frente al 42,3% de su
universo de referencia.
La intensidad de carbono del fondo era de 128,0 al final del periodo, frente a 169,8 para su universo de

referencia. El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion del fondo era del 44,7% al final del
periodo, frente al 37,0% de su universo de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

El fondo tiene una calificacion ASG superior a su universo de referencia en el periodo.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

El universo de referencia corresponde a la estrategia de renta variable de todas las capitalizaciones de la zona
euro (con un filtro de capitalizacién superior a 200 millones de euros). El fondo tiene una calificacién ASG superior

a su universo de referencia en el periodo. 7



= CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

= Comentario de gestién:

,.Coémo se comportaron los mercados?

El balance corresponde a un periodo de doce meses y se divide en dos fases distintas en el periodo
analizado:

1) Del 31 de marzo de 2022 al 31 de diciembre de 2022
2) Del 31 de diciembre de 2022 al 31 de marzo de 2023

Primer periodo: 2022 es un afio cadtico, penalizado por la fuerte subida de la inflacion y los tipos de
interés,

Tras el repunte posterior a la pandemia de 2021, los indices de renta variable europeos siguieron
subiendo en los primeros compases de 2022. Pero las geopoliticas y los cambios macroeconémicos
frustraron esta evolucion. En febrero, la invasién de Ucrania por Rusia, seguida de sanciones
econdémicas contra el pais de Vladimir Putin, provocé un escalofrio en los mercados. La guerra acelero
el ritmo de la inflacion, que ya habia empezado a rebrotar en Estados Unidos en la fase de recuperacién
tras la crisis sanitaria, y los precios del gas se dispararon en Europa.

Como consecuencia, los bancos centrales de ambos lados del Atlantico endurecieron su politica
monetaria, con un retraso de algunos meses. A mediados de marzo, la Fed subié los tipos de interés
por primera vez desde 2008 (con otras seis subidas en los meses siguientes). El Banco Central Europeo
hizo lo propio en julio (por primera vez desde 2011). Al final de la primera mitad del afio, los mercados
de renta variable del euro sufrieron una fuerte caida, ya que los inversores temian cada vez mas la
inminencia de una recesion. Sobre todo porque los estrictos confinamientos en China, en hombre de la
politica de cero covid de Pekin, obstaculizaban la actividad empresarial desde hacia varios meses. Tras
un verano animado por los buenos resultados semestrales de las empresas y las revisiones al alza de
las estimaciones de beneficios para todo el afio, los indices bursatiles europeos se vieron atrapados
por los factores de tensibn macroeconémica y empezaron a caer de nuevo.

No fue hasta que las empresas volvieron a mostrar su muasculo al final del tercer trimestre, con una
capacidad de fijacién de precios que siguié siendo efectiva y unos resultados que superaron las
expectativas, cuando los mercados repuntaron. Sobre todo, la perspectiva de que Pekin suavizara la
lucha contra la propagacion del virus, seguida de la confirmacién del abandono de la politica de cero
covid, dio un nuevo impulso a los mercados de renta variable. En el cuarto trimestre, los indices
bursétiles europeos recuperaron terreno.

En este contexto sombrio, en 2022, los valores de defensa y energia, poco presentes en el fondo de
ISR, se situaron claramente a la cabeza de las rentabilidades, mientras que las empresas de
crecimiento, incluido el sector tecnoldgico, registraron una rentabilidad significativamente inferior,
penalizadas por la fuerte subida de los tipos de interés.

Segundo periodo: el primer trimestre de 2023 fue un periodo de repunte para los activos de riesgo.

Los mercados europeos cerraron el primer trimestre de 2023 con una clara subida, impulsados por
unas cifras econdmicas bastante tranquilizadoras, la reapertura efectiva de China y una temporada de
informes de beneficios empresariales mejores de lo esperado. La caida de los precios de las materias
primas, especialmente de la energia, sugiere un efecto favorable sobre las cifras de inflacion y, por
tanto, una pausa en el ciclo de subidas de tipos de los bancos centrales. Sin embargo, la crisis de los
bancos regionales estadounidenses provocada por la quiebra de SVB vy la precipitada adquisicion de
Crédit Suisse por UBS en Europa frenaron la subida. CM-AM SMALL & MIDCAP EURO subié durante
el trimestre. Entre los valores mas rentables de nuestras principales posiciones estuvieron los



tecnoldgicos, industriales y de bienes de lujo vinculados al impulso del crecimiento econdmico mundial,
como ASMI (57,8%), MONCLER (28,4%), ALTEN (25,8%) o MTU AERO ENGINES (14,1%). En
cambio, los valores vinculados a la transicion energética se vieron sometidos a presiones, al disiparse
gradualmente los temores a una posible escasez durante el invierno en Europa: ERG (-3,5%), GTT (-
5,6%) y ALFEN (-13,2%).

¢, Qué enfoque de gestion tuvo el fondo entre el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 20237

En este contexto, el fondo aprovechd interesantes puntos de entrada en empresas alentadas por las
siguientes tendencias a largo plazo presentes en el fondo en su mayoria desde hace mucho tiempo: 1)
los sectores vinculados a la economia sostenible y a la transicion energética (SPIE); 2) el sector de la
salud y de las ciencias biosanitarias (AMPLIFON); 3) los sectores expuestos a la innovacion y a las

nuevas tecnologias (GEA, BESI, KRONES); 4) los sectores vinculados a la busqueda del bienestar
(BRUNELLO CUCINELLI, SEB).

Asi, las participaciones IC, S e RC se anotaron un -9,31%, -9,55% y -10,29%, respectivamente, entre
el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023.

El indice de referencia (EURO STOXX Small Net Return - SCXT) registré una rentabilidad del -4,28%
en el periodo comprendido entre el 21 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023.

¢ ENFOQUE EXTRAFINANCIERO
Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segiin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que est4 expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La identificacién de los emisores dentro del Fondo cuyas
actividades cubiertas por el Reglamento Taxonomia es una cuestiéon clave para Crédit Mutuel Asset
Management. Se esta trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con la
taxonomia.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de controversias para detectar los valores en los que surgen
controversias. En funcibn del analisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacién con las armas controvertidas.
Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»).

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

)

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM SMALL & MIDCAP EURO
Identificador de entidad juridica: 969500ID8JKXPYIWJB38

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

( X Si o x No
Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: __ % no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 30% de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
que no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los emisores
con peor puntuacion ASG interna de su universo de inversion. Ademas, promueve
caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos indicadores
de sostenibilidad con respecto a su universo ASG: intensidad de carbono y porcentaje
de mujeres en el consejo de administracion.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacién ASG, la intensidad de
carbono (indicador de rendimiento 1) y el porcentaje de mujeres en el consejo de administracién (indicador de
rendimiento 2).

- La puntuacién ASG del producto financiero es de 5,7 de 10, lo que supone una mejora 10 pb puntos durante el
periodo del 31/03/2022 al 31/03/2023. Esto se debe al fortalecimiento de empresas atractivas y con buena
puntuacion.

- Laintensidad de carbono fue del 58,7 al final del periodo. Este indicador de sostenibilidad no se seguia
todavia en el periodo anterior.

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion fue del 44,3% al final del periodo. Este indicador de
sostenibilidad no se seguia todavia en el periodo anterior.

- La proporcidn de inversion sostenible fue del 40,2% al final del periodo.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas Sector % de Pais

importantes activos

EURO Liquidez 6,43

ASM INTERNATIONAL Tecnologia de 6,00 Pl
la informacion Bajos

ALTEN Tecnologia de 5,30 Francia
la informacion

SPIE SA Industria 4,07 Francia

SARTORIUS STEDIM .

BIOTECH Salud 4,05 Francia

SOITEC Tanologla .d,e 3,81 Francia
la informacion

CARL ZEISS :

MEDITEC AG Salud 3,39 Alemania

FINECOBANK SPA Finanzas 3,26 Italia

MTU AERO : '

ENGINES AG Industria 3,11 Alemania

AMPLIFON SPA Salud 3,03 Italia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que
se ajustanala
taxonomia se
Expresan como un
porcentaje:

- El volumen

de negocios, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.
La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
por ejemplo, para
la transicion a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion
(OpEXx), que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 30% de inversién sostenible en proporcidn a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucion
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

28,7%

Inversiones Sociales
31,7%

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

El equipo de gestion se interesa principalmente por empresas situadas en mercados dindmicos que se apoyan en
grandes tendencias que aceleran aun mas su crecimiento.
Ha identificado cuatro grandes tendencias estructurales mundiales:

- La innovacién tecnoldgica y la digitalizacion de nuestras economias, con el desarrollo del comercio
electrdnico, los coches auténomos, la industria 4.0, la ciberseguridad, el 5G, etc.

- La busqueda del bienestar y de una mejor calidad de vida, especialmente a través del deporte, una
alimentaciéon mas natural y un hogar mas confortable.

- La economia sostenible, con la transicidon energética, la economia circular y la movilidad sostenible, por
ejemplo mediante el desarrollo de energias renovables, redes eléctricas inteligentes conectadas, nuevos
medios de transporte mas ecoldgicos, etc.

- Las ciencias biosanitarias y los avances médicos, con nichos de mercado muy dindmicos como las
pruebas médicas, los audifonos y la cirugia oftalmoldgica.



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el

la energia nuclear, |
zfistzr?; ?nzui:nano:;:? 18 éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
exhaustivas de seguridad y energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
gestion de residuos.

Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl SR E L I I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, X No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

(:/)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Vi

Los gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil m Ajustadas a la taxonomia: Gas f6sil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQueé proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es decir, el
100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 78,9% de la totalidad de las inversiones sostenibles.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden si
el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia?

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

El universo de referencia corresponde a la estrategia de renta variable de todas las capitalizaciones de la
zona euro (con un filtro de capitalizacion de entre 200 y 10.000 millones de euros).

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?
El fondo mantiene el 40,2% de sus activos totales en inversiones sostenibles, frente al 40,3% de su
universo de referencia.
La intensidad de carbono del fondo era de 58,7 al final del periodo, frente a 161,4 para su universo de
referencia.

El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion del fondo era del 44,3% al final del periodo,
frente al 36,2% de su universo de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

El fondo tiene una calificacion ASG superior a su universo de referencia en el periodo.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

El universo de referencia corresponde a la estrategia de renta variable de pequefia y mediana
capitalizacién de la zona euro (con un filtro de entre 200 millones y 10.000 millones de euros). El

fondo tiene una calificacion ASG superior a su referencia en el periodo. 7
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¢,Como se comportaron los mercados?

El balance corresponde a un periodo de doce meses y se divide en dos fases distintas en el periodo
analizado:

1) Del 31 de marzo de 2022 al 31 de diciembre de 2022
2) Del 31 de diciembre de 2022 al 31 de marzo de 2023

Primer periodo: 2022 es un afio cadtico, penalizado por la fuerte subida de la inflacion y los tipos de
interés,

Tras el repunte posterior a la pandemia de 2021, los indices de renta variable europeos siguieron
subiendo en los primeros compases de 2022. Pero las geopoliticas y los cambios macroeconémicos
frustraron esta evolucion. En febrero, la invasién de Ucrania por Rusia, seguida de sanciones
econdémicas contra el pais de Vladimir Putin, provocé un escalofrio en los mercados. La guerra acelero
el ritmo de la inflacion, que ya habia empezado a rebrotar en Estados Unidos en la fase de recuperacién
tras la crisis sanitaria, y los precios del gas se dispararon en Europa.

Como consecuencia, los bancos centrales de ambos lados del Atlantico endurecieron su politica
monetaria, con un retraso de algunos meses. A mediados de marzo, la Fed subié los tipos de interés
por primera vez desde 2008 (con otras seis subidas en los meses siguientes). El Banco Central Europeo
hizo lo propio en julio (por primera vez desde 2011). Al final de la primera mitad del afio, los mercados
de renta variable del euro sufrieron una fuerte caida, ya que los inversores temian cada vez mas la
inminencia de una recesion. Sobre todo porque los estrictos confinamientos en China, en hombre de la
politica de cero covid de Pekin, obstaculizaban la actividad empresarial desde hacia varios meses. Tras
un verano animado por los buenos resultados semestrales de las empresas y las revisiones al alza de
las estimaciones de beneficios para todo el afio, los indices bursatiles europeos se vieron atrapados
por los factores de tensibn macroeconémica y empezaron a caer de nuevo.

No fue hasta que las empresas volvieron a mostrar su muasculo al final del tercer trimestre, con una
capacidad de fijacién de precios que siguié siendo efectiva y unos resultados que superaron las
expectativas, cuando los mercados repuntaron. Sobre todo, la perspectiva de que Pekin suavizara la
lucha contra la propagacion del virus, seguida de la confirmacién del abandono de la politica de cero
covid, dio un nuevo impulso a los mercados de renta variable. En el cuarto trimestre, los indices
bursétiles europeos recuperaron terreno.

En este contexto sombrio, en 2022, los valores de defensa y energia, poco presentes en el fondo de
ISR, se situaron claramente a la cabeza de las rentabilidades, mientras que las empresas de
crecimiento, incluido el sector tecnoldgico, registraron una rentabilidad significativamente inferior,
penalizadas por la fuerte subida de los tipos de interés.

Segundo periodo: el primer trimestre de 2023 fue un periodo de repunte para los activos de riesgo.

Los mercados europeos cerraron el primer trimestre de 2023 con una fuerte subida, impulsados por
unas cifras econdmicas bastante tranquilizadoras, la reapertura efectiva de China y una temporada de
informes de beneficios empresariales mejores de lo esperado. La caida de los precios de las materias
primas, especialmente de la energia, sugiere un efecto favorable sobre las cifras de inflacion y, por
tanto, una pausa en el ciclo de subidas de tipos de los bancos centrales. Sin embargo, la crisis de los
bancos regionales estadounidenses provocada por la quiebra de SVB vy la precipitada adquisicion de



Crédit Suisse por UBS en Europa frenaron la subida. Durante el trimestre, CM-AM Flexible Euro registro
un fuerte avance. Entre los valores mas rentables de nuestras principales posiciones estuvieron los
tecnoldgicos, industriales y de bienes de lujo vinculados al impulso del crecimiento econémico mundial,
como STM (+48,6%), INFINEON (+33,7%), HERMES (+29,3%), LVMH (+24,2%), L’'OREAL (23,3%),
SAP (20,4%) o SIEMENS (+18,5%) et SAFRAN (16,8%). Entre las empresas financieras, se observd
una gran heterogeneidad, sobre todo en términos de calidad del balance y de localizacion geografica,
lo que dio lugar a algunos arbitrajes. BBVA (16,6%) y Unicredit (31,2%), por ejemplo, registraron fuertes
ganancias, a diferencia de Bankinter (-15,2%). Mantenemos posiciones en este sector de cara al
proximo periodo de reparto de dividendos.

¢, Qué enfoque de gestion tuvo el fondo entre el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 20237

En este contexto, el fondo aprovechd interesantes puntos de entrada en empresas alentadas por las
siguientes tendencias a largo plazo presentes en el fondo en su mayoria desde hace mucho tiempo: 1)
los sectores vinculados a la economia sostenible y a la transicion energética (SIEMENS, SCHNEIDER);
2) el sector de la salud y de las ciencias biosanitarias (SANOFI); 3) los sectores expuestos a la
innovacion y a las nuevas tecnologias (SAP, INFINEON, STM, DASSAULT SYSTEMES); 4) los
sectores vinculados a la busqueda del bienestar (LVMH, HERMES, L’'OREAL).

En el segundo semestre de 2022, el fondo aumenté su exposicion a valores financieros que se
beneficiaron de la subida de los tipos de interés a largo plazo, para tener en cuenta el cambio de
paradigma de los tipos de interés: BNP PARIBAS, AXA, ALLIANZ, UNICREDIT, BBVA, BANCO
SANTANDER, AXA y MUNICH RE.

Por su parte, la exposicion del fondo a los mercados de renta variable oscilé entre el 35% y el 55% a lo
largo del periodo. A fin de marzo de 2023, se situaba en el 53%.

En total, las participaciones IC y RC se anotaron una subida de un 0,85% y un 0,2%, respectivamente,
entre el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023.

La rentabilidad del indice de referencia (50% €STER capitalizado + 50% EUROSTOXX LARGE Net
Return) entre el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023 fue del 5,70%.

e ENFOQUE EXTRAFINANCIERO
Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversién del OIC integra criterios extrafinancieros segiin una metodologia desarrollada
por el departamento de andlisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La identificacién de los emisores dentro del Fondo cuyas
actividades cubiertas por el Reglamento Taxonomia es una cuestién clave para Crédit Mutuel Asset
Management. Se esta trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con la
taxonomia.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de controversias para detectar los valores en los que surgen
controversias. En funcion del andlisis realizado, se mantendrdn o excluirdn los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.



El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»).

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades economicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE es
un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé una
lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM FLEXIBLE EURO
Identificador de entidad juridica: 969500ID8JKXPYIWJB38

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

X No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 30% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en

X actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20 % de los emisores
con peor puntuacion ASG interna de su universo de inversion. Ademas, promueve
caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos indicadores
de sostenibilidad con respecto a su universo ASG: intensidad de carbono y porcentaje
de mujeres en el consejo de administracion.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacién ASG, la intensidad de
carbono (indicador de rendimiento 1) y el porcentaje de mujeres en el consejo de administracién (indicador de
rendimiento 2).
- La puntuacién ASG del producto financiero es de 6,6 de 10, estable durante el periodo del 31/03/2022 al
31/03/2023.
- Laintensidad de carbono fue del 88,5 al final del periodo. Este indicador de sostenibilidad no se seguia todavia
en el periodo anterior.
- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion fue del 46,4% al final del periodo. Este indicador de
sostenibilidad no se seguia todavia en el periodo anterior.
- La proporcién de inversion sostenible fue del 45,1% al final del periodo.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022-
31/30/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto
directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas Sector % de activos Pais
importantes

LVMH Cf)nsun?o 7,03 Paises Bajos
discrecional

ASML HOLDING jl'ecnolog.lz? dela 6,65 Francia

NV informacion

HERMES Consumo 4,26 Alemania
discrecional

SCHNEIDER . , .

ELECTRIC Industria 4,20 Paises Bajos

L OREAL Consumo basico 3,65 Francia

SIEMENS Tecnologia de la 3,54 Alemania
informacion

EURO Liquidez 3,32

SAP SE Tecnologia de la 3,12 Alemania
informacion

DEUTSCHE Servicios de .

TELEKOM AG comunicacion B3 (EiEE)

BNP PARIBAS Finanzas 3,03 Francia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje:

- El volumen

de negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transiciéon a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucidn entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 30% de inversién sostenible en proporcidn a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

35,3%

Inversiones Sociales
34,2%

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

El equipo de gestion se interesa principalmente por empresas situadas en mercados dindmicos que se apoyan en
grandes tendencias que aceleran aun mas su crecimiento.
Ha identificado cuatro grandes tendencias estructurales mundiales:

- La innovacién tecnolégica y la digitalizacion de nuestras economias, con el desarrollo del comercio electrénico,
los coches auténomos, la industria 4.0, la ciberseguridad, el 5G, etc.

- La busqueda del bienestar y de una mejor calidad de vida, especialmente a través del deporte, una
alimentaciéon mas natural y un hogar mas confortable.

- La economia sostenible, con la transiciéon energética, la economia circular y la movilidad sostenible, por
ejemplo mediante el desarrollo de energias renovables, redes eléctricas inteligentes conectadas, nuevos
medios de transporte mas ecoldgicos, etc.

- Las ciencias biosanitarias y los avances médicos, con nichos de mercado muy dindmicos como las pruebas
médicas, los audifonos y la cirugia oftalmoldgica.



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son
estimados por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son
comunicados directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de
acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por
no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas

exhaustivas de seguridad y éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
gestion de residuos. energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl B E L L E I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, X No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que
refleja el porcentaje
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- Lainversién en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos

Volumen de negocios Volumen de negocios

CapEx CapEx

OpEx OpEx

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

M Ajustadas a la taxonomia: Gas f6sil M Ajustadas a la taxonomia: Gas f6sil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQueé proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Vi

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 75,8% de la totalidad de las inversiones
sostenibles (véase el cuadro de asignacién de activos).



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

El universo de referencia corresponde a la estrategia de renta variable de todas las capitalizaciones de la
zona euro (con un filtro de capitalizacion superior a 200 millones de euros).

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

El fondo mantiene el 45,1% de sus activos totales en inversiones sostenibles, frente al 42,3% de su

universo de referencia.

La intensidad de carbono del fondo era de 88,5 al final del periodo, frente a 169,8 para su universo de referencia.

El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion del fondo era del 46,4% al final del periodo,
frente al 37,0% de su universo de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

El fondo tiene una calificacion ASG superior a su universo de referencia en el periodo.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

El universo de referencia corresponde a la estrategia de renta variable de todas las capitalizaciones de la
zona euro (con un filtro de capitalizaciéon superior a 200 millones de euros). El fondo tiene una

calificacidon ASG superior a su universo de referencia en el periodo. 7



= CM-AM CONVERTIBLES EURO

En 2022 asistimos al fin de la covid-19 y de las restricciones sanitarias. Pero 2022 fue también el afio
del regreso de la guerra a Europa, a aproximadamente 3.000 km de Paris... En los mercados
financieros, vivimos una montafia rusa, movida especialmente por los tipos de interés.

Tras la mision especial de Rusia a las provincias independentistas ucranianas, los europeos y los
estadounidenses adoptaron una gran cantidad de sanciones contra Rusia, algunas de las cuales
resultaron contraproducentes para la propia Europa. En efecto, Europa, y especialmente Alemania,
derivaban su competitividad econdmica de su industria gracias a unos costes energéticos muy bajos:
el gas ruso en particular, transportado por gasoductos (NordStream | y Nordstream 1) que, tras los
sabotajes y las sanciones, ya apenas abastecen a Europa. Europa tiene que suplir esta falta de
suministro utilizando buques cisterna de gas natural licuado (GNL) para transportar gas de fractura
hidraulica procedente de Estados Unidos, lo que plantea un doble problema medioambiental (extraccion
y produccion). Los hidrocarburos rusos ya no se compran directamente a Rusia... sino a paises como
India o algunos paises del norte de Africa, que venden petréleo ruso a Europa, pero a través de
intermediarios y transporte adicional. Ademas, como todos los costes energéticos de Europa se basan
en el precio del gas, la explosion del precio del gas ha disparado el precio de la electricidad, incluso en
Francia, que deberia haber estado totalmente protegida frente a este fendbmeno gracias al gran
componente nuclear de su mix energético. Si bien el conjunto de las sanciones deberia haber debilitado
la economia rusa, las economias europeas sufrieron una brusca ralentizacion del crecimiento, un
aumento de la inflacién y, sobre todo, el avance de las balanzas comerciales hacia un récord de déficit
comercial. Otro aspecto muy negativo para Europa, y sobre todo para Francia, pero apenas visible en
las estadisticas, es el nUmero de quiebras de pequefias empresas y comercios, que se dispararon,
sobre todo por el fuerte aumento de sus facturas energéticas. Todo esto fue la segunda chispa de la
inflacion (la primera es consecuencia de los parones econdmicos tras periodos de confinamiento), que
los gobiernos afrontaron relativamente bien (recaudacion récord del IVA, y devaluacion de la deuda, y
PIB nominal ligeramente estable o incluso positivo, etc.), mientras que las grandes empresas con poder
de fijacién de precios también se vieron beneficiadas.

Este shock inflacionista se ha visto amplificado en los mercados por una fuerte subida de los tipos de
interés (el aleman a 10 afios ha subido casi 300 pb) y por los errores cometidos por el Banco Central
Europeo. El primer error fue no abandonar los tipos negativos en el verano de 2021, cuando
aparecieron los primeros indicios de inflacion tras el par6n econdémico. El segundo y mayor error fue
mantener las posiciones anunciadas el 22 de enero, es decir, no subir los tipos antes del final de la
relajacién cuantitativa. Tras el estallido de la guerra de Ucrania, el BCE deberia haber revisado su
politica y haber hecho lo que estan haciendo otros bancos centrales: empezar a subir los tipos al tiempo
gue reducia su relajacion cuantitativa. Errare humanum est, perseverare diabolicum. Como
consecuencia de este error, el euro se ha debilitado enormemente, sobre todo frente al délar (cayendo
a 0,95 el 30 de septiembre). Aunque el nivel de paridad del euro no es un objetivo oficial del BCE,
cualquier estudiante de primer afio de economia puede adivinar que debilitar el euro cuando todas las
importaciones de energia se pagan en délares supone un verdadero problema de inflaciéon importada.
Ademas, ¢ no fue por la razén simétrica por la que el BCE habia vuelto al territorio de los tipos negativos
en septiembre de 2014?

Asi pues, los tipos no han dejado de subir desde el 21 de diciembre, acelerandose bruscamente de
marzo a junio de 2022, y continuando a un ritmo mas espasmaodico del 22 de julio al 23 de marzo,
cuando el alemén a 10 afios cerrod casi en un maximo histérico (2,70 a principios del 23 de marzo, frente
a 0,55 el 31 de marzo de 22). Esta subida de los tipos de interés ha tenido graves consecuencias para
las empresas con altos niveles de endeudamiento o con calificaciones bastante bajas. Asi pues, durante
los 3 dltimos trimestres de 2022, los rendimientos de los bonos (tanto investment grade como high yield)
han sido muy deficientes. La renta variable evolucioné de forma similar hasta finales de
septiembre/principios de octubre de 2022, cuando sufrié un fuerte desplome. La diferencia entre la renta
variable y los demas activos es que, gracias a la reapertura del mercado chino y a la inflacién (siendo
la inflacién favorable a todas las empresas con un minimo de poder de fijacion de precios), la renta



variable disfrut6 de un magnifico repunte, sorprendiendo a todos los inversores que seguian poco
invertidos en activos de riesgo en general. Esta tendencia, la vuelta a favor de los activos de riesgo, fue
muy fuerte en el dltimo trimestre de 2022 y continu6 en 2023, hasta el 10 de marzo, dia en que los
mercados reconsideraron el riesgo bancario con la quiebra de SVB y de otros dos bancos denominados
regionales en Estados Unidos, en menos de 5 dias ante el panico bancario. Después, los mercados
volvieron rapidamente al alza, al considerar satisfactorias las intervenciones de la Fed y de Janet Yellen.
Pero el problema de los llamados bancos regionales esta lejos de resolverse y es muy probable que en
los trimestres siguientes, o en el proximo ejercicio, otros bancos sigan su ejemplo y quiebren debido a
la subida de los tipos de interés y sus consecuencias: la caida del valor de sus activos, ya sean
inmuebles o bonos, provocando una contraccion del crédito, y una crisis econémica mas o menos
grave, mas o menos como la de 2008 o 1929... En la zona euro, de momento ninglin banco muestra
una debilidad excesiva. Pero Suiza se vio obligada a realizar una fusién.

En cuanto a la gestion, en este afio tan inestable hemos tenido que ser muy dinamicos, tanto en la
seleccion de los valores como en la eleccion de la exposicion del fondo a los diferentes mercados, en
particular la renta variable, la renta fija, pero también las divisas. Esto se debe a que ha habido cambios
importantes en el marco de gestién comparado con afios anteriores: cambios en los indices de gestion
y la inclusion de criterios ASG. Con la caida de las emisiones primarias y la disminucion del universo,
el indice Exane Euro empezaba a ser demasiado reducido. Por ello, a partir de abril de 2022, el indice
de referencia paso a ser el Exane Convertible Europe. Pero con la absorcion de las actividades de
Exane por BNP, la produccién de estos indices, que se venia realizando desde 1996, llegé a su fin...
Asi que a partir del 1 de enero de 2023, pasamos al indice Refinitiv Convertible Europe, uno de los que
mas se aproximaba al indice Exane.

Quizas el aspecto mas importante de este ejercicio es que el fondo ha sido incluido en la categoria 8,
con un enfoque que excluye al 20% del universo. Aunque la clasificacién no se realiz6 hasta el verano
de 2022, el fondo lleva gestionandose con estos criterios de selectividad desde marzo de 2022. Asi que
ha sido un afio completo con esta metodologia. Sin embargo, la exclusién de determinados valores ha
resultado a veces costosa en términos de rentabilidad relativa, especialmente durante las fases de
rebote, en las que empresas como Delivery Hero (excluida porque su calificacion era demasiado baja),
pero con una ponderacién muy elevada en el indice de referencia (7 convertibles), han podido lograr
excelentes rentabilidades.

Con la subida de los tipos de interés (que provocé una caida de los rendimientos de los bonos), la
ampliacion de los diferenciales de crédito (que provocé una caida de los bonos de categoria
especulativa) y una fuerte caida de la renta variable, la rentabilidad absoluta del fondo se situé pronto
en numeros rojos. Pero gracias a nuestra fuerte infraponderacion, pudimos lograr un importante
diferencial positivo frente al indice de referencia, que ascendié a casi 400 pb. Pero el fuerte repunte de
la renta variable, en particular de los titulos de valor y de baja calidad, redujo significativamente nuestra
ventaja sobre el indice de referencia en la segunda mitad del afio.

A lo largo del afio, la participacion IC (FR0013384617) registrd6 una rentabilidad del -3,30%, la
participacion RC (FR0013384591) del -3,84, la participacion RD (FR0013481074) del -3,79% y la
participacion S (FR0013481082) del -3,43%, frente a una rentabilidad encadenada de los 3 indices de
referencia a lo largo del afio del -3,92%.

¢ ENFOQUE EXTRAFINANCIERO
Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que est4 expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La identificacidn de los emisores dentro del Fondo cuyas



actividades cubiertas por el Reglamento Taxonomia es una cuestion clave para Crédit Mutuel Asset
Management. Se esta trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con la
taxonomia.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de controversias para detectar los valores en los que surgen
controversias. En funcion del anadlisis realizado, se mantendran o excluirdn los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas controvertidas.
Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unidon Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM Convertibles Euro
Identificador de entidad juridica: 969500JZ90BM2JZ20K17

Inversion sostenible

significa una inversicn Objetivo de inversidn sostenible

en una actividad
econdmica que

contribuye a un objetivo éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
medioambiental o
social, siempre que la (X ) Si [ x No
inversién no cause un
perjuicio ;}g:'f'cat"’o a Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
ningun objetivo . .. . . q
medioambiental o social sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
y que las empresas en medioambiental: __ % no tenia como objetivo una inversion
'as,qt‘fe Sed'”‘ge”es'ga” sostenible, el 5% de sus inversiones eran
practicas de buena A Lo . . .
gobernanza. en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
La taxonomia de la UE medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
es un sistema de sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
clasificacion previsto en taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
el Reglamento (UE) en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
2020/852 por e,l que se que no pueden considerarse la UE
establece una lista de di bi |
actividades econémicas medioambientaimente o ) )
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
sostenibles. Dicho taxonomia de la UE X actividades econémicas que no pueden
Reglamento no prevé considerarse medioambientalmente
una lista de actividades sostenibles con arreglo a la taxonomia
econémicas socialmente de la UE
sostenibles. Las
inversiones sostenibles _— .
o con un objetivo social

con un objetivo X
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
taxonomia. sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha

social: % realizado ninguna inversion sostenible

@ . ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
o | sociales que promueve este producto financiero?
Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales

Lo il cls adoptando un enfoque de mejora de la puntuacién ASG. Por tanto, la puntuacion
sostenibilidad miden . . .
6mo se alcanzan las ASG de la cartera (media ponderada por la ponderacién de los activos) debe ser
caracteristicas mejor que la de su universo de referencia.

medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

La puntuacién ASG del producto financiero al final del ejercicio era de 6,3 de 10,
mientras que su universo de referencia tenia una puntuacion de 5,7 de 10. Las
caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo (mediante la
puntuacion ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son: La proporcion de inversion
sostenible fue del 33,20%.

La puntuacion ASG del producto financiero es de 6,3 de 10, lo que supone una mejora de 10 puntos durante el
periodo. Esto se debe a una mayor selectividad en la eleccion de los emisores.

La puntuacién ASG se mantuvo por encima de la puntuacién ASG del universo de referencia, debido
principalmente a la sobreexposicion a emisores comprometidos, los mejores de su clase (best in class).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

Mayor selectividad

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: Este producto financiero tiene un componente de inversién
minimo para invertir en empresas y/o emisores identificados como «sostenibles» segin una metodologia interna
propia de Crédit Mutuel Asset Management. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan
como marco para determinar qué inversiones pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible:

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucion medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcién de
ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices de la
Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacién ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccidon de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como sustitutos
elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se ha asociado a
un subpilar de la puntuacién ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/04/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

SAFRAN Industria 7,28 Francia
SCHNEIDER ELECTRIC Industria 6,39 Francia
WORLDLINE Tecnologia 6,27 Francia
STMICROELECTRONIC Tecnologia 5,92 Francia
AMADEUS IT Tecnologia 5,65 Italia

CARREFOUR Consumo basico 3,89 Francia
CM-AM DOLLAR OIC 3,68 Francia
PRYSMIAN Industria 3,66 Italia

EDENRED Tecnologia 3,47 Francia

NEXI CAPITAL Tecnologia 2,87 Italia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que
se ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.
La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

§ | (Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: El producto financiero se compromete a un minimo
del 5% de inversion sostenible en proporcidn a los activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial

- evaluacion de las practicas de buena gobernanza

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado las inversiones son los siguientes:
- Tecnologia de la informacién

- Industria

- Consumo basico

- Consumo discrecional

- Suministros publicos



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la

adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
M |nversiones ajustadas a la taxonomia H Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es
decir, el 100% (véase el cuadro de asignacién de activos).

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 24,3%.



' proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles» de
los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de coherencia,
el gestor traté de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan consideraciones
extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones medioambientales,
sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la exposicién a los fondos
subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitid garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez no recibe
ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la medida de lo
posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado de forma
transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segin el modelo «Inversion
sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo posible, algunos derivados
identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras inversiones «no sostenibles».

b

rf%?? éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestion disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacion precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo esta cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio de
selectividad (exclusion del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los fondos con
certificacidon ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos indicadores
obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién precontractual.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparaciéon con

el indice de referencia de sostenibilidad designado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable
¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de mercado?

Los indices de Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable
referencia de

- Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable
sostenibilidad son

indices que miden é¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
si el producto indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
financiero logra el con el objetivo de inversién sostenible?

objetivo de

- Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable
sostenibilidad.

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable comparado con los indicadores de
sostenibilidad (incluido el porcentaje de Inversidn sostenible si es posible) entre la cartera y el indice de
referencia

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el

indice general de mercado?
Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable



= CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Afio 2022-2023: dinamica positiva de los fundamentos de la temética, pero afio desigual en los
mercados bursatiles

Durante este ejercicio (marzo de 2022-2023), los mercados financieros se han caracterizado
principalmente por la volatilidad y los bruscos cambios de estilo

El afio puede dividirse en dos periodos bursétiles distintos.

2022: el muro de la preocupacion en los mercados de renta variable (crisis energética, inflacion,
recesion y politica monetaria restrictiva)

Un afio rojo para los mercados de renta variable, en el que el MSCI All Country cerré con una caida del
14,9% (en USD) durante el periodo comprendido entre finales de marzo y diciembre de 2022 (-19,8%
en USD durante el afio natural), ya que las bolsas cayeron hasta principios de verano en un contexto
de crisis energética, inflacién persistente y subidas de los tipos de interés.

Tras una pausa durante el verano, basada en las esperanzas del fin de las subidas de los tipos de
interés, las bolsas volvieron a desplomarse durante el otofio tras el pesimista discurso de Powell en
Jackson Hole. A esto siguid un rebote técnico a finales de octubre, antes de que los mercados se
corrigieran de nuevo durante el invierno por el temor a una recesion.

En este contexto, solo el sector energético y los valores de defensa mostraron cierta resistencia, con
rentabilidades respectivas del 8,9% y el -0,5% en el periodo comprendido entre finales de marzo y
diciembre de 2022.

En cuanto a la tematica, 2022 estuvo marcado por el anuncio de ambiciosos planes de inversién por
parte de los gobiernos para acelerar la descarbonizacion y reforzar su independencia energética.
Europa abrié el camino con su plan «Repower EU», dotado de 251.000 millones de euros de
financiacién publica. Este plan elevé los objetivos del plan «Fit for 55» para acelerar la desvinculacion
de la UE del gas ruso.

Pero fue al otro lado del Atlantico donde las ambiciones dieron un salto enorme. La administracion
Biden anuncié un plan de inversibn de 370.000 millones de ddélares para acelerar la transicion
energética del pais y cumplir su objetivo de reducir un 55% las emisiones de gases de efecto
invernadero de aqui a 2030.

Principios de 2023: el mercado repunté con la esperanza de que el pico de pesimismo hubiera quedado
atras.

Los mercados repuntaron a principios de 2023, con una subida del indice mundial de un 6,8%. Los
mercados de renta variable se dispararon al alza en enero, gracias a la reapertura de China, la bajada
de los precios de la energia y unos indicadores macroeconémicos mejores de lo previsto en Europa y
EE. UU.

En los dos meses siguientes, los mercados mostraron cierta resistencia, a pesar de los temblores del
sector bancario, las persistentes presiones inflacionistas y los riesgos de ralentizacién de la economia.
Los inversores prefieren centrarse en el fin de las subidas de los tipos de interés y en la posibilidad de
un aterrizaje suave de la economia sin recesién. A principios de afio, las empresas de crecimiento
(9,5% en USD) y las de calidad (6,7% en USD) superaron al mercado.

La principal noticia en este tema fue el anuncio de la version europea de la «IRA», la «Net Zero Industry
Act». La Comisién Europea anunci6 un plan destinado a resolver algunos de los cuellos de botella de
la industria (facilitacién de permisos) y una mayor flexibilidad en materia de subvenciones nacionales
para proyectos de energias renovables.

Informacién sobre la gestion

Lanzada el 21 de junio de 2021, la SICAV CM-AM Global Climate Change financia empresas
internacionales que contribuyen de manera activa a la transicion climética. Se centra en 4 temas: 1)



energias renovables/eficiencia energética, 2) movilidad sostenible, 3) preservacion de los ecosistemas
y 4) actores del cambio.

CM-AM Global Climate Change es una SICAV de impacto, conforme al articulo 9 del reglamento SFDR,
lo que implica una inversién 100% sostenible.

Durante el periodo examinado, del 07/09/2022 al 31/03/2023, registré una rentabilidad del -5,68%, -
5,80% y -6,21% respectivamente, en las participaciones |, S y R. A titulo informativo, el MSCI AC World
denominado en euros, con los dividendos reinvertidos, registré una rentabilidad del -1,66%.

Su rentabilidad fue inferior a la de su indice de referencia por los motivos siguientes:
- Exposicién a sectores sensibles a los tipos de interés

Con un «sesgo de crecimiento» subyacente en su tematica, ha sufrido la rotacion hacia el valor y ciertos
sectores como la energia. Se trata de sectores a los que esta poco o nada expuesto. De hecho, debido
a su etiqueta Greenfin, no puede invertir en combustibles fosiles. El MSCI ACWI Energy subi6 un 6,3%
(en euros) durante el periodo examinado.

La SICAV también se vio penalizada por su exposicion al sector de los suministros publicos (16%). Este
sector se vio perjudicado por la subida de los tipos de interés debido a su comportamiento similar al de
los bonos. El sector cay6 un 3,66% (en euros) durante el periodo en cuestion.

- Europa en el centro del huracan (33%)

CM AM Global Climate Change se vio penalizada por su exposicion a Europa. La region fue el epicentro
de los temores de los inversores en 2022 (crisis econdmica y energética). Esto provoco un efecto de
asignacion negativo a pesar de la seleccion de empresas de calidad lideres en sectores pujantes
(electrificacion, aislamiento, energias renovables). El repunte iniciado en 2023 aun no ha compensado
este descenso.

- La aversion de los inversores por los valores de pequefia capitalizacion

CM AM Global Climate Change también tiene una exposicién media del 30% a empresas de pequefia
capitalizacion (<10.000 millones de délares), que fueron las mas afectadas, pues el MSCI World Small
Cap bajoé un 7,14% (en euros, dividendos reinvertidos) durante el periodo, mientras que el MSCI All
Country World perdié un 5,21% (en euros, con los dividendos reinvertidos). La caida de las empresas
de capitalizacién fue indiscriminada e independiente de los fundamentales. El equipo de gestion
gestiona con prudencia su exposicién a este tipo de valores, pero la mantiene para apoyar a las
empresas innovadoras comprometidas con la transicién energética.

En un contexto en el que los factores macroeconémicos dominan los mercados, CM AM Global Climate
Change se atiene a su hoja de ruta: invertir en empresas de calidad que participen en la transicién
energética. El equipo de gestién considera que estas fases del mercado, en las que todos los valores
caen de forma indiscriminada, son oportunidades de compra. La selectividad es clave.

A lo largo del periodo, las mejores aportaciones fueron las siguientes:

- Yadea, una empresa china de 7.600 millones de délares y primer fabricante chino de patinetes
eléctricos. La empresa disfruta de unas ventas excelentes, impulsadas por una oferta de productos
competitiva, la internacionalizacién de sus ventas y un entorno normativo que favorece la adopcion de
modelos eléctricos.

- LG Chem, primera compafiia quimica de Corea del Sur, con una capitalizacién bursétil de 43.000
millones de ddlares. La empresa se vio impulsada por el éxito de la salida a bolsa de su filial de baterias
eléctricas, LG Energie, asi como por las mejores perspectivas de sus otras divisiones (petroquimica,
catodos).

- Enphase Energy, empresa estadounidense valorada en 26.000 millones de délares. La empresa es
lider en microinversores y se beneficio del fuerte crecimiento del mercado solar estadounidense.

Entre los principales detractores de esta rentabilidad estuvieron:



- Plug Power, empresa estadounidense valorada en 5.500 millones de doélares. La empresa es lider en
hidrogeno verde y aspira a estar presente en la mayor parte de la cadena de valor. Ha experimentado
dificultades de ejecucién debido a problemas logisticos y contratiempos con contratos de servicios no
indexados al precio de la energia.

- Ball Corp, empresa estadounidense de 15.000 millones de ddlares especializada en envases
metalicos (latas, botellas de aerosol). La empresa se vio afectada por la inflacion de las materias primas
y la ralentizacién de sus mercados finales.

- OVH, empresa francesa de 2.300 millones de délares especializada en el alojamiento de servidores.
A pesar de una ejecucion conforme a las expectativas, la empresa tuvo una rentabilidad inferior debido
a los temores de los inversores sobre el crecimiento de la nube, su falta de rentabilidad y la falta de
interés por las empresas mas pequefias.

Principales movimientos

A fin de marzo de 2023, el SICAV tenia 49 valores. Se trata de un fondo de conviccién cuyo objetivo es
mantener entre 40 y 60 valores. Se beneficia de una posicion de tesoreria que le permite reforzar ciertas
posiciones que nos parecen tener un buen potencial y afiadir nuevos valores.

Entre las posiciones que se han vendido, destacamos:

- Infineon Technologies, empresa alemana lider en el campo de los semiconductores de potencia. La
posicion se liquido en 2022 durante un periodo de escasa visibilidad de la economia alemana debido a
la crisis energética.

- Ball Corp. La posicion se vendio debido a la incapacidad de la empresa para superar la inflacion de
sus entrantes.

- Hannon Armstrong, sociedad financiera estadounidense especializada en la financiacién de proyectos
de lucha contra el cambio climatico. CM-AM Global Climate Change liquidé la posicion debido a que la
tasa de rentabilidad de la empresa podria verse mermada por la subida de los tipos de interés.

CM-AM Global Climate Change también inicié nuevas posiciones, entre otras:

- Kurita Waters, empresa japonesa de tratamiento de aguas residuales. La empresa se beneficia de las
tendencias seculares del sector del agua, el impulso positivo de los beneficios y el éxito de la migracion
de su negocio a un modelo de servicios.

- China Yangtze, empresa china que opera la presa de los Tres Gargantas para producir
hidroelectricidad. La energia hidroeléctrica es una fuente clave para la descarbonizacién de la
economia china.

- Vinci, companiia francesa lider mundial en construccién, concesiones y energia. La empresa tiene un
negocio resistente y poco expuesto a los ciclos econdmicos. También es un operador clave en la
reduccion de la huella de carbono de las infraestructuras.

Perspectivas

A pesar de un afio inestable en los mercados bursétiles, los fundamentos del tema se han fortalecido.
Los planes de inversion de los gobiernos estan cambiando las reglas del juego. Estan estimulando el
desarrollo de nuevas industrias (hidrégeno) y contribuyendo a mejorar la ecuaciéon econémica de las
energias renovables. La mayor visibilidad de las subvenciones y las deducciones fiscales esta
proporcionando estabilidad a estas industrias, que requieren un desarrollo a largo plazo.

Del mismo modo, el conflicto ucraniano ha aumentado la concienciacién sobre la importancia de las
energias renovables y la eficiencia energética en la busqueda de la independencia energética. Al subir
el precio de los combustibles fosiles, la competitividad de las energias renovables ha mejorado de facto.
Por ejemplo, la energia solar se ha convertido en la fuente de energia mas competitiva, con un coste
total de produccion de electricidad de 42 délares/MWh en diciembre de 2022. En comparacion, una
central eléctrica de gas tenia un coste de produccion de 75 délares/MWh.



CM AM Global Climate Change esta bien posicionada para beneficiarse de estas tendencias. Invierte
un 45,40% en energias renovables y eficiencia energética, un 16,40% en movilidad sostenible, un
20,80% en la preservacion de los ecosistemas y un 11,70% en agentes del cambio. La SICAV también
esta favorablemente expuesta a los planes de respuesta de la IRA y de Europa, con un 31% invertido
en Estados Unidos y un 33% en Europa.

Asi, el crecimiento medio ponderado de la cifra de negocios de las empresas para 2023 se estima en
un 11,0% y el crecimiento de los beneficios por accion en un 13,0%. A titulo informativo, se espera que
el crecimiento medio ponderado del MSCI All Country World sea del 1,40% y el de los beneficios por
accion del 0,04%.

Caracteristicas extrafinancieras

CM-AM Global Climate Change invierte en empresas internacionales, cotizadas en mercados
regulados, que desempefien un papel activo, directa o indirectamente, en la lucha contra el
calentamiento global, la transicién energética y climatica y el desarrollo sostenible.

En el marco de su gestion, tiene en cuenta la puntuacion del carbono a la hora de seleccionar valores.
También produce una serie de indicadores extrafinancieros a posteriori, incluyendo la temperatura de
la cartera y su ajuste al Acuerdo de Paris.

Desglose por puntuacion de carbono (% de la cartera total)

1 Del 30/12/2022 al 31/03/2023

2 Coste nivelado de la energia

3 Fuente: BNEF, H2 22

4 Fuente: BNEF, H2 22

5 Consenso de Factset a 31/03/2023

6 Consenso de Bloomberg a 13/04/2023

7 Metodologia de Credit Mutuel Asset Management

8 Fuente: Trucost, Crédit Mutuel Asset Management, a 31/03/2023
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Medicion de la temperatura del fondo 10

CM-AM Global Climate Change es una SICAV de impacto, conforme al articulo 9 del reglamento
SFDR, lo que implica unainversién 100% sostenible.

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La identificacion de los emisores dentro del Fondo cuyas
actividades cubiertas por el Reglamento Taxonomia es una cuestion clave para Crédit Mutuel Asset
Management. Se esta trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con la
taxonomia.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de controversias para detectar los valores en los que surgen
controversias. En funcibn del analisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusidn sectorial estricta, en particular en relacién con las armas controvertidas.
Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.

Politicas sectoriales:

En el marco de sus objetivos estratégicos, CM AM estd desarrollando gradualmente una serie de
politicas sectoriales en sintonia con la politica de RSM (responsabilidad social y mutualista (1)) de
Crédit Mutuel Alliance Fédérale. Los detalles de las politicas sectoriales de la sociedad de gestion se
encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

La supervision y el control de la aplicacién de dichas politicas se realizan en tres niveles:

- mediante la implantacién de un sistema de control previo a la negociacion, que impida la suscripcion
de valores prohibidos por la aplicacién de politicas sectoriales (2);



- mediante el establecimiento de un sistema de control posterior a la negociacion que permita identificar
los valores prohibidos mediante la aplicacién de politicas sectoriales y presentes en la cartera (excluidos
los fondos indexados y los fondos de férmula creados antes de noviembre de 2019);

- por el Comité de RSC (trimestral), que se retine con la Direccidn general y se encarga de supervisar
y controlar la aplicacion de las politicas sectoriales. En particular, este Comité esta informado de los
andlisis cualitativos realizados por el departamento de Andlisis financiero responsable y sostenible
sobre los emisores afectados por las distintas politicas sectoriales.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE
Identificador de entidad juridica: 969500ID8JKXPYIWJB38

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 x Si o No
Ha realizado inversiones Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: 100% no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el % de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
que no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE actividades econédmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: 90% realizado ninguna inversion sostenible

A

¢En qué grado se cumplio el objetivo de este producto financiero?

i
Este producto financiero adopta un enfoque selectivo, eliminando el 20% de los emisores mas
intensivos en carbono de su universo invertible mediante un modelo interno de puntuacion
de carbono. Del mismo modo, las empresas seleccionadas para la cartera operan en una de
las ocho «ecoactividades» de la certificacion Greenfin que contribuyen a la descarbonizacion
de nuestras economias, la transicion energética y el desarrollo sostenible Las «actividades
ecoldgicas» son las siguientes: energia, construccién, economia circular, industria, transporte,
tecnologias de la informacion y la comunicacidn, agricultura (incluidos los bosques) y
adaptacién al cambio climatico.

Un andlisis a posteriori de la temperatura de la cartera indica su alineamiento con un
escenario de calentamiento de 1,5 °C para 2050. Esto contrasta con un calentamiento de 3 °C
para su indice de referencia.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacion de carbono, la
intensidad de carbono (indicador de rendimiento 1), el desglose de la cartera por ecoactividad y la proporcion de
inversion sostenible.

- La puntuacion de carbono del producto financiero fue de 3,24 de 5.

- Laintensidad de carbono (dmbito 1y 2) fue de 66 tCO,/mill. € al final del periodo.

- El desglose de una cartera por ecoactividad era del 49,2% para los emisores de tipo | (50-100% de
ecoactividades), del 34,7% para los emisores de tipo Il (10-50% de ecoactividades) y del 16,1% para los
emisores de tipo Il (0%-10% de ecoactividades).

- La proporcion de inversion sostenible fue del 100%, excluida la liquidez (efectivo y fondos del mercado
monetario).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?
No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado no han
causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental
o social? ¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

é¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucion medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la
proporcion de ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

Normas de exclusién sectorial relativas a actividades de inversidn en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos
Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacidn y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

Consideracion de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacion ASG
propias de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacion ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada
PIA se ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha
permitido tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones
Unidas antes de la inversién, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que
puede causar prejuicios significativos medioambientales o sociales.

Para determinar si una inversidn era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior).
El gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversion sostenible).

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior).
El gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).



¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones digiridas a lograr cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

El fondo ha obtenido la certificacién Greenfin, creada por el Ministerio francés de Medio Ambiente, garantia de que
respeta el tema. Segun este sistema, el fondo sélo puede invertir en empresas comprometidas con la lucha contra el
calentamiento global y el desarrollo sostenible. Asi pues, la etiqueta define 8 denominadas «ecoactividades» en las que el
fondo debe invertir. La certificacion exige que el fondo invierta un minimo del 20% en emisores de tipo | (50-100% de
ecoactividades) y un maximo del 25% en emisores de tipo Il (0%-10% de ecoactividades). La etiqueta excluye cualquier
inversion en empresas que generen mas del 5% de su volumen de negocios a partir de la produccién/distribuciéon de
combustibles fésiles o energia nuclear.

El fondo también pretende invertir en las empresas menos intensivas en carbono de su sector y aplica su filtro de
selectividad excluyendo a los emisores de clase 1 (segun la metodologia propia de CM AM). El fondo también se
compromete a mantener una intensidad de carbono mejor que la de su indice de referencia. El fondo realiza un
seguimiento de la proporcién de empresas invertidas que son signatarias del SBTi.

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas Sector % de activos  Pais

La lista incluye las
inversiones que

aarayEn = ey ALFEN N.V. Industria 1,69% PB
parte de las ALSTOM REGROUPT Industria 1,89% FR
inversiones del

producto financiero AMERICAN WAT.WORKS Suministros publicos 2,48% EE. UU.

durante el periodo

de referencia, que APTIV Automovil 1,50% IR

es: 31/03/2022 - ARRAY TECHNOLOGIES Energia 0,30% EE. UU.

31/03/2023
AVERY DENNISON Industria 1,80% EE. UU.
BENTLEY SYSTEMS B Media y tecn. 2,29% EE. UU.
BUREAU VERITAS Servicios financieros 1,77% FR
CADENCE DESIGN SYS Media y tecn. 1,83% EE. UU.

CARRIER GLOBAL Construccion 1,26% EE. UU.



| ¢Cudl ha sido la proporcidn de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

La asignacion de
activos describe el
orcentaje de .
ipnversionjes en activos Alj:stadas €
especificos. taxonomia
Medioambientales

88,6%

Sociales
47,6 %

Inversiones

n.2 No
sostenibles
92,2%

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

Para cumplir la taxonomia
de la UE, los criterios para
el gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables o

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

combustibles Industrial 39,9%
hipocarbénicos para B
finales de 2035. En el caso Tecnologia 17,7%

de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad Materiales 12,8%
y gestidn de residuos.

Suministros publicos 17,0%

Cons. discrecional 9,7%

Las actividades Salud 3,0%
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

Las actividades de
transicién son éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la

actividades para las que energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y

que, entre otras cosas, Si

tienen niveles de emisién

de gases de efecto L. i
invernadero que se En el gas fosil En la energia nuclear

corresponden con los
mejores resultados.

XNo

1 Las actividades relacionadas con el gas fésil o la energia nuclear solo cumplirdn la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar el cambio climdtico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen
significativamente ningun objetivo de la taxonomia de la UE (véase la nota explicativa en el margen
izquierdo). Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214
de la Comision.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
expresan como un
porcentaje:

- Elvolumen
de negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversion en
activo fijo (CapEx),
gue muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

(: /"

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

= ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo

“. ~ medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcidn de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas
o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacién) son estimados por
proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente
por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la
Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la
taxonomia de la UE. Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos*

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

Volumen de negocios 100% Volumen de negocios 100%
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%

0% 50% 100% 0% 50% 100%

Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil Ajustadas a la taxonomia: Gas f6sil

W Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear B Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear) m Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

Este grafico representa el X% de las inversiones totales.

* A efectos de estos gréficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.
éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?
No aplicable

éQué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo

ba

medioambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE?

No aplicable
£ ¢éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
| M social?

La proporcién de inversiones socialmente sostenibles era del 47,6%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden si
el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

= ¢Qué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su
=< propdsito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

El fondo esta invertido al 100% en activos sostenibles. Esta definicién excluye los activos liquidos
(efectivo y OIC del mercado monetario, 5,7% del fondo a 31/03/2023).

"fl__ » ¢Qué medidas se han adoptado para cumplir el objetivo de inversién

sostenible durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestion disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento
de las limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacion precontractual. Los controles
de segundo y tercer nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacion de carbono (minimo 90%) y
cumple el principio de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del
universo). En el caso de los fondos con la certificacion Greenfin, los controles también cubren el
desglose de la cartera por ecoactividad.

Se realiza una ultima comprobacién para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una
inversion sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la
documentacion precontractual.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia de sostenibilidad designado?

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de
mercado?

El indice de referencia del fondo es el MSCI All Country World, con reinversion de dividendos en
euros, y es un indice de mercado amplio en el que estan representados todos los sectores de
mercado y zonas geograficas.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de
referencia con el objetivo de inversion sostenible?

- La puntuacién de carbono del producto financiero fue de 3,24 de 5, frente a 3,09 de su indice.

- Laintensidad de carbono (dmbito 1y 2) era de 66,0 tCO,/mill. € de volumen de negocios al final
del periodo, frente a las 160,8 tCO,/mill. de volumen de negocios de su indice.

- El desglose por ecoactividad solo se realiza para la cartera (véase la respuesta anterior).

- La proporcidn de inversiones sostenibles es del 100%, frente al 54,0% de su indice.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia de sostenibilidad designado?

La rentabilidad del fondo CM-AM Global Climate Change fue del -7,4% (accion C) frente al -5,2% de su
indice de referencia (MSCI All Country World, con dividendos reinvertidos en euros).

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Un afo dificil paralos paises emergentes

La reina Isabel Il calificd6 1992 de «annus horribilis». El ejercicio 2022-2023 puede reivindicar
legitimamente este titulo, dados los malos resultados de los mercados bursétiles, y de los mercados
emergentes en particular.

Los principales motivos de la mala rentabilidad de los mercados emergentes entre marzo de 2022 y
octubre de 2022 fueron los siguientes:

- La pandemia de célera en China peso significativamente sobre el crecimiento, pues los confinamientos
de marzo/abril y octubre/noviembre llevaron la economia a un verdadero estancamiento.

- El continuo hundimiento del mercado inmobiliario en China también tuvo un impacto negativo en el
crecimiento.

- La presion reguladora china continué en determinados sectores, como Internet.

- Otro lastre es el riesgo de que las empresas chinas dejen de cotizar en Estados Unidos si no aceptan
ser auditadas por los estadounidenses.

- Las relaciones entre China y EE. UU. siguieron siendo tensas.
- La correccion del sector de semiconductores provocé caidas en Corea y Taiwan.

- La subida de los tipos de interés de los bancos centrales y la apreciacién del délar estadounidense
fueron obstaculos.

- Los cambios politicos en Latinoamérica repercutieron en muchos paises, salvo en México.

A partir de noviembre de 2022, factores méas positivos permitieron a los mercados emergentes superar
a la renta variable mundial:

- El abandono de la politica «cero covid» en China, que ofrece la perspectiva de una vuelta al
crecimiento.

- La auditoria de los valores chinos cotizados en Estados Unidos se completé a satisfaccion de las
autoridades estadounidenses.

- Medidas de apoyo al mercado inmobiliario chino.
- Inflacién bajo control en la mayoria de los paises emergentes, o incluso a la baja, como en Brasil.

Los mercados emergentes terminaron el afio con una caida del -13,3% (en USD), inferior a la de la
renta variable mundial (-8,6%, MSCI World). La desafeccion de los inversores por los titulos de larga
duracion también afectd a los mercados emergentes.

A largo plazo, los paises emergentes siguen siendo una zona de crecimiento. Se espera que el
crecimiento del PIB en estos paises alcance el 4,0% en 2023 (fuente: HSBC, marzo de 2023). Es una
cifra mucho mas alta que la tasa de crecimiento global del +2,0% y del +0,5% para los paises
desarrollados. Los 24 paises emergentes, que abarcan cuatro continentes (desde China, India,
pasando por Sudafrica hasta Brasil), siguen ofreciendo numerosas oportunidades de inversion.

Informacioén sobre la gestion del fondo

Un punto importante en relacién con las empresas rusas, el fondo habia reducido su exposicion a Rusia
desde finales de 2021 tras el buen comportamiento de algunos valores. La ponderacion siguid
disminuyendo hasta el 24 de febrero ante el riesgo geopolitico. El equipo de gestién vendi6 las
posiciones rusas restantes antes de que los precios se desplomaran y los valores dejaran de poder
negociarse. A 25 de febrero de 2022, la exposicion del fondo a Rusia era nula.



En el afio 2022, el fondo se anoté un -10,92% en la participacion RC, del -10,02% en la participacion
IC, del -10,92% en la participacion ER y del -10,12% en la participacion S. El fondo obtuvo una
rentabilidad inferior a la de su indice de referencia, el MSCI Emerging Markets, que cay6 un -8,6% (en
euros, dividendos netos reinvertidos). Las rentabilidades de las participaciones y del indice se expresan
en euros.

La rentabilidad inferior se debid principalmente a la asignacion a China, Hong Kong y México, que
penaliz6 al fondo, asi como a los sectores industrial, informético, inmobiliario y de consumo bésico.
Entre los principales lastres estuvieron Longfor Group Holdings (-1,1%), Globant (-0,9%), Techtronic
Industries (-0,8%), Atacadao (-0,8%) y GDS Holdings (-0,8%).

El fondo esta claramente orientado al crecimiento, con el fin de aprovechar el dinamismo de los
mercados emergentes. El crecimiento medio ponderado de los ingresos de las empresas del fondo para
el afio natural 2023 se estima en un 15% y el crecimiento de los beneficios por accién en un 16%
(fuente: consenso de Factset a 31/03/2023). Los cinco temas de inversion definidos para CM-AM Global
Emerging Markets son temas de crecimiento estructural que se dan en todos los paises. El primer tema,
y el mas destacado, es el crecimiento de la clase media. M&s de 1.000 millones de personas de estos
paises se incorporaran a la clase media entre 2018 y 2027 (lo que incluye el impacto de la pandemia
de coronavirus). Es un motor de crecimiento formidable. Estos nuevos consumidores tienen
necesidades de consumo, educacion y salud. Este primer tema influira en otros tres: el desarrollo de
las infraestructuras, la digitalizacion de la economia y la aparicion de empresas punteras. El quinto
tema se refiere a los recursos naturales (petroleo, metales, agua, etc.), muy presentes en estas
regiones (véase el grafico que muestra la distribucion del fondo por temas y por grandes regiones
geograficas de acuerdo con la inversion de la cartera a 31 de marzo de 2023).



Al cierre del ejercicio el fondo contaba con 45 valores (excluidos los fondos, que eran 3), frente a los
47 (excluidos los fondos, 5) a 31 de marzo de 2022. El objetivo del fondo es mantener entre 40 y 60

Desglose del fondo por temas de inversion a 31 de marzo de 2023

Lideres emergentes: l’
Desarrollo de .

Desarrollo de la clase
media: 33,0%

infraestructura: 8,2%

Recursos naturales: 1,9%

Digitalizacion de la
economia: 30,3%

Desglose del fondo por zona geografica a 31 de marzo de 2023

Europa central y del

Este: 2,2% Africa: 2,4%

Latinoameérica:
19,3%

Asia: 76,1%

valores, lo que refleja una gestion de conviccion y permite un mejor seguimiento de estos valores.

Entre las posiciones que se han vendido, destacamos:

GDS Holdings, empresa que explota infraestructuras inmobiliarias de centros de datos en
China. No obtuvo los resultados esperados y se vio penalizada por el endurecimiento de la
normativa en el sector chino de Internet.

Petrobras, la petrolera de Brasil, fue vendida tras el cambio de liderazgo del nuevo presidente
del pais y por el riesgo de restricciones en los precios del bombeo.



- Xinjiang Goldwind, primer fabricante chino de turbinas edlicas, se vendié puesto que sus
perspectivas de mercado ya no eran atractivas.

- Atacadao, principal minorista de alimentacion de Brasil. La empresa se enfrenta a una mayor
competencia y la integracion del Grupo Big es més dificil y larga de lo previsto.

CM-AM Global Emerging Markets también inicié nuevas posiciones, entre otras:

- China Tourism Duty Free Group es lider en duty free en China. El valor se ha integrado para
invertir en la reapertura del pais y también en el desarrollo del consumo.

- Budweiser APAC es nimero uno en cervezas premium en China y Corea. La reapertura de
China y la antigua tendencia a consumir cervezas premium son dos motores de crecimiento.

- BYD esta a la vanguardia del desarrollo de coches eléctricos e hibridos en China gracias a su
relevante y amplia gama de automdviles. Su estrategia de distribucion abarca tanto las grandes
ciudades como las poblaciones medianas.

- - HDFC Bank, uno de los principales bancos privados de la India. Tras la actual fusién con
Housing Development Finance Corporation, especializada en financiacion inmobiliaria, el
precio de la accion volvié a un nivel de valoracidbn mas atractivo. Ademas, las sinergias
derivadas de la fusién deberian permitir a HDFC Bank cubrir el mercado hipotecario y captar
nuevos depositos.

- Yum China opera marcas estadounidenses como KFC, Pizza Hut y Taco Bell, asi como sus
propias franquicias de cocina china. La compafiia se esta beneficiando de la reapertura de sus
operaciones en China y de la continua expansion de su red de restaurantes.

Las perspectivas para el nuevo ejercicio son mas positivas. China esta experimentando un profundo
cambio y estd adoptando medidas favorables a los negocios y a la reapertura. El fondo deberia
beneficiarse de ello, ya que su exposicion ha aumentado considerablemente. A finales de octubre, la
ponderacién de China era del 28%. Mediante intercambios de posiciones y la utilizacion de la posicion
de tesoreria del 8,5%, el equipo de gestidon aumentd sustancialmente su exposicion china hasta el 40%
a 31 de marzo de 2023. Iniciamos o reforzamos posiciones en los sectores de consumo discrecional
(JD.com, Li Ning, BYD, China Tourism Group), consumo bésico (Budweiser APAC, China Resources
Beer) y servicios de comunicaciones (Tencent, Kuaishou). Estamos invirtiendo en empresas que no
solo se benefician de la reapertura, sino que también tienen motores de crecimiento estructural.

Siguiendo su estela, los demas paises asiaticos, asi como Brasil, deberian beneficiarse de este repunte.
Las atractivas valoraciones de los paises emergentes son otro catalizador. El fondo esta posicionado
en empresas de crecimiento de calidad con un atractivo potencial de valoracion.

¢ ENFOQUE EXTRAFINANCIERO
Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversién del OIC integra criterios extrafinancieros seguin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que est4 expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La identificacion de los emisores dentro del Fondo cuyas
actividades cubiertas por el Reglamento Taxonomia es una cuestion clave para Crédit Mutuel Asset
Management. Se estd trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con la
taxonomia.



Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de controversias para detectar los valores en los que surgen
controversias. En funcion del analisis realizado, se mantendran o excluirdn los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas controvertidas.
Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unidon Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS
Identificador de entidad juridica: 9695006UK3A2L84\W0Z36

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
qgue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

X No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en

X actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales
gue promueve este producto financiero?

Este producto financiero limita sus posiciones al 10% de los emisores con la puntuacién
ASG interna mas baja (clase 1). Ademas, el fondo debe tener una puntuacion de carbono,
basada en una calificacidn interna, inferior a la de su indice de referencia. No posee
ninguna empresa con una controversia ASG importante segun la lista definida por la

sociedad de gestion.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacion ASG, el porcentaje de
mujeres en el consejo de administracion (indicador de rendimiento 1) y la politica de derechos humanos (indicador de
rendimiento 2), asi como la proporcion de inversiones sostenibles.

- La puntuacion ASG del producto financiero fue de 4,7 de 10.
- Laintensidad de carbono (@mbito 1+2) fue de 96,75 tCOz/ME€ CA al final del periodo.
- La proporcion de inversidn sostenible fue del 44,1%.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversién minima (5%) para invertir en empresas y/o emisores
identificados como «sostenibles» segln la propia metodologia interna de Crédit Mutuel Asset Management. Los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para determinar qué inversiones
pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha evaluado
las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la contribucion
medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcidn de ventas ajustadas
a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversidn en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices de la
Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia vy la calificacién ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como sustitutos
elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se ha asociado a
un subpilar de la puntuacién ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS.  Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto
directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector % de activos Pais

TENCENT Medios y tecn. 5,08% CH
TAIWAN SEMI.ADR Medios y tecn. 4,79% TA
SAMSUNG ELECTRON. Medios y tecn. 4,36% SK
MERCADOLIBRE Distribucion 4,30% UR
WAL-MART DE MEXICO Distribucion 3,87% MX
ALIBABA GROUP HLDG Distribucion 3,59% CH
L.MS.CH.A.DR UC.C. FCP 3,58% FR
LI NING CO.LTD NEW Consumo 3,37% CH
LG CHEM Industria 3,31% SK
AIA GROUP Servicios financieros 3,12% HK



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 5% de inversion sostenible en proporcién a los activos
totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales
37,9%

Inversiones Sociales
31,2 %

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

Cons. discrecional 27,2%
Tecnologia 22,8%
Cons. basico 12,5%

Industria 11,5%
Finanzas 11,2%
Comunicacion 8,9%
Materiales 3,8%
Energia 1,5%

Suministros publicos 0,6%



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el

la energia nuclear, |
zfistzr?; ?nzui:nanol:;zz no8 éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
exhaustivas de seguridad y energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
gestion de residuos.

Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl SR E L I I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, X No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que
refleja el porcentaje
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversidon en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

C/77)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos

Volumen de negocios Volumen de negocios

CapEx CapEx

OpEx OpEx

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

M Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Qué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es
decir, el 100% (véase el cuadro de asignacién de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 31,2%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion

_ sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
Sprecontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de
mercado?

El indice de referencia del fondo es el MSCI Emerging Markets, con reinversion de dividendos en euros, y es un
indice de mercado amplio en el que estan representados todos los sectores de mercado y zonas geogréficas.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

- La puntuacion ASG del producto financiero fue de 4,7 de 10, frente a 4,6 de 10 de su indice.
- Laintensidad de carbono (ambito 1y 2) era de 96,75 tCO,/mill. € de volumen de negocios al final del periodo,
frente a las 316,96 tCO,/mill. € de volumen de negocios de su indice.

- Elnumero de controversias rojas relacionadas con los derechos humanos era de 0 al final del periodo, frente
al 1 de su indice.
- La proporcion de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 44,1%, frente al 32,9% del indice.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

La rentabilidad del fondo CM-AM Global Emerging Market fue del -10,9% (participacién C) frente al -8,6% de su
indice de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM EUROPE GROWTH

A lo largo del ejercicio cerrado a fin de marzo de 2023, los mercados financieros subieron
significativamente, a pesar de una sucesion de acontecimientos desfavorables. Apenas superada la
crisis sanitaria, el conflicto entre Rusia y Ucrania se sumd a la inestabilidad. Esta guerra y la politica
sanitaria de China alteraron gravemente las cadenas de suministro mundiales y contribuyeron a un
aumento récord de la inflacion. Este afio marco el final de un periodo excepcional de tipos de interés
cero, en un entorno de inflacion creciente y de necesidad de que los bancos centrales pusieran fin a
sus politicas monetarias sumamente laxas. EI BCE inicié su ciclo de subidas de tipos después de la
Fed y acometio subidas récord en septiembre y octubre.

Durante la primera parte del afio, los mercados sufrieron mucho. En el centro de todas las
preocupaciones: la espiral inflacionista y su conclusion, la aceleracion del endurecimiento de la politica
monetaria.

En este contexto, el fondo sufri6 durante el periodo por su exposicién a determinados valores
endeudados, como Cellnex (-18,06% en el afio) y Neoen (-18,59%). En cambio, en el marco de nuestro
enfoque de ISR, evitamos ciertos valores como Prosus, que repuntd un 48,45% (exposicion a China a
través de su participacion en Tencent). Ademas, optamos por infraponderar la exposicién del fondo a
los semiconductores, temiendo los efectos del fin del estrangulamiento de los precios, que no se
materializé en las cotizaciones.

Por ultimo, en los valores defensivos de crecimiento, como los del sector salud, la rotacién sectorial
provoco la caida de los multiplos y la caida de las acciones.

Los valores de bienes de consumo, incluidos los de lujo, que estan expuestos a la recuperaciéon china
y se beneficiaron a principios de afio de una sélida demanda tanto en EE. UU. como en Europa, fueron
los que més contribuyeron al fondo, compensando los descensos. Hermes, por ejemplo, subié un 45,3%
en el afo, frente al 32,44% de LVMH.

Uno de los principales beneficiarios de la inflacion fue Edenred, que registré una fuerte subida del
23,85% a lo largo del afio. Durante el dia del inversor, Edenred pudo convencer a los inversores de la
solidez de su crecimiento de dos digitos a medio plazo.

Los mercados repuntaron, impulsados por sectores de los que el fondo habia estado ausente, como la
banca y los sectores ciclicos de la hosteleria y el ocio.

En este contexto, el fondo registré rentabilidades del -1,81% en la accién ER, del -1,06% en la accién
IC, del -2,54% en la accion R, del -1,80% en la accion RC y del -1,41% en la accién S.

e ENFOQUE EXTRAFINANCIERO
Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversién del OIC integra criterios extrafinancieros seguin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La identificacion de los emisores dentro del Fondo cuyas
actividades cubiertas por el Reglamento Taxonomia es una cuestion clave para Crédit Mutuel Asset
Management.

Se esté4 trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con la taxonomia.
Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.

Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:



- Una politica de seguimiento de controversias para detectar los valores en los que surgen
controversias. En funcion del analisis realizado, se mantendran o excluirdn los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas controvertidas.
Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unidon Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM EUROPE GROWTH
Identificador de entidad juridica: 969500HGIT8IEBFSS259

Inversion sostenible . . . . .
significa una inversicn Objetivo de inversion sostenible
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo

medioambiental o ¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversidn sostenible?

social, siempre que la .
inversion no cause un oo Si ® X No
perjuicio significativo a . . . . ..
ningdn objetivo Ha realizado inversiones x Ha promovido caracteristicas
medioambiental o social sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
:’ag:if:eei’:\i’i;erizs;ggn medioambiental: % no tenia como objetivo una inversion
précticas de buena sostenible, el 30% de sus inversiones eran
gobernanza. en actividades economicas inversiones sostenibles

que pueden considerarse
La taxonomia de la UE medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
es u.n.sist.e'ma de. sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
cIIaRS|f|c|aC|on prel/;éto en taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
gozgfgasr;i::eﬂ qtze se en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
establece una lista de que no pueden considerarse la UE
actividades econémicas medioambientalmente
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
sostenibles. Dicho taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo X con un objetivo social
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

R Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

' ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve este producto financiero?

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los emisores
con peor puntuacion ASG interna de su universo de inversion. Ademas, promueve

e —_— caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos indicadores
medioambientales o de sostenibilidad con respecto a su universo ASG: intensidad de carbono y nimero de
sociales que promueve el controversias relacionadas con los derechos humanos.

producto financiero.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacién ASG, la intensidad de
carbono (indicador de rendimiento 1) y el nimero de controversias relacionadas con los derechos humanos
(indicador de rendimiento 2), asi como la proporcion de inversiones sostenibles.

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,1 de 10, sin comparacion anterior.

- Laintensidad de carbono fue de 93,9 tCO?/mill. € al final del periodo, sin comparacién anterior.

- Elnimero de controversias relacionadas con los derechos humanos fue de 0 al final del periodo, sin
comparacion anterior.

- La proporcién de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 57,4%, sin comparacion anterior.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversion minimo (30%) para invertir en empresas y/o
emisores identificados como «sostenibles» segliin una metodologia interna propia de Crédit Mutuel Asset
Management. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para
determinar qué inversiones pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucidn medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion de
ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia vy la calificacién ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infracciéon de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como sustitutos
elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se ha asociado a
un subpilar de la puntuacién ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversidn sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversidn, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



| ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

Inversiones mas % de
importantes activos

SAP SE jl'ecnolog'lri\ dela 5,52 Alemania

informacion
L OREAL SA Consumo basico 4,40 Francia
LVMH MOET

Consumo .
HENNESSY LOUIS discrecional 4,10 Francia
VUITTON SE
ESSILORLUXOTTI Salud 4,07 Francia
CA
SCHNEIDER . .
ELECTRIC SE Industria 4,03 Francia
LONZA GROUP Salud 3,95 Suiza
AG
AIR LIQUIDE SA Materiales 3,67 Francia
DASSAULT Tecnologia de la .
SYSTEMES informacion 3,58 Francia
ASML HOLDING Tecnolog!a,\ dela 323 Pl ks
NV informacion
SYMRISE AG Materiales 2,99 Alemania



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 30% de inversién sostenible en proporcidn a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacion de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% ala
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucion
inicial

- evaluacion de las practicas de buena gobernanza

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibles

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

Salud 25,88
Tecnologia de la informacion 23,88
Industria 13,38
Consumo discrecional 10,83
Materiales 10,73
Consumo basico 7,97
Servicios publicos 1,21
Servicios de comunicacion 1,19

Finanzas 1,06



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el

la energia nuclear, |
zfistzr?; ?nzuifnano:;:? 18 éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
exhaustivas de seguridad y energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
gestion de residuos.

Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa

(FLCURRC L HLEELY En el gas fosil En la energia nuclear
contribuyan

significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas x
emisiones de carbono y que,

entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.

No



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que
refleja el porcentaje
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversidon en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

/)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

7

Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx
OpEx
0% 20% 40% 60% 80%  100%
0% 50% 100%
M Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil M Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas f6sil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 100%

& ¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

'/“

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 39,5%



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

S

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados
en el folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas
«sostenibles» de los subyacentes; a continuacidn, se han asignado los activos a cada uno de los
componentes. A efectos de coherencia, el gestor traté de seleccionar fondos con certificacion ISR (o
equivalente) y/o que incluyan consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se
tienen en cuenta las consideraciones medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de
sostenibilidad resultantes de la exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con cardcter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y
anticipar cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la
liquidez no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles».
En la medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han
analizado de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles»
segun el modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la
medida de lo posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en
estas otras inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidn disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacion precontractual. Los controles de segundo y
tercer nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo esta cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el
principio de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el
caso de los fondos con certificacién ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el
rendimiento de los dos indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién

precontractual.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia?

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice

general del mercado?
No aplicable



= CM-AM DOLLAR CASH

A finales del pasado ejercicio se produjo la primera subida de tipos de la Fed, de 25 pb. Esto marcé el
comienzo de una serie de subidas de tipos que han jalonado el afio que ahora termina. La inflacién dejo
de considerarse un factor coyuntural y se produjo un giro completo en la materia.

A principios de mayo, la Fed subi6 los tipos de interés en 50 pb y seguira haciéndolo en todas las
reuniones de este afio. Actuando con especial contundencia, subio los tipos 75 pb cuatro veces
seguidas. A principios de 2023, los redujo a 25 pb en dos de sus Ultimas reuniones. En ocho decisiones,
su rango objetivo paso asi del 0,25%/0,50% en marzo de 2022 al 4,75/5,00% en marzo de 2023. Nunca
antes se habia visto un incremento tan grande en tan poco tiempo. Al final, es el ritmo de este
endurecimiento lo que plantea el problema.

Los efectos del conflicto ucraniano se dejan sentir sobre todo en los sectores energético y alimentario.
El bloque occidental pide sanciones estrictas contra la Federacion Rusa en las Naciones Unidas. Estas
fueron ampliamente criticadas y muchos paises se negaron a prestar su apoyo. Solo Occidente mostré
su apoyo incondicional a Ucrania, suministrando armas y equipos, concediendo préstamos e
imponiendo multiples y crecientes sanciones a Rusia. Este conflicto es también uno de los temas
destacados del afio. Siguiendo en el frente internacional, China abandoné por fin su politica de «covid
cero». La reapertura del pais es uno de los factores que impulsan la inflacion de las materias primas y
la energia. Por otra parte, el apoyo a Rusia y su firme postura respecto a Taiwan agudizan las tensiones
con EE. UU.

A finales de afio, las elecciones legislativas fueron desfavorables para el partido en el poder. Aunque
el Senado no cambié de manos, los demdcratas cedieron la Camara de Representantes por una
estrecha mayoria. ¢Es probable que esta transformacion del mapa politico cambie la situacién en
cuanto al apoyo a Ucrania en su oposicién a Rusia? Ademas, el anterior presidente, que ya fue sometido
a juicio politico en dos ocasiones, se encuentra ahora bajo la amenaza de un proceso penal al
considerar la posibilidad de presentarse a las proximas elecciones presidenciales.

El afio se cerré con el temor a que se repitiera la crisis de 2008. La quiebra de varios bancos
estadounidenses, entre ellos el SVB (Silicon Valley Bank), que operaba principalmente en el sector
tecnoldgico, hizo necesaria la intervencién del banco central y del Tesoro. Los grandes grupos
financieros (JPM, Citi, BoA, GS, etc.) dieron su respaldo, rescatando a First Republic. Estos
acontecimientos pusieron en evidencia el papel que la digitalizacion puede desempefiar ahora en una
crisis de liquidez. Nerviosos, los mercados centraron su atencion en la solvencia de Crédit Suisse. En
este caso, fue el SNB el que actud y UBS se hizo cargo del grupo en pleno desplome. Ahora se espera
una pausa en el endurecimiento monetario, si no una retirada.

Los activos del fondo marcaron su maximo en septiembre, con 529 millones de ddlares. Este nivel
corresponde también al punto mas bajo del EURUSD (0,9550), animado por las enormes subidas de
tipos de la Fed y el retraso del BCE. Al cierre, el valor liquidativo era de 318 millones de USD.

Al mantener una vida media corta, hemos podido beneficiarnos del ciclo alcista de tipos, como
indicamos en el informe anterior. Al final del afio, nuestros indicadores de sensibilidad eran sumamente
cortos: WAL a 70 dias y WAM a 37 dias. La utilizaciéon de swaps nos permite contener el riesgo de tipos
de interés reduciendo el vencimiento medio ponderado (WAM). También seguimos favoreciendo la alta
calidad media de los activos. Las turbulencias de las Ultimas semanas nos llevaron a mantener este
punto de vista, con mas del 50% de la cartera en A. También conservamos la mayoria de los titulos de
renta fija, que por naturaleza son menos volatiles.

La rentabilidad del fondo, después de comisiones, fue del 2,94% en el afio, frente al 2,80% del
Sofr.

¢ ENFOQUE EXTRAFINANCIERO
Articulo 8 del SFDR - Taxonomia




La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La identificacion de los emisores dentro del Fondo cuyas
actividades cubiertas por el Reglamento Taxonomia es una cuestion clave para Crédit Mutuel Asset
Management.

Se esta trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con la taxonomia.
Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de controversias para detectar los valores en los que surgen
controversias. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluirdn los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas controvertidas.
Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unidn Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM DOLLAR CASH
Identificador de entidad juridica: 969500GHFQRCFUUAHZ69

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

® X

X

No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

X

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los
emisores con peor puntuacién ASG interna de su universo de inversion. Ademas,
promueve caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos
indicadores de sostenibilidad con respecto a con su indice de referencia O universo
ASG: intensidad de carbono y porcentaje de mujeres en el consejo de administracion.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,47 de 10, frente a 4,88 del universo monetario.
- Laintensidad de carbono fue de 39,75 al final del periodo.
- Elindicador de derechos humanos: ninguna controversia que lamentar.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningtin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/01/2022 -
31/12/2022

. ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
" incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversidon era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mds importantes Sector % de activos Pais

STANDARD CHARTERED BANK Finanzas 3,23 EE. UU.
BARCLAYS BANK PLC Finanzas 3,20 RU
MIZUHO BANK LTD (SYDNEY BRANCH) Finanzas 3,19 AU
SWEDBANK AB Finanzas 3,19 SuU
ABN AMRO BANK NV Finanzas 3,17 PB
OP CORPORATE BANK PLC Finanzas 3,17 RU
MACQUARIE BANK LIMITED Finanzas 3,16 AU
LLOYDS BANK PLC Finanzas 3,14 RU
JYSKE BANK AS Finanzas 3,12 DK

AMCOR UK FINANCE PLC Materiales 2,60 RU



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que
se ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que
refleja la
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.
La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

. ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibles

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Finanzas

Materiales

Energia

Consumo discrecional



Para cumplir la taxonomia
de la UE, los criterios para el
gas fésil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para finales
de 2035.En el caso de la
energia nuclear, los
criterios incluyen normas
exhaustivas de seguridad y
gestion de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten de
forma directa que otras
actividades contribuyan
significativamente a un
objetivo medioambiental.

Las actividades de
transicién son actividades
para las que todavia no se
dispone de alternativas con
bajas emisiones de carbono
y que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las

recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?

Si:

En el gas fésil En la energia nuclear



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- Lainversién en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

ya

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalment
e sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo gréfico muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
¥ Ajusta%s a la taxonomia: g%’fésil 100% ¥ Ajustadés a la %g%ononéll%%gas £89%F  80% 100%
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energfa nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas f6sil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energfa nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «<bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje d inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

*#<  ¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

7,40%

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

4,70%



—

(Pé é¢Qué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
\ -@ proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacién, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

[ T “ ¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
; medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidn disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacién precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo esta cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con

el indice de referencia?

No aplicable

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden si

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los

el producto . . - , , ;.
financiero logra el indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
objetivo de referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

sostenibilidad. No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM PIERRE

La de 2022 es una de las crisis inmobiliarias mas graves de los ultimos treinta afios. Para contrarrestar
la inflacion, que registré una verdadera explosion, los bancos centrales se vieron obligados a endurecer
su politica monetaria subiendo bruscamente los tipos de interés. Tras estancarse entre el 1% vy el 2%
anual, la inflacion pas6 a superar el 5%, con picos superiores al 10% en algunos paises y para algunas
actividades, como el Reino Unido y Bélgica. La fuerte subida de los tipos de interés, imprevisible y de
una magnitud sin precedentes, hizo caer a todo el sector. Con una caida del 36,5%, el indice EPRA
registré una de sus peores rentabilidades en 30 afios, mientras que el indice europeo solo retrocedio
en torno al 10%.

Entre los segmentos del sector inmobiliario cotizado, el residencial, sobre todo en Alemania, sufrié una
fuerte caida. Los valores de este segmento estan muy apalancados y su rentabilidad es baja. Con una
tasa de capitalizacion en torno al 3% y un tope en los alquileres, este segmento no puede competir con
un tipo aleman a 10 afios cercano a este nivel. La caida del volumen de transacciones y la actitud
expectante de los inversores contribuyen a los mediocres resultados del sector. El mercado se esta
volviendo favorable a los vendedores, y los compradores se encuentran en una posicion de fuerza
frente a actores sobreendeudados que tienen que liquidar carteras demasiado grandes para sus
balances. El sector logistico también se vio afectado por el aumento de los rendimientos, que habian
caido a niveles muy bajos (por debajo del 4% frente a mas del 7% hace 10 afios). Ademas, el riesgo
de recesion hizo temer una caida del volumen de mercancias que pasan por los almacenes. De hecho,
actores como Amazon habian anunciado su intencién de reducir la inversién en logistica, tras afios de
expansion de su base en Europa. Las ventas por Internet también cayeron, debido a una exigente base
de comparacion tras la covid-19. El sector salud se vio afectado por el escandalo Orpéa, que envié un
mensaje negativo sobre los margenes. El aumento de la factura energética, los alquileres y las
restricciones normativas estan reduciendo la rentabilidad de los operadores. En este contexto, y con el
encarecimiento de la deuda, también elevé el rendimiento exigido por los inversores. Por Gltimo, el
sector de oficinas esta sufriendo los cambios en la forma de trabajar tras la crisis, con el impacto del
teletrabajo y la disminucion del espacio de oficinas. Existe una polarizacién entre los activos de oficinas
en los centros urbanos de las grandes capitales, de calidad ambiental superior, y los activos de oficinas
periféricos, de menor calidad. Sin embargo, los bajos rendimientos en los centros urbanos hacen que
incluso los activos mas codiciados pierdan valor. El Unico sector que va bien es el de los centros
comerciales. Este sector se recuperd en 2022, pues las tiendas volvieron a utilizarse gradualmente tras
las olas de cierres de 2020 y 2021. Los inquilinos registraron fuertes aumentos en la cifra de negocios
y los niveles de ventas volvieron a los niveles anteriores a la crisis. Ademas, este sector ha invertido
menos en general en los dltimos afos, lo que le ha permitido registrar un nivel de endeudamiento
inferior al del resto del sector.

En términos de rentabilidad, las caidas fueron impresionantes: Vonovia perdié un 54,6%, VGP un
67,65%, Instone un 51,5%, Segro un 49,64% y CTP un 41%. Gecina cay6 un 22,58%, Intervest un
31,77%, Aedifica un 34% y Shurgard un 25,5%. Las Unicas empresas que registraron rentabilidades
positivas fueron Mercyalis (14%) y Klepierre (3,26%).

Politica de gestion

El fondo vivio uno de sus peores afios en bolsa, con una fuerte caida del 40,25% en la accién RC, del
39,78% en la accion IC y del 40,24% en la accién RD. La razén principal de esta caida fue la subida
excepcional de los tipos de interés, impulsada por los bancos centrales en respuesta a la explosion de
la inflacion. Como el sector inmobiliario es el mas endeudado de todos los sectores del mercado, se ha
visto fuertemente penalizado. El indice perdi6 un 36,44%. El fondo se vio afectado por su
sobreponderaciéon del mercado alemén (con posiciones como LEG, TAG e Instone), asi como por las
apuestas en el mercado sueco, mas fragil que los demas mercados inmobiliarios (con posiciones como
K-Fast, K2A y John Mattson). Por Gltimo, el fondo se resintio de su exposicion al sector logistico, donde
los valores sufrieron una fuerte correccién a pesar de una indexacion de los alquileres mas fuerte que



en algunos segmentos. Elimpacto de los tipos de interés deberia haber quedado atras, pero la situacion
de los balances de muchos valores inmobiliarios y el par6n de la construccién obligan a ser prudentes
y muy selectivos. La politica desempefiard un papel especialmente importante en un entorno en el que
la demanda de vivienda sigue siendo pujante.

En diciembre, el fondo perdié un 0,74%, tras la subida de los tipos de interés a finales de afio. Los
bancos centrales reafirmaron su intencién de endurecer la politica monetaria para combatir la inflacion.
El fondo super6 a su indice en cerca de un 0,9% gracias a la resistencia de valores como Mercialys,
CTP o Xior. A lo largo del mes, redujimos nuestras posiciones en Vonovia, Intervest y Care Property
(que sufren un endeudamiento excesivo) y en KMC Properties y Self Storage, que consideramos que
tienen un perfil de riesgo elevado. En cambio, reforzamos nuestras posiciones en Klepierre y Shurgard,
por la calidad de sus carteras y su resistencia.

¢ ENFOQUE EXTRAFINANCIERO
Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La identificacion de los emisores dentro del Fondo cuyas
actividades cubiertas por el Reglamento Taxonomia es una cuestion clave para Crédit Mutuel Asset
Management.

Se esté trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con la taxonomia.
Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de controversias para detectar los valores en los que surgen
controversias. En funcibn del analisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusidn sectorial estricta, en particular en relacién con las armas controvertidas.
Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
economicas
socialmente sostenibles.
Las inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM PIERRE
Identificador de entidad juridica: 9695000WW04VTGG4HH22

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

(X J Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
qgue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

X

No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

X

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

| ¢éEn qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los
emisores con peor puntuacién ASG interna de su universo de inversién. Ademas,
promueve caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar
dos indicadores de sostenibilidad con respecto a su universo ASG: politica en
favor de los derechos humanos y porcentaje de mujeres en el consejo de

administracion



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacidn ASG, el porcentaje de
mujeres en el consejo de administracion (indicador de rendimiento 1) y la politica a favor de los derechos
humanos (indicador de rendimiento 2), asi como la proporcidn de inversiones sostenibles.

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,0 de 10, sin comparacion anterior.

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion fue del 39,7%.

- La proporcién de empresas con una politica de derechos humanos fue del 69,3%.

- La proporcidn de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 79,7%, sin comparacidn anterior.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos

objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversion minimo (5%) para invertir en empresas y/o emisores
identificados como «sostenibles» segin una metodologia interna propia de Crédit Mutuel Asset Management. Los

Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para determinar qué inversiones
pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha evaluado
las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la contribucion
medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcidn de ventas ajustadas
a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

Normas de exclusién sectorial relativas a actividades de inversidn en sectores con elevados riesgos.
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices de la
Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

Consideracion de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacion ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como sustitutos
elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se ha asociado a
un subpilar de la puntuacién ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversidn sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

| ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

LEG IMMOBILIEN B. inmobiliarios 6,5% Alemania
ICADE B. inmobiliarios 5,9% Francia
SEGRO R.E.I.T. B. inmobiliarios 5,1% Reino Unido
MERLIN PROPERTIES B. inmobiliarios 4,9% Espafia
MERCIALYS B. inmobiliarios 4,8% Francia
GECINA B. inmobiliarios 4,3% Francia
AEDIFICA B. inmobiliarios 4,1% Bélgica
XIOR STUDENT B. inmobiliarios 3,9% Paises Bajos
CELLNEX TELECOM B. inmobiliarios 3,8% Espafia

CARMILA B. inmobiliarios 3,8% Francia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 5% de inversion sostenible en proporcién a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibl

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.

n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles:

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:
- Bienes inmobiliarios



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las
recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas

exhaustivas de seguridad y éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
gestion de residuos. energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl B E L L E I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas x
emisiones de carbono y que,

entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.

No



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

/)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

7

Los gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
M Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil HAjustadas a la taxonomia: Gas fésil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas f6sil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 64%

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 40,0%



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden si
el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacion

precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

El indice de referencia del fondo es el EPRA, y es un indice de mercado amplio en el que estan representadas
todas las zonas geogréficas del mercado.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

- La puntuacion ASG del producto financiero fue de 6,0 de 10, frente a 5,0 de su indice.

- La proporcion de la politica de derechos humanos es del 69,3%, frente al 63,1% de su indice.

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracién fue de 39,7%, frente a 34,9% de su indice.

- La proporcion de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 79,7%, frente al 84,6% del indice.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

El fondo se anotd una rentabilidad del -40,3%, frente al -36,2% de su indice de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general del mercado?
No aplicable



= CM-AM EUROPE VALUE

A lo largo del ejercicio, los mercados financieros subieron significativamente, a pesar de una sucesién
de acontecimientos desfavorables. Apenas superada la crisis sanitaria, el conflicto entre Rusia y
Ucrania se sumo a la inestabilidad. Esta guerra y la politica sanitaria de China alteraron gravemente
las cadenas de suministro mundiales y contribuyeron a un aumento récord de la inflacion. Este afio
marco el final de un periodo excepcional de tipos de interés cero, en un entorno de inflacion creciente
y de necesidad de que los bancos centrales pusieran fin a sus politicas monetarias sumamente laxas.
El BCE inicio su ciclo de subidas de tipos después de la Fed y acometié subidas récord en septiembre
y octubre.

Durante la primera parte del afio, los mercados sufrieron mucho. En el centro de todas las
preocupaciones: la espiral inflacionista y su conclusion, la aceleracion del endurecimiento de la politica
monetaria. El fondo retrocedio casi un 15%, con una rentabilidad ligeramente inferior a la de los indices
Value, debido a su infraexposicién al sector energético, gran beneficiario del contexto geopolitico. Sin
embargo, durante este periodo se ha aumentado la ponderacion del sector, al tiempo que se han
aligerado los valores mas ciclicos de la industria. También se incrementé la ponderacion del sector de
las telecomunicaciones, con el fin de reforzar las posiciones defensivas de la cartera.

En la segunda mitad del afio, el fondo subié6 mas de un 20%, con un repunte especialmente fuerte de
los valores ciclicos a partir de octubre. Ademas, en el primer trimestre de 2023, los mercados se
mostraron autocomplacientes y cerraron en fuerte alza, animados por unas cifras econémicas bastante
tranquilizadoras, la reapertura efectiva de China y una temporada de resultados empresariales mejores
de lo previsto. Los bancos se beneficiaron de la subida de los tipos de interés y de unos resultados
mejores de lo previsto, pero se vieron penalizados por la quiebra de SVB en Estados Unidos y la caida
de Crédit Suisse. El rentabilidad inferior de este sector tuvo un impacto limitado en la cartera, que esta
infraponderada en valores financieros.

Durante el periodo, recogimos beneficios en el sector de la energia, tras un excelente comportamiento,
y reforzamos el financiero y el industrial, beneficiandonos de la apreciacion del dolar.

En el conjunto del afio, la rentabilidad del fondo aumentd: un 5,06% en la participacion RC, 5,06% en
la participacion RD, 5,85% en la participacion IC, 5,48% en la participacion S y 4,28 en la participacién
R.

La industria (2,8 puntos) fue el sector que mas contribuyé a la rentabilidad del fondo, con subidas de
Siemens, Vinci y Elis de un 22,4%, 17,7% y 28,6%, respectivamente. Estas tres empresas tienen
modelos de negocio especialmente sdlidos, bajos niveles de endeudamiento y poder de fijacién de
precios, elementos clave para afrontar en un entorno inflacionista.

Energia (subida de 1,9 puntos) y finanzas (1,4 puntos) también contribuyeron de forma importante a la
rentabilidad. Las posiciones en BP (subida de 36,58%) y Total (26,4%) fueron particularmente
favorables, al beneficiarse del contexto geopolitico y de la crisis energética asociada. Los valores
bancarios se comportaron de forma muy volatil a lo largo del afio, con un repunte especialmente notable
en los dos primeros meses del afio. : BBVA (47,8%), BNP (13,8%) e Intesa (22,2%) fueron los valores
gue mas contribuyeron a la rentabilidad, mientras que Société Générale se anot6 un -9,4%.

En un entorno volatil, el sector de las telecomunicaciones (1,2 puntos) desempefi6é su papel defensivo
(D.Telekom: 36,9%; Orange: 9,4%), al igual que el sector salud (0,33 puntos), mientras que el sector
de materiales (-1,6 puntos) penalizé fuertemente los resultados, sufriendo la volatilidad de los precios
de las materias primas (petréleo, gas). Las empresas con mayor uso de energia cayeron casi un 15%
(Arcelor, Stora, Wacker), mientras que Solvay prosiguio su reestructuracion y gané un 22,5%.

e ENFOQUE EXTRAFINANCIERO

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia



La estrategia de inversion del fondo incorpora criterios extrafinancieros mediante una metodologia
desarrollada por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management
destinada a

excluir los valores con las calificaciones medioambientales, sociales y de gobernanza mas bajas con el
fin de reducir el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el fondo.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852. La identificacion de los emisores dentro del Fondo cuyas
actividades cubiertas por el Reglamento Taxonomia es una cuestion clave para Crédit Mutuel Asset
Management.

Se esta trabajando para establecer un porcentaje minimo de coincidencia con la taxonomia.
Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de controversias para detectar los valores en los que surgen
controversias. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluirdn los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas controvertidas.
Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»),

gue tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas

desde el punto de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta

los criterios de la Union Europea para las actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.

e POLITICAS SECTORIALES APLICADAS A TODOS LOS SUBFONDOS DE LA SICAV:

En el marco de sus objetivos estratégicos, Crédit Mutuel Asset Management esta desarrollando
gradualmente una serie de politicas sectoriales en sintonia con la politica de RSM (responsabilidad
social y mutualista) de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

Los detalles de las politicas sectoriales de la sociedad de gestién se encuentran disponibles en el sitio
web de Crédit Mutuel Asset Management.

La supervisién y el control de la aplicacion de dichas politicas se realizan en tres niveles:

- mediante la implantaciéon de un sistema de control previo a la negociacién, que impida la
suscripcién de valores prohibidos por la aplicacion de politicas sectoriales;

- mediante el establecimiento de un sistema de control posterior a la negociaciéon que permita
identificar los valores prohibidos mediante la aplicacion de politicas sectoriales y presentes en
la cartera (excluidos los fondos indexados y los fondos de formula creados antes de noviembre
de 2019);

- por el Comité de RSC (trimestral), que se reune con la Direccion general y se encarga de
supervisar y controlar la aplicacion de las politicas sectoriales. En particular, este Comité esta
informado de los analisis cualitativos realizados por el departamento de Analisis financiero
responsable y sostenible sobre los emisores afectados por las distintas politicas sectoriales.



= Politica sectorial del carbén:

A nivel de la sociedad de la cartera, durante el pasado ejercicio tuvimos en cuenta la actualizacion de
la lista «GCEL» por la ONG Urgewald, que es la referencia para el despliegue de nuestra politica
sectorial.

La lista incluye ahora un total de 3.091 emisores, desglosados del siguiente modo:
- 1.124 emisores «desarrolladores de carbon;

- 1.967 emisores identificados por incumplimiento de al menos uno de los cuatro criterios de
nuestra politica sectorial:

- Produccion anual de carb6n < 10 millones de toneladas

- Capacidad eléctrica instalada basada en el carbén < 5 GW
- Proporcién del carbon térmico en la cifra de negocio < 20%
- Proporcién del carbon en el mix energético < 20%

El Comité de RSC, 6rgano de gobierno que supervisa la aplicacion de nuestras politicas sectoriales,
confirmé el estatus de «autorizados» de 10 emisores de la lista GCEL 2022, pero se comprometié con
un plan de eliminacién gradual del carbon para 2030.

En total, la aplicacion de nuestra politica sectorial se traduce en la exclusion del 99,7% de los emisores
de la lista GCEL 2022. Este alto nivel de exclusion se explica, entre otras cosas, por la extensién de la
prohibicién de un emisor a todo el Grupo al que pertenece.

= Politica sectorial de Defensa y Sequridad:

La politica sectorial de Defensa y Seguridad consta de dos elementos:

- Exclusién de empresas relacionadas con armas controvertidas y armas de destruccién masiva
no convencionales.

- Seguimiento de las controversias que afectan a las empresas relacionadas con las armas de
combate militares.

Por lo que respecta a las actividades relacionadas con las armas convencionales, el departamento de
Andlisis financiero responsable y sostenible de Crédit Mutuel Asset Management garantiza una
vigilancia especial en relacién con las empresas implicadas en el armamento militar de combate y que
son objeto de controversias muy graves en relacién con actividades de defensa y seguridad. Este
andlisis puede dar lugar a una exclusion.

En los dltimos 18 meses, la sociedad de gestion no ha tenido que realizar nuevas exclusiones ni poner
en la lista de vigilancia de ninguna posicion.

= Politica sectorial de hidracarburos:

En 2022, CM-AM se dedic6 a implementar una politica sectorial de hidrocarburos que se aplicara a
partir del 1 de enero de 2023, en el marco de las politicas sectoriales adoptadas en Crédit Mutuel
Alliance Fédérale.

En particular, prevé la congelacion de las posiciones de los emisores que figuren en la lista denominada
«GOGEL», elaborada por Urgewald, y que no respeten el umbral siguiente:

La proporcién de produccion de petroleo y gas no convencional supera el 25% a partir del 01/01/2023;

El ambito utilizado para definir la parte no convencional de los hidrocarburos es el de la ONG Urgewald,
es decir:

- petrdleo o gas de esquisto bituminoso;
- petroleo de arenas bituminosas;

- petréleo pesado y extrapesado;



- petréleo de aguas profundas;
- petréleo extraido en el Artico;
- metano en capas de carbon.

A 1 de enero de 2023, la aplicacion de la politica sectorial se tradujo en la exclusién de 481 emisores
de un total de 789 que figuran en la GOGEL 2022. Esto elevé la tasa de exclusion al 61%.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM EUROPE VALUE
Identificador de entidad juridica: 969500NTVT4SYYBDNP39

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

X

No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 30% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

X

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

' ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o

sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los

emisores con peor puntuacién ASG interna de su universo de inversién. Ademas,
promueve caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar
dos indicadores de sostenibilidad con respecto a su universo ASG: porcentaje de
mujeres en el consejo de administracion y nimero de controversias relacionadas

con los derechos humanos.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacidn ASG, el porcentaje de
mujeres en el consejo de administracion (indicador de rendimiento 1) y el nimero de controversias relacionadas
con los derechos humanos (indicador de rendimiento 2), asi como la proporcidn de inversiones sostenibles.

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,5 de 10, sin comparacion anterior

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion fue del 42,9%, sin comparacidn anterior.

- Elnimero de controversias relacionadas con los derechos humanos fue de 0 al final del periodo, sin
comparacion anterior.

- La proporcidn de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 62,2%, sin comparacidn anterior.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversion minimo (30%) para invertir en empresas y/o
emisores identificados como «sostenibles» segliin una metodologia interna propia de Crédit Mutuel Asset
Management. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para
determinar qué inversiones pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucidon medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion de
ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizd tomando como base:

- Normas de exclusién sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbén o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacién ASG
propias de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se
ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye
las inversiones
gue constituyen
la mayor parte
de las
inversiones del
producto
financiero
durante el
periodo hasta el
31/03/2023

| ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector % de
activos
SANOFI Salud 3,8%
VINCI Industria 3,7%
DEUTSCHE TELEKOM Comunicacién 3,7%
SIEMENS Industria 3,5%
BNP PARIBAS ACT.A Finanzas 3,2%
STELLANTIS Consumo 3,1%
discrecional
BP Energia 3,0%
RENAULT Consumo 2,7%
discrecional
VEOLIA ENVIRONNEMENT suministros 2,7%
publicos

ELIS Industria 2,6%



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que
se ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales) e
inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 30% de inversidn sostenible en proporcidn a los activos
totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia de
Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversion de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibles

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

Salud 9,4
Tecnologia de la informacion 2,4
Industria 23,5
Materiales 8
Consumo discrecional 9,5
Consumo basico 5
Finanzas 17,3
Servicios de comunicacion 6,1

Suministros publicos 6,2



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son
estimados por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son
comunicados directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de
acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por
no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas

exhaustivas de seguridad y éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
gestion de residuos. energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl B E L L E I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas x
emisiones de carbono y que,

entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.

No



Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la

Las actividades que se adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

ajustan a la taxonomia se soberanos.

expresan como un

porcentaje de:

- Elvolumen de

negocios, que

refleja el porcentaje 1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
de ingresos incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las Volumen de negocios Volumen de negocios
empresas en las que
seinvierte. CapEx CapEx
- La inversidon en activo
fijo (CapEx), que OpEx OpEx
muestra las
vEreiemas 0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
ecologicas realizadas
por las empresas en - Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil . Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
las que se invierte, Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia

por ejemplo, para la
transicion a una nuclear
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en

Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia
nuclear) No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

las que se invierte. * A efectos de estos gréaficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

é¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en

y FA § comparacion con los periodos de referencia anteriores?
= No aplicable

son inversiones
sostenibles con un

objetivo

medioambiental que > ¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

no tienen en cuenta o . ,

los criterios para las 7 no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

actividades

econdmicas Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es decir, el
medioambientalmen 100%

te sostenibles con

arregloala

taxonomia de la UE. o~ ¢Cudl hasido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcién de inversiones socialmente sostenibles era del 51%



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

S

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién

precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No aplicable
¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice

general del mercado?
No aplicable



2. Resultado del ejercicio

El patrimonio neto total a 31/03/2023 era de 7.542.964.379,77 euros, frente a 8.023.995.500,81 euros

a 31/03/2022.

El patrimonio neto del subfondo CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM a 31/03/2023 era de
486.593.022,61 euros, frente a 901.108.778,36 euros a 31/03/2022.

Su composicion es la siguiente:

Accién RD
31/03/2023

31/03/2022

Acciéon RC
31/03/2023

31/03/2022

Acciéon IC
31/03/2023

31/03/2022

Accion El
31/03/2023

31/03/2022

Patrimonio neto

Numero de acciones

Valor liguidativo

4.014.420,40 €
3.446.544,40 €

445.180.945,58 €
863.041.916,68 €

30.236.908,54 €

998,65 €

7.160.748,09 €
34.619.318,63 €

2.354,988336
2.038,58

204.219,67712
399.283,199

300,143

0,01

71,405433
348,158781

1.704,64 €
1.690,65 €

217991 €
2.161,47 €

100.741,67 €

99.865,00 €

100.282,95 €
99.435,43 €

El patrimonio neto del subfondo CM-AM GLOBAL GOLD a 31/03/2023 era de 465.466.797,11 euros,
frente a 334.926.191,31 euros a 31/03/2022.
Su composicién es la siguiente:

Accion S
31/03/2023

31/03/2022

Accion RC
31/03/2023

31/03/2022

Accién IC
31/03/2023

31/03/2022

Accién ER
31/03/2023

31/03/2022

Patrimonio neto

Numero de acciones

Valor liguidativo

64.901.188,88 €
48.094.916,43 €

389.420.808,26 €
274.093.660,09 €

9.366.200,28 €
11.768.998,29 €

1.778.599,69 €
968.616,50 €

1.746.580,182
1.149.737,912

10.928.776,300374
6.778.442,185

5,266
5,89

11.404,458
5.500,814

37,15 €
41,83 €

35,63 €
40,43 €

1.778.617,59 €
1.998.132,13 €

155,95 €
176,08 €

El patrimonio neto del subfondo CM-AM SUSTAINABLE PLANET a 31/03/2023 era de 457.750.044,34

euros, frente a 445.744.786,88 euros a 31/03/2022.

Su composicion es la siguiente:

Accién S

Patrimonio neto

NUmero de acciones

Valor liguidativo




31/03/2023
31/03/2022

Accién RC
31/03/2023

31/03/2022

Accién IC
31/03/2023

31/03/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM INFLATION a 31/03/2023 era de 114.202.806,61 euros, frente

46.578.385,82 €
46.542.255,69 €

410.657.785,31 €
395.485.671,92 €

513.873,21 €
3.716.859,27 €

a 135.119.379,46 euros a 07/09/2022.
Su composicion es la siguiente:

Acciéon S
31/03/2023

07/09/2022

Acciéon RC
31/03/2023

07/09/2022

Acciéon IC
31/03/2023

07/09/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM GLOBAL LEADERS a 31/03/2023 era de 780.210.771,98
euros, frente a 766.540.237,08 euros a 31/03/2022.

Patrimonio neto

3.824.244,239
3.688.327,913

35.169.689,14822

32.430.470,936

3,981
27,835

Numero de acciones

12,17 €
12,61 €

11,67 €
12,19 €

129.081,43 €
133.531,85 €

Valor liguidativo

11.775.871,95 €
22.799.619,74 €

102.425.946,63 €
112.318.764,24 €

988,03 €
995,48 €

Su composicién es la siguiente:

Accion S
31/03/2023

31/03/2022

Accién RC
31/03/2023

31/03/2022

Accién IC
31/03/2023

31/03/2022

Accién ER
31/03/2023

31/03/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM GREEN BONDS a 31/03/2023 era de 55.041.918,48 euros,

Patrimonio neto

101.101,901
194.276,818

877.594,264592
954.036,984

0,01
0,01

Numero de acciones

116,47 €
117,35 €

116,71 €
117,72 €

98.803,00 €
99.548,00 €

Valor liguidativo

60.106.347,59 €
58.593.636,31 €

683.385.557,52 €
659.647.245,77 €

19.106.494,98 €
31.442.552,76 €

17.612.371,89 €
16.856.802,24 €

frente a 60.485.462,20 euros a 31/03/2022.
Su composicion es la siguiente:

28.123,5351
26.804,8404

333.570,665041
312.300,307

86,07
138,762

113.917,296
105.750,977

2.137,22 €
2.185,93 €

2.048,69 €
2.112,22 €

221.987,85 €
226.593,39 €

154,60 €
159,40 €



Accién RC
31/03/2023

31/03/2022

Accién IC
31/03/2023

31/03/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE a 31/03/2023 era de

Patrimonio neto

Numero de acciones

Valor liguidativo

3.750.342,55 €
3.228.789,36 €

51.291.575,93 €
57.256.672,84 €

43.628,888455
34.044,153

592,795
600,494

266.477.226,12 euros, frente a 393.763.232,12 euros a 31/03/2022.
Su composicion es la siguiente:

Accién S
31/03/2023

31/03/2022

Accion RC
31/03/2023

31/03/2022

Acciéon IC
31/03/2023

31/03/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM GLOBAL INNOVATION a 31/03/2023 era de 135.344.460,21
euros, frente a 165.773.018,08 euros a 31/03/2022.

Patrimonio neto

Numero de acciones

85,96 €
94,84 €

86.524,98 €
95.349,28 €

Valor liguidativo

11.037.619,50 €
29.249.300,25 €

255.245.952,33 €
364.408.475,61 €

193.654,290 €
105.456,26 €

Su composicién es la siguiente:

Accion S
31/03/2023

31/03/2022

Accion RC
31/03/2023

31/03/2022

Accién IC
31/03/2023

31/03/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM HIGH YIELD 2024 a 31/03/2023 era de 229.262.486,44 euros,
frente a 218.124.197,62 euros a 31/03/2022, y estaba compuesto como sigue:

Accién S
31/03/2023

31/03/2022

Accién RD
31/03/2023

31/03/2022

Patrimonio neto

97.331,5164
224.032,491

2.285.379,304554
2.814.167,916

1,645
0,78

Numero de acciones

113,40 €
130,55 €

111,68 €
129,49 €

117.722,97 €
135.200,33 €

Valor liguidativo

23.665.941,39 €
26.503.723,70 €

101.969.890,58 €
128.541.119,96 €

9.708.628,24 €
10.728.174,42 €

Patrimonio neto

16.982,8876
17.074,8303

74.223,957895
83.747,937

100,50
99,90

NUmero de acciones

1.393,51 €
1.552,21 €

1.373,81 €
1.534,85 €

96.603,26 €
107.389,13 €

Valor liguidativo

83.958.012,85 €
56.576.987,30 €

2.864.424,19 €
3.010.321,51 €

811.292,408
538.985,359

29.992,815023
30.281,723

103,48 €
104,96 €

95,50 €
99,41 €



Accién RC

31/03/2023 96.222.220,30 € 938.318,223037 102,54 €
31/03/2022 110.888.454,91 € 1.063.959,868 104,22 €
Accién IC

31/03/2023 46.217.829,10 € 465,022 99.388,47 €
31/03/2022 47.648.433,90 € 472,65 100.811,24 €

El patrimonio neto del subfondo CM-AM SHORT TERM BONDS a 31/03/2023 era de 369.584.882,41
euros, frente a 466.564.301,50 euros a 31/03/2022.

En esas mismas fechas, el valor liquidativo de la accion del subfondo CM-AM SHORT TERM BONDS
ascendia a 100.941,34 euros, frente a 100.058,14 euros.

El patrimonio neto del subfondo CM-AM CONVICTIONS EURO a 31/03/2023 era de 690.645.262,89
euros, frente a 656.052.060,37 euros a 31/03/2022.
Su composicion es la siguiente:

Patrimonio neto NUmero de acciones Valor liguidativo
Accion S
31/03/2023 103.036.665,93 € 3.095.483,232 33,28 €
31/03/2022 91.342.538,13 € 2.795.122,035 32,67 €
Accion RC
31/03/2023 511.808.928,83 € 18.852.378,271938 27,14 €
31/03/2022 489.069.689,76 € 18.200.274,103 26,87 €
Accion IC
31/03/2023 75.799.668,13 € 3.865.078,039 19,61 €
31/03/2022 75.639.832,48 € 3.944.174,837 19,17 €

El patrimonio neto del subfondo CM-AM SMALL & MIDCAP EURO a 31/03/2023 era de 127.453.301,75
euros, frente a 171.341.318,25 euros a 31/03/2022.
Su composicién es la siguiente:

Patrimonio neto Numero de acciones Valor liguidativo

Accion S

31/03/2023 13.854.418,52 € 505.992,539 27,38 €
31/03/2022 33.245.270,44 € 1.097.957,00 30,27 €
Accién RC

31/03/2023 53.180.617,61 € 1.742.254,355754 30,52 €
31/03/2022 72.987.356,25 € 2.145.094,841 34,02 €
Accién IC

31/03/2023 60.418.265,62 € 1.857.078,664 32,53 €
31/03/2022 65.108.691,56 € 1.814.813,846 35,87 €

El patrimonio neto del subfondo CM-AM FLEXIBLE EURO a 31/03/2023 era de 345.747.210,71 euros,
frente a 47.912.108,21 euros a 31/03/2022.
Su composicion es la siguiente:

Patrimonio neto NUmero de acciones Valor liguidativo

Accién RC
31/03/2023 345.745.861,36 € 23.549.412,955427 14,68 €



31/03/2022

Accién IC
31/03/2023

31/03/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM CONVERTIBLES EURO a 31/03/2023 era de 141.317.307,10
euros, frente a 155.757.654,12 euros a 31/03/2022.

47.910.770,18 €

1.349,35 €
1.338,03 €

Su composicion es la siguiente:

Acciéon S
31/03/2023

31/03/2022

Accién RD
31/03/2023

31/03/2022

Accion RC
31/03/2023

31/03/2022

Acciéon IC
31/03/2023

31/03/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE a 31/03/2023 era de

Patrimonio neto

3.269.306,099

0,01
0,01

Numero de acciones

14,65 €

134.935,00 €
133.803,00 €

Valor liguidativo

6.188.088,28 €
6.845.699,87 €

12.891.874,98 €
14.510.257,27 €

77.638.953,20 €
87.336.510,12 €

44.598.390,64 €
47.065.186,86 €

199.914,517
213.574,671

493.485,497208
534.252,626

5.254.166,397078
5.685.062,094

4.614.487,922
4.707.527,296

106.475.759,80 euros, frente a 109.349.100,96 euros a 07/09/2022.
Su composicién es la siguiente:

Accion S
31/03/2023

07/09/2022

Accion RC
31/03/2023

07/09/2022

Accién IC
31/03/2023

07/09/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS a 31/03/2023 era de

Patrimonio neto

Numero de acciones

30,95 €
32,05 €

26,12 €
27,15 €

14,77 €
15,36 €

9,66 €
9,99 €

Valor liguidativo

22.288.022,14 €
23.629.063,12 €

71.935.620,58 €
74.791.174,26 €

12.252.117,08 €
10.928.863,58 €

249.726,165
249.431,142

820.856,009883
800.446,474

137,046
115,30

172.460.764,79 euros, frente a 187.006.976,29 euros a 31/03/2022.
Su composicion es la siguiente:

Accién S
31/03/2023

31/03/2022

Accién RC

31/03/2023

Patrimonio neto

Numero de acciones

89,24 €
94,73 €

87,63 €
93,43 €

89.401,49 €
94.786,32 €

Valor liguidativo

19.619.045,25 €
19.481.534,34 €

150.804.883,34 €

229.151,257
204.529,365

489.939,736013

85,61 €
95,25 €

307,80 €



31/03/2022

Accién IC
31/03/2023

31/03/2022

Accién ER
31/03/2023

31/03/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM EUROPE GROWTH a 31/03/2023 era de 1.976.915.441,23
euros, frente a 1.913.040.448,84 euros a 31/03/2022.

162.994.896,52 €

1.266.112,70 €
3.801.854,14 €

770.723,50 €
728.691,29 €

Su composicion es la siguiente:

Accién S
31/03/2023

31/03/2022

Accion RC
31/03/2023

31/03/2022

Accion R
31/03/2023

31/03/2022

Accion IC
31/03/2023

31/03/2022

Accion ER
31/03/2023

31/03/2022

El patrimonio neto del subfondo CM-AM DOLLAR CASH a 31/03/2023 era de 317.910.923,93 euros,

Patrimonio neto

471.719,482

12,675
34,245

9.231,109
7.774,637

Numero de acciones

345,53 €

99.890,54 €
111.019,24 €

83,49 €
93,72 €

Valor liguidativo

70.613.056,50 €
80.033.584,15 €

1.899.899.824,84 €
1.826.088.671,88 €

803.426,80 €
858.399,97 €

823.269,63 €
609.514,23 €

4.775.863,46 €
5.450.278,61 €

frente a 443.354.419,43 euros a 31/03/2022.

En esas mismas fechas, el valor liquidativo de la accion del subfondo CM-AM DOLLAR CASH ascendia

a 1.947,07 euros, frente a 1.891,54 euros.

El patrimonio neto del subfondo CM-AM PIERRE a 31/03/2023 era de 73.374.543,24 euros, frente a

8.601,561
9.611,9242

236.365,794029

223.092,123

2.201,00
2.292,00

0,40
0,293

35.710,506169
40.019,616983

119.712.490,31 euros a 31/03/2022, y estaba compuesto como sigue:

Accién RD

31/03/2023
31/03/2022

Accién RC

31/03/2023
31/03/2022

Accién IC
31/03/2023

31/03/2022

Patrimonio neto

Numero de acciones

8.209,33 €
8.326,48 €

8.037,96 €
8.185,35 €

365,02 €
374,52 €

2.058.174,07 €
2.080.253,34 €

133,73 €
136,19 €

Valor liguidativo

25.685.985,74 €
44.866.744,49 €

47.687.945,08 €
74.844.728,89 €

612,42 €
1.016,93 €

344.493,526751

350.357,897

469.792,046082

440.574,218

0,01
0,01

74,56 €
128,05 €

101,50 €
169,87 €

61.242,00 €
101.693,00 €



El patrimonio neto del subfondo CM-AM EUROPE VALUE a 31/03/2023 era de 257.059.225,55 euros,
frente a 623.120.282,25 euros a 31/03/2022, y estaba compuesto como sigue:

Patrimonio neto NUmero de acciones Valor liguidativo
Accién S
31/03/2023 57.794.575,06 € 16.225,9908 3.561,85 €
31/03/2022 67.771.519,99 € 20.070,4205 3.376,68 €
Accién RD
31/03/2023 30.956.818,52 € 14.265,354265 2.170,07 €
31/03/2022 84.073.199,09 € 39.196,349 2.144,92 €
Acciéon RC
31/03/2023 167.655.944,39 € 48.068,646595 3.487,84 €
31/03/2022 470.659.154,13 € 141.774,589 3.319,77 €
Accién R
31/03/2023 43.544,29 € 265,00 164,31 €
31/03/2022 40.497,55 € 257,00 157,57 €
Acciéon IC
31/03/2023 608.343,29 € 4,757 127.883,81 €
31/03/2022 575.911,49 € 4,767 120.812,14 €

3. Gastos de intermediacion

El informe relativo a los gastos de intermediacion previsto en el Reglamento general de la Autoridad de
los Mercados Financieros (AMF) puede consultarse en el sitio web www.creditmutuel-am.eu y/o en
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, 4 rue Gaillon, 75002 Paris (Francia).

4. Politica del gestor de inversiones en materia de derecho de
voto

De conformidad con el Reglamento general de la Autoridad de los Mercados Financieros (AMF), la
informacion relativa a la politica de voto y las actas de la misma estan disponibles en el sitio web de la
sociedad de gestion y/o en su domicilio social. La politica de voto constituye la prolongacion de la
politica de inversion, cuyo objetivo es la busqueda de una rentabilidad periédica a largo plazo, de
acuerdo con las directrices de gestion de los fondos. Incluye las particularidades de cada pais
relacionadas con el derecho mercantil y gobierno corporativo.

Los principios de la politica de voto de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT son los siguientes:

- respeto de los derechos de los accionistas minoritarios y equidad entre los accionistas;
- transparencia y calidad de la informacion facilitada a los accionistas;

- equilibrio de poderes entre los 6rganos de direccion;

- sostenibilidad e integracion de la estrategia empresarial a largo plazo;

- apoyo a las mejores practicas en materia de gobierno corporativo. En los fondos con empleados
accionistas, el Consejo de supervision ejercera los derechos de voto correspondientes a los
titulos de la empresa.



5. Procedimiento de seleccion y evaluacion de intermediarios
y contrapartes

Los intermediarios seleccionados se incluyen en una lista elaborada y revisada por la sociedad de
gestion al menos una vez al afio. El método seguido es una puntuacion global anual de cada
intermediario que permite atribuirle una calificacion que condiciona su mantenimiento o no en la lista
de intermediarios autorizados. La calificacién obtenida se basa en elementos especificos que se
consideran determinantes. Son, de mayor a menor importancia: la participacion del intermediario en las
cantidades que se negocien y entreguen, la calidad de la ejecucion, la capacidad de respuesta en el
momento de la recepcién o la orden, el nimero de incidentes de liquidacién/entrega, la idoneidad de la
informacion comunicada. El respeto de las tarifas negociadas condiciona la permanencia del
intermediario en la lista.

6. Informacion sobre criterios medioambientales, sociales y de
calidad de gobernanza (ASG)

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

La gestion de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestion, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracién de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversién.

CM-AM GLOBAL GOLD

La gestidn de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestién, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracion de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversién.

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestion es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacion» en relaciéon con el universo invertible, enfoque de
«selectividad» en relacion con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador
extrafinanciero» en relacién con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacion de los enfoques mencionados) documentado.

CM-AM INFLATION

La gestidn de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestién, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracion de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversién.

CM-AM GLOBAL LEADERS

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestidon es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacion» en relacion con el universo invertible, enfoque de
«selectividad» en relaciébn con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador
extrafinanciero» en relacion con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacién de los enfoques mencionados) documentado.

CM-AM GREEN BONDS

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestion es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacién» en relaciéon con el universo invertible, enfoque de



«selectividad» en relaciébn con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador
extrafinanciero» en relacion con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacioén de los enfoques mencionados) documentado.

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

La gestion de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestion, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracion de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversion.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

La gestion de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestion, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracion de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversién.

CM-AM HIGH YIELD 2024

La gestion de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestion, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracion de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversién.

CM-AM SHORT TERM BONDS

La gestidn de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestién, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracion de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversién.

CM-AM CONVICTIONS EURO

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestion es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacion» en relaciéon con el universo invertible, enfoque de
«selectividad» en relacion con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador
extrafinanciero» en relacién con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacion de los enfoques mencionados) documentado.

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestidon es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacion» en relacion con el universo invertible, enfoque de
«selectividad» en relacion con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador
extrafinanciero» en relacion con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacién de los enfoques mencionados) documentado.

CM-AM FLEXIBLE EURO

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestion es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacion» en relacion con el universo invertible, enfoque de
«selectividad» en relaciébn con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador



extrafinanciero» en relacion con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacién de los enfoques mencionados) documentado.

CM-AM CONVERTIBLES EURO

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestion es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacion» en relacion con el universo invertible, enfoque de
«selectividad» en relacion con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador
extrafinanciero» en relacion con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacién de los enfoques mencionados) documentado.

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestion es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacion» en relacion con el universo invertible, enfoque de
«selectividad» en relacion con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador
extrafinanciero» en relacion con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacioén de los enfoques mencionados) documentado.

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

La gestion de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestion, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracién de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversién.

CM-AM EUROPE GROWTH

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestion es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacion» en relacion con el universo invertible, enfoque de
«selectividad» en relacion con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador
extrafinanciero» en relacién con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacion de los enfoques mencionados) documentado.

CM-AM DOLLAR CASH

La gestidn de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestién, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracion de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversién.

CM-AM PIERRE

La gestion de este OIC se basa en objetivos medibles de consideracion de los criterios extrafinancieros
gue constituyen uno de los componentes de la gestién, pero su peso en la decision final no se define
en fases anteriores. Esta consideracion de los criterios extrafinancieros se concreta en una calificacion
o indicador extrafinanciero superior al del universo de inversién.

CM-AM EUROPE VALUE

La gestibn de este OIC se basa en objetivos cuantificables para tener en cuenta criterios
extrafinancieros. La implicacion de la gestion es significativa y se refiere a uno de los siguientes
enfoques: enfoque de «mejora de la calificacion» en relacion con el universo invertible, enfoque de
«selectividad» en relaciébn con el universo invertible, enfoque de «mejora de un indicador
extrafinanciero» en relacion con el universo de inversién, o cualquier otro enfoque significativo (incluida
la combinacién de los enfoques mencionados) documentado.



7. Politica de remuneracion

La politica de remuneracion de Crédit Mutuel Asset Management se inscribe en el marco de los
principios de Crédit Mutuel Alliance Fédérale (véase el sitio web de Banque Fédérative du Crédit Mutuel
- Espacio de Inversores - Informacién financiera/regulada), cumpliendo a su vez los requisitos
reglamentarios. Crédit Mutuel Alliance Fédérale ha constituido un Comité de remuneracién Gnico para
todas sus filiales.

Se recuerda que la politica de remuneracion aplicable a los gestores de fondos de inversion se rige por
las Directivas 2014/91/UE, de 23 de julio de 2014, (OICVM V) y 2011/61/UE, de 8 de junio de 2011, la
denominada Directiva de los gestores de fondos de inversién alternativos (AIFM), asi como sus textos
de transposicion.

A. Proceso operativo

El Comité de remuneracion de Caisse Fédérale de Crédit Mutuel revisa anualmente los principios de la
politica de remuneracion y expresa su opinién sobre las propuestas de la Direccién general elaboradas
tras consultar a la Direccion de riesgo y cumplimiento normativo.

Por lo que respecta a Crédit Mutuel Asset Management, la remuneracion se basa en los criterios
siguientes: la rentabilidad del fondo o los fondos gestionados por el colaborador, asi como la
contribucién individual a las actividades de la empresa y el respeto de las reglas de riesgo y de
cumplimiento. Para mas informacion, puede consultarse el sitio web de Crédit Mutuel Asset
Management.

B. Personal identificado

Crédit Mutuel Asset Management ha identificado a los responsables de riesgo segun dos criterios:
- Funcién y responsabilidad de los para determinar los responsables de riesgo a nivel de la
sociedad de gestion y de los OICVM/FIA gestionados;
- Remuneracién para determinar el personal que, dada su remuneracién, se considera que debe
asumir riesgo.

Se consideraran personal identificado:
- el director general, el director general adjunto, el director de gestion, los responsables a cargo
de, respectivamente: areas de Gestion, Finanzas responsables y sostenibles, Direccion juridica
y financiera, Direccion de relaciones con los distribuidores, Direccién de riesgos, Direccion de
servicios de apoyo, Direccidon de recursos humanos; y el responsable de cumplimiento
normativo y auditoria interna;
- el personal asignado a las actividades de gestién colectiva de Crédit Mutuel Asset
Management: los gestores.

C. Remuneracion

Entre el personal identificado de Crédit Mutuel Asset Management, algunos empleados reciben,
ademas de su remuneracion fija, primas de caracter discrecional. Entre ellos se incluyen principalmente
los gestores de inversion y la direccién general. Con el fin de limitar la asuncién de riesgo, el
procedimiento de remuneracion discrecional debe permitir tener en cuenta la rentabilidad y el riesgo.
En cualquier caso, la gestion del riesgo, la ética y los intereses de los clientes deben prevalecer sobre
los resultados financieros.

Crédit Mutuel Asset Management puede optar por no otorgar dichas primas de forma discrecional si las
circunstancias lo justifican. En particular, dichas primas individuales pueden reducirse en parte o incluso
reducirse a cero en determinadas circunstancias, sobre todo en caso de infraccion de los intereses de
los clientes o falta ética. El pago de la prima de garantia es excepcional y solo se aplica en el marco de
la contratacion de un nuevo miembro de personal y se limita al primer afio.

En 2022, el total de la remuneracion bruta global pagada a los 260 empleados presentes en el ejercicio
ascendid a 18.048.053 euros, de los cuales 1.405.500 euros correspondieron a primas. Los



componentes de remuneracion pagados a empleados que inciden en el perfil de riesgo de la sociedad
de gestién ascendieron a 7.434.093 euros.

Las primas de caracter discrecional se abonan en marzo del afio (n+1), cuando se dispone de una
vision del ejercicio (n).

Estas primas se limitan a un importe anual unitario de 100.000 euros y no estan escalonadas. En el
marco de una revision de la politica de remuneraciéon que permita el pago de primas discrecionales
superiores a 100.000 euros, Crédit Mutuel Asset Management informaria previamente a la AMF y
armonizaria su politica de remuneracién con las directivas denominadas OICVM V y AIFM previendo,
en particular, las condiciones de escalonamiento durante un periodo minimo de tres afios.

8. Informacidn relativa al procedimiento de calculo del riesgo
global

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segin el método de calculo del valor en
riesgo absoluto.

CM-AM GLOBAL GOLD

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segin el método de calculo del
compromiso.

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segin el método de célculo del
compromiso.

CM-AM INFLATION

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segin el método de célculo del
compromiso.

CM-AM GLOBAL LEADERS

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segin el método de célculo del
compromiso.

CM-AM GREEN BONDS

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segun el método de célculo del valor en
riesgo absoluto.

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segin el método de calculo del
compromiso.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segin el método de célculo del
compromiso.

CM-AM HIGH YIELD 2024

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segin el método de célculo del
compromiso.

CM-AM SHORT TERM BONDS



El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segin el método de calculo del valor en

riesgo absoluto.

CM-AM CONVICTIONS EURO

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

CM-AM FLEXIBLE EURO

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

CM-AM CONVERTIBLES EURO

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

CM-AM EUROPE GROWTH

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

CM-AM DOLLAR CASH

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

CM-AM PIERRE

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

CM-AM EUROPE VALUE

El riesgo global asociado a los contratos financieros
compromiso.

se calcula segun

se calcula segun

se calcula segun

se calcula segun

se calcula segun

se calcula segun

se calcula segun

se calcula segun

se calcula segun

se calcula segun

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Los VaR que se indican en esta tabla se calculan mediante el método de Monte Carlo, con un horizonte

de 20 dias y un margen de confianza del 99%.
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método de calculo

método de calculo

del

del

del

del

del

del

del

del

del

del

Enfoque VaR

Apalancamiento a Nivel minimo Nivel maximo Nivel medio
31/03/2023

71% 0,49% 1,84% 1,12%

CM-AM GREEN BONDS



Los VaR que se indican en esta tabla se calculan mediante el método de Monte Carlo, con un horizonte
de 20 dias y un margen de confianza del 99%.

Enfoque VaR

Apalancamiento a | Nivel minimo Nivel maximo Nivel medio
31/03/2023

12% 2,57% 7,87% 5,03%

CM-AM SHORT TERM BONDS

Los VaR que se indican en esta tabla se calculan mediante el método de Monte Carlo, con un horizonte
de 20 dias y un margen de confianza del 99%.

Enfoque VaR

Apalancamiento a | Nivel minimo Nivel maximo Nivel medio
31/03/2023

51% 0,36% 2,18% 0,79%

9. Informacion relativa al tratamiento de activos no liguidos
CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM GLOBAL GOLD

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM INFLATION

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM GLOBAL LEADERS

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM GREEN BONDS

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM HIGH YIELD 2024

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM SHORT TERM BONDS

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM CONVICTIONS EURO

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO



Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM FLEXIBLE EURO

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM CONVERTIBLES EURO

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM EUROPE GROWTH

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM DOLLAR CASH

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM PIERRE

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

CM-AM EUROPE VALUE

Ninguno de los activos de la SICAV ha tenido un tratamiento especial debido a su caracter no liquido.

10. Acontecimientos durante el periodo
CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacion de las acciones RC y RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de las acciones RC y RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de las participaciones RC y RD
07/09/2022 Gastos: incorporacion de una CSP

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
28/12/2022 Caracteristicas juridicas: el mandato de CAC se renové hasta 2029

02/01/2023 Gastos: indicacién de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR

02/01/2023 Gastos: cumplimiento del marco (CSP)

CM-AM GLOBAL GOLD

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacion de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de la accién RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de la acciéon RC



07/09/2022

Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de los

suscriptores afectados de la accion S

07/09/2022

Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de los

suscriptores afectados de la accion M

07/09/2022

Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la

denominacion de la acciéon M

07/09/2022
02/01/2023
02/01/2023
02/01/2023
02/01/2023
02/01/2023

Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
Caracteristicas de gestion: modificacion del indice de referencia

Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
Caracteristicas de gestion: incorporacion del anexo SFDR
Caracteristicas de gestion: modificacion del indice de referencia

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

07/09/2022
07/09/2022

Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco
Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacién del

importe de suscripcion inicial de la accion RC

07/09/2022

Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacién del

importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de la acciéon RC

07/09/2022

Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la

decimalizacion de la accion RC

07/09/2022

Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de los

suscriptores afectados de la accion S

07/09/2022
PLANET

07/09/2022
07/09/2022
02/01/2023
02/01/2023
02/01/2023

Caracteristicas juridicas: el fondo se denomina ahora CM-AM SUSTAINABLE

Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
Caracteristicas de gestion: incorporacion del anexo SFDR

CM-AM INFLATION

13/04/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
07/09/2022
02/01/2023
02/01/2023
02/01/2023
02/01/2023
derivados)

Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Alemania
Cambio importante: transformacion del Fondo en SICAV

Caracteristicas juridicas: modificacién del CAC

Caracteristicas juridicas: modificacién del mes de cierre

Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Espafia
Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Austria
Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Luxemburgo
Cambio importante: el fondo se comercializa en Bélgica

Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Portugal
Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Paises Bajos
Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Suiza
Gastos: indicacién de los costes - Desglose FROG

Caracteristicas de gestién: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
Caracteristicas de gestion: incorporacion del anexo SFDR

Actualizacion del marco: cumplimiento del marco (instrumentos financieros

CM-AM GLOBAL LEADERS

07/09/2022

Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco



07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacién de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacién de los
suscriptores afectados de la accion S

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: precision del umbral de pequefia capitalizacion
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestién: incorporacion del anexo SFDR

CM-AM GREEN BONDS

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del articulo 9 del reglamento SFDR
07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Cambio de ISRR: modificacion del ISRR

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacién de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de la acciéon RC

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
28/12/2022 Caracteristicas juridicas: el mandato de CAC se renové hasta 2029

02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: incorporacién del umbral de pequefa capitalizacién
07/09/2022 Caracteristicas de gestion: modificaciones de las horquillas de exposicion
(pequeia capitalizacion)

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacion de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de la accién RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de los
suscriptores afectados de la accién S

07/09/2022 Comercializacién en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
28/12/2022 Caracteristicas juridicas: el mandato de CAC se renové hasta 2029

02/01/2023 Gastos: indicacién de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR

CM-AM GLOBAL INNOVATION

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco



07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacién de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacién de los
suscriptores afectados de la accion S

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestién: incorporacion del anexo SFDR

CM-AM HIGH YIELD 2024

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacién de las acciones RC y RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de las acciones RC y RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de las participaciones RC y RD
07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacién de los
suscriptores afectados de la accion S

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR

CM-AM SHORT TERM BONDS

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacion de la accion IC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de la accién IC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de la accién IC

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
07/09/2022 Comercializacién en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacién de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR

CM-AM CONVICTIONS EURO

30/06/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Suiza

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: modificaciones de la estrategia de inversion
(denominacién de ISR)

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de los
suscriptores afectados de la acciéon S

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacion de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de las acciones RC



07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de las acciones RC

07/09/2022 Gastos: supresion de las comisiones por movimientos

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: actualizacion del reglamento sobre taxonomia
07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestién: incorporacion del anexo SFDR

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: modificaciones de la estrategia de inversion
(denominacion de ISR)

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacién de los
suscriptores afectados de la accion S

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacién de la accién RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de las acciones RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de las acciones RC

07/09/2022 Gastos: supresion de las comisiones por movimientos

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: actualizacién del reglamento sobre taxonomia
07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR

CM-AM FLEXIBLE EURO

07/09/2022 Cambio de ISRR: modificacion del ISRR

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: modificaciones de la estrategia de inversidén
(denominacién de ISR)

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacion de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de las acciones RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de las acciones RC

07/09/2022 Gastos: supresion de las comisiones por movimientos

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: actualizacion del reglamento sobre taxonomia
07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Comercializacién en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
14/12/2022 Fusion/absorcién: fusion por absorcion del OICVM FLEXIGESTION 50-100 por el
OICVM CM-AM FLEXIBLE EURO

14/12/2022 Fusién/absorcion: fusion por absorcién del OICVM FLEXIGESTION 20-70 por el
OICVM CM-AM FLEXIBLE EURO

02/01/2023 Gastos: indicacién de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR

CM-AM CONVERTIBLES EURO



07/09/2022 Caracteristicas de gestion: modificaciones de la estrategia de inversion
(denominacion de ISR)

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: modificaciones de los margenes de exposicion al
riesgo de cambio y al riesgo de tipos de interés

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacién de los
suscriptores afectados de la accion S

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacién de las acciones RC y RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de las acciones RC 'y RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de las participaciones RC y RD
07/09/2022 Caracteristicas de gestion: modificacion del indice de referencia

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: actualizacion del reglamento sobre taxonomia
07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestién: incorporacion del anexo SFDR

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: modificacion del indice de referencia

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

07/09/2022 Cambio importante: transformacién del Fondo en SICAV

07/09/2022 Caracteristicas juridicas: modificacién del CAC

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Espafa
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Austria
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Luxemburgo
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Portugal
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Paises Bajos
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Suiza
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacion de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de la accién RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de los
suscriptores afectados de la acciéon S

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de los
suscriptores afectados de la acciéon IC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
cut-off

07/09/2022 Comercializacién en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacién de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacion del anexo SFDR



CM-AM EUROPE GROWTH

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacién de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de la accion RC

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacién de los
suscriptores afectados de la accion S

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestién: incorporacion del anexo SFDR

CM-AM DOLLAR CASH

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacion de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestién: incorporacion del anexo SFDR

CM-AM PIERRE

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacion de las acciones RC y RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de las acciones RC y RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de las participaciones RC y RD
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Bélgica
07/09/2022 Comercializacion en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacién de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR

CM-AM EUROPE VALUE

07/09/2022 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del marco

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de la
decimalizacion de las acciones RC y RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de suscripcion inicial de las acciones RCy RD

07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion del
importe de las suscripciones posteriores y de los reembolsos de las participaciones RC y RD
07/09/2022 Caracteristicas de las participaciones (excluidas comisiones): modificacion de los
suscriptores afectados de la accion S

07/09/2022 Comercializacién en el extranjero: el fondo se comercializa en Irlanda
02/01/2023 Gastos: indicacién de los costes - Desglose FROG

02/01/2023 Caracteristicas de gestion: cumplimiento del reglamento sobre taxonomia
02/01/2023 Caracteristicas de gestion: incorporacién del anexo SFDR



ll. ASIGNACION DE LOS IMPORTES DE REPARTO

El resultado consolidado del ejercicio compuesto por el resultado neto del ejercicio de 43.692.234,43
euros y la cuenta de regularizacion de los ingresos del ejercicio de 7.074.111,15 euros ascendia a
36.618.123,27 euros. De conformidad con los estatutos, les proponemos asignar estas cantidades de
la manera siguiente:

* En el caso del subfondo CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM, un resultado de
3.069.289,12 euros compuesto por el resultado neto del ejercicio de 3.709.976,5 euros, la
cuenta de regularizacién de los ingresos del ejercicio de -640.696,76 euros y el remanente del
ejercicio anterior de 9,34 euros, es decir:

Accion IC: capitalizaciéon por un importe de 195.149,10 euros.

Accion RC: capitalizacion por un importe de 2.803.780,98 euros.

Accién El: capitalizacion por un importe de 45.076,34 euros.

Accién RD: reparto parcial por un importe de 25.269,02 euros, lo que supone un dividendo
neto total por accion de 10,73 euros.

Accién RD: remanente por un importe de 13,68 euros.

De acuerdo con lo estipulado en el Cédigo general de impuestos, se recuerda que en los tres
ultimos ejercicios los repartos de dividendos han sido los siguientes:

Ejercicio 31/03/2022:

Accion RD: 0,42 euros, sin crédito fiscal vinculado.

Accién RC: sin reparto.

Accién IC: sin reparto.

Accién El: sin reparto.

* En el caso del subfondo CM-AM GLOBAL GOLD, un resultado de -1.046.441,34 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de -842.779,46 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de -203.661,88 euros, es decir:

Accién RC: capitalizacion por un importe de -1.359.008,31 euros.
Accién ER: capitalizacion por un importe de 2.073,37 euros.
Accidn S: capitalizacion por un importe de 256.194,47 euros.
Accién IC: capitalizacién por un importe de 54.299,13 euros.

Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM SUSTAINABLE PLANET, un resultado de 770.845,61 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de 532.279,67 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de 238.565,94 euros, es decir:

Accién RC: capitalizacién por un importe de 366.556,73 euros.
Accién S: capitalizacion por un importe de 399.149,12 euros.
Accidn IC: capitalizacion por un importe de 5.139,76 euros.

Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM INFLATION, un resultado de 170.337,36 euros compuesto
por el resultado neto del ejercicio de 196.435,69 euros y la cuenta de regularizacion de los
ingresos del ejercicio de -26.098,33 euros, es decir:

Accién RC: capitalizacién por un importe de 141.011,49 euros.
Accién IC: capitalizacion por un importe de 2,48 euros.
Accion S: capitalizacion por un importe de 29.323,39 euros.

Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.



* En el caso del subfondo CM-AM GLOBAL LEADERS, un resultado de -5.004.367,45 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de -4.949.492,39 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de -54.875,06 euros, es decir:

Accién ER: capitalizacién por un importe de -127.490,50 euros.
Accion S: capitalizacion por un importe de 25.396,86 euros.
Accién RC: capitalizacion por un importe de -4.946.755,15 euros.
Accion IC: capitalizacién por un importe de 44.481,34 euros.

Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM GREEN BONDS, un resultado de 360.077,23 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de 361.742,61 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de -1.665,38 euros, es decir:

Accion RC: capitalizacion por un importe de 20.271,06 euros.
Accion IC: capitalizaciéon por un importe de 339.806,17 euros.

Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE, un resultado de -
1.662.577,72 euros compuesto por el resultado neto del ejercicio de -1.665.210,05 euros y la
cuenta de regularizacién de los ingresos del ejercicio de 2.632,33 euros, es decir:

Accién RC: capitalizacion por un importe de -1.665.744,46 euros.
Accion S: capitalizacion por un importe de 2.654,43 euros.
Accién IC: capitalizacién por un importe de 512,31 euros.

Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM GLOBAL INNOVATION, un resultado de -955.073,35 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de -1.009.457,87 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de 54.384,52 euros, es decir:

Accibn S: capitalizacion por un importe de -118.635,61 euros.
Accién IC: capitalizacién por un importe de -29.926,59 euros.
Accién RC: capitalizacion por un importe de -806.511,15 euros.

Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM HIGH YIELD 2024, un resultado de 5.463.395,93 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de 5.382.952,42 euros, la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de 80.369,05 euros y el remanente del ejercicio
anterior de 74,46 euros, es decir:

Accién IC: capitalizacion por un importe de 1.140.430,54 euros.

Accién S: capitalizacion por un importe de 2.071.682,16 euros.

Accién RC: capitalizacién por un importe de 2.185.694,31 euros.

Accién RD: reparto parcial por un importe de 65.384,34 euros, lo que supone un dividendo
neto total por accién de 2,18 euros.

Accién RD: remanente por un importe de 204,58 euros.

De acuerdo con lo estipulado en el Codigo general de impuestos, se recuerda que en los tres
ultimos ejercicios los repartos de dividendos han sido los siguientes:

Ejercicio 20/07/2020:
Accion S: sin reparto.
Accién RD: 1,72 euros, sin crédito fiscal vinculado.



Accién RC: sin reparto.
Accién IC: sin reparto.

Ejercicio 31/03/2021:

Accién S: sin reparto.

Accion RD: 1,52 euros, sin crédito fiscal vinculado.
Accion RC: sin reparto.

Accion IC: sin reparto.

Ejercicio 31/03/2022:

Accién S: sin reparto.

Accion RD: 2,29 euros, sin crédito fiscal vinculado.
Accion RC: sin reparto.

Accion IC: sin reparto.

* En el caso del subfondo CM-AM SHORT TERM BONDS, un resultado de 2.733.561,50 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de 2.994.295,33 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de -260.733,83 euros, es decir:

Accion IC: capitalizacion por un importe de 2.733.561,50 euros.
Se recuerda que en los tres ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM CONVICTIONS EURO, un resultado de 6.872.600,17 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de 6.748.504,70 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de 124.095,47 euros, es decir:

Accién IC: capitalizacién por un importe de 1.420.254,46 euros.
Accidn S: capitalizacion por un importe de 1.551.305,13 euros.
Accién RC: capitalizacion por un importe de 3.901.040,58 euros.

Se recuerda que en los tres Gltimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM SMALL & MIDCAP EURO, un resultado de 482.329,34
euros compuesto por el resultado neto del ejercicio de 681.999,88 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de -199.670,54 euros, es decir:

Accién RC: capitalizacion por un importe de -116.533,19 euros.
Accidn IC: capitalizacién por un importe de 520.203,31 euros.
Accidn S: capitalizacion por un importe de 78.659,22 euros.

Se recuerda que en los tres Gltimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM FLEXIBLE EURO, un resultado de 4.394.535,93 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de -40.445,18 euros y la cuenta de regularizacion
de los ingresos del ejercicio de 4.434.981,11 euros, es decir:

Accién IC: capitalizacién por un importe de 26,04 euros.
Accién RC: capitalizacién por un importe de 4.394.509,89 euros.

Se recuerda que en los tres Gltimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM CONVERTIBLES EURO, un resultado de -332.959,11 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de -346.656,80 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de 13.697,69 euros, es decir:

Accion RC: capitalizacion por un importe de -317.393,04 euros.
Accion IC: capitalizacién por un importe de 37.969,33 euros.



Accion RD: capitalizacion por un importe de -52.701,65 euros.
Accion S: capitalizacion por un importe de -833,75 euros.

Se recuerda que en los tres Gltimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE, un resultado de -379.518,85
euros compuesto por el resultado neto del ejercicio de -379.556,02 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de 37,17 euros, es decir:

Accién S: capitalizacion por un importe de -14.632,39 euros.
Accion RC: capitalizacion por un importe de -370.571,95 euros.
Accion IC: capitalizacién por un importe de 5.685,49 euros.

Se recuerda que en los tres Gltimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS, un resultado de
1.871.342,88 euros compuesto por el resultado neto del ejercicio de 1.870.637,83 euros y la
cuenta de regularizacién de los ingresos del ejercicio de 705,05 euros, es decir:

Accién RC: capitalizacion por un importe de 1.468.818,81 euros.
Accion IC: capitalizaciéon por un importe de 25.144,49 euros.
Accion S: capitalizacion por un importe de 369.872,45 euros.
Accién ER: capitalizacion por un importe de 7.507,13 euros.

Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM EUROPE GROWTH, un resultado de -196.367,01 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de -813.364,75 euros y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de 616.997,74 euros, es decir:

Accidén ER: capitalizacion por un importe de -1.112,07 euros.
Accidn S: capitalizacion por un importe de 246.991,08 euros.
Accién RC: capitalizacion por un importe de -441.964,02 euros.
Accién IC: capitalizacién por un importe de 5.556,83 euros.
Accién R: capitalizacién por un importe de -5.838,83 euros.

Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM DOLLAR CASH, un resultado de 8.279.640,60 ddlares
compuesto por el resultado neto del ejercicio de 10.671.289,93 délares y la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de -2.391.649,33 ddlares, es decir:

Accidn IC: capitalizacién por un importe de 8.279.640,60 délares.
Se recuerda que en los tres Ultimos ejercicios no se ha realizado ningun reparto de dividendos.

* En el caso del subfondo CM-AM PIERRE, un resultado de 3.568.226,76 euros compuesto
por el resultado neto del ejercicio de 3.645.438,74 euros, la cuenta de regularizacion de los
ingresos del ejercicio de -79.104,78 euros y el remanente del ejercicio anterior de 1.892,80
euros, es decir:

Accién RC: capitalizacién por un importe de 2.305.727,42 euros.

Accién IC: capitalizacion por un importe de 35,17 euros.

Accién RD: reparto parcial por un importe de 1.260.846,31 euros, lo que supone un dividendo
neto total por accién de 3,66 euros.

Accién RD: remanente por un importe de 1.617,86 euros.

De acuerdo con lo estipulado en el Codigo general de impuestos, se recuerda que en los tres
ultimos ejercicios los repartos de dividendos han sido los siguientes:



Ejercicio 20/07/2020:
Accién RD: 0,03 euros, sin crédito fiscal vinculado.
Accién RC: sin reparto.
Accién IC: sin reparto.

Ejercicio 31/03/2021.
Accion RD: sin reparto.
Accion RC: sin reparto.
Accion IC: sin reparto.

Ejercicio 31/03/2022:
Accion RD: 2,70 euros, sin crédito fiscal vinculado.
Accion RC: sin reparto.
Accion IC: sin reparto.

* En el caso del subfondo CM-AM EUROPE VALUE, un resultado de 8.846.952,39 euros
compuesto por el resultado neto del ejercicio de 17.827.453,09 euros, la cuenta de
regularizacion de los ingresos del ejercicio de -8.980.500,70 euros y el remanente del ejercicio
anterior de 121,83 euros, es decir:

Accion R: capitalizacién por un importe de 1.162,28 euros.

Accidn S: capitalizacion por un importe de 2.141.814,30 euros.

Accion IC: capitalizaciéon por un importe de 24.449,34 euros.

Accién RC: capitalizacion por un importe de 5.611.033,04 euros.

Accidén RD: reparto parcial por un importe de 1.068.475,03 euros, lo que supone un dividendo
neto total por accién de 74,90 euros.

Accién RD: remanente por un importe de 140,23 euros.

De acuerdo con lo estipulado en el Codigo general de impuestos, se recuerda que en los tres
ultimos ejercicios los repartos de dividendos han sido los siguientes:
Ejercicio 20/07/2020:
Accidn S: sin reparto.
Accién RD: sin reparto.
Accién RC: sin reparto.
Accién R: sin reparto.
Accién IC: sin reparto.

Ejercicio 31/03/2021.
Accién S: sin reparto.
Accion RD: 29,84 euros, sin crédito fiscal vinculado.
Accién RC: sin reparto.
Accién R: sin reparto.
Accién IC: sin reparto.

Ejercicio 31/03/2022:
Accién S: sin reparto.
Acciéon RD: 73,70 euros, sin crédito fiscal vinculado.
Accién RC: sin reparto.
Accién R: sin reparto.
Accién IC: sin reparto.
La cantidad de los importes de reparto correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas del
ejercicio ascendia a 132.886.577,02 euros. Les proponemos asignar estos importes de la manera
siguiente:

« -5.021.427,38 euros en el caso del subfondo CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM, es
decir:

Accién IC: capitalizacion por un importe de -312.267,14 euros.

Accion RC: capitalizacion por un importe de -4.593.841,44 euros.

Accion RD: capitalizacion por un importe de -41.426,47 euros.



Accion El: capitalizacion por un importe de -73.892,33 euros.

Se recuerda que durante los tres ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+ -8.287.409,13 euros en el caso del subfondo CM-AM GLOBAL GOLD, es decir:
Accién S: capitalizacion por un importe de -1.151.327,67 euros.

Accién IC: capitalizacién por un importe de -165.979,70 euros.

Accion ER: capitalizacion por un importe de -31.448,48 euros.

Accion RC: capitalizacion por un importe de -6.938.653,28 euros.

Se recuerda que durante los tres Gltimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+-19.963.685,69 € en el caso del subfondo CM-AM SUSTAINABLE PLANET, es decir:
Accién RC: capitalizacion por un importe de -17.919.413,19 euros.

Accién S: capitalizacion por un importe de -2.021.987,00 euros.

Accion IC: capitalizacién por un importe de -22.285,50 euros.

Se recuerda que durante los tres dltimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

» 929.299,37 euros en el caso del subfondo CM-AM INFLATION,

es decir:

Accion IC: capitalizaciéon por un importe de 8,02 euros.

Accion RC: capitalizacion por un importe de 833.534,34 euros.

Accidn S: capitalizacion por un importe de 95.757,01 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

» 27.617.943,62 euros en el caso del subfondo CM-AM GLOBAL LEADERS, es decir:
Accidn S: capitalizacion por un importe de 2.123.967,26 euros.

Accidén RC: capitalizacion por un importe de 24.195.521,82 euros.

Accidén ER: capitalizacion por un importe de 623.593,43 euros.

Accidn IC: capitalizacién por un importe de 674.861,11 euros.

Se recuerda que durante los tres ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+ 2.103.900,78 euros en el caso del subfondo CM-AM GREEN BONDS,
es decir:

Accién IC: capitalizacién por un importe de 1.960.463,41 euros.
Accién RC: capitalizacion por un importe de 143.437,37 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

* -34.504.105,07 euros en el caso del subfondo CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE, es
decir:

Accibén S: capitalizacion por un importe de -1.423.438,02 euros.

Accidn IC: capitalizacién por un importe de -24.936,69 euros.

Accién RC: capitalizacién por un importe de -33.055.730,36 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

e 2.974.967,09 euros en el caso del subfondo CM-AM GLOBAL INNOVATION, es decir:
Accién RC: capitalizacién por un importe de 2.241.250,69 euros.

Accidn IC: capitalizacion por un importe de 213.455,51 euros.

Accion S: capitalizacion por un importe de 520.260,89 euros.



Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+-5.505.576,81 euros en el caso del subfondo CM-AM HIGH YIELD 2024, es decir:
Accién IC: capitalizaciéon por un importe de -1.109.474,08 euros.

Accién S: capitalizacion por un importe de -2.015.449,10 euros.

Accién RC: capitalizacion por un importe de -2.311.627,72 euros.

Accion RD: capitalizacion por un importe de -69.025,91 euros.

Se recuerda que durante los tres Gltimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+-1.780.496,41 euros en el caso del subfondo CM-AM SHORT TERM BONDS, es decir:
Accién IC: capitalizacién por un importe de -1.780.496,41 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+-9.150.551,72 euros en el caso del subfondo CM-AM CONVICTIONS EURO, es decir:
Accion S: capitalizacion por un importe de -1.353.928,03 euros.

Accién RC: capitalizacion por un importe de -6.805.712,02 euros.

Accion IC: capitalizaciéon por un importe de -990.911,67 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

*-5.184.414,19 € en el caso del subfondo CM-AM SMALL & MIDCAP EURO, es decir:
Accién RC: capitalizacion por un importe de -2.170.515,25 euros.

Accidn IC: capitalizacién por un importe de -2.450.566,27 euros.

Accidn S: capitalizacion por un importe de -563.332,67 euros.

Se recuerda que durante los tres ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

» -25 363 830,97 € en el caso del subfondo CM-AM FLEXIBLE EURO, es decir:
Accién RC: capitalizacion por un importe de -25.363.732,29 euros.
Accidn IC: capitalizacién por un importe de -98,68 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

» -3.832.753,42 euros en el caso del subfondo CM-AM CONVERTIBLES EURO, es decir:
Accién IC: capitalizacién por un importe de -1.351.185,56 euros.

Accidn S: capitalizacion por un importe de -187.614,12 euros.

Accién RC: capitalizacién por un importe de -2.360.535,60 euros.

Accién RD: remanente por un importe de 66.581,86 euros.

Se recuerda que durante los tres ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+-7.613.355,76 euros en el caso del subfondo CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE, es decir:
Accibdn S: capitalizacion por un importe de -1.591.356,41 euros.

Accién RC: capitalizacién por un importe de -5.147.692,11 euros.

Accién IC: capitalizacion por un importe de -874.307,24 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+-18.887.611,48 euros en el caso del subfondo CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS, es
decir:

Accion IC: capitalizacion por un importe de -138.187,63 euros.

Accion RC: capitalizacion por un importe de -16.522.860,07 euros.



Accién S: capitalizacion por un importe de -2.142.120,33 euros.
Accién ER: capitalizacion por un importe de -84.443,45 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

 29.888.901,58 euros en el caso del subfondo CM-AM EUROPE GROWTH, es decir:
Accidn S: capitalizacion por un importe de 1.065.747,72 euros.

Accion R: capitalizacién por un importe de 12.188,83 euros.

Accion IC: capitalizacién por un importe de 12.405,88 euros.

Accién RC: capitalizacion por un importe de 28.726.347,00 euros.

Accién ER: capitalizacién por un importe de 72.212,15 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+-1.104.292,62 dolares en el caso del subfondo CM-AM DOLLAR CASH,
es decir:
Accién IC: capitalizacién por un importe de -1.104.292,62 dolares.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

+-32.297.886,81 euros en el caso del subfondo CM-AM PIERRE, es decir:
Accién RD: capitalizacion por un importe de -11.314.411,64 euros.
Accién RC: capitalizacion por un importe de -20.983.206,92 euros.
Accion IC: capitalizacién por un importe de -268,25 euros.

Se recuerda que durante los tres ultimos ejercicios los repartos de los importes
correspondientes a las plusvalias netas han sido los siguientes:
Ejercicio 20/07/2020:
Accion RD: 0,40 euros, sin crédito fiscal vinculado.
Accién RC: sin reparto.
Accién IC: sin reparto.

Ejercicio 31/03/2021.
Accién RD: sin reparto.
Accién RC: sin reparto.
Accién IC: sin reparto.

Ejercicio 31/03/2022:
Accién RD: sin reparto.
Accién RC: sin reparto.
Accién IC: sin reparto.
» -17.537.105,44 euros en el caso del subfondo CM-AM EUROPE VALUE, es decir:
Accién RC: capitalizacién por un importe de -11.440.256,44 euros.
Accién RD: capitalizacién por un importe de -2.122.183,57 euros.
Accién R: capitalizacion por un importe de -2.990,14 euros.
Accibén S: capitalizacion por un importe de -3.930.425,80 euros.
Accidn IC: capitalizacién por un importe de -41.249,49 euros.

Se recuerda que durante los tres Ultimos ejercicios los repartos de los importes correspondientes a las
plusvalias netas han sido los siguientes:

Les proponemos que abonen dichas cantidades a partir del 28/07/2023. Tendran derecho a ello todos
los accionistas titulares de las acciones existentes en dicha fecha que paguen dividendos.



[ll. GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con lo dispuesto en la Ordenanza 2017-1162, de 12 de julio de 2017, del Decreto 2017-
1174, de 18 de julio de 2017, y del articulo L. 225-37 del Cédigo Mercantil, le proporcionamos la
siguiente informacion:

1. Lista del conjunto de mandatos y cargos desempeifados en
cualqguier sociedad por cada directivo durante el ejercicio
(articulo L. 225-37-4-1° del C6digo Mercantil francés)

D.2 Claire BOURGEOIS

- Presidenta de la CM-AM SICAV

- Directora general de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

- Representante permanente de la sociedad UGEPAR SERVICES, miembro del consejo de
administracion de CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE

- Representante permanente de la sociedad IMPEX FINANCE, miembro del consejo de
administracién de CREDIT MUTUEL INVESTMENT MANAGERS

- Miembro del consejo de administracion de EURO MUTUEL SICAV

- Representante permanente de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, presidenta de la
SICAV CM-AM SPREAD COURT TERME

D.2 Marie-Hélene BOURGEOIS
- Representante permanente de la sociedad UFIGESTION 2, miembro del consejo de
administracién de CM-AM SICAV
- Directora general adjunta, 2.2 ejecutiva efectiva de CREDIT MUTUEL INVESTMENT
MANAGERS

D. Christophe VACCA GOYA
- Directora general adjunta, 2.2 ejecutiva efectiva de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
- Representante permanente de la sociedad UGEPAR SERVICES, miembro del consejo de
administraciéon de CM-AM SICAV

D.2 Laurence LEBRUN
- Representante permanente de la sociedad EFSA, miembro del consejo de Administracion de
CM-AM SICAV

2. Delegaciones otorgadas por la junta general de accionistas en
el ambito de las ampliaciones de capital

No aplicable

3. Convenios sometidos a autorizacion previa del consejo de
administracion

No se ha firmado con la SICAV ningln convenio que intervenga, directamente o por persona
interpuesta, entre, por una parte, uno de los directivos o uno de los accionistas que dispongan de una
proporcién de los derechos de voto superior al 10% de una sociedad y, por otra, otra sociedad cuya
primera sociedad posea directa o indirectamente mas de la mitad del capital, salvo los convenios
relativos a operaciones corrientes y celebrados en condiciones normales.

4. Relacion de las retribuciones y beneficios pagados a cada
directivos (articulo L. 225-37-3)

Ninguna




5. Importe de las retribuciones y beneficios de cualquier clase
pagados por las sociedades controladas a cada directivo
(articulo L. 225-37-3)

No aplicable

6. Procedimiento del ejercicio de la Direccién general previsto

No se produjo ningin cambio.
La Direccion general de la SICAV sigue a cargo del presidente del Consejo de administracion.

El consejo de administracion



TRANSPARENCIA DE LAS OPERACIONES DE
FINANCIACION DE VALORES (SFTR)

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM GLOBAL GOLD

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6é operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM INFLATION

Durante el ejercicio, el fondo no realizd operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM GLOBAL LEADERS

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM GREEN BONDS

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empreéstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empreéstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).



CM-AM HIGH YIELD 2024

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM SHORT TERM BONDS

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM CONVICTIONS EURO

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM FLEXIBLE EURO

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM CONVERTIBLES EURO

Durante el ejercicio, el fondo no realizé operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Durante el ejercicio, el fondo no realizé operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS
Durante el ejercicio, el fondo no realizé operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM EUROPE GROWTH

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empreéstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM DOLLAR CASH



Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM PIERRE

Durante el ejercicio, el fondo no realiz6 operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).

CM-AM EUROPE VALUE

Durante el ejercicio, el fondo no realizoé operaciones de financiacion con valores sujetos al reglamento
SFTR, es decir, operaciones de pactos de recompra, préstamo/empréstito de valores de materias
primas, operaciones de compra/reventa o de venta/compra, operaciones de préstamo con ajuste de
margen y contratos de permuta de rendimiento total (TRS).



CM-AM SICAV
SITUACION GENERAL



BALANCE ACTIVO

31/03/2023 31/03/2022
Inmovilizado neto 0,00 0,00
Depositos e instrumentos financieros 7.259.635.772,00 7.604.436.516,42
Acciones y valores similares 5.585.034.547,91 5.476.371.781,73
Negociados en un mercado regulado o similar 5.585.034.547,91 5.476.371.781,73
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Bonos y valores similares 1.016.801.707,18 1.230.629.734,73
Negociados en un mercado regulado o similar 1.016.801.707,18 1.230.629.734,73
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito 496.792.140,69 709.274.638,49
Negociados en un mercado regulado o similar 496.792.140,69 709.274.638,49
Titulos de crédito negociables 496.792.140,69 709.274.638,49
Otros titulos de crédito 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Participaciones de organismos de inversion colectiva 133.035.295,78 181.241.888,24
stros ;g:'si\s/M y FIA de tipo general para inversores no profesionales y equivalentes de 133.035.295,78 181.241.888,24
Otros Fondos para inversores no profesionales y equivalentes de otros paises
Estados miembros de la Uni6n Europea 0,00 0,00
Fondos profesionales de tipo general y equivalentes de otros Estados miembros de
la Unién Europea y organismos de titulizacion cotizados 0,00 0,00
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados 000 000
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacién no cotizados ' '
Otros organismos no europeos 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00
Créditos representativos de valores con pactos de recompra inversa 0,00 0,00
Créditos representativos de los valores en préstamo 0,00 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00 0,00
Valores cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 27.972.080,45 6.918.473,23
Operaciones en un mercado regulado o similar 10.340.186,14 2.126.291,50
Otras operaciones 17.631.894,31 4.792.181,73
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Créditos 118.885.301,58 153.078.929,06
Operaciones de divisas a plazo 89.262.487,81 113.366.448,51
Otros 29.622.813,77 39.712.480,55
Cuentas financieras 333.729.323,62 428.518.602,73
Efectivo 333.729.323,62 428.518.602,73
Total activo 7.712.250.397,20 8.186.034.048,22
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BALANCE PASIVO

31/03/2023 31/03/2022

Capital propio
Capital 7.638.772.189,64 7.723.929.432,89
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas (a) 458.545,45 566.262,96
Remanente (a) 2.098,43 255,39
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a, b) -132.886.577,02 302.200.873,87
Resultado del ejercicio (a, b) 36.618.123,27 -2.701.324,29

Total capital propio 7.542.964.379,77 8.023.995.500,81

(= Importe representativo del patrimonio neto)

Instrumentos financieros 19.532.015,38 3.214.731,65
Operaciones de cesidn con instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00

Deudas representativas de los titulos cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Deudas representativas de los titulos tomados en préstamo 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 19.532.015,38 3.214.731,65
Operaciones en un mercado regulado o similar 9.099.386,14 2.126.291,50
Otras operaciones 10.432.629,24 1.088.440,15

Deudas 138.267.490,45 142.970.035,13
Operaciones de divisas a plazo 91.034.060,27 112.048.358,70
Otros 47.233.430,18 30.921.676,43

Cuentas financieras 11.486.511,61 15.853.780,62
Préstamos bancarios corrientes 11.486.511,61 15.853.780,62
Empréstitos 0,00 0,00

Total pasivo

7.712.250.397,20

8.186.034.048,22

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos dividendos a cuenta del ejercicio




CUENTAS DE ORDEN

31/03/2023 31/03/2022
Operaciones de cobertura
Compromisos en mercados regulados o similares
Contratos de futuros

Divisa
ECXXM3F00002 EURUSD-CME 0623 17.595.209,55 0,00
ECXXM2F00002 EURUSD-CME 0622 0,00 6.521.151,59

Total Divisa 17.595.209,55 6.521.151,59

indices
FESXM3F00002 STX50E-EUX 0623 108.655.500,00 0,00
FMWOM3F00001 FUTURE MSCI 0623 1.277.698,37 0,00
FXXEM3F00001 EURO STOXX 0623 40.653.000,00 0,00
FESXM2F00002 STX50E-EUX 0622 0,00 3.058.400,00
FXXEM2F00001 EURO STOXX® 0622 0,00 23.889.600,00

Total indices 150.586.198,37 26.948.000,00

Total Contratos de futuros
Opciones:
indices
OESXU3P00010 OESX/0923/PUT /4,000 OPTION ESTOXX
Total indices
Total Opciones
Total Compromisos en mercados regulados o similares
Compromisos extrabursatiles
Swaps de tipos de interés
Tipos
T21002313801 SWTCMC120923ENI 4%12
T22002572279 SWTBNP080523ECP BANC
T22002577130 SWABNP100523ECP BARC
T22002597132 SWTNOM1007234.7797/0
T22002598599 SWTCIC1408234.80/01S
T22002606340 SWTBNP3005234.6962/0
T23002619304 SWTSG 1212234.8783/0
T23002620389 SWTCIC1309234.8578/0
T23002667392 SWTBNP1710234.3352/0
T21002152009 SWTCIC260822AMERICAN
T21002169640 SWTCIC160922BK OF NO
T21002211197 SWTCIC120922WELLS FA
Total Tipos
Total Swaps de tipos de interés
Total Compromisos extrabursatiles
Otros compromisos
Total Otros compromisos
Total Operaciones de cobertura

Otras operaciones

Compromisos en mercados regulados o similares

168.181.407,92

29.929.373,28
29.929.373,28
29.929.373,28
198.110.781,20

6.878.840,69
9.171.787,58
9.171.787,58
9.171.787,58
11.464.734,48
10.088.966,34
2.751.536,27
9.171.787,58
13.757.681,37
0,00

0,00

0,00
81.628.909,47
81.628.909,47
81.628.909,47

0,00
279.739.690,67

33.469.151,59

0,00
0,00
0,00
33.469.151,59

6.716.217,43
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
6.307.217,69
5.777.390,53
3.242.858,42
22.043.684,07
22.043.684,07
22.043.684,07

0,00
55.512.835,66




31/03/2023 31/03/2022
indices
FMWOU2F00001 FUTURE MSCI 0922 0,00 4.679.208,71
MMEXM2F00002 Mini MSCIEM 0622 0,00 7.630.163,61
Total indices 0,00 12.309.372,32
Tipos
FGBLM3F00002 BUND-EUX 0623 4.346.880,00 0,00
FGBLM2F00002 BUND-EUX 0622 0,00 17.293.940,00
Total Tipos 4.346.880,00 17.293.940,00
Total Contratos de futuros 4.346.880,00 29.603.312,32
Opciones:
indices
OESXU3P00011 OESX/0923/PUT /3,700 OPTION ESTOXX 17.175.963,36 0,00
Total indices 17.175.963,36 0,00
Total Opciones 17.175.963,36 0,00
Total Compromisos en mercados regulados o similares 21.522.843,36 29.603.312,32
Compromisos extrabursatiles
Swaps de tipos de interés
Tipos
T21002226865 SWTCAL250523-.548/01 30.000.000,00 30.000.000,00
T21002241109 SWTCAL110624-.5255/0 30.000.000,00 30.000.000,00
T21002255628 SWTCAL050424-.514/01 40.000.000,00 40.000.000,00
T21002320066 SWTCAL201023-.457/0l 60.000.000,00 60.000.000,00
T21002336273 SWTCIC171123-.4385/0 100.000.000,00 100.000.000,00
T22002372676 SWTCAL200125-.22/01S 45.000.000,00 45.000.000,00
T22002461196 SWTCAL060524.7315/01 30.000.000,00 0,00
T22002522777 SWTCAL1908241.278/0I 10.000.000,00 0,00
T20002010479 SWTCIC290622-.61/01S 0,00 20.000.000,00
T21002256575 SWTCIC060724-.5073/0 12.000.000,00 12.000.000,00
T21002320071 SWTCIC210423-.508/01 20.000.000,00 20.000.000,00
T21002335318 SWTCIC171123-.43/0IS 35.000.000,00 35.000.000,00
T22002454247 SWTCIC201023.216/01S 20.000.000,00 0,00
T22002454299 SWTCIC220424.485/01S 10.000.000,00 0,00
T22002461197 SWTCIC060524.733/01S 15.000.000,00 0,00
T23002625389 SWTBNP1901242.9982/0 5.000.000,00 0,00
T23002625392 SWTABA1901282.3547/0 3.000.000,00 0,00
T23002625425 SWTRBS1901280ISEST/2 3.000.000,00 0,00
T23002625541 SWTNAT20012401SEST/2 5.000.000,00 0,00
T23002628654 SWTNAT2501243.1172/0 30.000.000,00 0,00
T23002628660 SWTNAT2507243.0892/0 20.000.000,00 0,00
T23002628664 SWTHVB2601262.7837/0 10.000.000,00 0,00
T20002010480 SWTCIC290622-.61/01S 0,00 5.000.000,00
T20002031092 SWTCIC120822-.569/01 0,00 10.000.000,00
Total Tipos 533.000.000,00 407.000.000,00
Total Swaps de tipos de interés 533.000.000,00 407.000.000,00
Total Compromisos extrabursétiles 533.000.000,00 407.000.000,00




31/03/2023 31/03/2022
Otros compromisos
Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Otros opérations 279 554.522.843,36 436.603.312,32




CUENTA DE RESULTADQOS

31/03/2023 31/03/2022
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por depositos y cuentas financieras 3.310.560,71 4.875,22
Ingresos por acciones y valores similares 105.281.311,45 61.541.392,62
Ingresos por bonos y valores similares 25.586.740,72 22.338.226,10
Ingresos por titulos de crédito 5.789.978,31 2.914.742,01
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00 0,00
Ingresos de contratos financieros 1.895.777,27 15.311,29
Otros ingresos financieros 0,00 0,00
TOTAL (I) 141.864.368,46 86.814.547,24
Gastos de operaciones financieras
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de valores 0,00 0,00
Gastos de contratos financieros 1.443.156,34 147.390,42
Gastos de deudas financieras 1.229.548,40 2.044.068,86
Otros gastos financieros 0,00 0,00
TOTAL (I1) 2.672.704,74 2.191.459,28
Resultado de las operaciones financieras (I - I1) 139.191.663,72 84.623.087,96
Otros ingresos (I11) 0,00 0,00
Gastos de gestion y dotaciones a las amortizaciones (1V) 95.499.429,30 93.564.902,68
Resultado neto del ejercicio (L. 214-17-1) (1 - 1 + 111 - 1V) 43.692.234,43 -8.941.814,72
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) -7.074.111,15 6.240.490,43
Dividendos a cuenta abonados con cargo al ejercicio (V1) 0,00 0,00
Resultado (1 - 11 + 111 -1V +/-V - VI) 36.618.123,27 -2.701.324,29




EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

31/03/2023 31/03/2022

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 8.278.077.280,02 4.628.446.687,44
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion atribuidas al OIC) 4.085.972.204,21 6.411.155.789,43
Reembolsos (tras la deduccion de las comisiones de reembolso detraidas del OIC) -4.544.607.827,52 -2.952.296.735,56
Plusvalias materializadas de depdsitos e instrumentos financieros 300.290.479,81 529.263.856,85
Minusvalias materializadas de depdsitos e instrumentos financieros -443.536.976,49 -217.001.108,99
Plusvalias materializadas de contratos financieros 13.165.239,90 3.954.407,38
Minusvalias materializadas de contratos financieros -16.689.871,60 -5.379.198,25
Gastos por operacion -9.410.607,73 -9.417.106,92
Diferencias en los tipos de cambio 3.053.166,11 7.675.552,32
;i/s;i:((::ii;rgsde la diferencia de valoracion entre los depdsitos y los instrumentos -170.045.629,50 -364.491.368,78

Diferencia de valoracion ejercicio N 589.530.873,05 765.818.218,55

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 759.576.502,56 1.130.309.587,32
Variacion de la diferencia de valoracion de los contratos financieros 6.167.994,58 2.270.241,55

Diferencia de valoracion ejercicio N 10.549.655,53 4.364.893,63

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 4.381.660,95 2.094.652,08
Reparto del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre los resultados -3.250.279,83 -1.244.185,81
Resultado neto del ejercicio antes de la cuenta de regularizacion 43.692.234,43 -8.941.814,72
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre los resultados 0,00 0,00
Otros elementos* 86.973,39 484,87
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 7.542.964.379,77 8.023.995.500,81

* Prima de fusion




ANEXO A LAS CUENTAS GLOBALES
DE CONFORMIDAD CON EL DICTAMEN N.2 2005 - 08 DEL CNC DE 21 DE JUNIO DE 2005
OICVM CON SUBFONDOS

- El método elegido para la agregacidn de cuentas:

El balance, las cuentas de orden y la cuenta de pérdidas y ganancias de un OICVM con
subfondos se elaboran por agregacion de los subfondos. Las posiciones de un subfondo en otro se
eliminan en el balance mediante reduccién de las partidas «Participaciones en OIC» y «Capital» en el
valor de las participaciones mantenidas.

- Ladivisa utilizada para la agregacion de los subfondos: euro.

- La lista de los subfondos, y para cada uno de ellos, su divisa de contabilidad vy el tipo de

cambio utilizado por agregacion de las cuentas:

Subfondos Divisa de contabilidad Tipo de cambio
CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM Euro
CM-AM GLOBAL GOLD Euro
CM-AM SUSTAINABLE PLANET Euro
CM-AM INFLATION Euro
CM-AM GLOBAL LEADERS Euro
CM-AM GREEN BONDS Euro
CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE Euro
CM-AM GLOBAL INNOVATION Euro
CM-AM HIGH YIELD 2024 Euro
CM-AM SHORT TERM BONDS Euro
CM-AM CONVICTIONS EURO Euro
CM-AM SMALL & MIDCAP EURO Euro
CM-AM FLEXIBLE EURO Euro
CM-AM CONVERTIBLES EURO Euro
CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE Euro
CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS Euro
CM-AM EUROPE GROWTH Euro
CM-AM DOLLAR CASH Délar Tipo de cambio
EUR/USD de
1,0903 a
31/03/2023
CM-AM PIERRE Euro
CM-AM EUROPE VALUE Euro

- Lalista de subfondos abiertos y subfondos cerrados durante el ejercicio:




SUBFONDO CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM



BALANCE ACTIVO

31/03/2023 31/03/2022
Inmovilizado neto 0,00 0,00
Depositos e instrumentos financieros 482.550.602,48 882.470.406,23
Acciones y valores similares 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Bonos y valores similares 371.296.223,73 601.161.192,70
Negociados en un mercado regulado o similar 371.296.223,73 601.161.192,70
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito 97.537.004,10 261.437.204,49
Negociados en un mercado regulado o similar 97.537.004,10 261.437.204,49
Titulos de crédito negociables 97.537.004,10 261.437.204,49
Otros titulos de crédito 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Participaciones de organismos de inversion colectiva 61.761,34 15.947.979,69
stros ;g:'si\s/M y FIA de tipo general para inversores no profesionales y equivalentes de 61.761,34 15.947.979.69
Otros Fondos para inversores no profesionales y equivalentes de otros paises
Estados miembros de la Uni6n Europea 0,00 0,00
Fondos profesionales de tipo general y equivalentes de otros Estados miembros de
la Unién Europea y organismos de titulizacion cotizados 0,00 0,00
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados 000 000
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacién no cotizados ' '
Otros organismos no europeos 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00
Créditos representativos de valores con pactos de recompra inversa 0,00 0,00
Créditos representativos de los valores en préstamo 0,00 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00 0,00
Valores cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 13.655.613,31 3.924.029,35
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Otras operaciones 13.655.613,31 3.924.029,35
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Créditos 9.398.238,32 9.744.963,06
Operaciones de divisas a plazo 9.398.232,57 9.444.963,06
Otros 5,75 300.000,00
Cuentas financieras 11.940.234,40 19.388.551,81
Efectivo 11.940.234,40 19.388.551,81
Total activo 503.889.075,20 911.603.921,10




BALANCE PASIVO

31/03/2023 31/03/2022
Capital propio
Capital 488.545.160,87 900.938.017,48
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas (a) 0,00 0,00
Remanente (a) 9,34 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a, b) -5.021.427,38 -55.199,53
Resultado del ejercicio (a, b) 3.069.279,78 225.960,41

Total capital propio

(= Importe representativo del patrimonio neto)

486.593.022,61

901.108.778,36

Instrumentos financieros 7.050.131,37 588.440,15
Operaciones de cesidn con instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00

Deudas representativas de los titulos cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Deudas representativas de los titulos tomados en préstamo 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 7.050.131,37 588.440,15
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Otras operaciones 7.050.131,37 588.440,15

Deudas 10.245.921,22 9.906.702,59
Operaciones de divisas a plazo 10.194.019,21 9.835.373,84
Otros 51.902,01 71.328,75

Cuentas financieras 0,00 0,00
Préstamos bancarios corrientes 0,00 0,00
Empréstitos 0,00 0,00

Total pasivo 503.889.075,20 911.603.921,10

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos dividendos a cuenta del ejercicio




CUENTAS DE ORDEN

31/03/2023 31/03/2022
Operaciones de cobertura
Compromisos en mercados regulados o similares
Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00 0,00
Compromisos extrabursatiles
Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00
Otros compromisos
Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otras operaciones
Compromisos en mercados regulados o similares
Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00 0,00
Compromisos extrabursatiles
Swaps de tipos de interés
Tipos
SWTCAL250523-.548/01 30.000.000,00 30.000.000,00
SWTCAL110624-.5255/0 30.000.000,00 30.000.000,00
SWTCAL050424-.514/01 40.000.000,00 40.000.000,00
SWTCAL201023-.457/01 60.000.000,00 60.000.000,00
SWTCIC171123-.4385/0 100.000.000,00 100.000.000,00
SWTCAL200125-.22/01S 45.000.000,00 45.000.000,00
SWTCAL060524.7315/0OlI 30.000.000,00 0,00
SWTCAL1908241.278/Ol 10.000.000,00 0,00
SWTCIC290622-.61/01S 0,00 20.000.000,00
Total Tipos 345.000.000,00 325.000.000,00
Total Swaps de tipos de interés 345.000.000,00 325.000.000,00
Total Compromisos extrabursatiles 345.000.000,00 325.000.000,00
Otros compromisos
Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Otras operaciones 345.000.000,00 325.000.000,00




CUENTA DE RESULTADQOS

31/03/2023 31/03/2022
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por depositos y cuentas financieras 88.111,34 0,00
Ingresos por acciones y valores similares 0,00 0,00
Ingresos por bonos y valores similares 3.497.051,68 363.953,55
Ingresos por titulos de crédito 506.640,30 -16.000,44
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00 0,00
Ingresos de contratos financieros 1.467.555,13 4.785,55
Otros ingresos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 5.559.358,45 352.738,66
Gastos de operaciones financieras
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de valores 0,00 0,00
Gastos de contratos financieros 1.127.968,44 0,00
Gastos de deudas financieras 86.728,14 33.547,53
Otros gastos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 1.214.696,58 33.547,53
Resultado de las operaciones financieras (I - 11) 4.344.661,87 319.191,13
Otros ingresos (111) 0,00 0,00
Gastos de gestion y dotaciones a las amortizaciones (1V) 634.685,33 95.094,97
Resultado neto del ejercicio (L. 214-17-1) (1 - 1 + 111 - 1V) 3.709.976,54 224.096,16
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) -640.696,76 1.864,25
Dividendos a cuenta abonados con cargo al ejercicio (V1) 0,00 0,00
Resultado (I - 11 + 11 - 1V +/-V - VI) 3.069.279,78 225.960,41




NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan en la forma prevista en el Reglamento ANC 2014-01 modificado.
Los elementos contables se expresan en euros, moneda contable del OIC.

Contabilizacion de los ingresos

Las cuentas financieras se contabilizaran por su importe mas, en su caso, los intereses devengados
correspondientes.

El OIC contabiliza sus ingresos segun el método de cupon cobrado.

Contabilizacion de las entradas vy salidas de la cartera

La contabilizacion de las entradas y salidas de valores en la cartera se realiza excluyendo los costes
de negociacion.

Asignhacion de los importes de reparto

Participacion RC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacién total

Participacién RD:
Con respecto a los ingresos: reparto y/o capitalizacién
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Participacién El:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Participacion IC:

Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Gastos de funcionamiento y de gestion

Los gastos de gestidn son los previstos en la nota informativa o en el folleto informativo completo del
OIC.

o Gastos de gestion fijos (tipo maximo)

Gastos de gestion fijos Base

RC FRO007033477 |0,5% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 0,47% como | neto
méximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos

RD FR0010290924 |0,5% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 0,47% como | neto
méaximo, impuestos incluidos




Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos

El FR0013241452 0,8% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 0,77% como | neto
maximo, impuestos incluidos
Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:

0,03% como maximo, impuestos incluidos

IC FR0014007LZ3 |0,8% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestiéon financiera: 0,77% como [ neto
maximo, impuestos incluidos
Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:

0,03% como maximo, impuestos incluidos
e Gastos de gestién indirectos (en OIC)
Gastos de gestion indirectos
RC | FR0007033477 [Ninguna
RD | FR0010290924 |Ninguna
El FR0013241452 | Ninguna
IC | FR0014007LZ3 | Ninguna




e Comisién de rentabilidad superior

Participacion FR0007033477 RC

30%, impuestos incluidos, de la rentabilidad, después de gastos fijos de gestion, superior al indice de
referencia, el €STR capitalizado + 0,15%, incluso si la rentabilidad es negativa

(1) La comisién de rentabilidad superior se calcula segun el método indexado.

La rentabilidad superior a la que se aplica el tipo del 30%, impuestos incluidos, representa la diferencia
entre:

- el nivel del valor liquidativo del OIC, después de gastos fijos de gestion, antes de tener en cuenta la
provision para la comisién de rentabilidad superior; y

- el valor de un activo de referencia que haya obtenido una rentabilidad igual a la del indice en el periodo
de calculo y que registre las mismas variaciones vinculadas a las suscripciones/reembolsos que el OIC.
(2) Con efecto a partir del ejercicio del fondo abierto el 01/04/2024, cualquier rentabilidad del fondo inferior
al indice se compensa antes de que deban pagarse comisiones de rentabilidad superior. Para ello se
establece un periodo de observacién ampliable de uno a cinco afios consecutivos, con una rebaja a cero
del célculo en cada deduccion de la comision de rentabilidad.

(3) Cada vez que se determine el valor liquidativo:

- En caso de rentabilidad superior al umbral de activacién de la rentabilidad superior, se provisionara una
dotacion.

- En caso de rentabilidad inferior al umbral de activacién de la rentabilidad superior, se realizard una
recuperacion de la provision hasta el maximo de las provisiones disponibles.

(4) En caso de rentabilidad superior, la comision se pagara anualmente al Gltimo valor liquidativo del
ejercicio.

Participacion FR0010290924 RD

30%, impuestos incluidos, de la rentabilidad, después de gastos fijos de gestion, superior al indice de
referencia, el €STR capitalizado + 0,15%, incluso si la rentabilidad es negativa

(1) La comision de rentabilidad superior se calcula segin el método indexado.

La rentabilidad superior a la que se aplica el tipo del 30%, impuestos incluidos, representa la diferencia
entre:

- el nivel del valor liquidativo del OIC, después de gastos fijos de gestidn, antes de tener en cuenta la
provisién para la comision de rentabilidad superior; y

- el valor de un activo de referencia que haya obtenido una rentabilidad igual a la del indice en el periodo
de calculo y que registre las mismas variaciones vinculadas a las suscripciones/reembolsos que el OIC.
(2) Con efecto a partir del ejercicio del fondo abierto el 01/04/2024, cualquier rentabilidad del fondo inferior
al indice se compensa antes de que deban pagarse comisiones de rentabilidad superior. Para ello se
establece un periodo de observacion ampliable de uno a cinco afios consecutivos, con una rebaja a cero
del calculo en cada deduccion de la comisién de rentabilidad.

(3) Cada vez que se determine el valor liquidativo:

- En caso de rentabilidad superior al umbral de activacion de la rentabilidad superior, se provisionara una
dotacion.

- En caso de rentabilidad inferior al umbral de activacion de la rentabilidad superior, se realizara una
recuperacioén de la provision hasta el maximo de las provisiones disponibles.

(4) En caso de rentabilidad superior, la comisiébn se pagara anualmente al Ultimo valor liquidativo del
ejercicio.

Participacion FR0013241452 El

30%, impuestos incluidos, de la rentabilidad, después de gastos fijos de gestion, superior al indice de
referencia, el €STR capitalizado + 0,15%, incluso si la rentabilidad es negativa

(1) La comisién de rentabilidad superior se calcula segln el método indexado.

La rentabilidad superior a la que se aplica el tipo del 30%, impuestos incluidos, representa la diferencia
entre:

- el nivel del valor liquidativo del OIC, después de gastos fijos de gestion, antes de tener en cuenta la
provision para la comision de rentabilidad superior; y



- el valor de un activo de referencia que haya obtenido una rentabilidad igual a la del indice en el periodo
de célculo y que registre las mismas variaciones vinculadas a las suscripciones/reembolsos que el OIC.
(2) Con efecto a partir del ejercicio del fondo abierto el 01/04/2024, cualquier rentabilidad del fondo inferior
al indice se compensa antes de que deban pagarse comisiones de rentabilidad superior. Para ello se
establece un periodo de observacién ampliable de uno a cinco afios consecutivos, con una rebaja a cero
del célculo en cada deduccidn de la comision de rentabilidad.

(3) Cada vez que se determine el valor liquidativo:

- En caso de rentabilidad superior al umbral de activacién de la rentabilidad superior, se provisionara una
dotacion.

- En caso de rentabilidad inferior al umbral de activaciéon de la rentabilidad superior, se realizara una
recuperacion de la provision hasta el maximo de las provisiones disponibles.

(4) En caso de rentabilidad superior, la comision se pagara anualmente al Gltimo valor liquidativo del
ejercicio.

Participacién FR0014007LZ3 IC

30%, impuestos incluidos, de la rentabilidad, después de gastos fijos de gestion, superior al indice de
referencia, el €STR capitalizado + 0,15%, incluso si la rentabilidad es negativa

(1) La comisién de rentabilidad superior se calcula segun el método indexado.

La rentabilidad superior a la que se aplica el tipo del 30%, impuestos incluidos, representa la diferencia
entre:

- el nivel del valor liquidativo del OIC, después de gastos fijos de gestion, antes de tener en cuenta la
provision para la comisién de rentabilidad superior; y

- el valor de un activo de referencia que haya obtenido una rentabilidad igual a la del indice en el periodo
de calculo y que registre las mismas variaciones vinculadas a las suscripciones/reembolsos que el OIC.
(2) Con efecto a partir del ejercicio del fondo abierto el 01/04/2024, cualquier rentabilidad del fondo inferior
al indice se compensa antes de que deban pagarse comisiones de rentabilidad superior. Para ello se
establece un periodo de observacion ampliable de uno a cinco afios consecutivos, con una rebaja a cero
del calculo en cada deduccion de la comision de rentabilidad.

(3) Cada vez que se determine el valor liquidativo:

- En caso de rentabilidad superior al umbral de activacion de la rentabilidad superior, se provisionara una
dotacion.

- En caso de rentabilidad inferior al umbral de activacion de la rentabilidad superior, se realizara una
recuperacioén de la provision hasta el maximo de las provisiones disponibles.

(4) En caso de rentabilidad superior, la comisiébn se pagara anualmente al Ultimo valor liquidativo del
ejercicio.



En el cuadro que figura a continuacién se exponen estos principios sobre las hipdtesis de
rentabilidad presentadas a titulo de gjemplo, durante un periodo de 19 afios:

Rentabilidad Rentabilidad infeior para Pago de la comisién de
superiorfinferior neta® compensar al afio siguiente rentabilidad superior

ANO 1 5% 0% si

AND 2 0% 0% NO
ANO 3 -5% 5% NO
ANO 4 3% -2% NO
ANO 5 2% 0% NO
ANO 6 5% 0% si

ANO 7 5% 0% si

ANO 8 -10% -10% NO
ANO 9 2% -8% NO
ANO 10 2% -6% NO
ANO 11 2% -4% NO
ANO 12 0% 0 %** NO
ANO 13 2% 0% si

ANO 14 -6% -6% NO
ANO 15 2% -4% NO
ANO 16 2% 2% NO
ANO 17 -4% -6% NO
ANO 18 0% 4% NO
ANO 19 5% 0% si

Notas relativas al ejemplo:

* La rentabilidad superior/inferior neta se define aqui como la rentabilidad del fondo por
encima/por debajo del tipo de referencia. B

** La rentabilidad inferior del afio 12 que debe trasladarse al ejercicio siguiente (ANO 13) es
del 0 % (y no del -4 %), dado que la rentabilidad inferior residual del afio 8 que alin no se ha
compensado (-4 %) ya no es pertinente al haber transcurrido un periodo de cinco afios (la
rentabilidad inferior del afio 8 se compensa hasta el afio 12). ~

*** La rentabilidad inferior del afio 18 que debe trasladarse al ejercicio siguiente (ANO 19) es
del -4 % (y no del -6 %), dado que la rentabilidad inferior residual del afio 14 que aun no se ha
compensado (-2 %) ya no es pertinente al haber transcurrido un periodo de cinco afios (la
rentabilidad inferior del afio 14 se compensa hasta el afio 18).

Retrocesiones

La politica de contabilizacién de las retrocesiones de gastos de gestion en OIC objetivo ostentados la
determina la sociedad de gestién.

Dichas retrocesiones se contabilizan previa deduccién de las comisiones de gestién. Los gastos
realmente soportados por el fondo figuran en la tabla «Gastos de gestion soportados por el OIC». Los
gastos de gestién se calculan con base al patrimonio neto medio de cada valor liquidativo y comprenden
los gastos de la gestién financiera, administrativa, la valoracion, el coste del depositario, los honorarios
de los auditores, etc. No incluyen los gastos de transaccion.

1. Gastos por operacion

Los corretajes, comisiones y gastos correspondientes a las ventas de valores incluidos en la cartera
colectiva, asi como a las adquisiciones de valores efectuadas a partir de importes procedentes de la
venta o del reembolso de titulos o de los ingresos de los activos incluidos en el OIC, se detraen de
dichos activos y se deducen de los activos liquidos.



Clave de asignacion (en %)
Comisiones de movimiento ODS Depositario | Otros

proveedores
de servicios

Ninguna

2. Método de valoracion

En cada valoracion, los activos del OICVM vy del FIA se valoran con arreglo a los siguientes principios:

Renta variable y titulos similares cotizados (valores franceses y extranjeros):
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursatil.
La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: primera cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores australianas: tltima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia anterior.
Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia anterior.
En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Ultima cotizacion burséatil del dia anterior.

Bonos y titulos de crédito similares (valores franceses y extranjeros) y EMTN:
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursatil:
La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: primera cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores australianas: ultima cotizacion bursétil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion bursétil del dia anterior.
Bolsas de valores sudamericanas: ultima cotizacion bursatil del dia anterior.
En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Gltima cotizacion bursatil del dia anterior.
En el caso de que una cotizacion no sea realista, el gestor debera hacer una estimacién mas acorde
con los parametros reales del mercado. Segun las fuentes disponibles, la evaluacién podra efectuarse
mediante distintos métodos, como:
- la cotizacién de un contribuidor;
- una media de las cotizaciones de varios contribuidores;
- una cotizacion calculada mediante un método actuarial a partir de un diferencial (de crédito o de otro
tipo) y de una curva de tipos;
- etc.

Titulos de OICVM, FIA o fondos de inversién en cartera:
Valoracién al dltimo valor liquidativo conocido.

Participaciones de organismos de titulizacién:
Valoracioén al primer precio de cotizacién del dia para los organismos de titulizacion que cotizan en los
mercados europeos.

Adquisiciones temporales de titulos:
* Pactos de recompra con entrega a la compra: valoracion contractual. Sin pactos de recompra con una
duracion de més de tres meses.
* Reinvertidos en la compra: valoracién contractual, ya que la adquisicion de los valores por parte del
vendedor estd contemplada con suficiente certeza.
* Valores tomados en préstamo: valoracion de los titulos tomados en préstamo y de la deuda de
restitucion correspondiente al valor de mercado de los titulos en cuestion.



Cesiones temporales de titulos:
« Valores cedidos con pacto de recompra con entrega: los valores cedidos con pacto de recompra con
entrega se valoran a precio de mercado; las deudas representativas de los valores cedidos con pacto
de recompra se mantienen al valor fijado en el contrato.
» Préstamo de valores: valoracion de los titulos prestados al precio bursatil del valor subyacente. Los
valores son recuperados por el OICVM al término del contrato de préstamo.

Valores mobiliarios no cotizados:
La valoracion utilizando métodos basados en el valor y la rentabilidad, teniendo en cuenta los precios
aplicados en transacciones recientes y significativas.

Titulos de crédito negociables:
* Los titulos de crédito negociables que, en el momento de la adquisicion, tengan una duracion residual
de menos de tres meses, se valoran de forma lineal.
* Los titulos de crédito negociables adquiridos con un vencimiento residual de mas de tres meses se
valoran:
- a su valor de mercado hasta tres meses y un dia antes del vencimiento;
- la diferencia entre el valor de mercado de tres meses y un dia antes del vencimiento y el valor de
reembolso sera lineal durante los tres Gltimos meses;
- excepciones: los BTF/BTAN se valoran al precio de mercado hasta el vencimiento.

* Valor de mercado aplicado:

- BTF/BTAN:

Tasa de rendimiento actuarial o cotizacion del dia publicada por el Banco de Francia.

- Otros titulos de crédito negociables:

En el caso de los titulos de crédito negociables que sean objeto de cotizacion periddica: el tipo de
rendimiento o la cotizacién utilizadas son los constatados diariamente en el mercado.

En el caso de valores sin cotizacién periddica: aplicacion de un método proporcional usando el tipo de
rentabilidad de la curva de tipos de referencia corregido por un margen representativo de las
caracteristicas intrinsecas del emisor.

Contratos a plazo fijo:
Las cotizaciones de mercado utilizadas para la valoracion de los contratos a plazo fijjo estan en
consonancia con las de los titulos subyacentes. Varian en funcién de la plaza de cotizacion de los
contratos:
- Contratos a plazo fijo cotizados en Bolsas europeas: primera cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion anterior
- Contratos a plazo fijo cotizados en bolsas norteamericanas: Ultima cotizacién bursatil anterior o
cotizacién de compensacion anterior

Opciones:
Las cotizaciones de mercado aceptadas siguen el mismo principio que los que rigen los contratos o
titulos de apoyo:
- Opciones cotizadas en Bolsas europeas: primera cotizacion del dia o cotizacién de compensacion
anterior.
- Opciones cotizadas en Bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion bursatil anterior o cotizacion de
compensacion anterior.

Operaciones de permuta financiera (swaps):
» Los swaps con un vencimiento inferior a tres meses se valoran de forma lineal.
» Los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al precio de mercado.
« La valoracion de los swaps de indices se realiza al precio ofrecido por la contraparte; la sociedad de
gestion auditara de forma independiente dicha valoracion.



+ Cuando el contrato de swap esté respaldado por titulos claramente identificados (calidad y duracion),
estos dos elementos se valoran globalmente.

Contratos de divisas a plazo:
Operaciones de cobertura de valores mobiliarios en cartera denominados en una divisa distinta de la
de la contabilidad del OICVM, mediante un empréstito de divisas en la misma divisa por el mismo
importe. Las operaciones a plazo sobre divisas se valoran en funcién de la curva de tipos de interés de
los prestatarios/prestatarios de la divisa.



3. Método de valoracion de compromisos de las cuentas de
orden

* Los compromisos relativos a los contratos a plazo fijo se determinan al valor de mercado. Es igual al
precio de valoracion multiplicado por el nimero de contratos y por el nominal. Los compromisos de
swaps extrabursatiles se presentan a su valor nominal o, si no hay valor nominal, a un importe
equivalente.

* Los compromisos sobre operaciones contingentes se determinan sobre la base del equivalente
subyacente de la opcion. Esta conversion consiste en multiplicar el nimero de opciones por una delta.
La delta es el resultado de un modelo matematico (tipo Black-Scholes) con los siguientes parametros:
el precio del activo subyacente, la duracién del vencimiento, el tipo de interés a corto plazo, el precio
de ejercicio de la opcién y la volatilidad del activo subyacente. La presentacion en las cuentas de orden
corresponde al sentido econdmico de la operacion y no al sentido del contrato.

* Los swaps de dividendos contra evolucion de la rentabilidad se indican a su valor nominal en las
cuentas de orden.

* Los swaps respaldados o no por activos se registran en el nominal en las cuentas de orden.

4. Descripcion de las garantias recibidas o los datos

Garantia recibida:
Ninguna

Garantia otorgada:
En el marco de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursétiles y de las
operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores, el OIC podra recibir los activos
financieros que constituyan garantias financieras y que tengan como objetivo reducir su exposicién al
riesgo de contraparte.

Las garantias financieras recibidas estaran constituidas principalmente por efectivo o titulos financieros,
en el caso de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles, y en efectivo y
titulos de deuda publica admisibles, en el caso de las operaciones de adquisiciones y cesiones
temporales de valores.

Estas garantias se aportaran en efectivo o en bonos emitidos o garantizados por Estados miembros de
la OCDE o sus entes publicos territoriales o por instituciones y organismos supranacionales a escala
comunitaria, regional o mundial.

Cualquier garantia financiera recibida se atendra a los siguientes principios:

- Liquidez: las garantias financieras deben tener una alta liquidez y negociarse rapidamente en un
mercado regulado y a un precio transparente.

- Transmision: las garantias financieras seran transferibles en todo momento.

- Valoracién: las garantias financieras recibidas son objeto de valoracién diaria a precio de mercado o
segin un modelo de determinacién de precios. En los titulos con una volatilidad significativa o
dependiendo de su calidad crediticia se aplicara una politica prudente de reduccion de valoracion.

- Calidad crediticia de los emisores: las garantias financieras son de alta calidad crediticia, segun el
andlisis de la sociedad de gestion.

- Inversion de garantias recibidas en efectivo: estdn depositadas en entidades admisibles, invertidas en
bonos del Estado de alta calidad crediticia (calificacion que respeta los criterios de los OICVM/FIA de
tipo monetario), o invertidas en OICVM/FIA de tipo monetario, o bien utilizadas a los efectos de las
operaciones de pactos de recompra celebradas con una entidad de crédito.

- Correlacion: las garantias estaran emitidas por una entidad independiente de la contraparte.

- Diversificacion: la exposicion a un emisor determinado no superard el 20% de su patrimonio neto.



- Custodia: las garantias financieras recibidas estan depositadas en el Depositario, en uno de sus
agentes o0 en una tercera parte bajo su supervision, o en cualquier depositario tercero que esté
supeditado a una supervision cautelar y que no guarde relacidon alguna con el proveedor de las
garantias financieras.

- Prohibicion de la reutilizacion: las garantias financieras distintas del efectivo no podran venderse,
reinvertirse ni entregarse como garantia.



EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

31/03/2023 31/03/2022

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 901.108.778,36 0,00
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion atribuidas al OIC) 555.178.212,77 1.003.261.563,11
Reembolsos (tras la deduccion de las comisiones de reembolso detraidas del OIC) -973.403.467,38 -100.799.918,56
Plusvalias materializadas de depositos e instrumentos financieros 162.587,72 0,00
Minusvalias materializadas de depdsitos e instrumentos financieros -6.711.874,51 -55.740,18
Plusvalias materializadas de contratos financieros 0,00 0,00
Minusvalias materializadas de contratos financieros 0,00 0,00
Gastos por operacion -2.778,37 -2.437,48
Diferencias en los tipos de cambio -408.368,32 -145.953,01
Variacion de la diferencia de valoracion entre los depésitos y los instrumentos -2.770.775.06 -3.120.743,68
financieros

Diferencia de valoracion ejercicio N -10.624.200,43 -7.853.425,37

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 -7.853.425,37 -4.732.681,69
Variacion de la diferencia de valoracion de los contratos financieros 9.731.583,96 1.747.912,00

Diferencia de valoracion ejercicio N 13.655.613,31 3.924.029,35

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 3.924.029,35 2.176.117,35
Reparto del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre los resultados -853,10 0,00
Resultado neto del ejercicio antes de la cuenta de regularizacion 3.709.976,54 224.096,16
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre los resultados 0,00 0,00
Otros elementos 0,00 0,00

Patrimonio neto al cierre del ejercicio

486.593.022,61

901.108.778,36




INSTRUMENTOS FINANCIEROS - DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DEL

INSTRUMENTO
Importe %
ACTIVO
Bonos y valores similares
Bonos de tipo fijo negociados en un mercado regulado o similar 280.729.844,36 57,69
) B_onos de tipo variable revisable negociados en un mercado regulado o 74.111.478.93 15.23
similar
Bonos indexados negociados en un mercado regulado o similar 9.209.654,00 1,89
Valores subordinados (TSR - TSDI) 7.245.246,44 1,49
TOTAL Bonos y valores similares 371.296.223,73 76,31
Titulos de crédito
Valores mobiliarios a medio plazo (NEU MTN) 32.984.171,39 6,78
Titulos de crédito negociables extranjeros excepto ECP 45.202.060,45 9,29
Euro Commercial Paper 19.350.772,26 3,98
TOTAL Titulos de crédito 97.537.004,10 20,04
Operaciones contractuales a la compra
TOTAL Operaciones contractuales a la compra 0,00 0,00
PASIVO
Cesiones
TOTAL Cesiones 0,00 0,00
Operaciones contractuales a la venta
TOTAL Operaciones contractuales a la venta 0,00 0,00
CUENTAS DE ORDEN
Operaciones de cobertura
TOTAL Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otras operaciones
Tipos 345.000.000,00 70,90
TOTAL Otras operaciones 345.000.000,00 70,90




DESGLOSE POR NATURALEZA DE LOS TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,
PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Tipo fijo % Tipo variable % Tipo revisable % Otros %
Activo
Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 {0,00
Bonos y valores similares 287.975.090,80 (59,18 0,00 | 0,00 83.321.132,93 (17,12 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 69.399.968,19 (14,26 0,00 | 0,00 28.137.035,91 | 5,78 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 11.940.234,40 | 2,45 0,00 | 0,00 0,00 |0,00
Pasivo
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 |0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden
Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 345.000.000,00 |70,90 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

DESGLOSE POR VENCIMIENTO DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO, PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

0 - 3 meses % ]3m;;:]s—l % ]1- 3 afios] % 13- 5 afios] % > 5 afios %

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 4.637.258,99 | 0,95 |169.376.357,55 | 34,81 |197.282.607,19 | 40,54 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 | 61.896.719,09 | 12,72 | 35.640.285,01 | 7,32 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 11.940.234,40 | 245 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo

Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 30.000.000,00 | 6,17 |160.000.000,00 | 32,88 |155.000.000,00 | 31,85 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00




DESGLOSE POR MONEDA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,

PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Moneda 1 % Moneda 2 % Moneda 3 % m(t;):l?cli(;zs) %
CHF CHF Usb Usb GBP GBP

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Acciones y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 9.976.219,56 | 2,05 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de OIC 0,00 | 0,00 55.471,78 | 0,01 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créditos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 5,16 | 0,00 154,10 | 0,00 24.721,12 | 0,01 18.308,14 | 0,00
Pasivo

Operaciones de cesion con instrumentos financieros 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Deudas 10.194.019,21 | 2,09 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00




VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS OBJETO DE UNA ADQUISICION

TEMPORAL
31/03/2023
Valores adquiridos con pacto de retroventa 0,00
Titulos cedidos con pacto de recompra 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00

VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CONSTITUYEN DEPOSITOS DE

GARANTIA
31/03/2023
Instrumentos financieros entregados como garantia y mantenidos en su lugar de origen 0,00
Instrumentos financieros recibidos como garantia y no incluidos en el balance 0,00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR LA SOCIEDAD DE GESTION O POR LAS

ENTIDADES DE SU GRUPO

ISIN DENOMINACION 31/03/2023
Acciones 0,00
Bonos 27.795.651,41
FR0013432770 BFCM 0,125%050224 17.884.958,79
X$1045553812 BFCM 2,625%24 EMTN 9.910.692,62
Titulos de crédito negociables 0,00
oic 55.471,78
FR0000984254 CM-AM DOL.CAS.IC3D 55.471,78
Contratos financieros 0,00
Total valores del grupo 27.851.123,19




TABLEAS DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DE REPARTO

Dividendos a cuenta abonados con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Créditos fiscales

totales

Créditos fiscales

unitario

Total a cuenta

Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas pagadas con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Total a cuenta




Tabla de asignacion de los importes de reparto correspondientes

31/03/2023 31/03/2022
al resultado
Importes pendientes de asignacion
Remanente 9,34 0,00
Resultado 3.069.279,78 225.960,41
Total 3.069.289,12 225.960,41
31/03/2023 31/03/2022
Al PARTICIPACION CAPI EI
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 45.076,34 8.681,09
Total 45.076,34 8.681,09
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
NUmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00
31/03/2023 31/03/2022
Cl PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 2.803.780,98 216.414,78
Total 2.803.780,98 216.414,78
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Namero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00




31/03/2023 31/03/2022
D1 PARTICIPACION DIST RD
Asignacion
Reparto 25.269,02 856,20
Remanente del ejercicio 13,68 8,07
Capitalizacion 0,00 0,00
Total 25.282,70 864,27
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Numero de valores 2.354,988336 2.038,58
Reparto unitario 10,73 0,42
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00
31/03/2023 31/03/2022
11 PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 195.149,10 0,27
Total 195.149,10 0,27
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
NUmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022
Importes pendientes de asignacion
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -5.021.427,38 -55.199,53
Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 0,00 0,00
Total -5.021.427,38 -55.199,53

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

Al PARTICIPACION CAPI EI
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion -73.892,33 -2.120,70
Total -73.892,33 -2.120,70
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00

Tabla de asignacién de los importes de reparto

Asignacién de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

C1PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacién -4.593.841,44 -52.867,64
Total -4.593.841,44 -52.867,64
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022
D1 PARTICIPACION DISTRIBUCION RD
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion -41.426,47 -211,13




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022
D1 PARTICIPACION DISTRIBUCION RD
Total -41.426,47 -211,13
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 2.354,988336 2.038,58
Reparto unitario 0,00 0,00

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

11 PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion -312.267,14 -0,06
Total -312.267,14 -0,06
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00




TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DEL OIC DURANTE LOS
CINCO ULTIMOS EJERCICIOS

Patrimonio neto Ndmero Valor Reparto Reparto | Crédito |Capitalizacion
de valores liquidativo unitario unitario de unitaria del
unitario sobre sobre los impuestos resultado y
plusvalias y | resultados unitario PMV netos
minusvalias | (incluidos
Fecha Participacion netas los
(incluidos |dividendos
los a cuenta)
dividendos a
cuenta)
€ € € € €
PARTICIPACION
18/02/2022*|/A1 CAPI EI 38.603.100,74 387,678305 99.575,08 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
18/02/2022*|C1 CAPIRC 931.857.267,45 | 430.515,822000 2.164,51] 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
18/02/2022*|D1 DIST RD 3.458.336,60 2.042,686000 1.693,03 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
31/03/2022 |A1 CAPIEI 34.619.318,63 348,158781 99.435,43 0,00 0,00 0,00 18,84
PARTICIPACION
31/03/2022 |C1 CAPIRC 863.041.916,68 | 399.283,199000 2.161,47, 0,00 0,00 0,00 0,40
PARTICIPACION
31/03/2022 |D1 DIST RD 3.446.544,40 2.038,580000 1.690,65] 0,00 0,42 0,00 -0,10
PARTICIPACION
31/03/2022 |I1** CAPI IC 998,65 0,010 99.865,00 0,00 0,00 0,00 21,00
PARTICIPACION
31/03/2023 |A1 CAPIEI 7.160.748,09 71,405433 100.282,95) 0,00 0,00 0,00 -403,55
PARTICIPACION
31/03/2023 |C1 CAPIRC 445.180.945,58 | 204.219,677120 2.179,91] 0,00 0,00 0,00 -8,76
PARTICIPACION
31/03/2023 |D1 DIST RD 4.014.420,40 2.354,988336 1.704,64 0,00 10,73 0,00 -17,59
PARTICIPACION
31/03/2023 |I1  CAPIIC 30.236.908,54 300,143 100.741,67, 0,00 0,00 0,00 -390,20

* VL de creacién de la SICAV
** Creacion de la participacion 11 al 21/02/2022




SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

En cantidad En importe
A1 PARTICIPACION CAPI EI
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 32,692554 3.251.090,45
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -309,445902 -30.704.301,02
Resultado neto de suscripciones/reembolsos -276,753348 -27.453.210,57
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 71,405433

En cantidad En importe
C1 PARTICIPACION CAPI RC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 228.095,217333 492.255.508,90
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -423.158,739213 -913.464.642,69
Resultado neto de suscripciones/reembolsos -195.063,521880 -421.209.133,79
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 204.219,677120

En cantidad En importe
D1 PARTICIPACION DISTRIBUCION RD
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 453,029336 770.738,02
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -136,621000 -231.554,68
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 316,408336 539.183,34
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 2.354,988336

En cantidad En importe
I1 PARTICIPACION CAPI IC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 590,114000 58.900.875,40
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -289,981000 -29.002.968,99
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 300,133000 29.897.906,41
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 300,143000




COMISIONES

En importe
Al PARTICIPACION CAPI EI
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
D1 PARTICIPACION DIST RD
Importe de las comisiones de suscripcién y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcién retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcién detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
I1 PARTICIPACION CAPI IC
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00




En importe

I1 PARTICIPACION CAPI IC

Importe de las comisiones de suscripcion percibidas
Importe de las comisiones de reembolso percibidas

Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas

Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas
Importe de las comisiones de reembolso detraidas

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00




GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR EL OIC

31/03/2023
FR0013241452 A1 PARTICIPACION CAPI EI
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,09
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 18.645,38
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 76,49
Retrocesiones de gastos de gestion 59,83
31/03/2023
FR0007033477 C1 PARTICIPACION CAPI RC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,09
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 588.577,43
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 4.756,78
Retrocesiones de gastos de gestion 1.172,95
31/03/2023
FR0010290924 D1 PARTICIPACION DIST RD
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,10
Gastos de funcionamiento y de gestién (gastos fijos) 3.286,11
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 42,92
Retrocesiones de gastos de gestion 5,60
31/03/2023
FR0014007LZ3 11 PARTICIPACION CAPI IC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,10
Gastos de funcionamiento y de gestién (gastos fijos) 20.216,19
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 323,11
Retrocesiones de gastos de gestion 0,70




CREDITOS Y DEUDAS

Tipo de débito/crédito 31/03/2023
Créditos Divisas a plazo 9.398.232,57
Créditos Gastos de gestion retrocedidos 5,75
Total créditos 9.398.238,32

Deudas Divisas a plazo 10.194.019,21
Deudas Gastos de gestion 51.902,01
Total deudas 10.245.921,22
Total deudas y créditos -847.682,90




DESGLOSE SIMPLIFICADO DEL PATRIMONIO NETO

RESUMEN DEL INVENTARIO

Valor EUR patrimonit;)/‘;l:'jteoI

CARTERA 468.894.989,17 96,36
ACCIONES Y VALORES SIMILARES 0,00 0,00
BONOS Y VALORES SIMILARES 371.296.223,73 76,31
TITULOS DE CREDITO NEGOCIABLES 97.537.004,10 20,04
PARTICIPACIONES DE OIC 61.761,34 0,01
OTROS VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE COMPRA 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE VENTA 0,00 0,00
CESIONES DE VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERADORES DEUDORES Y OTROS CREDITOS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) 5,75 0,00
OPERADORES ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) -51.902,01 0,01
CONTRATOS FINANCIEROS 6.605.481,94 1,36
OPCIONES 0,00 0,00
FUTUROS 0,00 0,00
SWAPS 6.605.481,94 1,36
BANCOS, ORGANISMOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 11.144.447,76 2,29
DISPONIBILIDAD 11.940.234,40 2,45
DEPOSITOS A PLAZO 0,00 0,00
EMPRESTITOS 0,00 0,00
OTRA DISPONIBILIDAD 0,00 0,00
COMPRAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
VENTAS DE DIVISAS A PLAZO -795.786,64 0,16
PATRIMONIO NETO 486.593.022,61 100,00




DETALLE DE LA CARTERA DE VALORES

Designacion de los valores Emisién Vencimiento Divisa Cdad. Tipos Valor bursatil % del
nam. patrimonio

0 nominal neto

TOTAL Bonos y valores similares 371.296.223,73 76,31
TOTAL Bonos y valores similares negociados en un mercado regulado o similar 371.296.223,73 76,31
similZ?TAL Bonos de tipo de fijo negociados en un mercado regulado o 280.729.844,36 57,70
TOTAL AUSTRALIA 33.156.630,50 6,81

MB AUST PAC 0%22-200125 20/01/2022  20/01/2025 EUR 350 33.156.630,50 6,81

TOTAL SUIZA 1.761.823,09 0,36

UBS GROUP TV22-210325 21/03/2022  21/03/2025  EUR 1.825 1.761.823,09 0,36

TOTAL ALEMANIA 20.128.468,52 4,14
BAYERISCHE_LDBK__0,17_%_26062023 26/06/2020  26/06/2023  EUR 20 017 1.986.446,85 0,41
DEUTSCHE BANK 1,125%18-300823 30/08/2018  30/08/2023 EUR 4500 1,125 4.486.312,60 0,92
VOLKSWAGEN LEASING 2,625%14-24 15/01/2014  15/01/2024  EUR 13671 2,625 13.655.709,07 2,81

TOTAL ESPANA 15.233.253,05 3,13
CAIXABANK 1,75%18-241023 24/10/2018  24/10/2023  EUR 55 1,75 5.485.299,18 1,13

BANCO SANTANDER 3,75%23-160126 16/01/2023 16/01/2026 EUR 97 3,75 9.747.953,87 2,00

TOTAL FRANCIA 55.070.844,19 11,32
CREDIT AGRICOLE 3,03%14-210224 21/02/2014  21/02/2024  EUR 3.000.000 3,03 2.980.874,16 0,61

SEB 1,5%17-310524 31/05/2017  31/05/2024  EUR 10 1,50 975.377,53 0,20

BPCE 1%19-150724 15/01/2019  15/07/2024  EUR 50 1,00 4.874.077,40 1,00

SOCIETE GENERALE 1,25%19-0224 15/02/2019  15/02/2024  EUR 140 1,25 13.714.313,69 2,82

BFCM 0,125%19-050224 04/07/2019  05/02/2024  EUR 184 0,125 17.884.958,79 3,68

ARVAL SERV LEAS 0%21-300924 30/03/2021  30/09/2024  EUR 50 4.730.550,00 0,97

BFCM 2,625%14-180324 EMTN 18/03/2014  18/03/2024  EUR 100 2,625 9.910.692,62 2,04

TOTAL REINO UNIDO 35.699.083,30 7,34

TESCO CORPORATE 1,375%18-1023 24/10/2018  24/10/2023  EUR 8.100 1,375 8.057.983,19 1,66
BARCLAYS TV19-090625 09/12/2019  09/06/2025  EUR 1.000 0,75 964.883,84 0,20
MITSUBISHI 0,01% 1024 11/05/2022  10/05/2024  EUR 270 0,01 26.676.216,27 5,48

TOTAL LUXEMBURGO 23.059.298,02 4,74
TRATON FIN LUX 0,125%21-101124 10/11/2021  10/11/2024  EUR 83 0,125 7.849.198,57 1,61
HIGHLAND HLDGS 0%21-121123 11/11/2021  12/11/2023  EUR 15.561 15.210.099,45 3,13

TOTAL PAISES BAJOS 67.737.016,39 13,92

ABN AMRO 0,875%19-150124 15/01/2019  15/01/2024  EUR 10.000 0,875 9.815.638,35 2,02




Designacion de los valores Emisién Vencimiento Divisa Cdad. Tipos Valor bursatil % del
nam. patrimonio

0 nominal neto

COOP RABOBANK 0,625%19-270224 27/02/2019  27/02/2024  EUR 20 0,625 1.946.292,88 0,40

TOYOTA MOTOR FI 0%21-070624 07/06/2021  07/06/2024  EUR 275 26.439.366,25 5,43

THERMO FISHER SCI.NTS 31122200 18/11/2021  18/11/2023  EUR 20.000 19.591.400,00 4,03

NIBC BANK 0%22-131023 13/04/2022  13/10/2023  EUR 60 5.845.579,80 1,20

ABN AMRO 3,625%23-100126 292 10/01/2023  10/01/2026  EUR 41 3,625 4,098.739,11 0,84

TOTAL SUECIA 12.798.255,60 2,63

VOLVO TREASURY 0%21-090524 09/11/2021  09/05/2024  EUR 13.320 12.798.255,60 2,63

TOTAL ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 16.085.171,70 331

WELLS FARGO 0,5%15-021123 02/11/2015  02/11/2023 CHF 2.000 0,50 9.976.219,56 2,06

AT&T 2,75%15-190523 19/05/2015  19/05/2023  EUR 2590 275 2.650.812,14 0,54

BECTON DICKINSON&CO 0%21-0823 13/08/2021  13/08/2023 EUR 3.500 3.458.140,00 0,71
simil-ell-?TAL Bonos de tipo de variable revisable negociados en un mercado regulado o 74.111.478.93 15.23
TOTAL FRANCIA 4.826.175,20 0,99

ALD TV23-210225 21/02/2023  21/02/2025 EUR 48 4.826.175,20 0,99

TOTAL REINO UNIDO 13.109.797,45 2,69
LLOYDS BANK TV23-160125 16/01/2023  16/01/2025  EUR 100 10.102.428,70 2,07

HSBC BANK TV23-080325 08/03/2023  08/03/2025 EUR 30 3.007.368,75 0,62

TOTAL PAISES BAJOS 25.366.388,65 5,22
ALLIANZ FINANCE 11 TV21-221124 22/11/2021  22/11/2024  EUR 151 15.331.958,65 3,16

TOYOTA MOTOR FI TV21-250823 27/08/2021  25/08/2023  EUR 100 10.034.430,00 2,06

TOTAL SUECIA 10.077.167,77 2,07

VOLVO TREASURY TV22-220224 22/02/2022  22/02/2024  EUR 100 10.077.167,77 2,07

TOTAL ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 20.731.949,86 4,26
GOLDMAN SACHS GROUP TV300424 EMTN 30/04/2021  30/04/2024  EUR 20.600 20.731.949,86 4,26
simiI;EDTAL Bonos indexados negociados en un mercado regulado o 9.209.654,00 189
TOTAL PAISES BAJOS 9.209.654,00 1,89

NIBC BANK 270125 27/01/2023  27/01/2025  EUR 100 9.209.654,00 1,89

TOTAL Titulos subordinados (TSR - TSDI) 7.245.246,44 1,49
TOTAL FRANCIA 7.245.246,44 1,49

BPCE 4,625%13-180723 18/07/2013  18/07/2023  EUR 70 4,625 7.245.246,44 1,49

TOTAL Titulos de crédito 97.537.004,10 20,04




Designacion de los valores Emisién Vencimiento Divisa Cdad. Tipos Valor bursatil % del
nam. patrimonio

0 nominal neto

TOTAL Titulos de crédito negociados en un mercado regulado o similar 97.537.004,10 20,04
TOTAL Titulos de crédito negociables 97.537.004,10 20,04
TOTAL ALEMANIA 14.581.099,32 3,00

ECP SANT. ZC 23 02/12/2022  01/12/2023  EUR 5.000.000 4.879.172,66 1,00

ECP SANTANDER 24 06/01/2023  05/01/2024  EUR 5.000.000 4.864.598,90 1,01

ECP SANTANDER 24 16/02/2023  15/02/2024  EUR 5.000.000 4.837.327,76 0,99

TOTAL FRANCIA 32.984.171,39 6,78

SOPRA BMT24112023 24/11/2020  24/11/2023  EUR 11.000.000 0,80 11.065.765,70 2,27

EDR(FR BMT11082023 11/08/2021  11/08/2023  EUR 2.000.000 0,48 2.009.816,10 0,41

EDR(FR BMT27092023 27/09/2021  27/09/2023 EUR 5.000.000 0,48 5.006.805,22 1,03

NEXITY BMT29112024 29/11/2021  29/11/2024  EUR 10.000.000 1,20 10.054.648,89 2,07

SG BMT31012024 06/01/2023  31/01/2024 EUR 5.000.000 4.847.135,48 1,00

TOTAL REINO UNIDO 49.971.733,39 10,26

ECP LLOYDS 200624 07/12/2022  20/06/2024 EUR 5.000.000 4.769.672,94 0,98

LLOYDS BANK 0%25 13/01/2023  13/01/2025 EUR 5.000.000 4.648.161,47 0,96

CD NATWEST MA.1223 14/12/2021  14/12/2023 EUR 25.000.000 24.386.097,27 5,00

CD STD CHARTE.0824 19/08/2022  19/08/2024  EUR 17.000.000 16.167.801,71 3,32

TOTAL Titulos de OIC 61.761,34 0,01
TOTAL OICVM y equivalentes de otros Estados miembros de la UE 61.761,34 0,01
TOTAL FRANCIA 61.761,34 0,01

CM-AM DOLLAR CASH IC SI.3DEC usD 31,084 55.471,78 0,01

SLF(F) BOND ESG 6M | FCP 3DEC EUR 0,589 6.289,56 0,00

TOTAL Contratos financieros 6.605.481,94 1,36
ga-rr:;z:}?l_ Contratos financieros con ajuste de margenes de 7.050.131,37 145
Ajustes de margen swaps EUR  -7.050.131,37 -7.050.131,37 -1,45

TOTAL Otros compromisos 13.655.613,31 2,81
TOTAL Swaps 13.655.613,31 2,81
SWTCAL250523-.548/01 EUR -30.000.000 538.027,26 0,11
SWTCAL110624-.5255/0 EUR -30.000.000 1.750.175,00 0,36
SWTCAL050424-.514/01 EUR -40.000.000 2.050.313,85 0,42
SWTCAL201023-.457/0l EUR -60.000.000 1.863.621,45 0,38




Designacion de los valores Emisién Vencimiento Divisa Cdad. Tipos Valor bursatil % del

nam. patrimonio

0 nominal neto

SWTCIC171123-.4385/0 EUR  -100.000.000 3.278.437,11 0,68
SWTCAL200125-.22/01S EUR  -45.000.000 2.994.589,26 0,62
SWTCAL060524.7315/01 EUR  -30.000.000 888.175,53 0,18

SWTCAL1908241.278/OI EUR -10.000.000 292.273,85 0,06




COMPLEMENTO DE INFORMACION RELATIVO AL REGIMEN FISCAL DEL CUPON

(De conformidad con el articulo 158 del CGI)

Cup6n de la participacion D1: informacidn relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO

DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%*

EUR

(*) Esta deduccion solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cup6n de la participacion Al: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO

DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%*

EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cupon de la participacion C1: informacién relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO

DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%*

EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cup6n de la participacion 11: informacién relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%



NETO UNITARIO

DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%*

EUR

(*) Esta deduccion solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas




SUBFONDO CM-AM GLOBAL GOLD



BALANCE ACTIVO

31/03/2023 31/03/2022
Inmovilizado neto 0,00 0,00
Depdsitos e instrumentos financieros 454.253.877,83 313.322.340,86
Acciones y valores similares 454.253.877,83 302.609.900,86
Negociados en un mercado regulado o similar 454.253.877,83 302.609.900,86
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Bonos y valores similares 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito negociables 0,00 0,00
Otros titulos de crédito 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Participaciones de organismos de inversion colectiva 0,00 10.712.440,00
stros ;g:'si\s/M y FIA de tipo general para inversores no profesionales y equivalentes de 0,00 10.712.440,00
Otros Fondos para inversores no profesionales y equivalentes de otros paises
Estados miembros de la Uni6n Europea 0,00 0,00
Fondos profesionales de tipo general y equivalentes de otros Estados miembros de
la Unién Europea y organismos de titulizacion cotizados 0,00 0,00
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados 000 000
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacién no cotizados ' '
Otros organismos no europeos 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00
Créditos representativos de valores con pactos de recompra inversa 0,00 0,00
Créditos representativos de los valores en préstamo 0,00 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00 0,00
Valores cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 0,00 0,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Créditos 1.494.367,19 372.237,36
Operaciones de divisas a plazo 0,00 0,00
Otros 1.494.367,19 372.237,36
Cuentas financieras 12.567.555,09 31.467.524,09
Efectivo 12.567.555,09 31.467.524,09

Total activo

468.315.800,11

345.162.102,31




BALANCE PASIVO

31/03/2023 31/03/2022
Capital propio
Capital 474.800.647,58 310.586.537,39
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas (a) 0,00 0,00
Remanente (a) 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a, b) -8.287.409,13 25.669.131,76
Resultado del ejercicio (a, b) -1.046.441,34 -1.329.477,84

Total capital propio
(= Importe representativo del patrimonio neto)
Instrumentos financieros
Operaciones de cesidn con instrumentos financieros
Operaciones temporales sobre valores
Deudas representativas de los titulos cedidos con pacto de recompra
Deudas representativas de los titulos tomados en préstamo
Otras operaciones temporales
Contratos financieros
Operaciones en un mercado regulado o similar
Otras operaciones
Deudas
Operaciones de divisas a plazo
Otros
Cuentas financieras
Préstamos bancarios corrientes

Empréstitos

465.466.797,11

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
736.736,71
0,00
736.736,71
2.112.266,29
2.112.266,29
0,00

334.926.191,31

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4.027.787,65
0,00
4.027.787,65
6.208.123,35
6.208.123,35
0,00

Total pasivo

468.315.800,11

345.162.102,31

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos dividendos a cuenta del ejercicio




CUENTAS DE ORDEN

31/03/2023 31/03/2022

Operaciones de cobertura

Compromisos en mercados regulados o similares

Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00

Otros compromisos

Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otras operaciones

Compromisos en mercados regulados o similares

Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00

Otros compromisos

Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Otras operaciones 0,00 0,00




CUENTA DE RESULTADQOS

31/03/2023 31/03/2022
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por depositos y cuentas financieras 198.886,55 4.708,92
Ingresos por acciones y valores similares 7.581.264,77 2.935.587,11
Ingresos por bonos y valores similares 0,00 0,00
Ingresos por titulos de crédito 0,00 0,00
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00 0,00
Ingresos de contratos financieros 0,00 0,00
Otros ingresos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 7.780.151,32 2.940.296,03
Gastos de operaciones financieras
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de valores 0,00 0,00
Gastos de contratos financieros 0,00 0,00
Gastos de deudas financieras 137.160,95 9.390,67
Otros gastos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 137.160,95 9.390,67
Resultado de las operaciones financieras (I - I1) 7.642.990,37 2.930.905,36
Otros ingresos (111) 0,00 0,00
Gastos de gestion y dotaciones a las amortizaciones (1V) 8.485.769,83 3.852.323,96
Resultado neto del ejercicio (L. 214-17-1) (1 - 1 + 111 - 1V) -842.779,46 -921.418,60
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) -203.661,88 -408.059,24
Dividendos a cuenta abonados con cargo al ejercicio (V1) 0,00 0,00
Resultado (I - 11 + 11 - 1V +/-V - VI) -1.046.441,34 -1.329.477,84




NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan en la forma prevista en el Reglamento ANC 2014-01 modificado.
Los elementos contables se expresan en euros, moneda contable del OIC.

Contabilizacion de los ingresos

Las cuentas financieras se contabilizaran por su importe mas, en su caso, los intereses devengados
correspondientes.

El OIC contabiliza sus ingresos segun el método de cupon cobrado.

Contabilizacion de las entradas vy salidas de la cartera

La contabilizacion de las entradas y salidas de valores en la cartera se realiza excluyendo los costes
de negociacion.

Asignhacion de los importes de reparto

Participacion RC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacién total

Participacion IC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Participacién ER:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Participacién S:

Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Gastos de funcionamiento y de gestion

Los gastos de gestidn son los previstos en la nota informativa o en el folleto informativo completo del
OIC.

o Gastos de gestion fijos (tipo maximo)

Gastos de gestion fijos Base

RC FRO007390174 | 2% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 1,97% como | neto
méximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos

IC FR0012170512 |1% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 0,97% como | neto
méaximo, impuestos incluidos




Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos

ER FR0013226362 2,25% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 2,22% como | neto
maximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos

S FR0013295342 1,5% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestidon financiera: 1,47% como | neto
maximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos

e Gastos de gestién indirectos (en OIC)

Gastos de gestion indirectos

RC | FR0007390174 [Ninguna
IC FR0012170512 [ Ninguna
ER | FR0013226362 [ Ninguna
S FR0013295342 [ Ninguna

e Comisién de rentabilidad superior

Participacion FR0007390174 RC
Ninguna

Participacién FR0012170512 IC
Ninguna

Participacién FR0013226362 ER
Ninguna

Participacién FR0013295342 S
Ninguna

Retrocesiones

La politica de contabilizacién de las retrocesiones de gastos de gestién en OIC objetivo ostentados la
determina la sociedad de gestion.

Dichas retrocesiones se contabilizan previa deduccién de las comisiones de gestién. Los gastos
realmente soportados por el fondo figuran en la tabla «<GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR
EL OIC». Los gastos de gestidn se calculan con base al patrimonio neto medio de cada valor liquidativo
y comprenden los gastos de la gestion financiera, administrativa, la valoracién, el coste del depositario,
los honorarios de los auditores, etc. No incluyen los gastos por operacion.

1. Gastos por operacion

Los corretajes, comisiones y gastos correspondientes a las ventas de valores incluidos en la cartera
colectiva, asi como a las adquisiciones de valores efectuadas a partir de importes procedentes de la
venta o del reembolso de titulos o de los ingresos de los activos incluidos en el OIC, se detraen de
dichos activos y se deducen de los activos liquidos.



Clave de asignacion (en %)

Comisiones de movimiento oDS Depositario | Otros
proveedores
de servicios

Del 0% al 0,20%, como maximo, impuestos incluidos, de las 100

acciones
Deduccion por cada operacion

2. Método de valoracion

En cada valoracion, los activos del OICVM vy del FIA se valoran con arreglo a los siguientes principios:

Renta variable y titulos similares cotizados (valores franceses y extranjeros):
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursatil.
La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores australianas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Ultima cotizacion burséatil del dia anterior.

Bonos y titulos de crédito similares (valores franceses y extranjeros) y EMTN:
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursatil.
La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores australianas: ultima cotizacion bursétil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Gltima cotizacion bursatil del dia anterior.
En el caso de que una cotizacidon no sea realista, el gestor debera hacer una estimacién mas acorde
con los parametros reales del mercado. Segun las fuentes disponibles, la evaluacién podra efectuarse
mediante distintos métodos, como:
- la cotizacién de un contribuidor;
- una media de las cotizaciones de varios contribuidores;
- una cotizacion calculada mediante un método actuarial a partir de un diferencial (de crédito o de otro
tipo) y de una curva de tipos;
- etc.

Titulos de OICVM, FIA o fondos de inversién en cartera:
Valoracién al dltimo valor liquidativo conocido.

Participaciones de organismos de titulizacién:
Valoracion a la Ultima cotizacién del dia para los organismos de titulizacién que cotizan en los mercados
europeos.

Adquisiciones temporales de titulos:
* Pactos de recompra con entrega a la compra: valoracion contractual. Sin pactos de recompra con una
duracion de més de tres meses.
* Reinvertidos en la compra: valoracion contractual, ya que la adquisicion de los valores por parte del
vendedor estd contemplada con suficiente certeza.
» Valores tomados en préstamo: valoracion de los titulos tomados en préstamo y de la deuda de
restitucion correspondiente al valor de mercado de los titulos en cuestion.



Cesiones temporales de titulos:
« Valores cedidos con pacto de recompra con entrega: los valores cedidos con pacto de recompra con
entrega se valoran a precio de mercado; las deudas representativas de los valores cedidos con pacto
de recompra se mantienen al valor fijado en el contrato.
» Préstamo de valores: valoracion de los titulos prestados al precio bursatil del valor subyacente. Los
valores son recuperados por el OICVM al término del contrato de préstamo.

Valores mobiliarios no cotizados:
La valoracion utilizando métodos basados en el valor y la rentabilidad, teniendo en cuenta los precios
aplicados en transacciones recientes y significativas.

Titulos de crédito negociables:
* Los titulos de crédito negociables que, en el momento de la adquisicion, tengan una duracion residual
de menos de tres meses, se valoran de forma lineal.
* Los titulos de crédito negociables adquiridos con un vencimiento residual de mas de tres meses se
valoran:
- a su valor de mercado hasta tres meses y un dia antes del vencimiento;
- la diferencia entre el valor de mercado de tres meses y un dia antes del vencimiento y el valor de
reembolso sera lineal durante los tres Gltimos meses;
- excepciones: los BTF/BTAN se valoran al precio de mercado hasta el vencimiento.

Valor de mercado aplicado:

- BTF/BTAN:
Tasa de rendimiento actuarial o cotizacion del dia publicada por el Banco de Francia.

- Otros titulos de crédito negociables:

En el caso de los titulos de crédito negociables que sean objeto de cotizacion periddica: el tipo de
rendimiento o la cotizacién utilizadas son los constatados diariamente en el mercado.

En el caso de valores sin cotizacién periddica: aplicacion de un método proporcional usando el tipo de
rentabilidad de la curva de tipos de referencia corregido por un margen representativo de las
caracteristicas intrinsecas del emisor.

Contratos a plazo fijo:

Las cotizaciones de mercado utilizadas para la valoraciéon de los contratos a plazo fijjo estan en
consonancia con las de los titulos subyacentes. Varian en funcién de la plaza de cotizacion de los
contratos:

- Contratos a plazo fijo cotizados en Bolsas europeas: Ultima cotizacién del dia o cotizacién de
compensacion del dia.

- Contratos a plazo fijo cotizados en bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion del dia.

Opciones:
Las cotizaciones de mercado aceptadas siguen el mismo principio que los que rigen los contratos o
titulos de apoyo:
- Opciones cotizadas en Bolsas europeas: Ultima cotizacion del dia o cotizacién de compensacion del
dia.
- Opciones cotizadas en Bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion del dia.

Operaciones de permuta financiera (swaps):
» Los swaps con un vencimiento inferior a tres meses se valoran de forma lineal.
» Los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al precio de mercado.
* La valoracioén de los swaps de indices se realiza al precio ofrecido por la contraparte; la sociedad de
gestion auditara de forma independiente dicha valoracion.



+ Cuando el contrato de swap esté respaldado por titulos claramente identificados (calidad y duracion),
estos dos elementos se valoran globalmente.

Contratos de divisas a plazo:
Operaciones de cobertura de valores mobiliarios en cartera denominados en una divisa distinta de la
de la contabilidad del OICVM, mediante un empréstito de divisas en la misma divisa por el mismo
importe. Las operaciones a plazo sobre divisas se valoran en funcién de la curva de tipos de interés de
los prestatarios/prestatarios de la divisa.



3. Método de valoracion de compromisos de las cuentas de
orden

* Los compromisos relativos a los contratos a plazo fijo se determinan al valor de mercado. Es igual al
precio de valoracion multiplicado por el nimero de contratos y por el nominal. Los compromisos de
swaps extrabursatiles se presentan a su valor nominal o, si no hay valor nominal, a un importe
equivalente.

* Los compromisos sobre operaciones contingentes se determinan sobre la base del equivalente
subyacente de la opcion. Esta conversion consiste en multiplicar el nimero de opciones por una delta.
La delta es el resultado de un modelo matematico (tipo Black-Scholes) con los siguientes parametros:
el precio del activo subyacente, la duracién del vencimiento, el tipo de interés a corto plazo, el precio
de ejercicio de la opcién y la volatilidad del activo subyacente. La presentacion en las cuentas de orden
corresponde al sentido econdmico de la operacion y no al sentido del contrato.

* Los swaps de dividendos contra evolucion de la rentabilidad se indican a su valor nominal en las
cuentas de orden.

* Los swaps respaldados o no por activos se registran en el nominal en las cuentas de orden.

4. Descripcion de las garantias recibidas o los datos

Garantia recibida:
Ninguna

Garantia otorgada:
En el marco de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursétiles y de las
operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores, el OIC podra recibir los activos
financieros que constituyan garantias financieras y que tengan como objetivo reducir su exposicién al
riesgo de contraparte.

Las garantias financieras recibidas estaran constituidas principalmente por efectivo o titulos financieros,
en el caso de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles, y en efectivo y
titulos de deuda publica admisibles, en el caso de las operaciones de adquisiciones y cesiones
temporales de valores.

Estas garantias se aportaran en efectivo o en bonos emitidos o garantizados por Estados miembros de
la OCDE o sus entes publicos territoriales o por instituciones y organismos supranacionales a escala
comunitaria, regional o mundial.

Cualquier garantia financiera recibida se atendra a los siguientes principios:

- Liquidez: las garantias financieras deben tener una alta liquidez y negociarse rapidamente en un
mercado regulado y a un precio transparente.

- Transmision: las garantias financieras seran transferibles en todo momento.

- Valoracién: las garantias financieras recibidas son objeto de valoracién diaria a precio de mercado o
segin un modelo de determinacién de precios. En los titulos con una volatilidad significativa o
dependiendo de su calidad crediticia se aplicara una politica prudente de reduccion de valoracion.

- Calidad crediticia de los emisores: las garantias financieras son de alta calidad crediticia, segun el
andlisis de la sociedad de gestion.

- Inversion de garantias recibidas en efectivo: estdn depositadas en entidades admisibles, invertidas en
bonos del Estado de alta calidad crediticia (calificacion que respeta los criterios de los OICVM/FIA de
tipo monetario), o invertidas en OICVM/FIA de tipo monetario, o bien utilizadas a los efectos de las
operaciones de pactos de recompra celebradas con una entidad de crédito.

- Correlacion: las garantias estaran emitidas por una entidad independiente de la contraparte.

- Diversificacion: la exposicion a un emisor determinado no superard el 20% de su patrimonio neto.



- Custodia: las garantias financieras recibidas estan depositadas en el Depositario, en uno de sus
agentes o0 en una tercera parte bajo su supervision, o en cualquier depositario tercero que esté
supeditado a una supervision cautelar y que no guarde relacidon alguna con el proveedor de las
garantias financieras.

- Prohibicion de la reutilizacion: las garantias financieras distintas del efectivo no podran venderse,
reinvertirse ni entregarse como garantia.



EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

31/03/2023

31/03/2022

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion atribuidas al OIC)
Reembolsos (tras la deduccion de las comisiones de reembolso detraidas del OIC)
Plusvalias materializadas de depositos e instrumentos financieros

Minusvalias materializadas de depésitos e instrumentos financieros

Plusvalias materializadas de contratos financieros

Minusvalias materializadas de contratos financieros

Gastos por operacion

Diferencias en los tipos de cambio

Variacion de la diferencia de valoracion entre los dep6sitos y los instrumentos
financieros

Diferencia de valoracion ejercicio N

Diferencia de valoracion ejercicio N-1
Variacion de la diferencia de valoracion de los contratos financieros

Diferencia de valoracion ejercicio N

Diferencia de valoracion ejercicio N-1
Reparto del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas
Reparto del ejercicio anterior sobre los resultados
Resultado neto del ejercicio antes de la cuenta de regularizacion
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre los resultados
Otros elementos

Patrimonio neto al cierre del ejercicio

334.926.191,31
347.295.135,46
-162.968.983,82
10.206.532,26
-17.195.326,92
0,00

0,00
-1.105.952,72
-1.190.449,21

-43.657.569,79

34.731.622,72
78.389.192,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-842.779,46
0,00

0,00

0,00
465.466.797,11

198.636.864,98
167.145.655,53
-72.157.614,91
22.787.844,53
-4.613.799,40
0,00

0,00
-453.579,16
-111.886,55

24.613.640,02

78.389.192,51
53.775.552,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-921.418,60
0,00

0,00

484,87
334.926.191,31




INSTRUMENTOS FINANCIEROS - DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DEL
INSTRUMENTO

Importe %

ACTIVO

Bonos y valores similares

TOTAL Bonos y valores similares 0,00 0,00

Titulos de crédito

TOTAL Titulos de crédito 0,00 0,00

Operaciones contractuales a la compra

TOTAL Operaciones contractuales a la compra 0,00 0,00
PASIVO

Cesiones

TOTAL Cesiones 0,00 0,00

Operaciones contractuales a la venta

TOTAL Operaciones contractuales a la venta 0,00 0,00
CUENTAS DE ORDEN

Operaciones de cobertura

TOTAL Operaciones de cobertura 0,00 0,00

Otras operaciones

TOTAL Otras operaciones 0,00 0,00




DESGLOSE POR NATURALEZA DE LOS TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,
PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Tipo fijo % Tipo variable % Tipo revisable % Otros %
Activo
Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 {0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 12.567.555,09 | 2,70 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 2.112.266,29 | 0,45 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden
Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

DESGLOSE POR VENCIMIENTO DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO, PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

0 - 3 meses % ]3m;;:]s—l % ]1- 3 afios] % 13- 5 afios] % > 5 afios %

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 12.567.555,09 | 2,70 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo

Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 2.112.266,29 | 0,45 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




DESGLOSE POR MONEDA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,

PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Moneda 1 % Moneda 2 % Moneda 3 % m(t;):l?cli(;zs) %
CAD CAD Usb Usb AUD AUD

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Acciones y valores similares 337.426.197,58 | 72,49 74.144.603,24 | 15,93 35.559.499,16 | 7,64 7.123577,85 | 1,53
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de OIC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créditos 1.255.416,91 | 0,27 209.619,71 | 0,05 29.330,57 | 0,01 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 8.878.225,60 | 1,91 0,00 | 0,00 1.456.625,81 | 0,31 902.381,64 | 0,19
Pasivo

Operaciones de cesion con instrumentos financieros 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Deudas 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 2.112.266,29 | 045 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00




VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS OBJETO DE UNA ADQUISICION
TEMPORAL

31/03/2023
Valores adquiridos con pacto de retroventa 0,00
Titulos cedidos con pacto de recompra 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00

VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CONSTITUYEN DEPOSITOS DE
GARANTIA

31/03/2023
Instrumentos financieros entregados como garantia y mantenidos en su lugar de origen 0,00
Instrumentos financieros recibidos como garantia y no incluidos en el balance 0,00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR LA SOCIEDAD DE GESTION O POR LAS
ENTIDADES DE SU GRUPO

ISIN DENOMINACION 31/03/2023
Acciones 0,00
Bonos 0,00
Titulos de crédito negociables 0,00
oIC 0,00
Contratos financieros 0,00
Total valores del grupo 0,00




TABLEAS DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DE REPARTO

Dividendos a cuenta abonados con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Créditos fiscales

totales

Créditos fiscales

unitario

Total a cuenta

Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas pagadas con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Total a cuenta




Tabla de asignacion de los importes de reparto correspondientes

31/03/2023 31/03/2022
al resultado
Importes pendientes de asignacion
Remanente 0,00 0,00
Resultado -1.046.441,34 -1.329.477,84
Total -1.046.441,34 -1.329.477,84
31/03/2023 31/03/2022
Al PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 54.299,13 40.840,02
Total 54.299,13 40.840,02
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
NUmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00
31/03/2023 31/03/2022
A2 PARTICIPACION CAPI ER
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacién 2.073,37 -854,67
Total 2.073,37 -854,67
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Namero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00




31/03/2023 31/03/2022
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion -1.359.008,31 -1.452.758,29
Total -1.359.008,31 -1.452.758,29
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Numero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00
31/03/2023 31/03/2022
C3 PARTICIPACION CAPI S
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 256.194,47 83.295,10
Total 256.194,47 83.295,10
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
NUmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022
Importes pendientes de asignacion
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -8.287.409,13 25.669.131,76
Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 0,00 0,00
Total -8.287.409,13 25.669.131,76

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

Al PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion -165.979,70 895.472,44
Total -165.979,70 895.472,44
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00

Tabla de asignacién de los importes de reparto

Asignacién de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

A2 PARTICIPACION CAPI ER
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacién -31.448,48 73.983,21
Total -31.448,48 73.983,21
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

C1PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion -6.938.653,28 21.034.125,48
Total -6.938.653,28 21.034.125,48
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Namero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

C3 PARTICIPACION CAPI S
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion -1.151.327,67 3.665.550,63
Total -1.151.327,67 3.665.550,63
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00




TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DEL OIC DURANTE LOS
CINCO ULTIMOS EJERCICIOS

Patrimonio neto Ndmero Valor Reparto | Reparto | Crédito |Capitalizacion
de valores liquidativo unitario unitario de unitaria del
unitario sobre sobre los impuestos resultado y
plusvalias y | resultados unitario PMV netos
minusvalias | (incluidos
Fecha Participacion netas los
(incluidos |dividendos
los a cuenta)
dividendos a
cuenta)
€ € € € €
PARTICIPACION
20/07/2020*%|/A1 CAPIM 12.849.819,63 6,753 1.902.831,27 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
20/07/2020%|/A2 CAPI ER 436.672,43 2.582,050 169,11, 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
20/07/2020*|C1 CAPIRC 294.511.135,86 | 7.519.718,393000 39,16 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
20/07/2020%|C3 CAPI S 70.191.019,54 1.756.042,655 39,97 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
31/03/2021 |A1 CAPIM 9.931.224,33 6,130 1.620.101,84 0,00 0,00 0,00 282.063,47
PARTICIPACION
31/03/2021 |A2 CAPIER 461.929,62 3.219,257 143,48 0,00 0,00 0,00 24,44
PARTICIPACION
31/03/2021 |C1 CAPIRC 165.957.798,23 | 5.011.358,850000 33,11 0,00 0,00 0,00 5,51
PARTICIPACION
31/03/2021 |C3 CAPIS 22.285.912,80 655.684,462 33,98 0,00 0,00 0,00 5,86
PARTICIPACION
31/03/2022 |A1 CAPIM 11.768.998,29 5,890 1.998.132,13 0,00 0,00 0,00 158.966,46
PARTICIPACION
31/03/2022 |A2 CAPIER 968.616,50 5.500,814 176,08 0,00 0,00 0,00 13,29
PARTICIPACION
31/03/2022 |C1 CAPIRC 274.093.660,09 | 6.778.442,185000 40,43 0,00 0,00 0,00 2,88
PARTICIPACION
31/03/2022 |C3 CAPIS 48.094.916,43 1.149.737,912 41,83 0,00 0,00 0,00 3,26
PARTICIPACION
31/03/2023 |A1 CAPIIC 9.366.200,28 5,266 1.778.617,59 0,00 0,00 0,00 -21.207,85
PARTICIPACION
31/03/2023 |A2 CAPIER 1.778.599,69 11.404,458 155,95 0,00 0,00 0,00 -2,57
PARTICIPACION
31/03/2023 |C1 CAPIRC 389.420.808,26 | 10.928.776,300374 35,63 0,00 0,00 0,00 -0,75
PARTICIPACION
31/03/2023 |C3 CAPIS 64.901.188,88 1.746.580,182 37,15 0,00 0,00 0,00 -0,51

* VL de creacién de la SICAV




SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

En cantidad En importe
A1 PARTICIPACION CAPI IC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 0,103000 198.098,71
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -0,727000 -1.161.122,66
Resultado neto de suscripciones/reembolsos -0,624000 -963.023,95
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 5,266000

En cantidad En importe
A2 PARTICIPACION CAPI ER
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 7.822,162290 1.325.942,05
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -1.918,518210 -288.260,14
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 5.903,644080 1.037.681,91
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 11.404,458247

En cantidad En importe
C1 PARTICIPACION CAPI RC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 8.063.822,032110 287.881.859,82
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -3.913.487,916736 -130.328.493,32
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 4.150.334,115374 157.553.366,50
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 10.928.776,300374

En cantidad En importe
C3 PARTICIPACION CAPI S
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 1.531.006,092000 57.889.234,88
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -934.163,822000 -31.191.107,70
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 596.842,270000 26.698.127,18

Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio

1.746.580,182000




COMISIONES

En importe
Al PARTICIPACION CAPI IC
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
A2 PARTICIPACION CAPI ER
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Importe de las comisiones de suscripcién y/o reembolso percibidas 34.087,69
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 34.087,69
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 34.087,69
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 34.087,69
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcién detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00




En importe

C3 PARTICIPACION CAPI S

Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas
Importe de las comisiones de reembolso percibidas

Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas

Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas
Importe de las comisiones de reembolso detraidas

708,66
708,66
0,00

708,66
708,66
0,00

0,00
0,00
0,00




GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR EL OIC

31/03/2023
FR0012170512 A1 PARTICIPACION CAPI IC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,00
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 91.093,77
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00
31/03/2023
FR0013226362 A2 PARTICIPACION CAPI ER
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,50
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 24.521,66
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00
31/03/2023
FR0007390174 C1 PARTICIPACION CAPI RC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 2,00
Gastos de funcionamiento y de gestién (gastos fijos) 7.556.631,09
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00
31/03/2023
FR0013295342 C3 PARTICIPACION CAPI S
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,20
Gastos de funcionamiento y de gestién (gastos fijos) 813.523,31
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00




CREDITOS Y DEUDAS

Tipo de débito/crédito 31/03/2023
Créditos Cupones y dividendos 284.236,73
Créditos SRD y pagos diferidos 1.210.130,46
Total créditos 1.494.367,19
Deudas Gastos de gestion 736.736,71
Total deudas 736.736,71
Total deudas y créditos 757.630,48




DESGLOSE SIMPLIFICADO DEL PATRIMONIO NETO

RESUMEN DEL INVENTARIO

Valor EUR patrimonit;)/‘;l:'jteoI

CARTERA 454.253.877,83 97,59
ACCIONES Y VALORES SIMILARES 454.253.877,83 97,59
BONOS Y VALORES SIMILARES 0,00 0,00
TITULOS DE CREDITO NEGOCIABLES 0,00 0,00
PARTICIPACIONES DE OIC 0,00 0,00
OTROS VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE COMPRA 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE VENTA 0,00 0,00
CESIONES DE VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERADORES DEUDORES Y OTROS CREDITOS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) 1.494.367,19 0,32
OPERADORES ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) -736.736,71 0,16
CONTRATOS FINANCIEROS 0,00 0,00
OPCIONES 0,00 0,00
FUTUROS 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANCOS, ORGANISMOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 10.455.288,80 2,25
DISPONIBILIDAD 10.455.288,80 2,25
DEPOSITOS A PLAZO 0,00 0,00
EMPRESTITOS 0,00 0,00
OTRA DISPONIBILIDAD 0,00 0,00
COMPRAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
VENTAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00

PATRIMONIO NETO

465.466.797,11

100,00




DETALLE DE LA CARTERA DE VALORES

Designacién de los valores Divisa  Cdad. nim. Valor bursatil % del
0 nominal patrimonio

neto

TOTAL Acciones y valores similares 454.253.877,83 97,59
TOTAL Acciones y valores similares negociados en un mercado regulado o similar 454.253.877,83 97,59
(salvgevlﬁ;ngcglggﬁzz(\j/:l:urse; similares negociados en un mercado regulado o similar 454.253.877.83 97,59
TOTAL AUSTRALIA 35.559.499,16 7,64
AUO00000EVN4 EVOLUTION MINING AUD 3.000.000 5.767.524,40 1,24
AUO00000NCM7 NEWCREST MINING AUD 870.000 14.393.855,37 3,09
AUO000000NST8 NORTHERN STAR RESOURCES AUD 2.030.000 15.398.119,39 331

TOTAL CANADA 325.817.820,94 69,99
CA0084741085 AGNICO EAGLE MINES CAD 489.000 22.987.507,42 4,94
CA0115321089 ALAMOS GOLD CL.A CAD 1.250.000 14.072.062,61 3,02
CA04302L1004 ARTEMIS GOLD CAD 2.300.000 7.030.231,91 1,51
CA05466C1095 AYA GOLD AND SILVER CAD 1.550.000 11.506.000,67 2,47
CA0679011084 BARRICK GOLD CAD 1.340.000 22.938.724,27 4,93
CA11777Q2099 B2GOLD CAD 3.550.000 12.934.016,52 2,78
CA13000C2058 CALIBRE MINING CAD 7.000.000 6.304.284,05 1,35
CA2652692096 DUNDEE PRECIOUS METALS CAD 1.450.000 9.754.583,23 2,10
CA29446Y5020 EQUINOX GOLD CAD 1.200.000 5.682.043,02 1,22
CA2960061091 ERO COPPER CORP CAD 360.000 5.872.809,02 1,26
CA31730E1016 FILO MINING CAD 400.000 6.342.491,83 1,36
CA3499151080 FORTUNA SILVER CAD 2.000.000 7.027.502,78 1,51
CA3518581051 FRANCO NEVADA CAD 178.500 24.007.931,53 5,17
CA36261G1028 G MINING VENTURES CAD 7.500.000 5.270.627,09 1,13
CA449551.1067 1-80 GOLD CORP CAD 2.000.000 4.489.414,40 0,96
CA46579R1047 IVANHOE MINES CL.A CAD 1.000.000 8.330.661,06 1,79
CA48575L.2066 KARORA RESOURCES CAD 2.150.000 6.659.752,88 1,43
CA4969024047 KINROSS GOLD CAD 2.300.000 9.980.418,51 2,14
CA4991131083 K92 MINING CAD 1.400.000 7.335.894,16 1,58
CA5503711080 LUNDIN GOLD CAD 950.000 10.228.086,81 2,20
CA5503721063 LUNDIN MINING CAD 525.000 3.288.257,25 0,71

CA6445351068 NEW GOLD CAD 4.000.000 4.011.817,12 0,86




Designacién de los valores Divisa  Cdad. nim. Valor bursatil % del
0 nominal patrimonio

neto

CAB752221037 OCEANAGOLD CORPORATION CAD 5.500.000 12.571.042,59 2,70
CAB8634K1066 ORLA MINING CAD 2.250.000 9.840.209,60 2,11
CAB8827L.1013 OSISKO_GLD_ROLT CAD 750.000 10.930.154,81 2,35
CAB979001089 PAN AMERICAN SILVER usD 500.000 8.391.350,45 1,80
CA78165J1057 RUPERT RESOURCES CAD 1.500.000 4.462.123,12 0,96
CAT7847301032 SSR MINING CAD 850.000 11.853.964,40 2,55
CA8283631015 SILVERCREST MTL CAD 1.450.000 9.507.256,07 2,04
CAB8910546032 TOREX GOLD RESOURCES CAD 950.000 14.577.292,30 3,13
CA92625W5072 VICTORIA GOLD CAD 800.000 4.890.596,11 1,05
CA95083R1001 WESDOME GOLD MINES CAD 900.000 4.752.775,18 1,02
CA9628791027 WHEATON PRECIOUS METALS CAD 405.000 17.985.938,17 3,86
TOTAL REINO UNIDO 19.999.727,09 4,30
GBO0BL6KS5J42 ENDEAVOUR MINING CAD 900.000 19.999.727,09 4,30
TOTAL JERSEY 7.123.577,85 1,53
JEOOB5TT1872 CENTAMIN GBP 6.000.000 7.123.577,85 1,53
TOTAL ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 47.945.147,30 10,30
US0126531013 ALBEMARLE usD 22.500 4.586.103,55 0,99
US35671D8570 FREEPORT-MCMORAN usD 440.000 16.598.644,47 3,57
US5533681012 MP MATERIALS usD 100.000 2.599.474,39 0,56
US6516391066 NEWMONT usD 385.000 17.403.015,35 3,73
US7802871084 ROYAL GOLD usD 56.500 6.757.909,54 1,45
TOTAL SUDAFRICA 17.808.105,49 3,83
US38059T1060 GOLD FIELDS ADR SPONSORED usD 1.200.000 14.739.268,75 3,17
US82575P1075 SIBANYE STILLWATER ADR usD 400.000 3.068.836,74 0,66




COMPLEMENTO DE INFORMACION RELATIVO AL REGIMEN FISCAL DEL CUPON
(De conformidad con el articulo 158 del CGI)

Cup6n de la participacion Al: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%* EUR

(*) Esta deduccion solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cup6n de la participacion A2: informacién relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%* EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cupon de la participacion C1: informacién relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%* EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cup6n de la participacion C3: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%



NETO UNITARIO

DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%*

EUR

(*) Esta deduccion solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas




SUBFONDO CM-AM SUSTAINABLE PLANET



BALANCE ACTIVO

31/03/2023 31/03/2022
Inmovilizado neto 0,00 0,00
Depositos e instrumentos financieros 445.797.000,43 414.814.889,47
Acciones y valores similares 432.743.600,36 403.939.480,89
Negociados en un mercado regulado o similar 432.743.600,36 403.939.480,89
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Bonos y valores similares 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito negociables 0,00 0,00
Otros titulos de crédito 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Participaciones de organismos de inversion colectiva 13.053.400,07 10.875.408,58
stros ;g:'si\s/M y FIA de tipo general para inversores no profesionales y equivalentes de 13.053.400,07 10.875.408 58
Otros Fondos para inversores no profesionales y equivalentes de otros paises
Estados miembros de la Uni6n Europea 0,00 0,00
Fondos profesionales de tipo general y equivalentes de otros Estados miembros de
la Unién Europea y organismos de titulizacion cotizados 0,00 0,00
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados 000 000
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacién no cotizados ' '
Otros organismos no europeos 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00
Créditos representativos de valores con pactos de recompra inversa 0,00 0,00
Créditos representativos de los valores en préstamo 0,00 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00 0,00
Valores cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 0,00 0,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Créditos 281.621,30 984.387,83
Operaciones de divisas a plazo 0,00 0,00
Otros 281.621,30 984.387,83
Cuentas financieras 15.878.868,70 31.733.408,91
Efectivo 15.878.868,70 31.733.408,91
Total activo 461.957.490,43 447.532.686,21




BALANCE PASIVO

31/03/2023 31/03/2022

Capital propio
Capital 476.942.884,42 441.342.536,65
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas (a) 0,00 0,00
Remanente (a) 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a, b) -19.963.685,69 9.081.458,38
Resultado del ejercicio (a, b) 770.845,61 -4.679.208,15

Total capital propio 457.750.044,34 445.744.786,88

(= Importe representativo del patrimonio neto)

Instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones de cesidn con instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00

Deudas representativas de los titulos cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Deudas representativas de los titulos tomados en préstamo 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 0,00 0,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00

Deudas 694.480,55 1.559.777,03
Operaciones de divisas a plazo 0,00 0,00
Otros 694.480,55 1.559.777,03

Cuentas financieras 3.512.965,54 228.122,30
Préstamos bancarios corrientes 3.512.965,54 228.122,30
Empréstitos 0,00 0,00

Total pasivo 461.957.490,43 447.532.686,21

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos dividendos a cuenta del ejercicio




CUENTAS DE ORDEN

31/03/2023 31/03/2022

Operaciones de cobertura

Compromisos en mercados regulados o similares

Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00

Otros compromisos

Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otras operaciones

Compromisos en mercados regulados o similares

Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00

Otros compromisos

Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Otras operaciones 0,00 0,00




CUENTA DE RESULTADQOS

31/03/2023 31/03/2022
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por depositos y cuentas financieras 160.233,03 0,00
Ingresos por acciones y valores similares 8.462.792,58 1.782.278,49
Ingresos por bonos y valores similares 0,00 0,00
Ingresos por titulos de crédito 0,00 0,00
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00 0,00
Ingresos de contratos financieros 0,00 0,00
Otros ingresos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 8.623.025,61 1.782.278,49
Gastos de operaciones financieras
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de valores 0,00 0,00
Gastos de contratos financieros 0,00 0,00
Gastos de deudas financieras 166.783,78 147.401,97
Otros gastos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 166.783,78 147.401,97
Resultado de las operaciones financieras (I - 11) 8.456.241,83 1.634.876,52
Otros ingresos (111) 0,00 0,00
Gastos de gestion y dotaciones a las amortizaciones (1V) 7.923.962,16 5.960.724,66
Resultado neto del ejercicio (L. 214-17-1) (1 - 1 + 111 - 1V) 532.279,67 -4.325.848,14
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) 238.565,94 -353.360,01
Dividendos a cuenta abonados con cargo al ejercicio (V1) 0,00 0,00
Resultado (1 - 11 + 111 -1V +/-V - VI) 770.845,61 -4.679.208,15




NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan en la forma prevista en el Reglamento ANC 2014-01 modificado.
Los elementos contables se expresan en euros, moneda contable del OIC.

Contabilizacion de los ingresos

Las cuentas financieras se contabilizaran por su importe mas, en su caso, los intereses devengados
correspondientes.

El OIC contabiliza sus ingresos segun el método de cupon cobrado.

Contabilizacion de las entradas vy salidas de la cartera

La contabilizacion de las entradas y salidas de valores en la cartera se realiza excluyendo los costes
de negociacion.

Asignhacion de los importes de reparto

Participacion RC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacién total

Participacion IC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Participacién S:

Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Gastos de funcionamiento y de gestion

Los gastos de gestion son los previstos en la nota informativa o en el folleto informativo completo del
OIC.

o Gastos de gestion fijos (tipo maximo)

Gastos de gestién fijos Base

RC FR0000444366 2% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 1,96% como | nheto
maximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,04% como maximo, impuestos incluidos

IC FR0012581783 | 1% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 0,96% como | neto
méximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,04% como maximo, impuestos incluidos

S FR0013280195 |1,4% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
neto




Incluidos gastos de gestion financiera: 1,36% como
maximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,04% como maximo, impuestos incluidos

e (Gastos de gestién indirectos (en OIC)

Gastos de gestion indirectos

RC | FR0000444366 [Ninguna
IC FR0012581783 | Ninguna
S FR0013280195 | Ninguna

e Comisién de rentabilidad superior

Participacion FR0000444366 RC
Ninguna

Participacion FR0012581783 IC
Ninguna

Participacion FR0013280195 S
Ninguna

Retrocesiones

La politica de contabilizacién de las retrocesiones de gastos de gestion en OIC objetivo ostentados la
determina la sociedad de gestién.

Dichas retrocesiones se contabilizan previa deduccién de las comisiones de gestién. Los gastos
realmente soportados por el fondo figuran en la tabla «GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR
EL OIC». Los gastos de gestion se calculan con base al patrimonio neto medio de cada valor liquidativo
y comprenden los gastos de la gestion financiera, administrativa, la valoracién, el coste del depositario,
los honorarios de los auditores, etc. No incluyen los gastos por operacion.

1. Gastos por operacion

Los corretajes, comisiones y gastos correspondientes a las ventas de valores incluidos en la cartera
colectiva, asi como a las adquisiciones de valores efectuadas a partir de importes procedentes de la
venta o del reembolso de titulos o de los ingresos de los activos incluidos en el OIC, se detraen de
dichos activos y se deducen de los activos liquidos.

Clave de asignacion (en %)
Comisiones de movimiento ODS Depositario | Otros
proveedor
es de
Servicios

Ninguna

2. Método de valoracion

En cada valoracion, los activos del OICVM y del FIA se valoran con arreglo a los siguientes principios:

Renta variable y titulos similares cotizados (valores franceses y extranjeros):
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursétil.



La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:

Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia.

Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.

Bolsas de valores australianas: Ultima cotizacion bursatil del dia.

Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion bursatil del dia.

Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion bursatil del dia.

En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Gltima cotizacion burséatil del dia anterior.

Bonos y titulos de crédito similares (valores franceses y extranjeros) y EMTN:
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursatil.
La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores australianas: tltima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Ultima cotizacion burséatil del dia anterior.
En el caso de que una cotizacidn no sea realista, el gestor debera hacer una estimacion mas acorde
con los parametros reales del mercado. Segun las fuentes disponibles, la evaluacion podra efectuarse
mediante distintos métodos, como:
- la cotizacién de un contribuidor;
- una media de las cotizaciones de varios contribuidores;
- una cotizacioén calculada mediante un método actuarial a partir de un diferencial (de crédito o de otro
tipo) y de una curva de tipos;
- etc.

Titulos de OICVM, FIA o fondos de inversién en cartera:
Valoracién al dltimo valor liquidativo conocido.

Participaciones de organismos de titulizacién:
Valoracién a la Ultima cotizacién del dia para los organismos de titulizacién que cotizan en los mercados
europeos.

Adquisiciones temporales de titulos:
* Pactos de recompra con entrega a la compra: valoracion contractual. Sin pactos de recompra con una
duracion de mas de tres meses
* Reinvertidos en la compra: valoracion contractual, ya que la adquisicion de los valores por parte del
vendedor esta contemplada con suficiente certeza.
» Valores tomados en préstamo: valoracién de los titulos tomados en préstamo y de la deuda de
restitucién correspondiente al valor de mercado de los titulos en cuestion.

Cesiones temporales de titulos:
* Valores cedidos con pacto de recompra con entrega: los valores cedidos con pacto de recompra con
entrega se valoran a precio de mercado; las deudas representativas de los valores cedidos con pacto
de recompra se mantienen al valor fijado en el contrato.
» Préstamo de valores: valoracion de los titulos prestados al precio bursatil del valor subyacente. Los
valores son recuperados por el OICVM al término del contrato de préstamo.

Valores mobiliarios no cotizados:
La valoracion utilizando métodos basados en el valor y la rentabilidad, teniendo en cuenta los precios
aplicados en transacciones recientes y significativas.

Titulos de crédito negociables:
* Los titulos de crédito negociables que, en el momento de la adquisicion, tengan una duracion residual
de menos de tres meses, se valoran de forma lineal.



* Los titulos de crédito negociables adquiridos con un vencimiento residual de mas de tres meses se
valoran:

- a su valor de mercado hasta tres meses y un dia antes del vencimiento;

- la diferencia entre el valor de mercado de tres meses y un dia antes del vencimiento y el valor de
reembolso sera lineal durante los tres dltimos meses;

- excepciones: los BTF/BTAN se valoran al precio de mercado hasta el vencimiento.

Valor de mercado aplicado:

- BTF/BTAN:
Tasa de rendimiento actuarial o cotizacion del dia publicada por el Banco de Francia.

- Otros titulos de crédito negociables:

En el caso de los titulos de crédito negociables que sean objeto de cotizacion periddica: el tipo de
rendimiento o la cotizacién utilizadas son los constatados diariamente en el mercado.

En el caso de valores sin cotizacion periodica: aplicacion de un método proporcional usando el tipo de
rentabilidad de la curva de tipos de referencia corregido por un margen representativo de las
caracteristicas intrinsecas del emisor.

Contratos a plazo fijo:

Las cotizaciones de mercado utilizadas para la valoracion de los contratos a plazo fijo estan en
consonancia con las de los titulos subyacentes. Varian en funcién de la plaza de cotizacion de los
contratos:

- Contratos a plazo fijo cotizados en Bolsas europeas: Ultima cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion del dia.

- Contratos a plazo fijo cotizados en bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion del dia.

Opciones:
Las cotizaciones de mercado aceptadas siguen el mismo principio que los que rigen los contratos o
titulos de apoyo:
- Opciones cotizadas en Bolsas europeas: Ultima cotizacion del dia o cotizacién de compensacion del
dia.
- Opciones cotizadas en Bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion del dia o cotizacién de
compensacion del dia.

Operaciones de permuta financiera (swaps):
» Los swaps con un vencimiento inferior a tres meses se valoran de forma lineal.
» Los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al precio de mercado.
» La valoracién de los swaps de indices se realiza al precio ofrecido por la contraparte; la sociedad de
gestién auditara de forma independiente dicha valoracién.
» Cuando el contrato de swap esté respaldado por titulos claramente identificados (calidad y duracion),
estos dos elementos se valoran globalmente.

Contratos de divisas a plazo:
Operaciones de cobertura de valores mobiliarios en cartera denominados en una divisa distinta de la
de la contabilidad del OICVM, mediante un empréstito de divisas en la misma divisa por el mismo
importe. Las operaciones a plazo sobre divisas se valoran en funcion de la curva de tipos de interés de
los prestatarios/prestatarios de la divisa.



3. Método de valoracion de compromisos de las cuentas de
orden

* Los compromisos relativos a los contratos a plazo fijo se determinan al valor de mercado. Es igual al
precio de valoracion multiplicado por el nimero de contratos y por el nominal. Los compromisos de
swaps extrabursatiles se presentan a su valor nominal o, si no hay valor nominal, a un importe
equivalente.

* Los compromisos sobre operaciones contingentes se determinan sobre la base del equivalente
subyacente de la opcion. Esta conversion consiste en multiplicar el nimero de opciones por una delta.
La delta es el resultado de un modelo matematico (tipo Black-Scholes) con los siguientes parametros:
el precio del activo subyacente, la duracién del vencimiento, el tipo de interés a corto plazo, el precio
de ejercicio de la opcién y la volatilidad del activo subyacente. La presentacion en las cuentas de orden
corresponde al sentido econdmico de la operacion y no al sentido del contrato.

* Los swaps de dividendos contra evolucion de la rentabilidad se indican a su valor nominal en las
cuentas de orden.

* Los swaps respaldados o no por activos se registran en el nominal en las cuentas de orden.

4. Descripcion de las garantias recibidas o los datos

Garantia recibida:
Ninguna

Garantia otorgada:
Ninguna



EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

31/03/2023 31/03/2022

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 445.744.786,88 418.577.227,61
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion atribuidas al OIC) 86.043.604,08 131.883.394,14
Reembolsos (tras la deduccion de las comisiones de reembolso detraidas del OIC) -56.798.770,26 -89.946.290,18
Plusvalias materializadas de depdsitos e instrumentos financieros 6.890.288,07 19.407.203,33
Minusvalias materializadas de depdsitos e instrumentos financieros -25.887.506,53 -10.678.515,30
Plusvalias materializadas de contratos financieros 0,00 0,00
Minusvalias materializadas de contratos financieros 0,00 0,00
Gastos por operacion -405.692,03 -450.508,31
Diferencias en los tipos de cambio -84.833,85 -11.618,30
\(ariac_ién de la diferencia de valoracion entre los dep6sitos y los instrumentos 1.715.888,31 -18.710.257.97
financieros

Diferencia de valoracion ejercicio N 19.753.895,07 18.038.006,76

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 18.038.006,76 36.748.264,73
Variacion de la diferencia de valoracion de los contratos financieros 0,00 0,00

Diferencia de valoracion ejercicio N 0,00 0,00

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 0,00 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre los resultados 0,00 0,00
Resultado neto del ejercicio antes de la cuenta de regularizacion 532.279,67 -4.325.848,14
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre los resultados 0,00 0,00
Otros elementos 0,00 0,00
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 457.750.044,34 445.744.786,88




INSTRUMENTOS FINANCIEROS - DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DEL
INSTRUMENTO

Importe %

ACTIVO

Bonos y valores similares

TOTAL Bonos y valores similares 0,00 0,00

Titulos de crédito

TOTAL Titulos de crédito 0,00 0,00

Operaciones contractuales a la compra

TOTAL Operaciones contractuales a la compra 0,00 0,00
PASIVO

Cesiones

TOTAL Cesiones 0,00 0,00

Operaciones contractuales a la venta

TOTAL Operaciones contractuales a la venta 0,00 0,00
CUENTAS DE ORDEN

Operaciones de cobertura

TOTAL Operaciones de cobertura 0,00 0,00

Otras operaciones

TOTAL Otras operaciones 0,00 0,00




DESGLOSE POR NATURALEZA DE LOS TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,
PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Tipo fijo % Tipo variable % Tipo revisable % Otros %
Activo
Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 {0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 15.878.868,70 | 3,47 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 3.512.965,54 | 0,77 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden
Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

DESGLOSE POR VENCIMIENTO DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO, PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

0 - 3 meses % ]3m;;:]s—l % ]1- 3 afios] % 13- 5 afios] % > 5 afios %

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 15.878.868,70 | 3,47 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo

Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 3.512.96554 | 0,77 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




DESGLOSE POR MONEDA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,

PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Moneda 1 % Moneda 2 % Moneda 3 % m(t;):l?cli(;zs) %
DKK DKK CHF CHF SEK SEK

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Acciones y valores similares 19.443.224,18 | 4,25 14.439.500,58 | 3,15 16.896.087,36 | 3,69 6.613.365,25 | 1,44
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de OIC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créditos 0,00 | 0,00 65.902,86 | 0,01 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 323.896,39 | 0,07 266.263,35 | 0,06
Pasivo

Operaciones de cesion con instrumentos financieros 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Deudas 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 306.351,48 | 0,07 3.159.233,86 | 0,69 0,00 | 0,00 47.380,20 | 0,01
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00




VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS OBJETO DE UNA ADQUISICION

TEMPORAL
31/03/2023
Valores adquiridos con pacto de retroventa 0,00
Titulos cedidos con pacto de recompra 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00

VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CONSTITUYEN DEPOSITOS DE

GARANTIA
31/03/2023
Instrumentos financieros entregados como garantia y mantenidos en su lugar de origen 0,00
Instrumentos financieros recibidos como garantia y no incluidos en el balance 0,00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR LA SOCIEDAD DE GESTION O POR LAS

ENTIDADES DE SU GRUPO
ISIN DENOMINACION 31/03/2023
Acciones 0,00
Bonos 0,00
Titulos de crédito negociables 0,00
oIC 13.053.400,07
FR0013041738 CM-AM H.CARE IC 3D 1.267.393,41
FR0013412822 CM-AM MON.ISR RC3D 10.949.615,06
FR00140074R0 CM AM G.C.ZEN IC3D 836.391,60
Contratos financieros 0,00
Total valores del grupo 13.053.400,07




TABLEAS DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DE REPARTO

Dividendos a cuenta abonados con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Créditos fiscales

totales

Créditos fiscales

unitario

Total a cuenta

Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas pagadas con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Total a cuenta




Tabla de asignacion de los importes de reparto correspondientes 31/03/2023 31/03/2022
al resultado
Importes pendientes de asignacion
Remanente 0,00 0,00
Resultado 770.845,61 -4.679.208,15
Total 770.845,61 -4.679.208,15
31/03/2023 31/03/2022
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 366.556,73 -4.439.983,91
Total 366.556,73 -4.439.983,91
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
NUmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00
31/03/2023 31/03/2022
C3 PARTICIPACION CAPI S
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacién 399.149,12 -225.633,90
Total 399.149,12 -225.633,90
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Namero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00




31/03/2023 31/03/2022
11 PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 5.139,76 -13.590,34
Total 5.139,76 -13.590,34
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Numero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022
Importes pendientes de asignacion
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -19.963.685,69 9.081.458,38
Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 0,00 0,00
Total -19.963.685,69 9.081.458,38

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

C1 PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion -17.919.413,19 8.062.113,79
Total -17.919.413,19 8.062.113,79
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00

Tabla de asignacién de los importes de reparto

Asignacién de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

C3 PARTICIPACION CAPI S
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacién -2.021.987,00 944.024,71
Total -2.021.987,00 944.024,71
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

11 PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion -22.285,50 75.319,88
Total -22.285,50 75.319,88
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Numero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00




TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DEL OIC DURANTE LOS
CINCO ULTIMOS EJERCICIOS

Patrimonio neto Ndmero Valor Reparto | Reparto | Crédito |Capitalizacion
de valores liquidativo unitario unitario de unitaria del
unitario sobre sobre los impuestos resultado y
plusvalias y | resultados unitario PMV netos
minusvalias| (incluidos
Fecha Participacion netas los
(incluidos |dividendos
los a cuenta)
dividendos
a cuenta)
€ € € € €
PARTICIPACION
31/03/2020|C1 CAPIC 29.388.516,34 | 3.511.603,316000 8,36 0,00 0,00 0,00 -0,12
PARTICIPACION
31/03/2020|C3 CAPI S 6.411.430,26 752.523,831 8,51] 0,00 0,00 0,00 -0,04
PARTICIPACION
31/03/2020{11 CAPI | 2.465.466,10 27,445 89.832,97 0,00 0,00 0,00 -320,47
PARTICIPACION
31/03/2021|C1 CAPIRC 220.100.499,54 | 18.004.196,391000 12,22 0,00 0,00 0,00 0,14
PARTICIPACION
31/03/2021|C3 CAPI S 46.829.334,25 3.732.407,145 12,54 0,00 0,00 0,00 0,23
PARTICIPACION
31/03/2021|11 CAPIIC 3.637.062,55 27,435 132.570,16 0,00 0,00 0,00 2.697,62
PARTICIPACION
30/06/2021|C1 CAPIRC 363.084.665,81 | 28.591.381,518000 12,69 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
30/06/2021|C3 CAPI S 51.566.939,80 3.948.232,823 13,06 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
30/06/2021{I11 CAPIIC 3.925.622,00 28,435 138.055,98 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
31/03/2022|C1 CAPIRC 395.485.671,92 | 32.430.470,936000 12,19 0,00 0,00 0,00 0,11
PARTICIPACION
31/03/2022|C3 CAPIS 46.542.255,69 3.688.327,913 12,61] 0,00 0,00 0,00 0,19
PARTICIPACION
31/03/2022|11 CAPIIC 3.716.859,27 27,835 133.531,85 0,00 0,00 0,00 2.217,69
PARTICIPACION
31/03/2023|C1 CAPIRC 410.657.785,31 | 35.169.689,148220 11,67, 0,00 0,00 0,00 -0,49
PARTICIPACION
31/03/2023|C3 CAPI S 46.578.385,82 3.824.244,239 12,17, 0,00 0,00 0,00 -0,42
PARTICIPACION
31/03/2023|I11 CAPIIC 513.873,21 3,981 129.081,43 0,00 0,00 0,00 -4.306,89




SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

En cantidad En importe
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 6.648.601,142643 75.570.735,32
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -3.909.382,930423 -44.784.251,91
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 2.739.218,212220 30.786.483,41
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 35.169.689,148220

En cantidad En importe
C3 PARTICIPACION CAPI S
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 873.969,052000 10.279.188,88
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -738.052,726000 -8.725.719,93
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 135.916,326000 1.553.468,95
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 3.824.244,239000

En cantidad En importe
11 PARTICIPACION CAPI IC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 1,525000 193.679,88
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -25,379000 -3.288.798,42
Resultado neto de suscripciones/reembolsos -23,854000 -3.095.118,54
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 3,981000




COMISIONES

En importe
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 1.225,62
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 1.225,62
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 1.225,62
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 1.225,62
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
C3 PARTICIPACION CAPI S
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 30,21
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 30,21
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 30,21
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 30,21
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
I1 PARTICIPACION CAPI IC
Importe de las comisiones de suscripcién y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcién retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcién detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00




GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR EL OIC

Retrocesiones de gastos de gestion

31/03/2023
FR0000444366 C1 PARTICIPACION CAPIRC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,90
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 7.429.763,81
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00
31/03/2023
FR0013280195 C3 PARTICIPACION CAPI S
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,10
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 488.038,80
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00
31/03/2023
FR0012581783 11 PARTICIPACION CAPI IC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,95
Gastos de funcionamiento y de gestién (gastos fijos) 6.159,55
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
0,00




CREDITOS Y DEUDAS

Tipo de débito/crédito 31/03/2023
Créditos Cupones y dividendos 281.621,30
Total créditos 281.621,30
Deudas Gastos de gestion 694.480,55
Total deudas 694.480,55
Total deudas y créditos -412.859,25




DESGLOSE SIMPLIFICADO DEL PATRIMONIO NETO

RESUMEN DEL INVENTARIO

Valor EUR patrimonit;)/‘;l:'jteoI

CARTERA 445.797.000,43 97,39
ACCIONES Y VALORES SIMILARES 432.743.600,36 94,54
BONOS Y VALORES SIMILARES 0,00 0,00
TITULOS DE CREDITO NEGOCIABLES 0,00 0,00
PARTICIPACIONES DE OIC 13.053.400,07 2,85
OTROS VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE COMPRA 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE VENTA 0,00 0,00
CESIONES DE VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERADORES DEUDORES Y OTROS CREDITOS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) 281.621,30 0,06
OPERADORES ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) -694.480,55 0,15
CONTRATOS FINANCIEROS 0,00 0,00
OPCIONES 0,00 0,00
FUTUROS 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANCOS, ORGANISMOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 12.365.903,16 2,70
DISPONIBILIDAD 12.365.903,16 2,70
DEPOSITOS A PLAZO 0,00 0,00
EMPRESTITOS 0,00 0,00
OTRA DISPONIBILIDAD 0,00 0,00
COMPRAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
VENTAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
PATRIMONIO NETO 457.750.044,34 100,00




DETALLE DE LA CARTERA DE VALORES

Designacién de los valores Divisa  Cdad. num. Valor bursatil % del
0 nominal patrimonio

neto

TOTAL Acciones y valores similares 432.743.600,36 94,54
TOTAL Acciones y valores similares negociados en un mercado regulado o similar 432.743.600,36 94,54
(salvgevlﬁ;ngcglggﬁzz(\j/:l:urse; similares negociados en un mercado regulado o similar 432.743.600,36 94,54
TOTAL SUIZA 14.439.500,58 3,15
CH0038863350 NESTLE NOM. CHF 33.215 3.734.446,87 0,82
CHO0418792922 SIKA NOM. CHF 31.410 8.095.279,16 1,76
CHO0435377954 SIG GROUP CHF 110.000 2.609.774,55 0,57

TOTAL ALEMANIA 70.599.984,41 15,42
DE0005552004 DEUTSCHE POST NOM. EUR 50.000 2.154.500,00 0,47
DE0006231004 INFINEON TECHNOLOGIES EUR 124.000 4,672.320,00 1,02
DE0006602006 GEA GROUP EUR 104.183 4.370.476,85 0,95
DE0007164600 SAP EUR 40.700 4.723.642,00 1,03
DE0007236101 SIEMENS EUR 115.326 17.213.558,76 3,76
DEOOOENER6YO SIEMENS ENERGY AG EUR 645.879 13.072.590,96 2,86
DEO0OKBX1006 KNORR-BREMSE AG EUR 191.613 11.742.044,64 2,57
DE000SYM9999 SYMRISE EUR 126.256 12.650.851,20 2,76

TOTAL DINAMARCA 19.443.224,18 4,25
DK0060094928 ORSTED DKK 59.975 4,696.944,05 1,03
DKO0060336014 NOVOZYMES B DKK 106.168 5.000.986,82 1,09
DK0060534915 NOVO NORDISK CL.B DIV. DKK 66.860 9.745.293,31 2,13

TOTAL ESPANA 35.087.112,33 7,67
ES0105066007 CELLNEX TELECOM EUR 127.903 4,573.811,28 1,00
ES0105563003 CORPORACION ACCIONA ENERGIAS R EUR 420.316 15.030.500,16 3,28
ES0165386014 SOLARIA ENERGIA MEDIOAMBIENTE EUR 932.418 15.482.800,89 3,39

TOTAL FINLANDIA 19.838.236,11 4,33
F10009013296 NESTE OYJ EUR 436.677 19.838.236,11 4,33

TOTAL FRANCIA 162.308.861,00 35,47
FR0000044448 NEXANS EUR 108.887 9.963.160,50 2,18
FR0000120073 AIR LIQUIDE EUR 59.152 9.121.238,40 1,99
FR0000120321 L'OREAL EUR 13.100 5.387.375,00 1,18




Designacién de los valores Divisa  Cdad. num. Valor bursatil % del

0 nominal patrimonio

neto

FR0000120578 SANOFI EUR 101.935 10.217.964,40 2,23
FR0000120628 AXA EUR 393.408 11.080.336,32 2,42
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 137.111 21.071.218,48 4,61
FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 335.010 9.514.284,00 2,08
FR0000125007 SAINT-GOBAIN EUR 279.570 14.627.102,40 3,20
FR0000125338 CAPGEMINI EUR 42.794 7.307.075,50 1,60
FR0006174348 BUREAU VERITAS EUR 244.000 6.458.680,00 141
FR0010220475 ALSTOM REGROUPT EUR 163.908 4.110.812,64 0,90
FR0010307819 LEGRAND EUR 128.827 10.831.774,16 2,37
FR0010313833 ARKEMA EUR 50.444 4.580.315,20 1,00
FR0010908533 EDENRED EUR 179.083 9.767.186,82 2,13
FR0011981968 WORLDLINE EUR 83.649 3.271.512,39 0,71
FR0012757854 SPIE EUR 361.790 9.674.264,60 2,11
FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES EUR 236.426 8.954.634,75 1,96
FR0014005HJ9 OVH GROUPE EUR 274.000 3.153.740,00 0,69
FRO01400AJ45 MICHELIN EUR 114.272 3.216.185,44 0,70
TOTAL IRLANDA 18.818.434,25 4,11
IE0004906560 KERRY GROUP CL.A EUR 42.303 3.885.107,52 0,85
IE0004927939 KINGSPAN GROUP EUR 107.654 6.786.508,16 1,48
IEO0B1RR8406 SMURFIT KAPPA GROUP EUR 244.429 8.146.818,57 1,78
TOTAL ITALIA 9.207.966,53 2,01
IT0003128367 ENEL EUR 1.636.390 9.207.966,53 2,01
TOTAL PAISES BAJOS 47.867.452,20 10,46
NL0000009082 KONINKLIJKE KPN EUR 2.118.008 6.896.234,05 1,51
NL0000009827 KONINKLIJKE DSM NOM. EUR 112.012 12.175.704,40 2,66
NL0010273215 ASML HOLDING EUR 10.500 6.564.600,00 1,43
NL0010583399 CORBION EUR 90.067 2.723.626,08 0,60
NL0011821392 SIGNIFY EUR 212.641 6.515.320,24 1,42
NL0012817175 ALFEN N.V. EUR 48.656 3.557.726,72 0,78
NL00150001Q9 STELLANTIS EUR 563.979 9.434.240,71 2,06
TOTAL NORUEGA 6.613.365,25 1,44

NO0012470089 TOMRA SYSTEMS NOK 427.028 6.613.365,25 1,44




Designacién de los valores Divisa  Cdad. num. Valor bursatil % del

0 nominal patrimonio

neto

TOTAL PORTUGAL 11.623.376,16 2,54

PTEDPOAMO0009 EDP ENERGIAS PORTUGAL EUR 2.317.260 11.623.376,16 2,54

TOTAL SUECIA 16.896.087,36 3,69

SE0000667891 SANDVIK SEK 259.147 5.062.886,48 1,11

SE0015988019 NIBE INDUSTRIER SEK 1.130.141 11.833.200,88 2,58

TOTAL Titulos de OIC 13.053.400,07 2,85
TOTAL Fondos de inversidn de tipo general reservados a no profesionales y

equivalentes de otros Estados miembros de la UE 10.949.615,08 239

TOTAL FRANCIA 10.949.615,06 2,39

FR0013412822 CM-AM MONE ISR (RC) EUR 6.602 10.949.615,06 2,39

TOTAL OICVM y equivalentes de otros Estados miembros de la UE 2.103.785,01 0,46

TOTAL FRANCIA 2.103.785,01 0,46

FR0013041738 CM-AM HUMAN CARE (IC) EUR 12,17 1.267.393,41 0,28

FR00140074R0 CM-AM GLOBAL CITY ZEN (IC) EUR 9 836.391,60 0,18




COMPLEMENTO DE INFORMACION RELATIVO AL REGIMEN FISCAL DEL CUPON
(De conformidad con el articulo 158 del CGI)

Cup6n de la participacion C1: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%* EUR

(*) Esta deduccion solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cup6n de la participacion C3: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%* EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cupon de la participacion I11: informacion relativa a la parte admisible a la deduccién del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%* EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas



SUBFONDO CM-AM INFLATION



BALANCE ACTIVO

31/03/2023

Inmovilizado neto 0,00
Depdsitos e instrumentos financieros 112.947.455,99
Acciones y valores similares 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00

No negociados en un mercado regulado o similar 0,00
Bonos y valores similares 52.275.226,83
Negociados en un mercado regulado o similar 52.275.226,83

No negociados en un mercado regulado o similar 0,00

Titulos de crédito
Negociados en un mercado regulado o similar

Titulos de crédito negociables

60.672.229,16
60.672.229,16
60.672.229,16

Otros titulos de crédito 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00
Participaciones de organismos de inversion colectiva 0,00
O!CVM y FIA de tipo general para inversores no profesionales y equivalentes de 000
otros paises !
Otros Fondos para inversores no profesionales y equivalentes de otros paises
Estados miembros de la Uni6n Europea 0,00
_F’:ondos profesionale_:s de tipo gen_eral y equi\_/alentes de otros Estados miembros de 0.00
la Unién Europea y organismos de titulizacion cotizados '
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacién no cotizados 0,00
Otros organismos no europeos 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00
Créditos representativos de valores con pactos de recompra inversa 0,00
Créditos representativos de los valores en préstamo 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00
Valores cedidos con pacto de recompra 0,00
Otras operaciones temporales 0,00
Contratos financieros 0,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00
Otras operaciones 0,00
Otros instrumentos financieros 0,00
Créditos 0,00
Operaciones de divisas a plazo 0,00
Otros 0,00
Cuentas financieras 1.292.577,28
Efectivo 1.292.577,28
Total activo 114.240.033,27




BALANCE PASIVO

31/03/2023

Capital propio

Capital 113.103.169,88
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas (a) 0,00
Remanente (a) 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a, b) 929.299,37
Resultado del ejercicio (a, b) 170.337,36

Total capital propio 114.202.806,61

(= Importe representativo del patrimonio neto)

Instrumentos financieros 0,00
Operaciones de cesidn con instrumentos financieros 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00

Deudas representativas de los titulos cedidos con pacto de recompra 0,00
Deudas representativas de los titulos tomados en préstamo 0,00
Otras operaciones temporales 0,00
Contratos financieros 0,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00
Otras operaciones 0,00

Deudas 37.226,66
Operaciones de divisas a plazo 0,00
Otros 37.226,66

Cuentas financieras 0,00
Préstamos bancarios corrientes 0,00
Empréstitos 0,00

Total pasivo 114.240.033,27

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos dividendos a cuenta del ejercicio




CUENTAS DE ORDEN

31/03/2023

Operaciones de cobertura

Compromisos en mercados regulados o similares

Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00

Otros compromisos

Total Otros compromisos 0,00
Total Operaciones de cobertura 0,00
Otras operaciones

Compromisos en mercados regulados o similares

Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00

Otros compromisos

Total Otros compromisos 0,00
Total Otras operaciones 0,00




CUENTA DE RESULTADQOS

31/03/2023
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por depositos y cuentas financieras 2.531,49
Ingresos por acciones y valores similares 0,00
Ingresos por bonos y valores similares 454.816,66
Ingresos por titulos de crédito 0,00
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00
Ingresos de contratos financieros 0,00
Otros ingresos financieros 0,00
TOTAL (1) 457.348,15
Gastos de operaciones financieras
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de valores 0,00
Gastos de contratos financieros 0,00
Gastos de deudas financieras 387,04
Otros gastos financieros 0,00
TOTAL (11) 387,04
Resultado de las operaciones financieras (I - 11) 456.961,11
Otros ingresos (111) 0,00
Gastos de gestion y dotaciones a las amortizaciones (1V) 260.525,42
Resultado neto del ejercicio (L. 214-17-1) (1 - 1 + 111 - 1V) 196.435,69
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) -26.098,33
Dividendos a cuenta abonados con cargo al ejercicio (V1) 0,00
Resultado (1 - 11 + 111 - 1V +/-V - VI) 170.337,36




NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan en la forma prevista en el Reglamento ANC 2014-01 modificado.
Los elementos contables se expresan en euros, moneda contable del OIC.
Contabilizaciéon de los ingresos

Las cuentas financieras se contabilizaran por su importe mas, en su caso, los intereses devengados
correspondientes.

El OIC contabiliza sus ingresos segun el método de cupodn cobrado.

Contabilizaciéon de las entradas v salidas de la cartera
La contabilizacion de las entradas y salidas de valores en la cartera se realiza excluyendo los costes
de negociacion.

Asignhacion de los importes de reparto

Participacion RC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacién total

Participacion S:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacién total

Participacion IC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Gastos de funcionamiento y de gestion

Los gastos de gestidn son los previstos en la nota informativa o en el folleto informativo completo del
OIC.
e (Gastos de gestion fijos (tipo maximo)

Gastos de gestién fijos Base

RC FR0011153378 0,6% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 0,54% como | neto
maximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,06% como maximo, impuestos incluidos

S FR0013299393 0,5% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 0,44% como | neto
maximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,06% como maximo, impuestos incluidos

IC FR0O014006FV6 |0,4% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 0,34% como | neto
méximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,06% como maximo, impuestos incluidos




e (Gastos de gestién indirectos (en OIC)

Gastos de gestion indirectos
RC | FR0011153378 [Ninguna

S FR0013299393 | Ninguna
IC | FRO014006FV6 | Ninguna

e Comisién de rentabilidad superior

Participacion FR0011153378 RC
Ninguna

Participacion FR0013299393 S
Ninguna

Participacion FR0014006FV6 IC
Ninguna

Retrocesiones

La politica de contabilizacion de las retrocesiones de gastos de gestién en OIC objetivo ostentados la
determina la sociedad de gestion.

Dichas retrocesiones se contabilizan previa deduccién de las comisiones de gestién. Los gastos
realmente soportados por el fondo figuran en la tabla «GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR
EL OIC». Los gastos de gestion se calculan con base al patrimonio neto medio de cada valor liquidativo
y comprenden los gastos de la gestion financiera, administrativa, la valoracién, el coste del depositario,
los honorarios de los auditores, etc. No incluyen los gastos por operacion.

. Gastos por operacion
Los corretajes, comisiones y gastos correspondientes a las ventas de valores incluidos en la cartera
colectiva, asi como a las adquisiciones de valores efectuadas a partir de importes procedentes de la
venta o del reembolso de titulos o de los ingresos de los activos incluidos en el OIC, se detraen de
dichos activos y se deducen de los activos liquidos.

Clave de asignacion (en %)
Comisiones de movimiento oDS Depositario | Otros

proveedores
de servicios

Ninguna

. Método de valoracion

En cada valoracién, los activos del OICVM y del FIA se valoran con arreglo a los siguientes principios:
Renta variable y titulos similares cotizados (valores franceses y extranjeros):

La valoracion se realiza segun la cotizacion bursétil.

La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:

Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia.

Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.

Bolsas de valores australianas: Gltima cotizacion bursétil del dia.

Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion bursétil del dia.

Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.

En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Ultima cotizacion burséatil del dia anterior.




Bonos y titulos de crédito similares (valores franceses y extranjeros) y EMTN:
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursatil.
La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: (ltima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores australianas: tltima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Gltima cotizacion burséatil del dia anterior.
En el caso de que una cotizacién no sea realista, el gestor debera hacer una estimacion mas acorde
con los parametros reales del mercado. Segun las fuentes disponibles, la evaluacion podra efectuarse
mediante distintos métodos, como:
- la cotizacién de un contribuidor;
- una media de las cotizaciones de varios contribuidores;
- una cotizacioén calculada mediante un método actuarial a partir de un diferencial (de crédito o de otro
tipo) y de una curva de tipos;
- etc.

Titulos de OICVM, FIA o fondos de inversién en cartera:
Valoracion al ultimo valor liquidativo conocido.

Participaciones de organismos de titulizacion:
Valoracion a la dltima cotizacién del dia para los organismos de titulizacién que cotizan en los mercados
europeos.

Adquisiciones temporales de titulos:
* Pactos de recompra con entrega a la compra: valoracion contractual. Sin pactos de recompra con una
duracion de mas de tres meses
» Reinvertidos en la compra: valoracion contractual, ya que la adquisicion de los valores por parte del
vendedor esta contemplada con suficiente certeza.
» Valores tomados en préstamo: valoracién de los titulos tomados en préstamo y de la deuda de
restitucién correspondiente al valor de mercado de los titulos en cuestion.

Cesiones temporales de titulos:
* Valores cedidos con pacto de recompra con entrega: los valores cedidos con pacto de recompra con
entrega se valoran a precio de mercado; las deudas representativas de los valores cedidos con pacto
de recompra se mantienen al valor fijado en el contrato.
» Préstamo de valores: valoracion de los titulos prestados al precio bursatil del valor subyacente. Los
valores son recuperados por el OICVM al término del contrato de préstamo.

Valores mobiliarios no cotizados:
La valoracion utilizando métodos basados en el valor y la rentabilidad, teniendo en cuenta los precios
aplicados en transacciones recientes y significativas.

Titulos de crédito negociables:
* Los titulos de crédito negociables que, en el momento de la adquisicion, tengan una duracion residual
de menos de tres meses, se valoran de forma lineal.
* Los titulos de crédito negociables adquiridos con un vencimiento residual de mas de tres meses se
valoran:
- a su valor de mercado hasta tres meses y un dia antes del vencimiento;
- la diferencia entre el valor de mercado de tres meses y un dia antes del vencimiento y el valor de
reembolso serd lineal durante los tres dltimos meses;
- excepciones: los BTF/BTAN se valoran al precio de mercado hasta el vencimiento.

Valor de mercado aplicado:

- BTF/BTAN:
Tasa de rendimiento actuarial o cotizacion del dia publicada por el Banco de Francia.



- Otros titulos de crédito negociables:
En el caso de los titulos de crédito negociables que sean objeto de cotizacion periddica: el tipo de
rendimiento o la cotizacion utilizadas son los constatados diariamente en el mercado.
En el caso de valores sin cotizacion perioddica: aplicacion de un método proporcional usando el tipo de
rentabilidad de la curva de tipos de referencia corregido por un margen representativo de las
caracteristicas intrinsecas del emisor.

Contratos a plazo fijo:
Las cotizaciones de mercado utilizadas para la valoracion de los contratos a plazo fijo estan en
consonancia con las de los titulos subyacentes. Varian en funcién de la plaza de cotizacién de los
contratos:
- Contratos a plazo fijo cotizados en Bolsas europeas: Ultima cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion del dia.
- Contratos a plazo fijo cotizados en bolsas norteamericanas: Ultima cotizacién del dia o cotizacién de
compensacion del dia.

Opciones:
Las cotizaciones de mercado aceptadas siguen el mismo principio que los que rigen los contratos o
titulos de apoyo:
- Opciones cotizadas en Bolsas europeas: Ultima cotizacién del dia o cotizacion de compensacion del
dia.
- Opciones cotizadas en Bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion del dia.

Operaciones de permuta financiera (swaps):
* Los swaps con un vencimiento inferior a tres meses se valoran de forma lineal.
» Los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al precio de mercado.
» La valoracion de los swaps de indices se realiza al precio ofrecido por la contraparte; la sociedad de
gestién auditara de forma independiente dicha valoracién.
» Cuando el contrato de swap esté respaldado por titulos claramente identificados (calidad y duracién),
estos dos elementos se valoran globalmente.

Contratos de divisas a plazo:
Operaciones de cobertura de valores mobiliarios en cartera denominados en una divisa distinta de la
de la contabilidad del OICVM, mediante un empréstito de divisas en la misma divisa por el mismo
importe. Las operaciones a plazo sobre divisas se valoran en funcién de la curva de tipos de interés de
los prestatarios/prestatarios de la divisa.



« Método de valoracion de compromisos de las cuentas de

orden
* Los compromisos relativos a los contratos a plazo fijo se determinan al valor de mercado. Es igual al
precio de valoracion multiplicado por el nimero de contratos y por el nominal. Los compromisos de
swaps extrabursatiles se presentan a su valor nominal o, si no hay valor nominal, a un importe
equivalente.
* Los compromisos sobre operaciones contingentes se determinan sobre la base del equivalente
subyacente de la opcion. Esta conversion consiste en multiplicar el nimero de opciones por una delta.
La delta es el resultado de un modelo matematico (tipo Black-Scholes) con los siguientes parametros:
el precio del activo subyacente, la duracién del vencimiento, el tipo de interés a corto plazo, el precio
de ejercicio de la opcién y la volatilidad del activo subyacente. La presentacion en las cuentas de orden
corresponde al sentido econdmico de la operacion y no al sentido del contrato.
* Los swaps de dividendos contra evolucion de la rentabilidad se indican a su valor nominal en las
cuentas de orden.
* Los swaps respaldados o no por activos se registran en el nominal en las cuentas de orden.

. Descripcion de las garantias recibidas o los datos

Garantia recibida:
Ninguna

Garantia otorgada:
En el marco de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursétiles y de las
operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores, el OIC podra recibir los activos
financieros que constituyan garantias financieras y que tengan como objetivo reducir su exposicion al
riesgo de contraparte.

Las garantias financieras recibidas estaran constituidas principalmente por efectivo o titulos financieros,
en el caso de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles, y en efectivo y
titulos de deuda publica admisibles, en el caso de las operaciones de adquisiciones y cesiones
temporales de valores.

Estas garantias se aportaran en efectivo o en bonos emitidos o garantizados por Estados miembros de
la OCDE o sus entes publicos territoriales o por instituciones y organismos supranacionales a escala
comunitaria, regional o mundial.

Cualquier garantia financiera recibida se atendra a los siguientes principios:

- Liquidez: las garantias financieras deben tener una alta liquidez y negociarse rapidamente en un
mercado regulado y a un precio transparente.

- Transmision: las garantias financieras seran transferibles en todo momento.

- Valoracién: las garantias financieras recibidas son objeto de valoracién diaria a precio de mercado o
segin un modelo de determinacién de precios. En los titulos con una volatilidad significativa o
dependiendo de su calidad crediticia se aplicara una politica prudente de reduccion de valoracion.

- Calidad crediticia de los emisores: las garantias financieras son de alta calidad crediticia, segun el
analisis de la sociedad de gestion.

- Inversién de garantias recibidas en efectivo: estan depositadas en entidades admisibles, invertidas en
bonos del Estado de alta calidad crediticia (calificacion que respeta los criterios de los OICVM/FIA de
tipo monetario), o invertidas en OICVM/FIA de tipo monetario, o bien utilizadas a los efectos de las
operaciones de pactos de recompra celebradas con una entidad de crédito.

- Correlacion: las garantias estaran emitidas por una entidad independiente de la contraparte.

- Diversificacion: la exposicion a un emisor determinado no superara el 20% de su patrimonio neto.



- Custodia: las garantias financieras recibidas estan depositadas en el Depositario, en uno de sus
agentes o0 en una tercera parte bajo su supervision, o en cualquier depositario tercero que esté
supeditado a una supervision cautelar y que no guarde relacidon alguna con el proveedor de las
garantias financieras.

- Prohibicion de la reutilizacion: las garantias financieras distintas del efectivo no podran venderse,
reinvertirse ni entregarse como garantia.



EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

31/03/2023

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 135.119.379,46
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion atribuidas al OIC) 2.772.458,67
Reembolsos (tras la deduccion de las comisiones de reembolso detraidas del OIC) -22.458.028,00
Plusvalias materializadas de depositos e instrumentos financieros 1.235.256,43
Minusvalias materializadas de depésitos e instrumentos financieros -177.835,86
Plusvalias materializadas de contratos financieros 0,00
Minusvalias materializadas de contratos financieros 0,00
Gastos por operacion -119,00
Diferencias en los tipos de cambio -6.287,60
;i/s;i:((::ii;rgsde la diferencia de valoracion entre los dep6sitos y los instrumentos -2.478.45318

Diferencia de valoracion ejercicio N -830.165,89

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 1.648.287,29
Variacion de la diferencia de valoracion de los contratos financieros 0,00

Diferencia de valoracion ejercicio N 0,00

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre los resultados 0,00
Resultado neto del ejercicio antes de la cuenta de regularizacion 196.435,69
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre los resultados 0,00
Otros elementos 0,00
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 114.202.806,61




INSTRUMENTOS FINANCIEROS - DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DEL
INSTRUMENTO

Importe %
ACTIVO
Bonos y valores similares
Bonos indexados negociados en un mercado regulado o similar 52.275.226,83 45,77
TOTAL Bonos y valores similares 52.275.226,83 45,77
Titulos de crédito
Bonos del Tesoro 60.672.229,16 53,13
TOTAL Titulos de crédito 60.672.229,16 53,13
Operaciones contractuales a la compra
TOTAL Operaciones contractuales a la compra 0,00 0,00
PASIVO
Cesiones
TOTAL Cesiones 0,00 0,00
Operaciones contractuales a la venta
TOTAL Operaciones contractuales a la venta 0,00 0,00
CUENTAS DE ORDEN
Operaciones de cobertura
TOTAL Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otras operaciones
TOTAL Otras operaciones 0,00 0,00




DESGLOSE POR NATURALEZA DE LOS TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,
PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Tipo fijo % Tipo variable % Tipo revisable % Otros %
Activo
Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 52.275.226,83 45’; 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 60.672.229,16 53’; 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 1.292577,28 | 1,13 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden
Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

DESGLOSE POR VENCIMIENTO DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO, PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

0 - 3 meses % ]3m;;:]s—l % ]1- 3 afios] % 13- 5 afios] % > 5 afios %

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 10.391.520,08 | 9,10 | 19.410.691,95 | 17,00 | 22.473.014,80 | 19,68
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 500.846,41 | 0,44 | 35.632.886,15 | 31,20 | 24.538.496,60 | 21,49
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 1.292577,28 | 1,13 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo

Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




DESGLOSE POR MONEDA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,
PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Moneda 1 % Moneda 2 % Moneda 3 % m(t;):l?cli(;zs) %
usD usD

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Acciones y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de OIC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créditos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 76.254,21 | 0,07 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo

Operaciones de cesion con instrumentos financieros 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Deudas 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00




VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS OBJETO DE UNA ADQUISICION
TEMPORAL

31/03/2023
Valores adquiridos con pacto de retroventa 0,00
Titulos cedidos con pacto de recompra 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00

VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CONSTITUYEN DEPOSITOS DE
GARANTIA

31/03/2023
Instrumentos financieros entregados como garantia y mantenidos en su lugar de origen 0,00
Instrumentos financieros recibidos como garantia y no incluidos en el balance 0,00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR LA SOCIEDAD DE GESTION O POR LAS
ENTIDADES DE SU GRUPO

ISIN DENOMINACION 31/03/2023
Acciones 0,00
Bonos 0,00
Titulos de crédito negociables 0,00
oIC 0,00
Contratos financieros 0,00
Total valores del grupo 0,00




TABLEAS DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DE REPARTO

Dividendos a cuenta abonados con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Créditos fiscales

totales

Créditos fiscales

unitario

Total a cuenta

Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas pagadas con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Total a cuenta




Tabla de asignacion de los importes de reparto correspondientes 31/03/2023
al resultado
Importes pendientes de asignacion
Remanente 0,00
Resultado 170.337,36
Total 170.337,36
31/03/2023
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00
Remanente del ejercicio 0,00
Capitalizacion 141.011,49
Total 141.011,49
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
NUmero de valores 0
Reparto unitario 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00
Procedente del ejercicio 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00
31/03/2023
C3 PARTICIPACION CAPI S
Asignacion
Reparto 0,00
Remanente del ejercicio 0,00
Capitalizacién 29.323,39
Total 29.323,39
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Namero de valores 0
Reparto unitario 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00
Procedente del ejercicio 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00




31/03/2023

11 PARTICIPACION CAPI IC

Asignacion

Reparto

Remanente del ejercicio
Capitalizacion

Total

Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Numero de valores
Reparto unitario

Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales

Procedente del ejercicio

Procedente del ejercicio N-1

Procedente del ejercicio N-2

Procedente del ejercicio N-3

Procedente del ejercicio N-4

0,00
0,00
2,48
2,48

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023
Importes pendientes de asignacion
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 929.299,37
Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 0,00
Total 929.299,37

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023

C1 PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00
Capitalizacion 833.534,34
Total 833.534,34
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0
Reparto unitario 0,00

Tabla de asignacién de los importes de reparto

Asignacién de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023

C3 PARTICIPACION CAPI S
Asignacion
Reparto 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00
Capitalizacién 95.757,01
Total 95.757,01
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0
Reparto unitario 0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023

11 PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00
Capitalizacion 8,02
Total 8,02
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Namero de valores 0
Reparto unitario 0,00




TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DEL OIC DURANTE LOS

CINCO ULTIMOS EJERCICIOS

Patrimonio neto Numero Valor Reparto Reparto Crédito |Capitalizacion
de valores liquidativo unitario sobre unitario de unitaria del
unitario plusvalias y sobre los impuestos resultado y
L minusvalias resultados unitario PMV netos
Fecha Participacion netas (incluidos| (incluidos los
los dividendos a| dividendos a
cuenta) cuenta)
€ € € € €
07/09/2022*|C1 PARTICIPACION CAPI RC| 112.318.764,24 | 954.036,984000 117,72 0,00 0,00 0,00 0,00
07/09/2022*|C3 PARTICIPACION CAPI S 22.799.619,74 194.276,818 117,35 0,00 0,00 0,00 0,00
07/09/2022*|11  PARTICIPACION CAPI IC 995,48 0,010 99.548,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31/03/2023 |C1 PARTICIPACION CAPI RC| 102.425.946,63 877.594,264592 116,71 0,00 0,00 0,00 1,11
31/03/2023 |C3 PARTICIPACION CAPI S 11.775.871,95 101.101,901 116,47 0,00 0,00 0,00 1,23
31/03/2023 |I1  PARTICIPACION CAPIIC 988,03 0,010 98.803,00 0,00 0,00 0,00 1.050,00

* VL de creacién de la SICAV




SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

En cantidad En importe
C1 PARTICIPACION CAPI RC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 4.843,359607 558.974,67
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -81.286,079306 -9.462.531,72
Resultado neto de suscripciones/reembolsos -76.442,719699 -8.903.557,05
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 877.594,264592

En cantidad En importe
C3 PARTICIPACION CAPI S
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 19.164,886000 2.213.484,00
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -112.339,803000 -12.995.496,28
Resultado neto de suscripciones/reembolsos -93.174,917000 -10.782.012,28
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 101.101,901000

En cantidad En importe
11 PARTICIPACION CAPI IC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 0,00 0,00
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio 0,00 0,00
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 0,00 0,00
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 0,010000




COMISIONES

En importe
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 200,98
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 200,98
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 200,98
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 200,98
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
C3 PARTICIPACION CAPI S
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
I1 PARTICIPACION CAPI IC
Importe de las comisiones de suscripcién y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcién retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcién detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00




GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR EL OIC

31/03/2023
FR0011153378 C1 PARTICIPACION CAPIRC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,40
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 240.441,36
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00

31/03/2023
FR0013299393 C3 PARTICIPACION CAPI S
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,20
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 20.082,98
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00

31/03/2023
FR0014006FV6 I1 PARTICIPACION CAPI IC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,20
Gastos de funcionamiento y de gestién (gastos fijos) 1,08
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00




CREDITOS Y DEUDAS

Tipo de débito/crédito 31/03/2023
Total créditos
Deudas Gastos de gestion 37.226,66
Total deudas 37.226,66
Total deudas y créditos -37.226,66




DESGLOSE SIMPLIFICADO DEL PATRIMONIO NETO

RESUMEN DEL INVENTARIO

Valor EUR patrimonit;)/‘;l:'jteoI

CARTERA 112.947.455,99 98,90
ACCIONES Y VALORES SIMILARES 0,00 0,00
BONOS Y VALORES SIMILARES 52.275.226,83 45,77
TITULOS DE CREDITO NEGOCIABLES 60.672.229,16 53,13
PARTICIPACIONES DE OIC 0,00 0,00
OTROS VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE COMPRA 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE VENTA 0,00 0,00
CESIONES DE VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERADORES DEUDORES Y OTROS CREDITOS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) 0,00 0,00
OPERADORES ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) -37.226,66 0,03
CONTRATOS FINANCIEROS 0,00 0,00
OPCIONES 0,00 0,00
FUTUROS 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANCOS, ORGANISMOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 1.292.577,28 1,13
DISPONIBILIDAD 1.292.577,28 1,13
DEPOSITOS A PLAZO 0,00 0,00
EMPRESTITOS 0,00 0,00
OTRA DISPONIBILIDAD 0,00 0,00
COMPRAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
VENTAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
PATRIMONIO NETO 114.202.806,61 100,00




DETALLE DE LA CARTERA DE VALORES

Designacion de los valores Emisién Vencimiento Divisa Cdad. Tipos Valor bursatil % del
ndam. o patrimonio

nominal neto

TOTAL Bonos y valores similares 52.275.226,83 45,77
TOTAL Bonos y valores similares negociados en un mercado regulado o similar 52.275.226,83 45,77
TOTAL Bonos indexados negociados en un mercado regulado o similar 52.275.226,83 45,77
TOTAL FRANCIA 52.275.226,83 45,77
FR0000186413 OAT 3,40%99-25072029 INDX 25/07/1999  25/07/2029 EUR 1.600.000 3,40 2.860.311,48 2,50
FR0000188799 OATE 3,15%02-25072032 INDX 25/07/2002  25/07/2032 EUR 3.600.000 3,15 6.888.535,42 6,03
FR0011008705 OATE 1,85%11-25072027 INDX 25/07/2010  25/07/2027 EUR 7.400.000 1,85 10.388.289,72 9,10
FR0011427848 OATE 0,25%13-25072024 INDX 26/02/2013  25/07/2024  EUR 3.100.000 0,25 3.835.150,67 3,36
FR0011982776 OATEI 0,70%14-250730 18/06/2014  25/07/2030 EUR 3.500.000 0,70 4.414.032,86 3,87
FR0013238268 OAT 0,10%17-01032028 INDX 01/03/2016  01/03/2028 EUR 7.800.000 0,10 9.022.402,23 7,90
FR0013410552 OATE 0,10%19-01032029 INDX 01/03/2019  01/03/2029 EUR 3.500.000 0,10 4.031.158,12 3,53
FR0013519253 OATE 0,10%20-01032026 INDX 22/06/2020  01/03/2026 EUR 5.700.000 0,10 6.556.369,41 5,74
FR0014001N38 OATEI0,10%21-250731 INDX 25/01/2021  25/07/2031 EUR 2.300.000 0,10 2.620.393,37 2,29
FR0014003N51 OATI 0,10%21-010332 INDX 20/05/2021  01/03/2032 EUR 1.500.000 0,10 1.658.583,55 1,45

TOTAL Titulos de crédito 60.672.229,16 53,13
TOTAL Titulos de crédito negociados en un mercado regulado o similar 60.672.229,16 53,13
TOTAL Titulos de crédito negociables 60.672.229,16 53,13
TOTAL ALEMANIA 22.878.675,51 20,03
DE0001030559 ALLEMAGNE TV14-150430 INFLAT. 08/04/2014  15/04/2030  EUR  510.000.000 0,50 6.485.435,29 5,68
DE0001030567 ALLEMAGNE TV15-150426 INFLAT. 12/03/2015  15/04/2026 ~ EUR  1.350.000.000 0,10 16.393.240,22 14,35

TOTAL ESPANA 12.183.244,94 10,67
ES00000126A4 ESPANA 1,8%14-301124 INDX 20/05/2014  30/11/2024  EUR 400 1,80 500.846,41 0,44
ES00000127C8 ESPANA 1%15-301130 INDX 31/03/2015  30/11/2030  EUR 3600 1,00 4.421.812,60 3,87
ES00000128S2 SPAIN TV17-301127 INDX 26/04/2017  30/11/2027 EUR 6.000 0,65 7.260.585,93 6,36

TOTAL ITALIA 25.610.308,71 22,43
IT0004735152 ITALY 3,1%11-150926 INFLATION 08/06/2011  15/09/2026  EUR 4000 3,10 5.503.990,85 4,82
IT0005138828 ITALIE TV15-150932 INFLATION 07/10/2015  15/09/2032 EUR 4500 125 5.199.743,94 4,55
IT0005246134 ITALIE TV17-150528 INFLATION 07/03/2017  15/05/2028  EUR 3.800 1,30 4.576.892,94 4,01
IT0005387052 ITALIE TV19-150530 INFLATION 15/05/2019  15/05/2030  EUR 3.600 0,40 3.854.611,83 3,38
IT0005415416 ITALY TV20-150526 INFLATION 25/06/2020  15/05/2026  EUR 5700 0,65 6.475.069,15 5,67




COMPLEMENTO DE INFORMACION RELATIVO AL REGIMEN FISCAL DEL CUPON
(De conformidad con el articulo 158 del CGI)

Cup6n de la participacion C1: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%* EUR

(*) Esta deduccion solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cup6n de la participacion C3: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%* EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cupon de la participacion I11: informacion relativa a la parte admisible a la deduccién del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%* EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas



SUBFONDO CM-AM GLOBAL LEADERS



BALANCE ACTIVO

31/03/2023 31/03/2022
Inmovilizado neto 0,00 0,00
Depdsitos e instrumentos financieros 768.669.777,53 743.686.890,26
Acciones y valores similares 759.543.593,43 735.856.412,94
Negociados en un mercado regulado o similar 759.543.593,43 735.856.412,94
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Bonos y valores similares 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito negociables 0,00 0,00
Otros titulos de crédito 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Participaciones de organismos de inversion colectiva 9.126.184,10 7.830.477,32
stros ;g:'si\s/M y FIA de tipo general para inversores no profesionales y equivalentes de 9.126.184,10 7.830.477.32
Otros Fondos para inversores no profesionales y equivalentes de otros paises
Estados miembros de la Uni6n Europea 0,00 0,00
Fondos profesionales de tipo general y equivalentes de otros Estados miembros de
la Unién Europea y organismos de titulizacion cotizados 0,00 0,00
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados 000 000
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacién no cotizados ' '
Otros organismos no europeos 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00
Créditos representativos de valores con pactos de recompra inversa 0,00 0,00
Créditos representativos de los valores en préstamo 0,00 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00 0,00
Valores cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 0,00 0,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Créditos 949.881,97 5.891.561,66
Operaciones de divisas a plazo 0,00 0,00
Otros 949.881,97 5.891.561,66
Cuentas financieras 12.569.854,28 20.818.815,44
Efectivo 12.569.854,28 20.818.815,44
Total activo 782.189.513,78 770.397.267,36




BALANCE PASIVO

31/03/2023 31/03/2022

Capital propio
Capital 757.597.195,81 734.404.829,26
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas (a) 0,00 0,00
Remanente (a) 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a, b) 27.617.943,62 40.704.091,90
Resultado del ejercicio (a, b) -5.004.367,45 -8.568.684,08

Total capital propio 780.210.771,98 766.540.237,08

(= Importe representativo del patrimonio neto)

Instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones de cesidn con instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00

Deudas representativas de los titulos cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Deudas representativas de los titulos tomados en préstamo 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 0,00 0,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00

Deudas 1.236.105,96 2.050.090,00
Operaciones de divisas a plazo 0,00 0,00
Otros 1.236.105,96 2.050.090,00

Cuentas financieras 742.635,84 1.806.940,28
Préstamos bancarios corrientes 742.635,84 1.806.940,28
Empréstitos 0,00 0,00

Total pasivo 782.189.513,78 770.397.267,36

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos dividendos a cuenta del ejercicio




CUENTAS DE ORDEN

31/03/2023 31/03/2022

Operaciones de cobertura

Compromisos en mercados regulados o similares

Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00

Otros compromisos

Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otras operaciones

Compromisos en mercados regulados o similares

Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00 0,00

Compromisos extrabursatiles

Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00

Otros compromisos

Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Otras operaciones 0,00 0,00




CUENTA DE RESULTADQOS

31/03/2023 31/03/2022
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por depositos y cuentas financieras 198.766,45 0,00
Ingresos por acciones y valores similares 9.052.896,24 7.021.322,88
Ingresos por bonos y valores similares 47.949,30 0,00
Ingresos por titulos de crédito 0,00 0,00
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00 0,00
Ingresos de contratos financieros 0,00 0,00
Otros ingresos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 9.299.611,99 7.021.322,88
Gastos de operaciones financieras
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de valores 0,00 0,00
Gastos de contratos financieros 0,00 0,00
Gastos de deudas financieras 172.199,41 279.155,06
Otros gastos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 172.199,41 279.155,06
Resultado de las operaciones financieras (I - 11) 9.127.412,58 6.742.167,82
Otros ingresos (111) 0,00 0,00
Gastos de gestion y dotaciones a las amortizaciones (1V) 14.076.904,97 14.966.987,52
Resultado neto del ejercicio (L. 214-17-1) (1 - 1 + 111 - 1V) -4.949.492,39 -8.224.819,70
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) -54.875,06 -343.864,38
Dividendos a cuenta abonados con cargo al ejercicio (V1) 0,00 0,00
Resultado (1 - 11 + 111 -1V +/-V - VI) -5.004.367,45 -8.568.684,08




NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan en la forma prevista en el Reglamento ANC 2014-01 modificado.
Los elementos contables se expresan en euros, moneda contable del OIC.
Contabilizaciéon de los ingresos

Las cuentas financieras se contabilizaran por su importe mas, en su caso, los intereses devengados
correspondientes.

El OIC contabiliza sus ingresos segun el método de cupodn cobrado.

Contabilizaciéon de las entradas v salidas de la cartera
La contabilizacion de las entradas y salidas de valores en la cartera se realiza excluyendo los costes
de negociacion.

Asignhacion de los importes de reparto

Participacion RC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacién total

Participacion IC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacién total

Participacién ER:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Participacién S:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacion total

Gastos de funcionamiento y de gestion

Los gastos de gestion son los previstos en la nota informativa o en el folleto informativo completo del
OIC.
Gastos de gestion fijos (tipo maximo)

Gastos de gestién fijos Base

RC FR0012287381 2,4% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestién financiera: 2,37% como | neto
maximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos

IC FR0012287423 | 1% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 0,97% como | neto
méximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos

ER FR0013224797 |2,25% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestion financiera: 2,22% como | neto
méaximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos




S FR0013295615 1,5% como maximo, impuestos incluidos Patrimoni
Incluidos gastos de gestion financiera: 1,47% como |o neto

maximo, impuestos incluidos
Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios:
0,03% como maximo, impuestos incluidos

Gastos de gestion indirectos (en OIC)

Gastos de gestion indirectos

RC | FR0012287381 |Ninguna
IC | FR0012287423 [ Ninguna
ER | FR0013224797 (Ninguna
S FR0013295615 [ Ninguna

Comision de rentabilidad superior

Participaciéon FR0012287381 RC
Ninguna

Participacion FR0012287423 IC
Ninguna

Participacion FR0013224797 ER
Ninguna

Participacion FR0013295615 S
Ninguna

Retrocesiones

La politica de contabilizacién de las retrocesiones de gastos de gestion en OIC objetivo ostentados la
determina la sociedad de gestién.

Dichas retrocesiones se contabilizan previa deduccién de las comisiones de gestién. Los gastos
realmente soportados por el fondo figuran en la tabla «GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR
EL OIC». Los gastos de gestion se calculan con base al patrimonio neto medio de cada valor liquidativo
y comprenden los gastos de la gestion financiera, administrativa, la valoracién, el coste del depositario,
los honorarios de los auditores, etc. No incluyen los gastos por operacion.

Gastos por operacion
Los corretajes, comisiones y gastos correspondientes a las ventas de valores incluidos en la cartera
colectiva, asi como a las adquisiciones de valores efectuadas a partir de importes procedentes de la
venta o del reembolso de titulos o de los ingresos de los activos incluidos en el OIC, se detraen de
dichos activos y se deducen de los activos liquidos.

Clave de asignacion (en %)

Depositario | Otros
proveedores
de servicios

Comisiones de movimiento oDS

Ninguna

Método de valoracion

En cada valoracion, los activos del OICVM y del FIA se valoran con arreglo a los siguientes principios:
Renta variable y titulos similares cotizados (valores franceses y extranjeros):

La valoracion se realiza segun la cotizacion bursétil.




La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursétil del dia.
Bolsas de valores australianas: ultima cotizacion bursétil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
Bolsas de valores sudamericanas: ultima cotizacion bursatil del dia.
En caso de que un valor no catice, se utilizara la Gltima cotizacién bursatil del dia anterior.

Bonos y titulos de crédito similares (valores franceses y extranjeros) y EMTN:
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursatil.
La cotizacion aplicable varia en funcion de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: (ltima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores australianas: tltima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Ultima cotizacion burséatil del dia anterior.
En el caso de que una cotizacidn no sea realista, el gestor debera hacer una estimacion mas acorde
con los parametros reales del mercado. Segun las fuentes disponibles, la evaluacion podra efectuarse
mediante distintos métodos, como:
- la cotizacién de un contribuidor;
- una media de las cotizaciones de varios contribuidores;
- una cotizacioén calculada mediante un método actuarial a partir de un diferencial (de crédito o de otro
tipo) y de una curva de tipos;
- etc.

Titulos de OICVM, FIA o fondos de inversién en cartera:
Valoracién al dltimo valor liquidativo conocido.

Participaciones de organismos de titulizacién:
Valoracién a la Ultima cotizacién del dia para los organismos de titulizacién que cotizan en los mercados
europeos.

Adquisiciones temporales de titulos:
* Pactos de recompra con entrega a la compra: valoracion contractual. Sin pactos de recompra con una
duracion de mas de tres meses
* Reinvertidos en la compra: valoracion contractual, ya que la adquisicion de los valores por parte del
vendedor esta contemplada con suficiente certeza.
» Valores tomados en préstamo: valoracién de los titulos tomados en préstamo y de la deuda de
restitucién correspondiente al valor de mercado de los titulos en cuestion.

Cesiones temporales de titulos:
* Valores cedidos con pacto de recompra con entrega: los valores cedidos con pacto de recompra con
entrega se valoran a precio de mercado; las deudas representativas de los valores cedidos con pacto
de recompra se mantienen al valor fijado en el contrato.
» Préstamo de valores: valoracion de los titulos prestados al precio burséatil del valor subyacente. Los
valores son recuperados por el OICVM al término del contrato de préstamo.

Valores mobiliarios no cotizados:
La valoracién utilizando métodos basados en el valor y la rentabilidad, teniendo en cuenta los precios
aplicados en transacciones recientes y significativas.

Titulos de crédito negociables:
* Los titulos de crédito negociables que, en el momento de la adquisicion, tengan una duracion residual
de menos de tres meses, se valoran de forma lineal.
* Los titulos de crédito negociables adquiridos con un vencimiento residual de mas de tres meses se
valoran:
- a su valor de mercado hasta tres meses y un dia antes del vencimiento;
- la diferencia entre el valor de mercado de tres meses y un dia antes del vencimiento y el valor de
reembolso serd lineal durante los tres dltimos meses;



- excepciones: los BTF/BTAN se valoran al precio de mercado hasta el vencimiento.
Valor de mercado aplicado:

- BTF/BTAN:
Tasa de rendimiento actuarial o cotizacion del dia publicada por el Banco de Francia.

- Otros titulos de crédito negociables:
En el caso de los titulos de crédito negociables que sean objeto de cotizacion periddica: el tipo de
rendimiento o la cotizacién utilizadas son los constatados diariamente en el mercado.
En el caso de valores sin cotizacion periodica: aplicacion de un método proporcional usando el tipo de
rentabilidad de la curva de tipos de referencia corregido por un margen representativo de las
caracteristicas intrinsecas del emisor.

Contratos a plazo fijo:
Las cotizaciones de mercado utilizadas para la valoracion de los contratos a plazo fijo estan en
consonancia con las de los titulos subyacentes. Varian en funcién de la plaza de cotizacion de los
contratos:
- Contratos a plazo fijo cotizados en Bolsas europeas: Ultima cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion del dia.
- Contratos a plazo fijo cotizados en bolsas norteamericanas: Ultima cotizacién del dia o cotizacién de
compensacion del dia.

Opciones:
Las cotizaciones de mercado aceptadas siguen el mismo principio que los que rigen los contratos o
titulos de apoyo:
- Opciones cotizadas en Bolsas europeas: Ultima cotizacion del dia o cotizacién de compensacion del
dia.
- Opciones cotizadas en Bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion del dia o cotizacién de
compensacion del dia.

Operaciones de permuta financiera (swaps):
* Los swaps con un vencimiento inferior a tres meses se valoran de forma lineal.
» Los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al precio de mercado.
» La valoracion de los swaps de indices se realiza al precio ofrecido por la contraparte; la sociedad de
gestién auditara de forma independiente dicha valoracién.
» Cuando el contrato de swap esté respaldado por titulos claramente identificados (calidad y duracién),
estos dos elementos se valoran globalmente.

Contratos de divisas a plazo:
Operaciones de cobertura de valores mobiliarios en cartera denominados en una divisa distinta de la
de la contabilidad del OICVM, mediante un empréstito de divisas en la misma divisa por el mismo
importe. Las operaciones a plazo sobre divisas se valoran en funcién de la curva de tipos de interés de
los prestatarios/prestatarios de la divisa.



Método de valoracion de compromisos de las cuentas de orden
* Los compromisos relativos a los contratos a plazo fijo se determinan al valor de mercado. Es igual al
precio de valoracion multiplicado por el nimero de contratos y por el nominal. Los compromisos de
swaps extrabursatiles se presentan a su valor nominal o, si no hay valor nominal, a un importe
equivalente.
* Los compromisos sobre operaciones contingentes se determinan sobre la base del equivalente
subyacente de la opcion. Esta conversion consiste en multiplicar el nimero de opciones por una delta.
La delta es el resultado de un modelo matematico (tipo Black-Scholes) con los siguientes parametros:
el precio del activo subyacente, la duracién del vencimiento, el tipo de interés a corto plazo, el precio
de ejercicio de la opcién y la volatilidad del activo subyacente. La presentacion en las cuentas de orden
corresponde al sentido econdmico de la operacion y no al sentido del contrato.
* Los swaps de dividendos contra evolucion de la rentabilidad se indican a su valor nominal en las
cuentas de orden.
* Los swaps respaldados o no por activos se registran en el nominal en las cuentas de orden.

Descripcion de las garantias recibidas o los datos

Garantia recibida:
Ninguna

Garantia otorgada:
En el marco de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursétiles y de las
operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores, el OIC podra recibir los activos
financieros que constituyan garantias financieras y que tengan como objetivo reducir su exposicion al
riesgo de contraparte.

Las garantias financieras recibidas estaran constituidas principalmente por efectivo o titulos financieros,
en el caso de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles, y en efectivo y
titulos de deuda publica admisibles, en el caso de las operaciones de adquisiciones y cesiones
temporales de valores.

Estas garantias se aportaran en efectivo o en bonos emitidos o garantizados por Estados miembros de
la OCDE o sus entes publicos territoriales o por instituciones y organismos supranacionales a escala
comunitaria, regional o mundial.

Cualquier garantia financiera recibida se atendra a los siguientes principios:

- Liquidez: las garantias financieras deben tener una alta liquidez y negociarse rapidamente en un
mercado regulado y a un precio transparente.

- Transmision: las garantias financieras seran transferibles en todo momento.

- Valoracién: las garantias financieras recibidas son objeto de valoracién diaria a precio de mercado o
segin un modelo de determinacién de precios. En los titulos con una volatilidad significativa o
dependiendo de su calidad crediticia se aplicara una politica prudente de reduccion de valoracion.

- Calidad crediticia de los emisores: las garantias financieras son de alta calidad crediticia, segun el
analisis de la sociedad de gestion.

- Inversién de garantias recibidas en efectivo: estan depositadas en entidades admisibles, invertidas en
bonos del Estado de alta calidad crediticia (calificacion que respeta los criterios de los OICVM/FIA de
tipo monetario), o invertidas en OICVM/FIA de tipo monetario, o bien utilizadas a los efectos de las
operaciones de pactos de recompra celebradas con una entidad de crédito.

- Correlacion: las garantias estaran emitidas por una entidad independiente de la contraparte.

- Diversificacion: la exposicion a un emisor determinado no superara el 20% de su patrimonio neto.

- Custodia: las garantias financieras recibidas estan depositadas en el Depositario, en uno de sus
agentes 0 en una tercera parte bajo su supervisién, o en cualquier depositario tercero que esté
supeditado a una supervision cautelar y que no guarde relacion alguna con el proveedor de las
garantias financieras.



- Prohibicion de la reutilizacion: las garantias financieras distintas del efectivo no podran venderse,
reinvertirse ni entregarse como garantia.



EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

31/03/2023 31/03/2022

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 766.540.237,08 731.133.823,03
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion atribuidas al OIC) 99.880.626,49 234.442.260,06
Reembolsos (tras la deduccion de las comisiones de reembolso detraidas del OIC) -65.248.581,61 -229.657.787,15
Plusvalias materializadas de depositos e instrumentos financieros 53.997.736,43 57.717.822,97
Minusvalias materializadas de depésitos e instrumentos financieros -26.649.237,03 -15.065.150,12
Plusvalias materializadas de contratos financieros 279.151,76 443.484,57
Minusvalias materializadas de contratos financieros -760.277,79 -1.349.439,77
Gastos por operacion -743.406,61 -437.223,39
Diferencias en los tipos de cambio 1.400.838,20 1.312.036,44
;i/r?;i:((::ii;rgsde la diferencia de valoracion entre los depdsitos y los instrumentos -43.536.822.55 -3.913.372.11

Diferencia de valoracion ejercicio N 151.950.233,06 195.487.055,61

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 195.487.055,61 199.400.427,72
Variacion de la diferencia de valoracion de los contratos financieros 0,00 138.602,25

Diferencia de valoracion ejercicio N 0,00 0,00

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 0,00 -138.602,25
Reparto del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre los resultados 0,00 0,00
Resultado neto del ejercicio antes de la cuenta de regularizacion -4.949.492,39 -8.224.819,70
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre los resultados 0,00 0,00
Otros elementos 0,00 0,00
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 780.210.771,98 766.540.237,08




INSTRUMENTOS FINANCIEROS - DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DEL
INSTRUMENTO

Importe %

ACTIVO

Bonos y valores similares

TOTAL Bonos y valores similares 0,00 0,00

Titulos de crédito

TOTAL Titulos de crédito 0,00 0,00

Operaciones contractuales a la compra

TOTAL Operaciones contractuales a la compra 0,00 0,00
PASIVO

Cesiones

TOTAL Cesiones 0,00 0,00

Operaciones contractuales a la venta

TOTAL Operaciones contractuales a la venta 0,00 0,00
CUENTAS DE ORDEN

Operaciones de cobertura

TOTAL Operaciones de cobertura 0,00 0,00

Otras operaciones

TOTAL Otras operaciones 0,00 0,00




DESGLOSE POR NATURALEZA DE LOS TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,
PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Tipo fijo % Tipo variable % Tipo revisable % Otros %
Activo
Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 (0,00 0,00 {0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 12.569.854,28 | 1,61 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 742.635,84 | 0,10 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden
Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

DESGLOSE POR VENCIMIENTO DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO, PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

0 - 3 meses % ]3m;;§]s—l % ]1- 3 afios] % 13- 5 afios] % > 5 afios %

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 12.569.854,28 | 1,61 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo

Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 742.635,84 | 0,10 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




DESGLOSE POR MONEDA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,

PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Moneda 1 % Moneda 2 % Moneda 3 % m(t;):l?cli(;zs) %
usD uUsb HKD HKD JPY JPY

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Acciones y valores similares 432.278.293,39 | 55,41 42.985.627,81 5,51 22.373.170,90 2,87 56.183.372,03 | 7,20
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de OIC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créditos 239.303,17 | 0,03 539.951,79 | 0,07 58.218,01 | 0,01 112.409,00 | 0,01
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 44.957,23 | 0,01 34.686,99 | 0,00 5.471589,94 | 0,70
Pasivo

Operaciones de cesion con instrumentos financieros 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Deudas 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 742.635,84 | 0,10 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00




VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS OBJETO DE UNA ADQUISICION

TEMPORAL
31/03/2023
Valores adquiridos con pacto de retroventa 0,00
Titulos cedidos con pacto de recompra 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00

VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CONSTITUYEN DEPOSITOS DE

GARANTIA
31/03/2023
Instrumentos financieros entregados como garantia y mantenidos en su lugar de origen 0,00
Instrumentos financieros recibidos como garantia y no incluidos en el balance 0,00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR LA SOCIEDAD DE GESTION O POR LAS

ENTIDADES DE SU GRUPO

ISIN DENOMINACION 31/03/2023

Acciones 0,00
Bonos 0,00
Titulos de crédito negociables 0,00
oIC 9.126.184,10
FR0012432540 CM-AM GL.EM.M.IC3D 992.549,60

FR0012432557 CM-AM EU.DIV.IC3D 2.721.505,90

FR0013298338 CM-AM GL.INN.RC 6D 1.349.668,32

FR0013486461 CM AM GL.SEL.IC 3D 1.415.141,28

FR0014000YR8 CM AM GL.CLIM.IC3D 881.603,40

FR00140074R0 CM AM G.C.ZEN IC3D 1.765.715,60

Contratos financieros 0,00
Total valores del grupo 9.126.184,10




TABLEAS DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DE REPARTO

Dividendos a cuenta abonados con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Créditos fiscales

totales

Créditos fiscales

unitario

Total a cuenta

Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas pagadas con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Total a cuenta




Tabla de asignacion de los importes de reparto correspondientes

31/03/2023 31/03/2022
al resultado
Importes pendientes de asignacion
Remanente 0,00 0,00
Resultado -5.004.367,45 -8.568.684,08
Total -5.004.367,45 -8.568.684,08
31/03/2023 31/03/2022
Al PARTICIPACION CAPI ER
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion -127.490,50 -185.971,37
Total -127.490,50 -185.971,37
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
NUmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00
31/03/2023 31/03/2022
Cl PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion -4.946.755,15 -8.096.624,93
Total -4.946.755,15 -8.096.624,93
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Namero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00




31/03/2023 31/03/2022
C3 PARTICIPACION CAPI S
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 25.396,86 -228.781,93
Total 25.396,86 -228.781,93
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Numero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00
31/03/2023 31/03/2022
11 PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 44.481,34 -57.305,85
Total 44.481,34 -57.305,85
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
NUmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022
Importes pendientes de asignacion
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 27.617.943,62 40.704.091,90
Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 0,00 0,00
Total 27.617.943,62 40.704.091,90

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

Al PARTICIPACION CAPI ER
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion 623.593,43 895.563,57
Total 623.593,43 895.563,57
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00

Tabla de asignacién de los importes de reparto

Asignacién de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

C1PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacién 24.195.521,82 35.046.492,77
Total 24.195.521,82 35.046.492,77
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

C3 PARTICIPACION CAPI S
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion 2.123.967,26 3.100.151,32
Total 2.123.967,26 3.100.151,32
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Namero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

11 PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion 674.861,11 1.661.884,24
Total 674.861,11 1.661.884,24
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00




TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DEL OIC DURANTE LOS
CINCO ULTIMOS EJERCICIOS

Patrimonio neto Ndmero Valor Reparto Reparto | Crédito |Capitalizacion
de valores liquidativo unitario unitario de unitaria del
unitario sobre sobre los impuestos resultado y
plusvalias y | resultados unitario PMV netos
minusvalias | (incluidos
Fecha Participacion netas los
(incluidos |dividendos
los a cuenta)
dividendos a
cuenta)
€ € € € €
PARTICIPACION
31/12/2019*|A1 CAPI ER 1.613.829,89 12.593,566 128,14 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
31/12/2019%|C1 CAPIRC 273.017.409,82 | 159.593,329000 1.710,70 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
31/12/2019%|C3 CAPI S 61.224.634,73 35.209,3030 1.738,87 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
31/12/2019*|I1 CAPIIC 77.067.288,27 429,479 179.443,67 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION
31/03/2021 |A1 CAPIER 6.954.307,06 45,378,324 153,25 0,00 0,00 0,00 0,95
PARTICIPACION
31/03/2021 |C1 CAPIRC 572.139.270,89 | 281.396,209000 2.033,21 0,00 0,00 0,00 1,40
PARTICIPACION
31/03/2021 |C3 CAPIS 79.095.352,87 37.891,7460 2.087,40 0,00 0,00 0,00 19,85
PARTICIPACION
31/03/2021 |I1  CAPIIC 72.944.892,21 337,790 215.947,45 0,00 0,00 0,00 2.527,73
PARTICIPACION
31/03/2022 |A1 CAPIER 16.856.802,24 105.750,977 159,40 0,00 0,00 0,00 6,71
PARTICIPACION
31/03/2022 |C1 CAPIRC 659.647.245,77 | 312.300,307000 2.112,22 0,00 0,00 0,00 86,29
PARTICIPACION
31/03/2022 |C3 CAPIS 58.593.636,31 26.804,8404 2.185,93 0,00 0,00 0,00 107,12
PARTICIPACION
31/03/2022 |I1  CAPIIC 31.442.552,76 138,762 226.593,39 0,00 0,00 0,00 11.563,52
PARTICIPACION
31/03/2023 |A1 CAPIER 17.612.371,89 | 113.917,296166 154,60 0,00 0,00 0,00 4,35
PARTICIPACION
31/03/2023 |C1 CAPIRC 683.385.557,52 | 333.570,665041 2.048,69 0,00 0,00 0,00 57,70
PARTICIPACION
31/03/2023 |C3 CAPIS 60.106.347,59 28.123,5351 2.137,22 0,00 0,00 0,00 76,42
PARTICIPACION
31/03/2023 |I1  CAPIIC 19.106.494,98 86,070 221.987,85 0,00 0,00 0,00 8.357,64

(*) VL de creacién de la SICAV




SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

En cantidad En importe
A1 PARTICIPACION CAPI ER
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 25.474,209751 3.797.961,69
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -17.307,890381 -2.553.395,21
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 8.166,319370 1.244.566,48
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 113.917,296166

En cantidad En importe
C1 PARTICIPACION CAPI RC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 41.539,767641 82.103.730,12
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -20.269,409600 -39.914.830,22
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 21.270,358041 42.188.899,90
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 333.570,665041

En cantidad En importe
C3 PARTICIPACION CAPI S
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 5.797,956300 11.834.842,22
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -4.479,261600 -9.214.015,00
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 1.318,694700 2.620.827,22
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 28.123,535100

En cantidad En importe
I1 PARTICIPACION CAPI IC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 10,199000 2.144.092,46
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -62,891000 -13.566.341,18
Resultado neto de suscripciones/reembolsos -52,692000 -11.422.248,72
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 86,070000




COMISIONES

En importe
Al PARTICIPACION CAPI ER
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 87.920,04
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 87.920,04
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 87.920,04
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 87.920,04
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00
En importe
C3 PARTICIPACION CAPI S
Importe de las comisiones de suscripcién y/o reembolso percibidas 158,41
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 158,41
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 158,41
Importe de las comisiones de suscripcién retrocedidas 158,41
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcién detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00




En importe

I1 PARTICIPACION CAPI IC

Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas
Importe de las comisiones de reembolso percibidas

Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas

Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas
Importe de las comisiones de reembolso detraidas

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00




GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR EL OIC

31/03/2023
FR0013224797 A1 PARTICIPACION CAPI ER
Porcentaje de gastos de gestion fijos 2,00
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 337.178,54
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00
31/03/2023
FR0012287381 C1 PARTICIPACION CAPI RC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 2,00

Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos)

12.836.181,08

Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00
31/03/2023
FR0013295615 C3 PARTICIPACION CAPI S
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,20
Gastos de funcionamiento y de gestién (gastos fijos) 674.469,76
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00
31/03/2023
FR0012287423 11 PARTICIPACION CAPI IC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 1,00
Gastos de funcionamiento y de gestién (gastos fijos) 229.075,59
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00




CREDITOS Y DEUDAS

Tipo de débito/crédito 31/03/2023
Créditos Cupones y dividendos 409.930,18
Créditos SRD y pagos diferidos 539.951,79
Total créditos 949.881,97
Deudas Gastos de gestion 1.236.105,96
Total deudas 1.236.105,96
Total deudas y créditos -286.223,99




DESGLOSE SIMPLIFICADO DEL PATRIMONIO NETO

RESUMEN DEL INVENTARIO

Valor EUR patrimonit;)/‘;l:'jteoI

CARTERA 768.669.777,53 98,52
ACCIONES Y VALORES SIMILARES 759.543.593,43 97,35
BONOS Y VALORES SIMILARES 0,00 0,00
TITULOS DE CREDITO NEGOCIABLES 0,00 0,00
PARTICIPACIONES DE OIC 9.126.184,10 1,17
OTROS VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE COMPRA 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE VENTA 0,00 0,00
CESIONES DE VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERADORES DEUDORES Y OTROS CREDITOS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) 949.881,97 0,12
OPERADORES ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) -1.236.105,96 0,16
CONTRATOS FINANCIEROS 0,00 0,00
OPCIONES 0,00 0,00
FUTUROS 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANCOS, ORGANISMOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 11.827.218,44 1,52
DISPONIBILIDAD 11.827.218,44 1,52
DEPOSITOS A PLAZO 0,00 0,00
EMPRESTITOS 0,00 0,00
OTRA DISPONIBILIDAD 0,00 0,00
COMPRAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
VENTAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
PATRIMONIO NETO 780.210.771,98 100,00




DETALLE DE LA CARTERA DE VALORES

Designacién de los valores Divisa Cdad. num. Valor bursatil % del
0 nominal patrimonio

neto

TOTAL Acciones y valores similares 759.543.593,43 97,35
TOTAL Acciones y valores similares negociados en un mercado regulado o similar 759.543.593,43 97,35
(salvgevlﬁ;ngcglggzzz(\j/:l:urse;; similares negociados en un mercado regulado o similar 750.543.503.43 97,35
TOTAL BRASIL 3.787.269,59 0,49
BRLRENACNOR1 LOJAS RENNER BRL 1.259.170 3.787.269,59 0,49

TOTAL CANADA 6.621.705,66 0,85
CA45823T1066 INTACT FINANCIAL CAD 50.177 6.621.705,66 0,85

TOTAL SUIZA 18.619.669,86 2,39
CH0038863350 NESTLE NOM. CHF 74.867 8.417.487,08 1,08
CH0210483332 CIE FIN.RICHEMONT NOM. CHF 69.321 10.202.182,78 1,31

TOTAL CHINA 3.815.133,52 0,49
CNE100000296 BYD COMPANY HKD 142.000 3.815.133,52 0,49

TOTAL ISLAS CAIMAN 24.234.250,13 3,11

APAC KYG1674K1013 BUDWEISER BREWING COMPANY HKD 3.336.500 9.342.605,69 120
KYG596691041 MEITUAN DIANPINGB HKD 08 13,42 0,00
KYG875721634 TENCENT HKD 330.148 14.891.631,02 1,91

TOTAL ALEMANIA 12.609.257,82 1,62
DE0006969603 PUMA EUR 113.937 6.478.457,82 0,83
DEOOOPAG9113 DR. ING. H.C. F. PORSCHE AKTIE EUR 52.000 6.130.800,00 0,79

TOTAL DINAMARCA 11.979.597,85 1,54
DKO0060534915 NOVO NORDISK CL.B DIV. DKK 82.189 11.979.597,85 1,54

TOTAL FRANCIA 128.911.022,98 16,52
FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL EUR 11.330 21.119.120,00 2,71
FR0000120321 L'OREAL EUR 81.264 33.419.820,00 4,28
FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY EUR 47.810 40.370.764,00 5,17
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 82.817 12.727.316,56 1,63
FR0000125007 SAINT-GOBAIN EUR 149.042 7.797.877,44 1,00
FR0010908533 EDENRED EUR 247.087 13.476.124,98 1,73

TOTAL HONG KONG 14.936.244,16 1,91

HK0000069689 AIA GROUP HKD 1.545.707 14.936.244,16 191




Designacién de los valores Divisa Cdad. num. Valor bursatil % del

0 nominal patrimonio

neto

TOTAL INDIA 11.127.855,92 1,43
US40415F1012 HDFC BANK ADR usD 181.005 11.127.855,92 1,43
TOTAL IRLANDA 37.609.997,54 4,82
IE000S9YS762 LINDE usD 90.186 29.559.418,91 3,79
IEOOBY7QL619 JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL usD 145.000 8.050.578,63 1,03
TOTAL ITALIA 23.480.253,90 3,01
IT0004965148 MONCLER EUR 369.535 23.480.253,90 3,01
TOTAL JAPON 22.373.170,90 2,87
JP3481800005 DAIKIN INDUSTRIES JPY 83.000 13.551.663,45 1,74
JP3802400006 FANUC JPY 268.500 8.821.507,45 1,13
TOTAL REPUBLICA DE COREA DEL SUR 15.175.129,07 1,95
KR7005930003 SAMSUNG ELECTRONICS KRW 173.586 7.867.864,96 1,01
KR7006400006 SAMSUNG SDI KRW 14.038 7.307.264,11 0,94
TOTAL PAISES BAJOS 40.722.594,60 5,22
NL0010273215 ASML HOLDING EUR 25.640 16.030.128,00 2,05
NL0011585146 FERRARI EUR 65.412 16.307.211,60 2,10
NL0015435975 DAVIDE CAMPARI-MILANO EUR 745.356 8.385.255,00 1,07
TOTAL TAIWAN 17.612.941,79 2,26
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR SPONS usD 205.336 17.612.941,79 2,26
TOTAL ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 365.927.498,14 46,87
US0079031078 ADVANCED MICRO DEVICES ORD. usD 70.000 6.326.432,75 0,81
US02079K1079 ALPHABET CL.C usD 201.548 19.328.684,59 2,48
US0231351067 AMAZON COM usD 182.702 17.401.714,77 2,23
US0258161092 AMERICAN EXPRESS usD 152.325 23.169.356,59 2,97
US0378331005 APPLE usD 190.086 28.904.220,02 3,70
US2220702037 COTY CL.A usD 650.000 7.228.549,03 0,93
US30057T1051 EVOQUA WATER TECHNOLOGIES CORP usD 141.920 6.506.766,01 0,83
US43300A2033 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS usD 140.178 18.209.115,09 2,33
US46625H1005 JPMORGAN CHASE usD 94.484 11.353.414,21 1,46
US5184391044 LAUDER ESTEE COS CL.A usD 50.194 11.407.453,77 1,46
US5324571083 ELI LILLY usD 37.711 11.942.193,39 1,53

US5949181045 MICROSOFT usD 158.285 42.079.916,55 5,37




Designacién de los valores Divisa Cdad. num. Valor bursatil % del
0 nominal patrimonio

neto

US6541061031 NIKE CL.B usD 263.679 29.819.348,57 3,82
US7134481081 PEPSICO usD 78.000 13.112.084,47 1,68
US7512121010 RALPH LAUREN CLASS A usD 20.000 2.151.689,80 0,28
US8835561023 THERMO FISHER SCIENTIFIC usD 50.443 26.809.748,64 3,44
US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP usD 47500 20.699.917,01 2,65
US92826C8394 VISA CL.A usD 155.432 32.314.720,57 4,14
US98419M1009 XYLEM usD 96.948 9.360.003,32 1,20
US98850P1093 YUM CHINA HOLDINGS INC usD 178.856 10.454.776,01 1,34
US98978V1035 ZOETIS A usD 113.028 17.347.392,98 2,22
TOTAL Titulos de OIC 9.126.184,10 1,17
TOTAL OICVM y equivalentes de otros Estados miembros de la UE 9.126.184,10 1,17
TOTAL FRANCIA 9.126.184,10 1,17

0 FR0012432540 CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS EUR 10 992.549.60 0.13
FR0012432557 CM-AM EUROPE DIVIDENDES (IC) EUR 22,102 2.721.505,90 0,35
FR0013298338 CM-AM GLOBAL INNOVATION (RC) EUR 1.001 1.349.668,32 0,17
FR0013486461 CM-AM GLOBAL SELECTION SRI (IC) EUR 12 1.415.141,28 0,18

0 FR0014000YR8 CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE EUR 10 881.603.40 0.11
FR00140074R0 CM-AM GLOBAL CITY ZEN (IC) EUR 19 1.765.715,60 0,23




COMPLEMENTO DE INFORMACION RELATIVO AL REGIMEN FISCAL DEL CUPON

(De conformidad con el articulo 158 del CGI)

Cup6n de la participacion Al: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO

DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%*

EUR

(*) Esta deduccion solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cup6n de la participacion C1: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO

DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%*

EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cupon de la participacion C3: informacién relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO

DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%*

EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cup6n de la participacion 11: informacién relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%



NETO UNITARIO

DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccion del 40%*

EUR

(*) Esta deduccion solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas




SUBFONDO CM-AM GREEN BONDS



BALANCE ACTIVO

31/03/2023 31/03/2022
Inmovilizado neto 0,00 0,00
Depositos e instrumentos financieros 51.303.036,21 58.580.338,11
Acciones y valores similares 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Bonos y valores similares 38.688.662,70 42.320.304,18
Negociados en un mercado regulado o similar 38.688.662,70 42.320.304,18
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito 12.455.333,51 15.525.783,93
Negociados en un mercado regulado o similar 12.455.333,51 15.525.783,93
Titulos de crédito negociables 12.455.333,51 15.525.783,93
Otros titulos de crédito 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Participaciones de organismos de inversion colectiva 0,00 0,00
O!CVM y FIA de tipo general para inversores no profesionales y equivalentes de 0.00 0.00
otros paises ) .
Otros Fondos para inversores no profesionales y equivalentes de otros paises
Estados miembros de la Uni6n Europea 0,00 0,00
Fondos profesionales de tipo general y equivalentes de otros Estados miembros de
la Unién Europea y organismos de titulizacion cotizados 0,00 0,00
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados 000 000
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacién no cotizados ' '
Otros organismos no europeos 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00
Créditos representativos de valores con pactos de recompra inversa 0,00 0,00
Créditos representativos de los valores en préstamo 0,00 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00 0,00
Valores cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 159.040,00 734.250,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 159.040,00 734.250,00
Otras operaciones 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Créditos 185.962,50 287.558,40
Operaciones de divisas a plazo 0,00 0,00
Otros 185.962,50 287.558,40
Cuentas financieras 3.721.617,58 2.362.537,66
Efectivo 3.721.617,58 2.362.537,66
Total activo 55.210.616,29 61.230.434,17




BALANCE PASIVO

31/03/2023 31/03/2022

Capital propio
Capital 52.577.940,47 59.459.619,07
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas (a) 0,00 0,00
Remanente (a) 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio (a, b) 2.103.900,78 679.825,91
Resultado del ejercicio (a, b) 360.077,23 346.017,22

Total capital propio 55.041.918,48 60.485.462,20

(= Importe representativo del patrimonio neto)

Instrumentos financieros 159.040,00 734.250,00
Operaciones de cesidn con instrumentos financieros 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00

Deudas representativas de los titulos cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Deudas representativas de los titulos tomados en préstamo 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 159.040,00 734.250,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 159.040,00 734.250,00
Otras operaciones 0,00 0,00

Deudas 9.657,81 10.721,97
Operaciones de divisas a plazo 0,00 0,00
Otros 9.657,81 10.721,97

Cuentas financieras 0,00 0,00
Préstamos bancarios corrientes 0,00 0,00
Empréstitos 0,00 0,00

Total pasivo 55.210.616,29 61.230.434,17

(a) Incluidas las cuentas de regularizacion
(b) Menos dividendos a cuenta del ejercicio




CUENTAS DE ORDEN

31/03/2023 31/03/2022
Operaciones de cobertura
Compromisos en mercados regulados o similares
Contratos de futuros
Total Contratos de futuros 0,00 0,00
Total Compromisos en mercados regulados o similares 0,00 0,00
Compromisos extrabursatiles
Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00
Otros compromisos
Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otras operaciones
Compromisos en mercados regulados o similares
Contratos de futuros
Tipos
FGBLM3F00002 BUND-EUX 0623 4.346.880,00 0,00
FGBLM2F00002 BUND-EUX 0622 0,00 14.120.740,00
Total Tipos 4.346.880,00 14.120.740,00
Total Contratos de futuros 4.346.880,00 14.120.740,00
Total Compromisos en mercados regulados o similares 4.346.880,00 14.120.740,00
Compromisos extrabursatiles
Total Compromisos extrabursatiles 0,00 0,00
Otros compromisos
Total Otros compromisos 0,00 0,00
Total Otras operaciones 4.346.880,00 14.120.740,00




CUENTA DE RESULTADQOS

31/03/2023 31/03/2022
Ingresos por operaciones financieras
Ingresos por depositos y cuentas financieras 19.644,32 0,00
Ingresos por acciones y valores similares 0,00 0,00
Ingresos por bonos y valores similares 464.220,12 325.206,73
Ingresos por titulos de crédito 0,00 0,00
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos 0,00 0,00
Ingresos de contratos financieros 0,00 0,00
Otros ingresos financieros 0,00 0,00
TOTAL (1) 483.864,44 325.206,73
Gastos de operaciones financieras
Ingresos por adquisiciones y cesiones temporales de valores 0,00 0,00
Gastos de contratos financieros 0,00 0,00
Gastos de deudas financieras 5.076,44 9.362,73
Otros gastos financieros 0,00 0,00
TOTAL (11) 5.076,44 9.362,73
Resultado de las operaciones financieras (I - 11) 478.788,00 315.844,00
Otros ingresos (111) 0,00 0,00
Gastos de gestion y dotaciones a las amortizaciones (1V) 117.045,39 90.969,49
Resultado neto del ejercicio (L. 214-17-1) (1 - 1 + 111 - 1V) 361.742,61 224.874,51
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) -1.665,38 121.142,71
Dividendos a cuenta abonados con cargo al ejercicio (V1) 0,00 0,00
Resultado (1 - 11 + 111 -1V +/-V - VI) 360.077,23 346.017,22




NORMAS Y METODOS CONTABLES

Las cuentas anuales se presentan en la forma prevista en el Reglamento ANC 2014-01 modificado.
Los elementos contables se expresan en euros, moneda contable del OIC.

Contabilizaciéon de los ingresos
Las cuentas financieras se contabilizaran por su importe mas, en su caso, los intereses devengados
correspondientes.

El OIC contabiliza sus ingresos segun el método de cupodn cobrado.

Contabilizaciéon de las entradas v salidas de la cartera
La contabilizacion de las entradas y salidas de valores en la cartera se realiza excluyendo los costes
de negociacion.

Asignacion de los importes de reparto

Participacion RC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacién total

Participacion IC:
Con respecto a los ingresos: capitalizacion total
Con respecto a las plusvalias o minusvalias: capitalizacién total

Gastos de funcionamiento y de gestion
Los gastos de gestion son los previstos en la nota informativa o en el folleto informativo completo del
OIC.

Gastos de gestién fijos (tipo maximo)

Gastos de gestién fijos Base

RC FR0013246543 0,8% como méaximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestibn financiera: 0,7% como | neto
maximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios: 0,1%
como maximo, impuestos incluidos

IC FR0013246550 0,8% como maximo, impuestos incluidos Patrimonio
Incluidos gastos de gestibn financiera: 0,7% como | neto
maximo, impuestos incluidos

Incluidos gastos de funcionamiento y otros servicios: 0,1%
como maximo, impuestos incluidos

Gastos de gestién indirectos (en OIC)

Gastos de gestién indirectos

RC | FR0013246543 [ Ninguna
IC | FR0013246550 |Ninguna




Comision de rentabilidad superior

Participacion FR0013246543 RC
Ninguna

Participacion FR0013246550 IC
Ninguna

Retrocesiones

La politica de contabilizacion de las retrocesiones de gastos de gestién en OIC objetivo ostentados la
determina la sociedad de gestion.

Dichas retrocesiones se contabilizan previa deduccion de las comisiones de gestion. Los gastos
realmente soportados por el fondo figuran en la tabla «GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR
EL OIC». Los gastos de gestion se calculan con base al patrimonio neto medio de cada valor liquidativo
y comprenden los gastos de la gestion financiera, administrativa, la valoracion, el coste del depositario,
los honorarios de los auditores, etc. No incluyen los gastos por operacion.

Gastos por operacion
Los corretajes, comisiones y gastos correspondientes a las ventas de valores incluidos en la cartera
colectiva, asi como a las adquisiciones de valores efectuadas a partir de importes procedentes de la
venta o del reembolso de titulos o de los ingresos de los activos incluidos en el OIC, se detraen de
dichos activos y se deducen de los activos liquidos.

Clave de asignacion (en %)
Comisiones de movimiento oDS Depositario | Otros

proveedores
de servicios

Ninguna

Método de valoracion
En cada valoracién, los activos del OICVM y del FIA se valoran con arreglo a los siguientes principios:
Renta variable y titulos similares cotizados (valores franceses y extranjeros):
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursatil.
La cotizacion aplicable varia en funcién de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores australianas: ultima cotizacion bursétil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion bursétil del dia.
Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Gltima cotizacion bursatil del dia anterior.
Bonos y titulos de crédito similares (valores franceses y extranjeros) y EMTN:
La valoracion se realiza segun la cotizacion bursatil.
La cotizacion aplicable varia en funcién de la bolsa de cotizacion del titulo:
Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacion bursatil del dia.
Bolsas de valores australianas: dltima cotizacion bursétil del dia.
Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion bursétil del dia.
Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacion burséatil del dia.
En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Ultima cotizacion bursatil del dia anterior.
En el caso de que una cotizacion no sea realista, el gestor debera hacer una estimacion mas acorde
con los parametros reales del mercado. Segun las fuentes disponibles, la evaluacion podra efectuarse
mediante distintos métodos, como:
- la cotizacién de un contribuidor;




- una media de las cotizaciones de varios contribuidores;
- una cotizacion calculada mediante un método actuarial a partir de un diferencial (de crédito o de otro
tipo) y de una curva de tipos;
- etc.

Titulos de OICVM, FIA o fondos de inversién en cartera:
Valoracion al dltimo valor liquidativo conocido.

Participaciones de organismos de titulizacion:
Valoracion a la dltima cotizacién del dia para los organismos de titulizacién que cotizan en los mercados
europeos.

Adquisiciones temporales de titulos:
* Pactos de recompra con entrega a la compra: valoracion contractual. Sin pactos de recompra con una
duracion de més de tres meses
* Reinvertidos en la compra: valoracién contractual, ya que la adquisicion de los valores por parte del
vendedor esta contemplada con suficiente certeza.
» Valores tomados en préstamo: valoracién de los titulos tomados en préstamo y de la deuda de
restitucion correspondiente al valor de mercado de los titulos en cuestion.

Cesiones temporales de titulos:
* Valores cedidos con pacto de recompra con entrega: los valores cedidos con pacto de recompra con
entrega se valoran a precio de mercado; las deudas representativas de los valores cedidos con pacto
de recompra se mantienen al valor fijado en el contrato.
* Préstamo de valores: valoracion de los titulos prestados al precio bursatil del valor subyacente. Los
valores son recuperados por el OICVM al término del contrato de préstamo.

Valores mobiliarios no cotizados:
La valoracion utilizando métodos basados en el valor y la rentabilidad, teniendo en cuenta los precios
aplicados en transacciones recientes y significativas.

Titulos de crédito negociables:
* Los titulos de crédito negociables que, en el momento de la adquisicion, tengan una duracion residual
de menos de tres meses, se valoran de forma lineal.
* Los titulos de crédito negociables adquiridos con un vencimiento residual de mas de tres meses se
valoran:
- a su valor de mercado hasta tres meses y un dia antes del vencimiento;
- la diferencia entre el valor de mercado de tres meses y un dia antes del vencimiento y el valor de
reembolso ser lineal durante los tres dltimos meses;
- excepciones: los BTF/BTAN se valoran al precio de mercado hasta el vencimiento.

Valor de mercado aplicado:

- BTF/BTAN:
Tasa de rendimiento actuarial o cotizacion del dia publicada por el Banco de Francia.

- Otros titulos de crédito negociables:
En el caso de los titulos de crédito negociables que sean objeto de cotizacion periddica: el tipo de
rendimiento o la cotizacién utilizadas son los constatados diariamente en el mercado.
En el caso de valores sin cotizacién periddica: aplicacion de un método proporcional usando el tipo de
rentabilidad de la curva de tipos de referencia corregido por un margen representativo de las
caracteristicas intrinsecas del emisor.

Contratos a plazo fijo:
Las cotizaciones de mercado utilizadas para la valoracion de los contratos a plazo fijjo estan en
consonancia con las de los titulos subyacentes. Varian en funcién de la plaza de cotizacién de los
contratos:
- Contratos a plazo fijo cotizados en Bolsas europeas: Ultima cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion del dia.



- Contratos a plazo fijo cotizados en bolsas norteamericanas: Ultima cotizacién del dia o cotizacién de
compensacion del dia.

Opciones:
Las cotizaciones de mercado aceptadas siguen el mismo principio que los que rigen los contratos o
titulos de apoyo:
- Opciones cotizadas en Bolsas europeas: Ultima cotizacién del dia o cotizacion de compensacion del
dia.
- Opciones cotizadas en Bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion del dia o cotizacion de
compensacion del dia.

Operaciones de permuta financiera (swaps):
* Los swaps con un vencimiento inferior a tres meses se valoran de forma lineal.
» Los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al precio de mercado.
» La valoracién de los swaps de indices se realiza al precio ofrecido por la contraparte; la sociedad de
gestion auditara de forma independiente dicha valoracion.
» Cuando el contrato de swap esté respaldado por titulos claramente identificados (calidad y duracién),
estos dos elementos se valoran globalmente.

Contratos de divisas a plazo:
Operaciones de cobertura de valores mobiliarios en cartera denominados en una divisa distinta de la
de la contabilidad del OICVM, mediante un empréstito de divisas en la misma divisa por el mismo
importe. Las operaciones a plazo sobre divisas se valoran en funcién de la curva de tipos de interés de
los prestatarios/prestatarios de la divisa.



Método de valoracién de compromisos de las cuentas de orden
* Los compromisos relativos a los contratos a plazo fijo se determinan al valor de mercado. Es igual al
precio de valoracion multiplicado por el nimero de contratos y por el nominal. Los compromisos de
swaps extrabursatiles se presentan a su valor nominal o, si no hay valor nominal, a un importe
equivalente.
* Los compromisos sobre operaciones contingentes se determinan sobre la base del equivalente
subyacente de la opcion. Esta conversion consiste en multiplicar el nimero de opciones por una delta.
La delta es el resultado de un modelo matematico (tipo Black-Scholes) con los siguientes parametros:
el precio del activo subyacente, la duracién del vencimiento, el tipo de interés a corto plazo, el precio
de ejercicio de la opcién y la volatilidad del activo subyacente. La presentacion en las cuentas de orden
corresponde al sentido econdmico de la operacion y no al sentido del contrato.
* Los swaps de dividendos contra evolucion de la rentabilidad se indican a su valor nominal en las
cuentas de orden.
* Los swaps respaldados o no por activos se registran en el nominal en las cuentas de orden.

Descripcion de las garantias recibidas o los datos

Garantia recibida:
Ninguna

Garantia otorgada:
En el marco de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursétiles y de las
operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores, el OIC podra recibir los activos
financieros que constituyan garantias financieras y que tengan como objetivo reducir su exposicion al
riesgo de contraparte.

Las garantias financieras recibidas estaran constituidas principalmente por efectivo o titulos financieros,
en el caso de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles, y en efectivo y
titulos de deuda publica admisibles, en el caso de las operaciones de adquisiciones y cesiones
temporales de valores.

Estas garantias se aportaran en efectivo o en bonos emitidos o garantizados por Estados miembros de
la OCDE o sus entes publicos territoriales o por instituciones y organismos supranacionales a escala
comunitaria, regional o mundial.

Cualquier garantia financiera recibida se atendra a los siguientes principios:

- Liquidez: las garantias financieras deben tener una alta liquidez y negociarse rapidamente en un
mercado regulado y a un precio transparente.

- Transmision: las garantias financieras seran transferibles en todo momento.

- Valoracién: las garantias financieras recibidas son objeto de valoracién diaria a precio de mercado o
segin un modelo de determinacién de precios. En los titulos con una volatilidad significativa o
dependiendo de su calidad crediticia se aplicara una politica prudente de reduccion de valoracion.

- Calidad crediticia de los emisores: las garantias financieras son de alta calidad crediticia, segun el
analisis de la sociedad de gestion.

- Inversién de garantias recibidas en efectivo: estan depositadas en entidades admisibles, invertidas en
bonos del Estado de alta calidad crediticia (calificacion que respeta los criterios de los OICVM/FIA de
tipo monetario), o invertidas en OICVM/FIA de tipo monetario, o bien utilizadas a los efectos de las
operaciones de pactos de recompra celebradas con una entidad de crédito.

- Correlacion: las garantias estaran emitidas por una entidad independiente de la contraparte.

- Diversificacion: la exposicion a un emisor determinado no superara el 20% de su patrimonio neto.

- Custodia: las garantias financieras recibidas estan depositadas en el Depositario, en uno de sus
agentes 0 en una tercera parte bajo su supervisién, o en cualquier depositario tercero que esté
supeditado a una supervision cautelar y que no guarde relacion alguna con el proveedor de las
garantias financieras.



- Prohibicion de la reutilizacion: las garantias financieras distintas del efectivo no podran venderse,
reinvertirse ni entregarse como garantia.



EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

31/03/2023 31/03/2022

Patrimonio neto al inicio del ejercicio 60.485.462,20 36.831.634,64
Suscripciones (incluidas las comisiones de suscripcion atribuidas al OIC) 1.435.870,11 30.620.788,66
Reembolsos (tras la deduccion de las comisiones de reembolso detraidas del OIC) -1.283.516,38 -3.191.696,39
Plusvalias materializadas de depositos e instrumentos financieros 5.586,00 324.030,55
Minusvalias materializadas de depdsitos e instrumentos financieros -544.938,03 -32.699,07
Plusvalias materializadas de contratos financieros 2.641.470,00 137.500,00
Minusvalias materializadas de contratos financieros 0,00 -118.270,00
Gastos por operacion -791,81 -741,75
Diferencias en los tipos de cambio 0,00 0,00
;i/s;:;frgsde la diferencia de valoracion entre los depdsitos y los instrumentos -7.165.676,22 -5.025.258,95

Diferencia de valoracion ejercicio N -10.433.613,60 -3.267.937,38

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 -3.267.937,38 1.757.321,57
Variacion de la diferencia de valoracion de los contratos financieros -893.290,00 715.300,00

Diferencia de valoracion ejercicio N -159.040,00 734.250,00

Diferencia de valoracion ejercicio N-1 734.250,00 18.950,00
Reparto del ejercicio anterior sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Reparto del ejercicio anterior sobre los resultados 0,00 0,00
Resultado neto del ejercicio antes de la cuenta de regularizacion 361.742,61 224.874,51
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre plusvalias y minusvalias netas 0,00 0,00
Dividendos a cuenta abonados durante el ejercicio sobre los resultados 0,00 0,00
Otros elementos 0,00 0,00
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 55.041.918,48 60.485.462,20




INSTRUMENTOS FINANCIEROS - DESGLOSE POR NATURALEZA JURIDICA O ECONOMICA DEL
INSTRUMENTO

Importe %
ACTIVO
Bonos y valores similares
Bonos de tipo fijo negociados en un mercado regulado o similar 36.143.550,31 65,67
Bonos indexados negociados en un mercado regulado o similar 2.545.112,39 4,62
TOTAL Bonos y valores similares 38.688.662,70 70,29
Titulos de crédito
Bonos del Tesoro 12.455.333,51 22,63
TOTAL Titulos de crédito 12.455.333,51 22,63
Operaciones contractuales a la compra
TOTAL Operaciones contractuales a la compra 0,00 0,00
PASIVO
Cesiones
TOTAL Cesiones 0,00 0,00
Operaciones contractuales a la venta
TOTAL Operaciones contractuales a la venta 0,00 0,00
CUENTAS DE ORDEN
Operaciones de cobertura
TOTAL Operaciones de cobertura 0,00 0,00
Otras operaciones
Tipos 4.346.880,00 7,90
TOTAL Otras operaciones 4.346.880,00 7,90




DESGLOSE POR NATURALEZA DE LOS TIPOS DE INTERES DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,
PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Tipo fijo % Tipo variable % Tipo revisable % Otros %
Activo
Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 36.577.243,26 (66,45 0,00 | 0,00 211141944 | 3,84 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 12.455.333,51 (22,63 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 3.721.617,58 | 6,76 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden
Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 4.346.880,00 | 7,90 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00

DESGLOSE POR VENCIMIENTO DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO, PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

0 - 3 meses % ]3m;;:]s—l % ]1- 3 afios] % 13- 5 afios] % > 5 afios %

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 1.782.181,73 | 3,24 7.622.283,32 | 13,85 9.703.459,02 | 17,63 | 19.580.738,63 | 35,57
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 12.455.333,51 | 22,63
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 3.721617,58 | 6,76 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo

Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 4.346.880,00 | 7,90




DESGLOSE POR MONEDA DE COTIZACION O DE VALORACION DE LAS PARTIDAS DEL ACTIVO,
PASIVO Y CUENTAS DE ORDEN

Moneda 1 % Moneda 2 % Moneda 3 % m(t;):l?cli(;zs) %

Activo

Dep6sitos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Acciones y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Bonos y valores similares 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de crédito 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titulos de OIC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créditos 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Pasivo

Operaciones de cesion con instrumentos financieros 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [ 0,00
Contratos financieros 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Deudas 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas financieras 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Cuentas de orden

Operaciones de cobertura 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Otras operaciones 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00




VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS OBJETO DE UNA ADQUISICION

TEMPORAL
31/03/2023
Valores adquiridos con pacto de retroventa 0,00
Titulos cedidos con pacto de recompra 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00

VALORES ACTUALES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS QUE CONSTITUYEN DEPOSITOS DE

GARANTIA
31/03/2023
Instrumentos financieros entregados como garantia y mantenidos en su lugar de origen 0,00
Instrumentos financieros recibidos como garantia y no incluidos en el balance 0,00

INSTRUMENTOS FINANCIEROS EMITIDOS POR LA SOCIEDAD DE GESTION O POR LAS

ENTIDADES DE SU GRUPO

ISIN DENOMINACION 31/03/2023
Acciones 0,00
Bonos 1.190.150,03
FR00140003P3 BFCM 0,1%081027 343.219,07
FR0014004750 BFCM 0,25%290628 846.930,96
Titulos de crédito negociables 0,00
oIC 0,00
Contratos financieros 0,00
Total valores del grupo 1.190.150,03




TABLEAS DE ASIGNACION DE LOS IMPORTES DE REPARTO

Dividendos a cuenta abonados con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Créditos fiscales

totales

Créditos fiscales

unitario

Total a cuenta

Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas pagadas con respecto al ejercicio

Fecha

Participacion

Importe

total

Importe

unitario

Total a cuenta




Tabla de asignacion de los importes de reparto correspondientes

31/03/2023 31/03/2022
al resultado
Importes pendientes de asignacion
Remanente 0,00 0,00
Resultado 360.077,23 346.017,22
Total 360.077,23 346.017,22
31/03/2023 31/03/2022
C1 PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacion 20.271,06 14.604,35
Total 20.271,06 14.604,35
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
NUmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00
31/03/2023 31/03/2022
11 PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Remanente del ejercicio 0,00 0,00
Capitalizacién 339.806,17 331.412,87
Total 339.806,17 331.412,87
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Namero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00
Créditos fiscales vinculados al reparto del resultado
Importe total de los créditos fiscales 0,00 0,00
Procedente del ejercicio 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-1 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-2 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-3 0,00 0,00
Procedente del ejercicio N-4 0,00 0,00




Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022
Importes pendientes de asignacion
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no repartidas 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 2.103.900,78 679.825,91
Dividendos a cuenta sobre plusvalias y minusvalias netas del ejercicio 0,00 0,00
Total 2.103.900,78 679.825,91

Tabla de asignacion de los importes de reparto

Asignacion de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

C1 PARTICIPACION CAPIRC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacion 143.437,37 36.327,94
Total 143.437,37 36.327,94
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00

Tabla de asignacién de los importes de reparto

Asignacién de las plusvalias y minusvalias

correspondientes a las plusvalias y minusvalias netas netas
31/03/2023 31/03/2022

11 PARTICIPACION CAPI IC
Asignacion
Reparto 0,00 0,00
Plusvalias y minusvalias netas no repartidas 0,00 0,00
Capitalizacién 1.960.463,41 643.497,97
Total 1.960.463,41 643.497,97
Informacion relativa a los valores con derecho a reparto
Ndmero de valores 0 0
Reparto unitario 0,00 0,00




2. TABLA DE RESULTADOS Y OTROS ELEMENTOS CARACTERISTICOS DEL OIC DURANTE
LOS CINCO ULTIMOS EJERCICIOS

Patrimonio neto Numero Valor Reparto Reparto Crédito |Capitalizacion
de valores liquidativo unitario sobre| unitario de unitaria del
unitario plusvaliasy | sobre los impuestos resultado y
minusvalias | resultados unitario PMV netos
Fecha Participacion netas (incluidos
(incluidos los los
dividendos a | dividendos
cuenta) a cuenta)
€ € € € €
PARTICIPACION CAPI
04/11/2019*|C1 RC 6.261.059,68 | 61.989,149000 101,00 0,00 0,00 0,00 0,00
04/11/2019*|11 PARTICIPACION CAPI IC| 29.247.508,75 288,843 101.257,46) 0,00 0,00 0,00 0,00
PARTICIPACION CAPI
31/03/2021 |[C1 RC 3.307.599,91 | 32.715,311000 101,10 0,00 0,00 0,00 1,75
31/03/2021 |11 PARTICIPACION CAPI IC| 33.524.034,73 330,215 101.521,84 0,00 0,00 0,00 1.934,14
PARTICIPACION CAPI
31/03/2022 |[C1 RC 3.228.789,36 | 34.044,153000 94,84 0,00 0,00 0,00 1,49
31/03/2022 |I1 PARTICIPACION CAPI IC| 57.256.672,84 600,494 95.349,28 0,00 0,00 0,00 1.623,51
PARTICIPACION CAPI
31/03/2023 |[C1 RC 3.750.342,55 | 43.628,888455 85,96 0,00 0,00 0,00 3,75
31/03/2023 |I1 PARTICIPACION CAPI IC| 51.291.575,93 592,795 86.524,98 0,00 0,00 0,00 3.880,37,

* VL de creacion de la
SICAV



SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

En cantidad En importe
C1 PARTICIPACION CAPI RC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 16.533,892396 1.435.870,11
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -6.949,156941 -613.725,69
Resultado neto de suscripciones/reembolsos 9.584,735455 822.144,42
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 43.628,888455

En cantidad En importe
11 PARTICIPACION CAPI IC
Participaciones o acciones suscritas durante el ejercicio 0,00 0,00
Participaciones o acciones reembolsadas durante el ejercicio -7,699000 -669.790,69
Resultado neto de suscripciones/reembolsos -7,699000 -669.790,69
Numero de Participaciones o Acciones en circulacion al cierre del ejercicio 592,795000




COMISIONES

En importe

Cl PARTICIPACION CAPIRC

Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 81,80
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 81,80
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 81,80
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 81,80
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00

En importe

11 PARTICIPACION CAPI IC

Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion percibidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso percibidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso retrocedidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion y/o de reembolso detraidas 0,00
Importe de las comisiones de suscripcion detraidas 0,00
Importe de las comisiones de reembolso detraidas 0,00




GASTOS DE GESTION SOPORTADOS POR EL OIC

31/03/2023
FR0013246543 C1 PARTICIPACION CAPIRC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,32
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 11.821,71
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00

31/03/2023
FR0013246550 11 PARTICIPACION CAPI IC
Porcentaje de gastos de gestion fijos 0,20
Gastos de funcionamiento y de gestion (gastos fijos) 105.223,68
Porcentaje de gastos de gestion variables 0,00
Comisiones de rentabilidad superior (gastos variables) 0,00
Retrocesiones de gastos de gestion 0,00




CREDITOS Y DEUDAS

Tipo de débito/crédito 31/03/2023
Créditos Depositos de garantia 185.962,50
Total créditos 185.962,50
Deudas Gastos de gestion 9.657,81
Total deudas 9.657,81
Total deudas y créditos 176.304,69




DESGLOSE SIMPLIFICADO DEL PATRIMONIO NETO

RESUMEN DEL INVENTARIO

Valor EUR patrimonit;)/‘;l:'jteoI

CARTERA 51.143.996,21 92,92
ACCIONES Y VALORES SIMILARES 0,00 0,00
BONOS Y VALORES SIMILARES 38.688.662,70 70,29
TITULOS DE CREDITO NEGOCIABLES 12.455.333,51 22,63
PARTICIPACIONES DE OIC 0,00 0,00
OTROS VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE COMPRA 0,00 0,00
OPERACIONES CONTRACTUALES DE VENTA 0,00 0,00
CESIONES DE VALORES MOBILIARIOS 0,00 0,00
OPERADORES DEUDORES Y OTROS CREDITOS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) 185.962,50 0,34
OPERADORES ACREEDORES Y OTRAS DEUDAS (INCLUYE DIFERENCIAL DE SWAP) -9.657,81 0,02
CONTRATOS FINANCIEROS 0,00 0,00
OPCIONES 0,00 0,00
FUTUROS 0,00 0,00
SWAPS 0,00 0,00
BANCOS, ORGANISMOS Y ENTIDADES FINANCIERAS 3.721.617,58 6,76
DISPONIBILIDAD 3.721.617,58 6,76
DEPOSITOS A PLAZO 0,00 0,00
EMPRESTITOS 0,00 0,00
OTRA DISPONIBILIDAD 0,00 0,00
COMPRAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
VENTAS DE DIVISAS A PLAZO 0,00 0,00
PATRIMONIO NETO 55,041.918,48 100,00




DETALLE DE LA CARTERA DE VALORES

Designacion de los valores Emisién Vencimiento Divisa Cdad. Tipos Valor bursatil % del
ndam. o patrimonio

nominal neto

TOTAL Bonos y valores similares 38.688.662,70 70,29
TOTAL Bonos y valores similares negociados en un mercado regulado o similar 38.688.662,70 70,29
Sim”'éll':)TAL Bonos de tipo de fijo negociados en un mercado regulado o 36.143.550 31 65,67
TOTAL BELGICA 3.245.051,90 5,90
EUO00A3K4C42 EUROPEAN UNION 0,4%21-040237  19/10/2021  04/02/2037 EUR 4.700.000 0,40 3.245.051,90 5,90

TOTAL ALEMANIA 5.332.103,13 9,69

o4 DEOOOGRNO016 DEUTSCHE KREDITBANK 0.75%17- 5510910017 26/09/2024  EUR 15 075 1.445.736,16 2,63
DEOOONWBOAE6 NRW.BANK 0,5%17-130927 13/09/2017  13/09/2027 EUR 1.500 0,50 1.349.701,23 2,45
XS1414146669 KRED WIEDERAUFBAU 0,05%16-0524 20/05/2016  30/05/2024 EUR 800 0,05 773.962,63 1,41
XS1612940558 KRED WIEDERAUFBAU 0,25%17-0625 16/05/2017  30/06/2025 EUR 1.300 0,25 1.228.154,34 2,23
X$2327420977 E.ON SE 011032 01/04/2021  01/10/2032 EUR 700 0,60 534.548,77 0,97

TOTAL DINAMARCA 178.020,27 0,32
XS1721760541 ORSTED 1,5%17-261129 24/11/2017  26/11/2029 EUR 200 1,50 178.020,27 0,32

TOTAL ESPANA 6.293.242,87 11,43
ES0200002048 ADIF 0,95%19-300427 25/04/2019  30/04/2027 EUR 10 0,95 923.073,29 1,68
XS2250026734 ICO 0%20-300426 28/10/2020  30/04/2026 EUR 1.035 944.137,35 1,72
XS2297549391 CAIXABANK TV21-090229 09/02/2021  09/02/2029 EUR 13 1.077.166,64 1,96
XS2357417257 SANTANDER 0,625%29 24/06/2021  24/06/2029 EUR 12 1.004.919,62 1,83
XS2455983861 IBERDROLA FINANZAS 32 11/03/2022  11/03/2032 EUR 7 1375 603.149,15 1,10
XS2545206166 BBVA 4,375%22-141029 14/10/2022  14/10/2029 EUR 15 4,375 1.573.089,66 2,84
XS2586947082 ICO 3,05%23-311027 14/02/2023  31/10/2027 EUR 167 3,05 167.707,16 0,30

TOTAL FINLANDIA 315.782,47 0,57
XS2265360359 STORA ENSO 0,625%20-021230 02/12/2020  02/12/2030 EUR 400 0,625 315.782,47 0,57

TOTAL FRANCIA 11.700.975,12 21,27
FR0013234333 OAT 1,75%17-25062039 31/01/2017  25/06/2039 EUR 1.800.000 1,75 1.526.649,29 2,77
FR0013264488 RATP 0,875%17-250527 29/06/2017  25/05/2027 EUR 20 0,875 1.847.534,79 3,38
FR0013281755 ICADE 1,5%17-130927 13/09/2017  13/09/2027 EUR 18 1,50 1.623.712,44 2,95
FR0013372299 SGP 1,125%18-221028 22/10/2018  22/10/2028 EUR 10 1,125 909.434,79 1,65
FR00140003P3 BFCM 0,1%20-081027 08/10/2020  08/10/2027 EUR 4 0,10 343.219,07 0,62
FR0014003N69 AIR LIQUIDE FINANC 0,375%21-31 27/05/2021  27/05/2031 EUR 7 0375 575.935,84 1,05




Designacion de los valores Emisién Vencimiento Divisa Cdad. Tipos Valor bursatil % del

nam. o patrimonio

nominal neto

FR0014004750 BFCM 0,25%290628 29/06/2021  29/06/2028 EUR 10 0,25 846.930,96 1,54
FR0014006PN2 ILE-DE-FR MOBIL 0,675%21-1136 24/11/2021  24/11/2036 EUR 15 0,675 1.058.088,90 1,92
FR0014006V25 SFIL 01/12/2021  01/12/2031 EUR 15 0,25 1.180.003,97 2,14
XS1514051694 SNCF RESEAU 1%16-091131 09/11/2016  09/11/2031 EUR 16 1,00 1.355.392,00 2,46
XS1588061777 SNCF RESEAU 1,875%17-300334 30/03/2017  30/03/2034 EUR 5 1,875 434.073,07 0,79
TOTAL REINO UNIDO 1.419.741,37 2,58
XS1676952481 SSE 0,875%17-060925 06/09/2017  06/09/2025 EUR 1500 0,875 1.419.741,37 2,58
TOTAL ITALIA 1.184.542,52 2,15
XS1732400319 FERR STATO IT 0,875%17-071223 07/12/2017  07/12/2023 EUR 1.200 0,875 1.184.542,52 2,15
TOTAL PAISES BAJOS 4.465.502,96 8,11
XS1241581096 TENNET 1,75%15-040627 04/06/2015  04/06/2027 EUR 300 1,75 289.015,60 0,53
XS1400167133 ALLIANDER 0,875%16-220426 MTN 22/04/2016  22/04/2026 EUR 19 0875 1.781.665,14 3,23
XS1632897762 TENNET 0,75%17-260625 26/06/2017  26/06/2025 EUR 1.400 0,75 1.343.740,33 2,44
XS2389343380 ABN AMRO 0,5%21-230929 23/09/2021  23/09/2029 EUR 6 0,50 483.518,30 0,88
XS2473687106 ASML HLDG 2,25%22-170532 17/05/2022  17/05/2032 EUR 600 2,25 567.563,59 1,03
TOTAL FILIPINAS 1.410.948,49 2,56
XS1854893291 ASIAN DEVELOP BANK 0,35%18-25  16/07/2018  16/07/2025 EUR 1.500 0,35 1.410.948,49 2,56
TOTAL SUECIA 597.639,21 1,09
XS1848875172 SHB 0,375%18-030723 03/07/2018  03/07/2023 EUR 600 0,375 597.639,21 1,09
simil;E)TAL Bonos indexados negociados en un mercado regulado o 2545.112,39 462
TOTAL FRANCIA 2.545.112,39 4,62
FR0014007LL3 BPCE TV22-140128 EMTN 14/01/2022  14/01/2028 EUR 5 433.692,95 0,79
FRO01400AQHO0 OATEI 0,10%22-250738 INDX 25/05/2022  25/07/2038 EUR 2.000.000 0,10 2.111.419,44 3,83
TOTAL Titulos de crédito 12.455.333,51 22,63
TOTAL Titulos de crédito negociados en un mercado regulado o similar 12.455.333,51 22,63
TOTAL Titulos de crédito negociables 12.455.333,51 22,63
TOTAL BELGICA 3.748.712,31 6,81
BE0000346552 BELGIUM 1,25%18-220433 05/03/2018  22/04/2033 EUR  430.000.000 1,25 3.748.712,31 6,81
TOTAL ESPANA 2.569.738,08 4,67
ES0000012J07 SPAIN 1%21-300742 14/09/2021  30/07/2042 EUR 4.000 1,00 2.569.738,08 4,67

TOTAL IRLANDA 3.455.252,79 6,28




Designacion de los valores Emisién Vencimiento Divisa Cdad. Tipos Valor bursatil % del

nam. o patrimonio

nominal neto

IEOOBFZRQ242 IRELAND 1,35%18-180331 17/10/2018  18/03/2031 EUR  380.000.000 1,35 3.455.252,79 6,28

TOTAL PAISES BAJOS 2.681.630,33 4,87

NL0013552060 NETHERLANDS 0,5%19-150140 23/05/2019  15/01/2040 EUR 3.800.000 0,50 2.681.630,33 4,87

TOTAL Contratos financieros 0,00 0,00

TOTAL Contratos financieros con ajuste de margenes de 0.00 0.00
garantia . .

TOTAL Compromisos a plazo firme 0,00 0,00

TOTAL FRANCIA 159.040,00 0,29

MARF.EUR  Ajustes de margen futuros EUR 159.040 159.040,00 0,29

TOTAL OTROS PAISES -159.040,00 -0,29

FGBLM3F00002 BUND-EUX 0623 EUR -32 -159.040,00 -0,29




COMPLEMENTO DE INFORMACION RELATIVO AL REGIMEN FISCAL DEL CUPON
(De conformidad con el articulo 158 del CGI)

Cup6n de la participacion C1: informacion relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%* EUR

(*) Esta deduccion solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas

Cup6n de la participacion I11: informacién relativa a la parte admisible a la deduccion del 40%

NETO UNITARIO DIVISA

Incluye: importe admisible a la deduccién del 40%* EUR

(*) Esta deduccién solo se aplica a los participes y accionistas personas fisicas



SUBFONDO CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE



BALANCE ACTIVO

31/03/2023 31/03/2022
Inmovilizado neto 0,00 0,00
Depositos e instrumentos financieros 243.683.870,56 378.706.934,72
Acciones y valores similares 236.756.790,42 363.745.528,99
Negociados en un mercado regulado o similar 236.756.790,42 363.745.528,99
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Bonos y valores similares 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito 0,00 0,00
Negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Titulos de crédito negociables 0,00 0,00
Otros titulos de crédito 0,00 0,00
No negociados en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Participaciones de organismos de inversion colectiva 6.927.080,14 14.961.405,73
stros ;g:'si\s/M y FIA de tipo general para inversores no profesionales y equivalentes de 6.927.080,14 14.961.405.73
Otros Fondos para inversores no profesionales y equivalentes de otros paises
Estados miembros de la Uni6n Europea 0,00 0,00
Fondos profesionales de tipo general y equivalentes de otros Estados miembros de
la Unién Europea y organismos de titulizacion cotizados 0,00 0,00
Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de otros Estados 000 000
miembros de la Unién Europea y organismos de titulizacién no cotizados ' '
Otros organismos no europeos 0,00 0,00
Operaciones temporales sobre valores 0,00 0,00
Créditos representativos de valores con pactos de recompra inversa 0,00 0,00
Créditos representativos de los valores en préstamo 0,00 0,00
Valores tomados en préstamo 0,00 0,00
Valores cedidos con pacto de recompra 0,00 0,00
Otras operaciones temporales 0,00 0,00
Contratos financieros 0,00 0,00
Operaciones en un mercado regulado o similar 0,00 0,00
Otras operaciones 0,00 0,00
Otros instrumentos financieros 0,00 0,00
Créditos 3.752.900,63 1.353.572,08
Operaciones de divisas a plazo 0,00 0,00
Otros 3.752.900,63 1.353.572,08
Cuentas financieras 21.948.379,03 15.656.734,13
Efectivo 21.948.379,03 15.656.734,13

Total activo

269.385.150,22

395.717.240,93




