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INFORMATIONEN ZU DEN ANLAGEN UND ZUR 

VERWALTUNG 
  

 

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den empfohlenen 

Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren eine über seinem Referenzindex, dem €STR (thesauriert), 

liegende Wertentwicklung zu erzielen. Bei besonders niedrigen, negativen oder volatilen Zinssätzen 

kann der Nettoinventarwert des Fonds strukturell fallen. Der Index berücksichtigt die Thesaurierung der 

Zinsen. 

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW einen aktiven Verwaltungsstil, um eine klare 

Positionierung in Bezug auf das Risikouniversum und das Performanceziel aufzubauen, wobei eine 

Optimierung des Risiko-/Ertrags-Verhältnisses des Portfolios angestrebt wird. 

Der Portfolioaufbau erfolgt innerhalb der Sensitivitätsspanne in Abhängigkeit von den 

Schlussfolgerungen der verschiedenen Markt- und Risikoanalysen des Managementteams. 

Der Anlageprozess basiert in erster Linie auf einer makroökonomischen Analyse, die darauf abzielt, die 

Entwicklungstrends der Märkte auf der Grundlage der Analyse des wirtschaftlichen und globalen 

geopolitischen Umfelds vorwegzunehmen. Dieser Ansatz wird anschließend durch eine 

mikroökonomische Analyse der Emittenten und eine Analyse der verschiedenen technischen 

Marktaspekte ergänzt, die darauf abzielt, die verschiedenen Mehrwertquellen der Rentenmärkte zu 

beobachten, um sie in die Entscheidungsfindung einzubeziehen. Die Anlageentscheidungen betreffen 

insbesondere: 

- die Höhe des Engagements im Zinsrisiko 

- die geografische Allokation 

- die Höhe des Engagements im Kreditrisiko aufgrund einer Sektorallokation und der Emittentenauswahl 

- die Auswahl der eingesetzten Anlageinstrumente 

Die maximale Volatilität des OGAW wird nicht mehr als 0,50 % von der des €STR (thesauriert) 
abweichen. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 
auf das Nettovermögen: 

- Bis zu 110 % in Zinsinstrumenten des öffentlichen und privaten Sektors, von Emittenten aus der OECD 
und der Eurozone, die nach der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen der 
Kategorie „Investment Grade“ angehören 

Die Sensitivitätsspanne des OGAW in Bezug auf das Zinsrisiko liegt zwischen 0 und +0,5. 

- 0 bis 10 % im Wechselkursrisiko gegenüber anderen Währungen als dem Euro 

Er kann anlegen: 

- in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten der Kategorie Investment Grade 

- bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW französischen oder ausländischen Rechts und in 
Investmentfonds französischen Rechts, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des Code Monétaire 
et Financier entsprechen. 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 
und/oder zum Aufbau eines Engagements in Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt werden 

Die indikative Hebelwirkung beträgt 150 %. 



 

 

- Einlagen, Barkredite, befristete Wertpapiergeschäfte 



 

 

CM-AM GLOBAL GOLD 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den empfohlenen 

Anlagehorizont ohne Einschränkungen und über eine selektive Verwaltung von mit Gold und Rohstoffen 

verbundenen Wertpapieren nach Abzug der Gebühren eine an die Entwicklung der mit Goldminen und 

Rohstoffen verbundenen Wertpapiere gekoppelte Wertentwicklung zu erzielen. Diese Form der 

Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen Ermessensspielraum bei der Vermögensallokation 

hat, erfordert keinen Referenzindex. Die Wertentwicklung des OGAW kann jedoch mit der eines 

Vergleichsindex wie dem NYSE ARCA GOLD MINERS Index verglichen werden. 

Die Vermögensallokation und die Wertentwicklung können von der Zusammensetzung des 

Vergleichsindex abweichen. 

Der Index berücksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird ohne Wiederanlage der Dividenden in 

Euro ausgewiesen. 

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW einen selektiven Verwaltungsstil bei 

Direktanlagen und/oder OGAW, die anhand einer Fundamentalanalyse der Konjunktur und der 

verschiedenen Wirtschaftssektoren mit Bezug zu Gold, Rohstoffen und Grundstoffen sowie anhand der 

wirtschaftlichen Einschätzungen der Portfolioverwaltungsgesellschaft ausgewählt werden. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

60 bis 110 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen (einschließlich 

Schwellenländern) und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen, davon: 

- 60 bis 110 % an den Märkten für mit Gold und Rohstoffen verbundene Aktien 

- mindestens 50 % an den Märkten für mit Goldminen verbundene Aktien 

- 0 bis 50 % an den Märkten für Schwellenmarktaktien 

- 0 bis 10 % an den Märkten für Aktien mit Marktkapitalisierungen unter 150 Mio. Euro 

0 bis 10 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen einschließlich von Schwellenländern und mit Investment Grade-Ratings 

gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen 

0 % bis 10 % in Wandelanleihen 

0 bis 110 % im Wechselkursrisiko gegenüber anderen Währungen als dem Euro 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden und die zu einer Hebelung des Portfolios führen können 

 



 

 

CM-AM SUSTAINABLE PLANET 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters 

gemäß der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der 

Anforderungen des französischen SRI-Siegels verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den 

empfohlenen Anlagehorizont eine Wertentwicklung zu erzielen, die über der Entwicklung der 

Aktienmärkte der Eurozone liegt. Dies soll über eine selektive Verwaltung von Titeln erreicht werden, 

die von Unternehmen begeben werden, die sich an Kriterien der nachhaltigen Entwicklung und der 

sozialen Verantwortung orientieren. Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen 

Ermessensspielraum bei der Vermögensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die 

Wertentwicklung des OGAW kann jedoch mit der eines Vergleichsindex wie dem Euro Stoxx Large (Net 

return) verglichen werden). Die Vermögensallokation und die Wertentwicklung können von der 

Zusammensetzung des Vergleichsindex abweichen. Der Index berücksichtigt die jeweiligen 

Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro ausgewiesen. 

Die Thematik des OGAW bezieht sich auf das Bestreben, die Umweltauswirkungen der Menschen zu 

verbessern. Die Umwelt ist gewöhnlich „die Gesamtheit der Elemente, die eine Person oder eine 

Gattung umgeben und von denen einige direkt zu deren Bedürfnissen beitragen“. Zur Erreichung des 

Anlageziels wählt das Managementteam Unternehmen gemäß einem diskretionären Ansatz (Stock 

Picking) aus. Das anfängliche Anlageuniversum besteht aus Werten aus der Europäischen Union, der 

Schweiz und Norwegen sowie aus dem Vereinigten Königreich mit einer Marktkapitalisierung von über 

500 Mio. Euro, die über ein ESG-Rating verfügen, auf das die verschiedenen nachstehenden nicht-

finanziellen Kriterien angewendet werden. Die Anlagestrategie des OGAW bestimmt mithilfe eines nicht-

finanziellen Prozesses, der durch eine Finanzanalyse ergänzt wird, ein Anlageuniversum. Die Strategie 

des OGAW beruht auf einem selektiven Ansatz, bei dem Unternehmen mit den besten Ratings oder 

Unternehmen mit guten Aussichten in Bezug auf ihre ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und 

Unternehmensführung) bevorzugt und Unternehmen mit hohem Risiko in diesem Bereich 

ausgeschlossen werden. Der Anlageprozess gliedert sich in die folgenden vier Phasen: 

1. ESG-Filter: Das Managementteam wendet einen nicht-finanziellen Filter in Abhängigkeit von ESG-

Kriterien an, die aus einer proprietären Methodik hervorgehen, die vom Analysezentrum für eine 

verantwortliche und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Dieser Filter bezieht sich auf die 

Kriterien der Qualität der Unternehmensführung, gesellschaftliche, soziale und ökologische Kriterien 

sowie das Engagement des Unternehmens für ein sozial verantwortliches Investment. Zur 

Veranschaulichung werden für die Umweltkomponente (E) die Kohlenstoffintensität, für die 

Sozialkomponente (S) die Personalpolitik und für die Unternehmensführungskomponente (G) der Anteil 

der unabhängigen Verwaltungsratsmitglieder in unsere ESG-Kategorien einbezogen. Dieser Filter 

bestimmt eine Einstufung zwischen 1 und 5 (wobei 5 die beste Einstufung ist). Die Manager wählen nur 

Gesellschaften aus, die über 2 liegende eine Einstufung erhalten. Beim Umgang mit Kontroversen wird 

jedes Wertpapier einer spezifischen Analyse, Überwachung und Beurteilung unterzogen. Das 

Management wird alle Unternehmen mit erheblichen Kontroversen ausschließen. Mit diesem ersten 

ESG-Filter können mindestens 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten Ratings entfernt werden. 

2. Thematischer Filter: Die verbleibenden Wertpapiere werden anschließend dem thematischen Filter 

unterzogen, der sich auf die folgenden 5 Kriterien stützt: 

- Ökologische Effizienz: Lösungen, um Gebäude, Infrastruktur, industrielle Prozesse intelligenter, 

sauberer und sicherer zu machen. 

- Städte und Mobilität der Zukunft: Entwicklung öffentlicher Verkehrsmittel, Verbesserung des 

Lebensraums. 

- Kreislaufwirtschaft: Nachhaltige Produktion von Waren und Dienstleistungen unter Begrenzung des 

Verbrauchs und der Verschwendung von Ressourcen sowie der Abfallerzeugung. Recycling ist 

ebenfalls Gegenstand dieses Themenbereichs. 



 

 

- Alternative Energien: Energiequellen, die keine fossilen Brennstoffe nutzen (Solarenergie, 

Windenergie, Biomasse, Wasserstoff ...). 

- Besser leben: Schutz des Menschen  vor Gesundheitsrisiken, Beitrag zum Wohlergehen des Einzelnen 

bei gleichzeitiger Minimierung seiner Auswirkungen auf die Umwelt. 

Es werden die Unternehmen ausgewählt, die in einem der vorstehenden 5 Kriterien engagiert sind. 

3. Finanzanalyse:  Die Wertpapiere werden finanziell analysiert, sodass nur diejenigen beibehalten 

werden, deren Qualität klar identifiziert wird. Dieses Universum stellt die Liste der beobachteten 

Wertpapiere dar, die für die Anlage in Frage kommen. 

4. Portfolioaufbau: Aus dieser reduzierten Liste werden Wertpapiere mit einer vom Managementteam 

als attraktiv angesehenen Bewertung gemäß einem sogenannten Stock-Picking-Ansatz (Titelauswahl) 

ins Portfolio aufgenommen. Der Portfolioaufbau erfolgt gemäß den Überzeugungen der Fondsmanager 

(Potenzial und Qualität). 

Daneben kann das Managementteam in OGA investieren. Die von Crédit Mutuel Asset Management 

verwalteten und mit einem SRI-Siegel ausgezeichneten OGA berücksichtigen den qualitativen nicht-

finanziellen Filter gemäß der von der Verwaltungsgesellschaft verfolgten Politik. 

Mindestens 90 % der verbrieften Wertpapiere und der vom Managementteam ausgewählten OGA 

werden nicht-finanziellen Kriterien entsprechen.  Der OGAW kann bis zu 10 % des Nettovermögens in 

verbriefte Wertpapiere und Anteile von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen Kriterien umfassen. 

Aufgrund dieser Auswahl von OGA/Wertpapieren sind die zugrunde liegenden Vermögenswerte 

eventuell unter anderem hinsichtlich ihrer Ansätze, Kriterien oder Managementtechniken uneinheitlich. 

Aufgrund der Finanzanalyse werden die Unternehmen mit den besten ESG-Ratings beim 

Portfolioaufbau nicht automatisch ausgewählt. 

Der Fonds verfügt über das französische SRI-Label. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

60 bis 110 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen 

Marktkapitalisierungen, davon: 

- 60 bis 110 % an den Märkten der Eurozone 

- 0 bis 25 % an den Märkten außerhalb der Eurozone, davon 0 bis 10 % an den Märkten der Regionen 

Amerika, Asien und Pazifik 

- 0 bis 10 % in Aktien mit Marktkapitalisierungen unter 150 Mio. Euro 

0 bis 10 % in staatlichen, öffentlichen und privaten Zinsinstrumenten aus allen geografischen Regionen 

und mit Investment Grade-Ratings gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der 

Ratingagenturen 

0 bis 25 % im Wechselkursrisiko gegenüber anderen Währungen als dem Euro 

Für Aktiensparpläne (PEA) zulässige Wertpapiere machen durchgehend mindestens 75 % des 

Nettovermögens des OGAW aus 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements im Aktienrisiko eingesetzt werden und zu keiner Hebelung 

des Portfolios führen 

 



 

 

CM-AM INFLATION 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den empfohlenen 

Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren eine über dem Referenzindex Barclays Euro Government 

Inflation Linked Bonds 1-10 Years Index liegende Wertentwicklung zu erzielen. Die Zusammensetzung 

des OGA kann erheblich von der Verteilung des Index abweichen. Der Index berücksichtigt die 

jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden und Kupons in Euro ausgewiesen. 

Zur Erreichung des Anlageziels stützt sich die Strategie des OGAW auf Anlagen in Schuldtiteln und 

Geldmarktinstrumenten: 

- hauptsächlich von Staaten, öffentlichen und privaten Unternehmen aus der Eurozone begeben, 

inflationsindexiert 

- von der OECD angehörenden Staaten, öffentlichen und privaten Unternehmen außerhalb der 

Eurozone begeben, inflationsindexiert 

- von der OECD angehörenden Staaten, öffentlichen und privaten Unternehmen begeben, mit festem, 

variablem oder anpassbarem Zinssatz, 

Der OGAW verfolgt einen aktiven Verwaltungsstil in Abhängigkeit von den Erwartungen: 

- in Bezug auf die Inflation, die Entwicklung der Zinssätze der Zentralbanken, die Nominalzinskurve und 

die Realzinskurve 

- in Bezug auf das Kreditrisiko, um die Rendite des Portfolios durch eine sorgfältige Auswahl der 

Emissionen von staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Emittenten zu erhöhen 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

0 bis 100 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus der OECD 

und mit Investment Grade-Ratings beim Erwerb gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder 

der Ratingagenturen oder ohne Rating, davon: 

- 80 bis 100 % in Emittenten aus der Eurozone 

- 0 bis 20 % in Emittenten außerhalb der Eurozone 

- 0 bis 25 % in spekulativen Wertpapieren oder solchen ohne Rating 

Die Sensitivitätsspanne des OGAW in Bezug auf das Zinsrisiko liegt zwischen 0 und +8. 

0 % bis 10 % im Wechselkursrisiko von Währungen außer dem Euro 

Er kann anlegen: 

- in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten, darunter Verbriefungsinstrumenten, 

- bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW französischen oder ausländischen Rechts und in 

Investmentfonds französischen Rechts, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des Code Monétaire 

et Financier entsprechen. 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt werden 

Diese Instrumente können zu einer globalen Hebelung des Portfolios um maximal 10 % des 

Nettovermögens führen. 

- Einlagen, Barkredite, befristete Wertpapiergeschäfte 

 



 

 

CM-AM GLOBAL LEADERS 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters 

gemäß der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der 

Anforderungen des französischen SRI-Siegels verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den 

empfohlenen Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren eine an die Entwicklung der globalen Aktien 

gekoppelte Wertentwicklung zu erzielen, indem er in internationale Unternehmen investiert, deren 

Führungsposition auf der Stärke der Marke oder des Geschäftsmodells basiert und die sich an Kriterien 

der nachhaltigen Entwicklung und der sozialen Verantwortung orientieren, wodurch für die Aktionäre 

Wert geschöpft wird. Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen 

Ermessensspielraum bei der Vermögensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die 

Wertentwicklung des OGAW kann jedoch mit der eines Vergleichsindex wie dem MSCI AC World Index 

verglichen werden. Die Vermögensallokation und die Wertentwicklung können von der 

Zusammensetzung des Vergleichsindex abweichen. 

Der Index berücksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro 

ausgewiesen. 

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW einen aktiven und sorgfältigen Verwaltungsstil zur 

Titelauswahl (Stock Picking) innerhalb des Universums erstklassiger internationaler Wertpapiere. Diese 

Auswahl stützt sich auf eine Fundamentalanalyse der Titel und der makroökonomischen 

Wachstumserwartungen ohne vorab festgelegte geografische oder Sektor-Allokation. Die 

Anlagestrategie des OGAW bestimmt mithilfe eines nicht-finanziellen Prozesses, der durch eine 

Finanzanalyse ergänzt wird, ein Anlageuniversum. Die Strategie des OGAW beruht auf einem 

selektiven Ansatz, bei dem Emittenten mit den besten Ratings oder Emittenten mit guten Aussichten in 

Bezug auf ihre ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) bevorzugt und Emittenten 

mit hohem Risiko in diesem Bereich ausgeschlossen werden. Der Anlageprozess gliedert sich in die 

folgenden vier Phasen: 

1. ESG-Filter und Umgang mit Kontroversen: Das Managementteam wendet nicht-finanzielle Filter in 

Abhängigkeit von ESG-Kriterien an, die aus einer proprietären Methodik hervorgehen, die vom 

Analysezentrum für eine verantwortliche und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Dieser 

Filter bezieht sich auf die Kriterien der Qualität der Unternehmensführung, gesellschaftliche, soziale und 

ökologische Kriterien sowie das Engagement des Unternehmens für ein sozial verantwortliches 

Investment. Zur Veranschaulichung werden für die Umweltkomponente (E) die Kohlenstoffintensität, für 

die Sozialkomponente (S) die Personalpolitik und für die Unternehmensführungskomponente (G) der 

Anteil der unabhängigen Verwaltungsratsmitglieder in unsere ESG-Kategorien einbezogen. Dieser Filter 

bestimmt eine Einstufung zwischen 1 und 5 (wobei 5 die beste Einstufung ist). Die Manager schließen 

die Emittenten mit den schlechtesten Ratings aus. Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes 

Wertpapier einer spezifischen Analyse, Überwachung und Beurteilung unterzogen. Das Management 

wird alle Emittenten mit erheblichen Kontroversen ausschließen. Mit diesen ersten ESG-Filtern können 

mindestens 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten Ratings entfernt werden. 

2. Thematischer Filter in Verbindung mit der Marke:  Die Wertpapiere werden anschließend gefiltert, um 

nur diejenigen beizubehalten, die über eine Marke, einen Bekanntheitsgrad oder eine Präsenz verfügen, 

die einem breiten Publikum bekannt ist. Das Management stützt sich auf die Ranglisten der globalen 

Marken, die jedes Jahr von Beratungsunternehmen, Fachzeitschriften und Umfrageinstituten 

veröffentlicht und überarbeitet werden. Der Prozess der Titelauswahl basiert auf qualitativen und 

quantitativen Kriterien, die sich auf die Reife der Marke und die operative und finanzielle Exzellenz der 

Unternehmen beziehen, die somit in drei Kategorien eingeteilt werden: 

- führende Marken oder hochwertige Geschäftsmodelle 

- aufkommende, einflussreiche oder von neuen Konsumgewohnheiten weltweit profitierende Marken 

- Marken, die ein Comeback erleben und eine besondere Wertsteigerungschance bieten 



 

 

3. Finanzanalyse:  Innerhalb dieses gefilterten Universums werden die Wertpapiere einer gründlichen 

Finanzanalyse unterzogen, sodass nur diejenigen beibehalten werden, deren Qualität eindeutig 

identifiziert wird. Dieses Universum stellt die Liste der beobachteten Wertpapiere dar, die für die Anlage 

in Frage kommen. 

4. Portfolioaufbau: Nach dieser finanziellen und nicht-finanziellen Analyse ist die Zusammensetzung 

des Portfolios das Ergebnis der Überzeugungen der Fondsmanager anhand eines sogenannten Stock-

Picking-Ansatzes. 

Mindestens 90 % der verbrieften Wertpapiere und der vom Managementteam ausgewählten OGA 

werden nicht-finanziellen Kriterien entsprechen.  Der OGAW kann bis zu 10 % des Nettovermögens in 

verbriefte Wertpapiere und Anteile von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen Kriterien umfassen. 

Aufgrund der Finanzanalyse werden die Emittenten mit den besten ESG-Ratings beim Portfolioaufbau 

nicht automatisch ausgewählt. 

Der Fonds verfügt über das französische SRI-Label. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

80 bis 110 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen (einschließlich 

Schwellenländern) und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen.  Der OGAW kann Engagements 

in Titeln mit niedrigen Marktkapitalisierungen von weniger als 3 Mrd. EUR eingehen (20 %) 

0 bis 10 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) und mit beliebigen Ratings gemäß der 

Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating 

0 bis 10 % in Wandelanleihen 

Bis zu 100 % des Nettovermögens im Wechselkursrisiko 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden und die zu einer Hebelung des Portfolios führen können 

 



 

 

CM-AM GREEN BONDS 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters 

gemäß der von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT verfolgten Politik und unter Einhaltung der 

Anforderungen des GREENFIN-Labels verwaltet. Er wird nicht unter Bezugnahme auf einen Index 

verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den empfohlenen Anlagehorizont eine Performance nach 

Abzug der Gebühren zu erzielen, die von der Entwicklung des Marktes für grüne Anleihen („Green 

Bonds“) abhängig ist. 

Die Anlagestrategie besteht im Wesentlichen darin, mithilfe eines durch eine Finanzanalyse ergänzten 

nicht-finanziellen Verfahrens ein Anlageuniversum zu bestimmen. Eine „grüne“ Anleihe ist eine 

Anleiheemission, die von einem Unternehmen, einer internationalen Organisation, einer lokalen 

Gebietskörperschaft oder einem Staat an den Finanzmärkten begeben wird, um umweltfreundliche 

Projekte oder Aktivitäten wie die Einstellung auf den Klimawandel, eine nachhaltige Wasserwirtschaft, 

ein nachhaltiges Ressourcenmanagement und die Wahrung der Biodiversität zu finanzieren. Sie wird 

vom jeweiligen Emittenten als solche bezeichnet und dieser muss nach ihrer Emission 

Geschäftsberichte erstellen, die es ermöglichen, die Realisierung dieser Projekte zu verfolgen. 

Ausgehend von diesen von den Emittenten bereitgestellten Informationen werden Emissionen und 

finanzierte Projekte anhand des folgenden dreistufigen Verfahrens analysiert: 

1. Nicht-finanzielle Analyse: 

1. Ausschlussfilter:  Das Managementteam schließt Anlagen in Unternehmen aus, deren Umsatzerlöse 

oder Erträge zum Teil mit Aktivitäten wie der Exploration, Produktion und Nutzung fossiler Brennstoffe 

und der gesamten Kernindustrie, Lagerungs- und Deponiezentren ohne Abscheidung von 

Treibhausgasen verbunden sind. Die Ausschlussbedingungen sind im Prospekt festgelegt. 

2. Auf die Emission angewendeter Filter (Notenskala: 1 bis 100): Grüne Anleiheemissionen werden 

anhand von vier Kriterien bewertet: das Vorliegen eines grünen Projekts, das Verfahren zur Beurteilung 

und Auswahl von „grünen“ Projekten, das Management der Erlöse aus der Anleiheemission und die 

regelmäßige Berichterstattung. Diese definierten Merkmale entsprechen den Best Practice-Richtlinien 

für die Emission von grünen Anleihen gemäß den Green Bond Principles. Die Green Bond Principles 

können sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln. Die Regulierungsdokumente für Emissionen legen die 

Kriterien und Methoden fest, die für Investitionen in infrage kommende Projekte verwendet werden. Der 

Fondsmanager kann sich auf Daten stützen, die von Umweltagenturen und Wirtschaftsauskunfteien 

übermittelt werden, sowie auf seine eigenen Analysen. 

3. Auf den Emittenten angewendeter Filter (Notenskala: 1 bis 100): Der Emittent wird seinerseits anhand 

von 3 Kriterien analysiert: ESG-Performance, Beitrag zum ökologischen Wandel und 

Risikomanagement in Bezug auf ESG-Kontroversen. 

4. Rating:  Auf der Grundlage dieser Analysen wird ein nicht-finanzielles Rating auf einer Skala von 1 

bis 100 vergeben. Das Gesamtrating bezieht sich zu 70 % auf die Emission und zu 30 % auf den 

Emittenten. Es gehen nur Titel mit einem Gesamtrating von mindestens 50 in das Anlageuniversum ein. 

2. Finanzanalyse:  Die Wertpapiere werden finanziell analysiert, sodass nur diejenigen beibehalten 

werden, deren Qualität klar identifiziert wird. Dieses Universum stellt die Liste der Wertpapiere dar, die 

für die Anlage in Frage kommen. 

3. Portfolioaufbau: Portfolioaufbau: Der Portfolioaufbau erfolgt über die gesamte Zinskurve hinweg 

innerhalb der Sensitivitätsspanne in Abhängigkeit von den Schlussfolgerungen der verschiedenen 

Markt- und Risikoanalysen des Managementteams. 

Einzelheiten zum Auswahlverfahren sind im Abschnitt „Anlagestrategie“ des Prospekts enthalten. Grüne 

Anleihen machen dauerhaft mindestens 85 % des Nettovermögens aus. Aufgrund dieser 

Wertpapierauswahl sind die Vermögenswerte eventuell unter anderem hinsichtlich ihrer Ansätze, 

Kriterien oder Managementtechniken uneinheitlich. Aufgrund der Finanzanalyse werden die grünen 

Anleihen mit den besten nicht-finanziellen Ratings beim Portfolioaufbau nicht automatisch ausgewählt. 



 

 

Der OGAW verfügt über das Greenfin-Label.  

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

0 bis 200 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) und mit beliebigen Ratings gemäß der 

Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating.  Der OGAW kann in 

spekulative Zinsinstrumente (20 %) investieren  

Die Sensitivitätsspanne des OGAW in Bezug auf das Zinsrisiko liegt zwischen 0 und +10. 

0 bis 20 % in Wandelanleihen 

0 bis 10 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) 

und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen.  Der OGAW hält keine Aktien direkt. 

Bis zu 20 % des Nettovermögens im Wechselkursrisiko 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden. Die indikative Hebelwirkung beträgt 100 %. 

- Befristete Wertpapiergeschäfte 

 



 

 

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 

Der OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er wird nicht unter Bezugnahme auf einen Index 

verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den empfohlenen Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren 

eine über der Entwicklung des europäischen Aktienmarktes liegende Wertentwicklung zu erzielen. 

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW eine Strategie der Titelauswahl (Stock Picking), die 

auf der Fundamentalanalyse von unternehmerischen und/oder Familienunternehmen beruht. Diese 

Unternehmen sind der Analyse des Fondsmanagers zufolge von einer starken Innovationsfähigkeit 

sowohl im Hinblick auf die Produkte als auch auf die Dienstleistungen, von einer Differenzierung 

innerhalb ihrer Wirtschaftszweige und von einem klaren Drang zu geografischer Expansion 

gekennzeichnet. 

Der OGAW investiert überwiegend in Unternehmen, bei denen mindestens 20 % des Kapitals von einem 

stabilen Aktionär, in erster Linie von den Gründern und/oder Managern, gehalten wird. 

Die wichtigsten Kriterien für die Titelauswahl sind: 

- Quantitative Kriterien: Wachstum der Geschäftstätigkeit und der Ergebnisse, Fähigkeit zur 

Eigenfinanzierung, Verschuldungsgrad, ROIC-Rendite, 

- Qualitative Kriterien: Analyse der Wettbewerbsposition, langfristige Strategie des Unternehmens, 

Stabilität des Managements. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

60 bis 100 % an den europäischen Aktienmärkten (einschließlich Schwellenländern) mit beliebigen 

Marktkapitalisierungen und aus allen Sektoren, davon: 

- 0 bis 30 % an den Märkten für Aktien mit niedriger Marktkapitalisierung < 3 Mrd. Euro 

0 bis 10 % in staatlichen, öffentlichen und privaten Zinsinstrumenten aus allen geografischen Regionen 

und mit Investment Grade-Ratings gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der 

Ratingagenturen 

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko gegenüber anderen Währungen als dem Euro 

Für Aktiensparpläne (PEA) zulässige Wertpapiere machen durchgehend mindestens 75 % des 

Nettovermögens aus. 

Er kann anlegen: 

- in Aktien 

- in Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten 

- bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW französischen oder ausländischen Rechts und in 

Investmentfonds französischen Rechts, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des Code Monétaire 

et Financier entsprechen. 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien- und Zinsrisiken eingesetzt werden und die zu einer 

Gesamthebelung von bis zu 10 % des Nettovermögens führen können 

- Einlagen und Bardarlehen. 

 

CM-AM GLOBAL INNOVATION 



 

 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, eine an die Entwicklung 

der internationalen Aktien, die gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von den wirtschaftlichen 

Veränderungen (Digitalisierung, Robotisierung) profitieren, gekoppelte Wertentwicklung zu erzielen. 

Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen Ermessensspielraum bei der 

Vermögensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die Wertentwicklung des OGAW kann jedoch 

mit der eines Vergleichsindex wie dem MSCI AC World Index verglichen werden. 

Die Vermögensallokation und die Wertentwicklung können von der Zusammensetzung des 

Vergleichsindex abweichen. 

Der Index berücksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro 

ausgewiesen. 

Innovation ist als die Einführung von Neuheiten in das System definiert. 

Die zur Analyse der Innovationsbemühungen des Unternehmens herangezogenen Kriterien sind sowohl 

qualitativ (technologische, personelle und organisatorische Ressourcen, die bei dem Unternehmen im 

Dienste der Innovation eingesetzt werden) als auch quantitativ (Forschung und Entwicklung, Beitrag 

neuer Produkte zum Wachstum, Investitionen usw.). Die Innovation muss die Wachstumsaussichten 

und die Rentabilität des ausgewählten Unternehmens stärken. 

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW einen aktiven und sorgfältigen Verwaltungsstil 

zur Titelauswahl (Stock Picking) innerhalb des Universums der internationalen Wertpapiere 

einschließlich der Schwellenländer. Das Verfahren zur Auswahl von als innovativ angesehenen Aktien 

basiert auf einer Fundamental- und Finanzanalyse (Wachstum, Rentabilität, Bewertung) der 

Wertpapiere. 

Die Titelauswahl erfolgt innerhalb eines reduzierten Anlageuniversums, das sich durch Folgendes 

auszeichnet: 

- Unternehmen aus Hightech-Branchen, die technologische Innovationen bei Unternehmen verbreiten 

- traditionelle Unternehmen in vielen Sektoren (Industrie, Gesundheit, Finanzen, Dienstleistungen, 

Konsum, Energie), die Innovation in erheblichem Maße in ihren Produktionsprozess einbeziehen 

- Unternehmen, die sich auf ihrem Markt durch ein bis dahin nicht vorhandenes Angebot (Produkte, 

Dienstleistungen) differenzieren Diese Unternehmen befassen sich mit der Umgestaltung und 

Disintermediation der traditionellen Industrien. 

Innerhalb dieser Kategorien wählt das Management Unternehmen aus, deren Innovationsbemühungen 

ihr Potenzial zur Wertschöpfung für die Aktionäre stärken. 

Der Fondsmanager investiert direkt oder über OGA-Anteile in Aktien, Schuldtitel und 

Geldmarktinstrumente. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

80 bis 120 % an den Aktienmärkten. Der OGAW kann insbesondere Engagements in Titeln mit 

Marktkapitalisierungen unter 150 Mio. Euro (20 %) und in Schwellenmarktaktien (30 %) eingehen 

0 bis 10 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) und mit beliebigen Ratings gemäß der 

Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder einer Ratingagentur 

Bis zu 100 % des Nettovermögens im Wechselkursrisiko 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden und die zu einer Gesamthebelung von bis zu 20 % des Nettovermögens führen können. 



 

 

CM-AM HIGH YIELD 2024 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über die Laufzeit von der 

Auflegung des Fonds bis zum letzten NIW im Jahr 2024 (31.12.2024) nach Abzug der Gebühren eine 

über seinem Referenzindex, der versicherungsmathematischen Rendite der mit 1,75 % verzinslichen 

am 25. November 2024 fälligen französischen Staatsanleihe (OAT) (FR0011962398), liegende 

Wertentwicklung zu erzielen (zur Orientierung sei erwähnt, dass die versicherungsmathematische 

Rendite der OAT-Anleihe zum 19.10.2018 bei 0,25 % lag). 

Das Anlageziel des OGAW berücksichtigt das geschätzte Ausfallrisiko, die Absicherungskosten und die 

Verwaltungskosten. Dieses Ziel beruht auf dem Eintreten von Markthypothesen, die von Crédit Mutuel 

Asset Management aufgestellt wurden. Es ist kein Rendite- oder Performanceversprechen. Der Anleger 

wird darauf hingewiesen, dass die im Anlageziel angegebene Wertentwicklung nicht alle Ausfallfälle 

umfasst. 

Nach dem am 31.12.2024 berechneten Nettoinventarwert und vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung 

der AMF und der Mitteilung an die Anteilinhaber wird der OGAW die Ausrichtung der Verwaltung ändern. 

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW eine als „buy and hold“ bezeichnete 

Haltestrategie. Der Fondsmanager wählt zunächst Anleihen, deren Laufzeiten höchstens 3 Monate über 

den letzten Nettoinventarwert im Dezember 2024 hinausgehen, wobei er versucht, das geografische 

Engagement und die Sektorallokation des OGAW zu diversifizieren. Der Portfolioaufbau (Schuldtitel und 

Geldmarktinstrumente, OGA) entspricht den Überzeugungen der Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich 

der Kreditanalyse und er muss den von der Verwaltungsgesellschaft vorgegebenen Anlageprozess 

einhalten. Das Portfolio setzt sich im Wesentlichen aus hochrentierlichen Wertpapieren (sogenannten 

spekulativen High-Yield-Titeln) mit einem niedrigen oder ohne Rating zusammen. Aufgrund des 

spekulativen Charakters der Schuldtitel bestimmter Unternehmen kann durch diese Portfolioauswahl im 

Gegenzug für ein höheres Risiko potenziell eine deutlich höhere Rendite erzielt werden als mit einem 

Portfolio, das ausschließlich aus Wertpapieren mit einem Investment Grade-Rating gemäß der Analyse 

der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen besteht. Bei diesem Strategietyp erfolgt ein sehr 

geringer Portfolioumschlag. Der Fondsmanager hat jedoch weiterhin die Möglichkeit, im Interesse der 

Anteilinhaber Arbitragegeschäfte vorzunehmen. Barmittel aus Wertpapieren, die vor Dezember 2024 

fällig werden, werden in Anleihen und Schuldtitel mit Laufzeiten reinvestiert, die so nahe wie möglich 

am letzten Nettoinventarwert im Dezember 2024 liegen, oder in Geldmarktinstrumente. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

90 bis 200 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) und mit beliebigen Ratings gemäß der 

Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating 

Die Sensitivitätsspanne des OGAW in Bezug auf das Zinsrisiko liegt zwischen 0 und +7. 

0 bis 10 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) 

und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen 

Instrumente, die auf eine andere Währung als den Euro lauten, werden systematisch gegen 

Wechselkursrisiken abgesichert. 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Zins-, Kredit- und Aktienrisiken und zur Absicherung des 

Wechselkursrisikos eingesetzt werden und die zu einer Hebelung des Portfolios führen können, 

- Befristete Wertpapiergeschäfte 



 

 

CM-AM SHORT TERM BONDS 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den empfohlenen 

Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren eine über seinem Referenzindex, dem €STR (thesauriert), 

liegende Wertentwicklung zu erzielen. Bei besonders niedrigen, negativen oder volatilen Zinssätzen 

kann der Nettoinventarwert des Fonds strukturell fallen. Der Index berücksichtigt die Thesaurierung der 

Zinsen. 

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW einen aktiven Verwaltungsstil, um eine klare 

Positionierung in Bezug auf das Risikouniversum und das Performanceziel aufzubauen, wobei eine 

Optimierung des Risiko-/Ertrags-Verhältnisses des Portfolios angestrebt wird. 

Der Portfolioaufbau erfolgt innerhalb der Sensitivitätsspanne in Abhängigkeit von den 

Schlussfolgerungen der verschiedenen Markt- und Risikoanalysen des Managementteams. 

Der Anlageprozess basiert in erster Linie auf einer makroökonomischen Analyse, die darauf abzielt, die 

Entwicklungstrends der Märkte auf der Grundlage der Analyse des wirtschaftlichen und globalen 

geopolitischen Umfelds vorwegzunehmen. 

Dieser Ansatz wird anschließend durch eine mikroökonomische Analyse der Emittenten und eine 

Analyse der verschiedenen technischen Marktaspekte ergänzt, die darauf abzielt, die verschiedenen 

Mehrwertquellen der Rentenmärkte zu beobachten, um sie in die Entscheidungsfindung einzubeziehen. 

Die Anlageentscheidungen betreffen insbesondere: 

- die Höhe des Engagements im Zinsrisiko 

- die geografische Allokation 

- die Höhe des Engagements im Kreditrisiko aufgrund einer Sektorallokation und der Emittentenauswahl 

- die Auswahl der eingesetzten Anlageinstrumente 

- das Management der Short-Positionen (Absicherung des Zinsrisikos oder Arbitrage der Zinskurve 

eines Emittenten gegenüber einem anderen auf der Grundlage der Ausdehnung der Kreditspreads) 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

80 bis 150 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus der 

Eurozone und den Mitgliedsländern der OECD mit beliebigen Ratings (einschließlich spekulativer 

Ratings) gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating 

Die Sensitivitätsspanne des OGAW in Bezug auf das Zinsrisiko liegt zwischen 0 und +0,5. 

0 bis 10 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) 

und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen 

Bis zu 10 % des Nettovermögens im Wechselkursrisiko 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte und Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Zins-, Aktien-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden. 

Die indikative Hebelwirkung beträgt 200 %. 

- Vorübergehende Käufe und Verkäufe von Wertpapieren. 



 

 

CM-AM CONVICTIONS EURO 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters 

gemäß der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der 

Anforderungen des französischen SRI-Siegels verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den 

empfohlenen Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren eine über seinem Referenzindex, dem EURO 

STOXX Net Return, liegende jährliche Wertentwicklung zu erzielen. Die Zusammensetzung des OGAW 

kann erheblich von der des Index abweichen. Der Index berücksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und 

wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro ausgewiesen. 

Das Anlageziel des OGAW besteht in der Wertsteigerung Ihrer Anlage durch Anlagen in auf Euro 

lautenden Aktien. Der OGAW wird aktiv verwaltet und investiert in auf Euro lautende von Unternehmen 

mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 200 Mio. Euro mit Sitz in der Eurozone begebene Aktien 

und wandelbare Wertpapiere (Finanzprodukte, die in Aktien umgewandelt werden können). 

Der OGAW investiert mindestens 75 % seines Vermögens in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in 

einem Land der Europäischen Union haben. Für Aktiensparpläne (PEA) zulässige Wertpapiere machen 

durchgehend mindestens 75 % des Nettovermögens des OGAW aus. 

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW einen selektiven Verwaltungsstil bei 

Direktanlagen und/oder OGAW anhand eines fundamentalen Ansatzes bei Unternehmen, die ein 

langfristiges Wertschöpfungspotenzial aufweisen. Die Anlagestrategie des OGAW bestimmt mithilfe 

eines nicht-finanziellen Prozesses, der durch eine Finanzanalyse ergänzt wird, ein Anlageuniversum. 

Die Strategie des OGAW beruht auf einem selektiven Ansatz, bei dem Unternehmen mit den besten 

Ratings oder Unternehmen mit guten Aussichten in Bezug auf ihre ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales 

und Unternehmensführung) bevorzugt und Unternehmen mit hohem Risiko in diesem Bereich 

ausgeschlossen werden. 

Der Anlageprozess gliedert sich in die folgenden drei Phasen: 

1. ESG-Filter: Das Managementteam wendet nicht-finanzielle Filter in Abhängigkeit von ESG-Kriterien 

an, die aus einer proprietären Methodik hervorgehen, die vom Analysezentrum für eine verantwortliche 

und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Dieser Filter bezieht sich auf die Kriterien der 

Qualität der Unternehmensführung, gesellschaftliche, soziale und ökologische Kriterien sowie das 

Engagement des Unternehmens für ein sozial verantwortliches Investment. Zur Veranschaulichung 

werden für die Umweltkomponente (E) die Kohlenstoffintensität, für die Sozialkomponente (S) die 

Personalpolitik und für die Unternehmensführungskomponente (G) der Anteil der unabhängigen 

Verwaltungsratsmitglieder in unsere ESG-Kategorien einbezogen. Dieser Filter bestimmt eine 

Einstufung zwischen 1 und 5 (wobei 5 die beste Einstufung ist). Beim Umgang mit Kontroversen wird 

jedes Wertpapier einer spezifischen Analyse, Überwachung und Beurteilung unterzogen. Das 

Management wird alle Emittenten mit erheblichen Kontroversen ausschließen. Mit diesen ersten ESG-

Filtern können mindestens 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten Ratings entfernt werden. 

2. Finanzanalyse:  Die Wertpapiere werden finanziell analysiert, sodass nur diejenigen beibehalten 

werden, bei denen die Qualität des Geschäftsmodells und die Solidität der Fundamentaldaten klar 

identifiziert sind. Dieses Universum stellt die Liste der beobachteten Wertpapiere dar, die für die Anlage 

in Frage kommen. 

3. Portfolioaufbau: Aus dieser reduzierten Liste werden Wertpapiere mit einer vom Managementteam 

als attraktiv angesehenen Bewertung gemäß einem sogenannten Stock-Picking-Ansatz (Titelauswahl) 

ins Portfolio aufgenommen. Der Portfolioaufbau erfolgt gemäß den Überzeugungen der Fondsmanager 

(Potenzial und Qualität). 

Mindestens 90 % der verbrieften Wertpapiere und der vom Managementteam ausgewählten OGA 

werden nicht-finanziellen Kriterien entsprechen.  Der OGAW kann bis zu 10 % des Nettovermögens in 

verbriefte Wertpapiere und Anteile von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen Kriterien umfassen. 



 

 

Aufgrund der Finanzanalyse werden die Emittenten mit den besten ESG-Ratings beim Portfolioaufbau 

nicht automatisch ausgewählt. 

Der Fonds verfügt über das französische SRI-Label. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

60 bis 100 % in Aktien aus allen geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) und 

Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen. Der OGAW kann Engagements in Aktien von außerhalb 

der Europäischen Union (10 %) und in Aktien aus Schwellenländern (10 %) eingehen 

0 bis 10 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus der 

Eurozone und mit beliebigen Ratings gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der 

Ratingagenturen oder ohne Rating 

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden und die zu keiner Hebelung des Portfolios führen. 

 



 

 

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters 

gemäß der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der 

Anforderungen des französischen SRI-Siegels verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den 

empfohlenen Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren eine über seinem Referenzindex, dem EURO 

STOXX Small Net Return, liegende jährliche Wertentwicklung zu erzielen. Die Zusammensetzung des 

OGAW kann erheblich von der Verteilung des Index abweichen. 

Das Anlageziel des OGAW besteht in der Wertsteigerung Ihrer Anlage durch Anlagen in Aktien mit einer 

Marktkapitalisierung zwischen 200 Mio. EUR und 10 Mrd. EUR zum Zeitpunkt des Kaufs. Der OGAW 

wird aktiv verwaltet und investiert in Aktien (einschließlich Vorzugsaktien) und wandelbare Wertpapiere 

(Finanzprodukte, die in Aktien umgewandelt werden können), die auf Euro lauten. 

Der OGAW wählt Unternehmen aus, die seiner Ansicht nach die besten geschäftlichen Aussichten in 

ihren jeweiligen Branchensektoren bieten. Für Aktiensparpläne (PEA) zulässige Wertpapiere machen 

durchgehend mindestens 75 % des Nettovermögens des OGAW aus. 

Die Anlagestrategie des OGAW bestimmt mithilfe eines nicht-finanziellen Prozesses, der durch eine 

Finanzanalyse ergänzt wird, ein Anlageuniversum. Die Strategie des OGAW beruht auf einem 

selektiven Ansatz, bei dem Emittenten mit den besten Ratings oder Emittenten mit guten Aussichten in 

Bezug auf ihre ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) bevorzugt und Emittenten 

mit hohem Risiko in diesem Bereich ausgeschlossen werden. Der Anlageprozess gliedert sich in die 

folgenden drei Phasen: 

1. ESG-Filter: Das Managementteam wendet nicht-finanzielle Filter in Abhängigkeit von ESG-Kriterien 

an, die aus einer proprietären Methodik hervorgehen, die vom Analysezentrum für eine verantwortliche 

und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Dieser Filter bezieht sich auf die Kriterien der 

Qualität der Unternehmensführung, gesellschaftliche, soziale und ökologische Kriterien sowie das 

Engagement des Unternehmens für ein sozial verantwortliches Investment. Zur Veranschaulichung 

werden für die Umweltkomponente (E) die Kohlenstoffintensität, für die Sozialkomponente (S) die 

Personalpolitik und für die Unternehmensführungskomponente (G) der Anteil der unabhängigen 

Verwaltungsratsmitglieder in unsere ESG-Kategorien einbezogen. Dieser Filter bestimmt eine 

Einstufung zwischen 1 und 5 (wobei 5 die beste Einstufung ist). Beim Umgang mit Kontroversen wird 

jedes Wertpapier einer spezifischen Analyse, Überwachung und Beurteilung unterzogen. Das 

Management wird alle Emittenten mit erheblichen Kontroversen ausschließen. Mit diesen ersten ESG-

Filtern können mindestens 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten Ratings entfernt werden. 

2. Finanzanalyse:  Die Wertpapiere werden finanziell analysiert, sodass nur diejenigen beibehalten 

werden, bei denen die Qualität des Geschäftsmodells und die Solidität der Fundamentaldaten klar 

identifiziert sind. Dieses Universum stellt die Liste der beobachteten Wertpapiere dar, die für die Anlage 

in Frage kommen. 

3. Portfolioaufbau: Aus dieser reduzierten Liste werden Wertpapiere, die nach Ansicht des 

Managementteams Wertschöpfungspotenzial haben, gemäß einem sogenannten Stock-Picking-Ansatz 

(Titelauswahl) ins Portfolio aufgenommen. Der Portfolioaufbau erfolgt gemäß den Überzeugungen der 

Fondsmanager (Potenzial und Qualität). 

Mindestens 90 % der verbrieften Wertpapiere und der vom Managementteam ausgewählten OGA 

werden nicht-finanziellen Kriterien entsprechen. Der AIF kann bis zu 10 % des Nettovermögens in 

verbriefte Wertpapiere und Anteile von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen Kriterien umfassen.  

Aufgrund der Finanzanalyse werden die Emittenten mit den besten ESG-Ratings beim Portfolioaufbau 

nicht automatisch ausgewählt. 

Der Fonds verfügt über das französische SRI-Label. 



 

 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

60 bis 100 % in Aktien aus allen geografischen Regionen mit beliebigen Marktkapitalisierungen 

(einschließlich Schwellenländern) aus allen Sektoren.  Der OGAW kann Engagements in Aktien aus der 

Europäischen Union eingehen, die zum Zeitpunkt des Kaufs eine Marktkapitalisierung zwischen 

200 Mio. EUR und 10 Mrd. EUR haben (mindestens 60) 

0 bis 10 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus der 

Eurozone und mit beliebigen Ratings gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der 

Ratingagenturen oder ohne Rating 

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden und die zu keiner Hebelung des Portfolios führen. 

 



 

 

CM-AM FLEXIBLE EURO 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters 

gemäß der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der 

Anforderungen des französischen SRI-Labels verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den 

empfohlenen Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren eine über seinem Referenzindex 50 % €STR 

(thesauriert) + 50 % EURO STOXX LARGE Net Return liegende Wertentwicklung zu erzielen. Die 

Indizes werden auf der Grundlage der jeweiligen Schlusskurse mit wiederangelegten Dividenden in Euro 

ausgewiesen. Beim €STR wird die Thesaurierung der Zinsen berücksichtigt. Die Zusammensetzung 

des OGAW kann erheblich von der des Index abweichen. 

Der OGAW wird aktiv verwaltet und investiert hauptsächlich in auf Euro lautende von in Europa 

niedergelassenen Unternehmen begebene Aktien und wandelbare Wertpapiere (Finanzprodukte, die in 

Aktien umgewandelt werden können) sowie in handelbare Schuldtitel, die in Aktien umgewandelt 

werden können, und in Optionsscheine (Finanzkontrakte, gemäß denen der OGAW Aktien zu einem 

späteren Datum und im Allgemeinen zu einem festen Preis kaufen kann). 

Die Anlagestrategie besteht in der diskretionären Verwaltung des OGAW durch Anlagen in 

diversifizierten französischen und ausländischen Wertpapieren. Sie besteht genauer gesagt in: 

- der Auswahl von Aktien oder Eigenkapitaltiteln gemäß den Überzeugungen der spezialisierten 

Manager-/Analystenteams Dabei legen die Manager besonderes Gewicht auf das Geschäftsmodell der 

Unternehmen und auf ihre Bewertung, 

- der Ergänzung dieser Aktien- oder Eigenkapitaltitelauswahl durch den Kauf von für den EUROSTOXX 

LARGE Index repräsentativen Wertpapieren, sodass der OGAW stets zu mindestens 75 % in Aktien 

investiert ist 

- der aktiven Verwaltung der Vermögensallokation in Derivaten, verteilt auf Aktienmärkte und 

Geldmarktprodukte 

Das Managementteam kann in Abhängigkeit von seiner Einschätzung der Aussichten der Aktienmärkte 

beschließen, das Engagement im Aktienmarkt zu reduzieren, indem das Aktienportfolio durch Verkäufe 

börsennotierter Aktienfutures abgesichert wird. Das Engagement des Fonds im Aktienmarkt schwankt 

somit zwischen 0 und 100 % des Nettovermögens des OGAW, ohne dass eine Hebelung möglich ist. 

Die Anlagestrategie besteht in der aktiven Verwaltung der Vermögensallokation, verteilt auf die 

Aktienmärkte und Zinsprodukte. Dies erfolgt durch die Umsetzung einer teilweisen oder vollständigen 

Absicherung des Aktienportfolios über den Verkauf von börsennotierten Aktienfutures oder über 

Anlagen in Zinsprodukten. Diese Vermögensallokation wird vom Managementteam unter 

Berücksichtigung eines Wirtschaftsszenarios, der Bewertung der Märkte und des Risikomanagements 

der Portfolios festgelegt. 

Der OGAW investiert mindestens 75 % seines Vermögens in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in 

einem Land der Europäischen Union haben. Für Aktiensparpläne (PEA) zulässige Wertpapiere machen 

durchgehend mindestens 75 % des Nettovermögens des OGAW aus. 

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW einen selektiven Verwaltungsstil bei 

Direktanlagen und/oder OGAW anhand eines fundamentalen Ansatzes bei Unternehmen, die ein 

langfristiges Wertschöpfungspotenzial aufweisen. Die Anlagestrategie des OGAW bestimmt mithilfe 

eines nicht-finanziellen Prozesses, der durch eine Finanzanalyse ergänzt wird, ein Anlageuniversum. 

Die Strategie des OGAW beruht auf einem selektiven Ansatz, bei dem Emittenten mit den besten 

Ratings oder Emittenten mit guten Aussichten in Bezug auf ihre ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und 

Unternehmensführung) bevorzugt und Emittenten mit hohem Risiko in diesem Bereich ausgeschlossen 

werden. Der Anlageprozess gliedert sich in die folgenden drei Phasen: 

1. ESG-Filter: Das Managementteam wendet nicht-finanzielle Filter in Abhängigkeit von ESG-Kriterien 

an, die aus einer proprietären Methodik hervorgehen, die vom Analysezentrum für eine verantwortliche 



 

 

und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Dieser Filter bezieht sich auf die Kriterien der 

Qualität der Unternehmensführung, gesellschaftliche, soziale und ökologische Kriterien sowie das 

Engagement des Unternehmens für ein sozial verantwortliches Investment. Zur Veranschaulichung 

werden für die Umweltkomponente (E) die Kohlenstoffintensität, für die Sozialkomponente (S) die 

Personalpolitik und für die Unternehmensführungskomponente (G) der Anteil der unabhängigen 

Verwaltungsratsmitglieder in unsere ESG-Kategorien einbezogen. Dieser Filter bestimmt eine 

Einstufung zwischen 1 und 5 (wobei 5 die beste Einstufung ist). Beim Umgang mit Kontroversen wird 

jedes Wertpapier einer spezifischen Analyse, Überwachung und Beurteilung unterzogen. Das 

Management wird alle Emittenten mit erheblichen Kontroversen ausschließen. Mit diesen ersten ESG-

Filtern können mindestens 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten Ratings entfernt werden. 

2. Finanzanalyse:  Die Wertpapiere werden finanziell analysiert, sodass nur diejenigen beibehalten 

werden, bei denen die Qualität des Geschäftsmodells und die Solidität der Fundamentaldaten klar 

identifiziert sind. Dieses Universum stellt die Liste der beobachteten Wertpapiere dar, die für die Anlage 

in Frage kommen. 

3. Portfolioaufbau: Aus dieser reduzierten Liste werden Wertpapiere, die nach Ansicht des 

Managementteams Wertschöpfungspotenzial haben, gemäß einem sogenannten Stock-Picking-Ansatz 

(Titelauswahl) ins Portfolio aufgenommen. Der Portfolioaufbau erfolgt gemäß den Überzeugungen der 

Fondsmanager (Potenzial und Qualität). 

Mindestens 90 % der verbrieften Wertpapiere und der vom Managementteam ausgewählten OGA 

werden nicht-finanziellen Kriterien entsprechen.  Der OGAW kann bis zu 10 % des Nettovermögens in 

verbriefte Wertpapiere und Anteile von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen Kriterien umfassen. 

Aufgrund der Finanzanalyse werden die Emittenten mit den besten ESG-Ratings beim Portfolioaufbau 

nicht automatisch ausgewählt. 

Der Fonds verfügt über das französische SRI-Label. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

0 bis 100 % in Aktien aus allen geografischen Regionen, mit beliebigen Marktkapitalisierungen und aus 

allen Sektoren.  Der OGAW kann Engagements in Aktien aus Ländern der Europäischen Union 

eingehen (100 %) 

0 bis 100 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus der 

Eurozone mit beliebigen Ratings gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der 

Ratingagenturen oder ohne Rating, entweder direkt oder über OGA oder zur Absicherung des 

Aktienportfolios durch den Verkauf von Aktienfutures 

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden und die zu keiner Hebelung des Portfolios führen. 

 



 

 

CM-AM CONVERTIBLES EURO 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters 

gemäß der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der 

Anforderungen des französischen SRI-Siegels verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den 

empfohlenen Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren eine über seinem Referenzindex, dem 

REFINITIV CONVERTIBLE EUROPE, liegende jährliche Wertentwicklung zu erzielen. Die 

Zusammensetzung des OGAW kann erheblich von der Verteilung des Index abweichen. Der Index 

berücksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Kupons in Euro ausgewiesen. 

Der OGAW wird aktiv verwaltet und investiert in handelbare Schuldtitel (Anleihen oder Wandel- oder 

Umtauschanleihen), Optionsscheine (Finanzkontrakte, gemäß denen der OGAW Aktien zu einem 

späteren Zeitpunkt und in der Regel zu einem festen Preis kaufen kann) sowie in andere 

Finanzinstrumente, die in Aktien von Unternehmen mit Sitz in Europa oder anderen Industrieländern 

weltweit umgewandelt werden können. Der OGAW wird auf Euro lautende handelbare Schuldtitel 

erwerben, er kann jedoch auch Schuldtitel kaufen, die auf andere Währungen als den Euro lauten. 

Die Anlagestrategie des OGAW bestimmt mithilfe eines nicht-finanziellen Prozesses, der durch eine 

Finanzanalyse ergänzt wird, ein Anlageuniversum. Die Strategie des OGAW beruht auf einem 

selektiven Ansatz, bei dem Emittenten mit den besten Ratings oder Emittenten mit guten Aussichten in 

Bezug auf ihre ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) bevorzugt und Emittenten 

mit hohem Risiko in diesem Bereich ausgeschlossen werden. Der Verwaltungsprozess gliedert sich wie 

folgt: 

1. ESG-Filter und Umgang mit Kontroversen: Das Managementteam wendet nicht-finanzielle Filter in 

Abhängigkeit von ESG-Kriterien an, die aus einer proprietären Methodik hervorgehen, die vom 

Analysezentrum für eine verantwortliche und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Dieser 

Filter bezieht sich auf die Kriterien der Qualität der Unternehmensführung, gesellschaftliche, soziale und 

ökologische Kriterien sowie das Engagement des Unternehmens für ein sozial verantwortliches 

Investment. Zur Veranschaulichung werden für die Umweltkomponente (E) die Kohlenstoffbilanz, für die 

Sozialkomponente (S) die Personalpolitik und für die Unternehmensführungskomponente (G) der Anteil 

der unabhängigen Verwaltungsratsmitglieder in unsere ESG-Kategorien einbezogen. Dieser Filter 

bestimmt eine Einstufung zwischen 1 und 5 (wobei 5 die beste Einstufung ist). Die Manager schließen 

die Emittenten mit den schlechtesten Ratings aus. Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes 

Wertpapier einer spezifischen Analyse, Überwachung und Beurteilung unterzogen. Das Management 

wird alle Emittenten mit erheblichen Kontroversen ausschließen. Mit diesen ersten ESG-Filtern können 

mindestens 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten Ratings entfernt werden. 

2. Portfolioaufbau: Nach dieser finanziellen und nicht-finanziellen Analyse ist die Zusammensetzung 

des Portfolios das Ergebnis der Überzeugungen der Fondsmanager anhand eines Titelauswahl-

Ansatzes. 

Mindestens 90 % der verbrieften Wertpapiere und der vom Managementteam ausgewählten OGA 

werden nicht-finanziellen Kriterien entsprechen.  Der OGAW kann bis zu 10 % des Nettovermögens in 

verbriefte Wertpapiere und Anteile von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen Kriterien umfassen. 

Aufgrund der Finanzanalyse werden die Emittenten mit den besten ESG-Ratings beim Portfolioaufbau 

nicht automatisch ausgewählt. 

Der Fonds verfügt über das französische SRI-Label. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

0 bis 100 % in Wandel- oder Umtauschanleihen von börsennotierten oder nicht-börsennotierten 

Emittenten aus allen geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) mit beliebigen Ratings 

gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating 



 

 

0 bis 150 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) und mit beliebigen Ratings gemäß der 

Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating 

0 bis 100 % an den Aktienmärkten aller geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) und 

Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen.  Der OGAW kann insbesondere Engagements in direkt 

gekauften Aktien eingehen, ohne Umwandlung (20 %) 

0 bis 100 % im Wechselkursrisiko 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden und die zu einer Gesamthebelung von bis zu 100 % des Nettovermögens führen können 

 



 

 

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär auf der Grundlage einer fundamentalen und finanziellen 

Analyse unter Einbeziehung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters gemäß der von Crédit Mutuel 

Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der Anforderungen des GREENFIN-Labels 

verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über die empfohlene Anlagedauer eine an die Entwicklung des 

Aktienmarktes gebundene Rendite zu erzielen, indem in internationale Unternehmen investiert wird, die 

an geregelten Märkten notiert sind und direkt oder indirekt aktiv an der Bekämpfung der Erderwärmung, 

an der Energie- und Klimawende sowie an der nachhaltigen Entwicklung beteiligt sind. Der Fonds 

orientiert sich an den von den Vereinten Nationen festgelegten Zielen für nachhaltige Entwicklung und 

insbesondere an den folgenden Zielen: sauberes Wasser und sanitäre Einrichtungen, bezahlbare und 

saubere Energie, nachhaltiger Konsum und nachhaltige Produktion, Leben an Land und Maßnahmen 

zur Bekämpfung des Klimawandels. Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen 

Ermessensspielraum bei der Vermögensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die 

Wertentwicklung des OGAW kann jedoch rückblickend mit der eines Vergleichsindex verglichen 

werden: MSCI ALL COUNTRY WORLD Index. Die Vermögensallokation und die Wertentwicklung 

können von der Zusammensetzung des Vergleichsindex abweichen. Der Index berücksichtigt die 

jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro ausgewiesen. 

Das Ausgangsuniversum besteht aus internationalen Titeln, die aus dem MSCI ALL COUNTRY WORLD 

stammen. Das Universum wird außerdem um Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mehr als 

100 Mio. EUR aus allen geografischen Regionen einschließlich der Schwellenländer erweitert, die 

mindestens 10 % ihres Umsatzes in einem oder mehreren der acht Öko-Aktivitätsbereiche erzielen. 

Innerhalb dieser Titel wählt das Managementteam etwa 30 bis 60 Titel nach einem nicht-finanziellen 

Verfahren aus, das durch eine Finanzanalyse ergänzt wird. Dieser Prozess besteht aus mehreren 

Schritten: 

1. Thematischer Filter: Die ausgewählten Unternehmen sind in mindestens einem der folgenden acht 

„Öko-Aktivitätsbereiche“ tätig: Energie, Bauwesen, Kreislaufwirtschaft, Industrie, Transport, 

Informations- und Kommunikationstechnologien, Landwirtschaft (einschließlich Forstwirtschaft) und 

Anpassung an den Klimawandel. 

2. Ausschlussfilter:  Das Managementteam schließt Anlagen in Unternehmen aus, deren Umsatzerlöse 

oder Erträge zum Teil mit Aktivitäten wie der Exploration, Produktion und Nutzung fossiler Brennstoffe 

und der gesamten Kernindustrie, Lagerungs- und Deponiezentren ohne Abscheidung von 

Treibhausgasen verbunden sind. Die Ausschlussbedingungen sind im Prospekt festgelegt. 

3. CO2-Filter: Nach einem firmeneigenen „CO2-Scoring“-Modell von Crédit Mutuel Asset Management, 

das vom Analysezentrum für eine verantwortliche und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde, 

wird jedes Unternehmen mit einem Rating von 1 bis 5 bewertet (wobei 5 das beste Rating ist). Zu diesem 

Rating fügt das Modell eine Beurteilung der festgestellten Entwicklung des Trends für jedes 

Unternehmen über mehrere Jahre hinzu, wobei die Symbole – (Verschlechterung), = (gleichbleibend) 

und + (Verbesserung) verwendet werden. Wie im Prospekt angegeben, werden durch die Kombination 

dieser beiden Elemente mindestens 20 % der am schlechtesten beurteilten Wertpapiere eliminiert. 

4. ESG-Filter und Umgang mit Kontroversen: Das Managementteam wendet nicht-finanzielle Filter in 

Abhängigkeit von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensführungs- (ESG-) Kriterien an, die aus einer 

proprietären Methodik hervorgehen, die vom Analysezentrum für eine verantwortliche und nachhaltige 

Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Diese Filter beziehen sich auf die Kriterien der Qualität der 

Unternehmensführung, gesellschaftliche, soziale und ökologische Kriterien (einschließlich des Klimas) 

sowie das Engagement des Unternehmens für einen sozial verantwortlichen Ansatz. Zur 

Veranschaulichung: Die Einhaltung der Menschenrechte, die Klimastrategie und die Qualität des 

Managements werden bei unseren ESG-Kategorien berücksichtigt. Auf der Grundlage dieser Filter 

erfolgt eine Klassifizierung von 1 bis 5 (5 ist die beste Klassifizierung). Die Fondsmanager nehmen nur 

Unternehmen mit einer höheren Einstufung als 1 auf. Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes 



 

 

Wertpapier einer spezifischen Analyse, Überwachung und Beurteilung unterzogen. Das Management 

wird alle Unternehmen mit erheblichen Kontroversen ausschließen. 

5. Auswahl innerhalb des Anlageuniversums: Innerhalb dieses gefilterten Anlageuniversums analysiert 

das Managementteam die Unternehmen auf fundamentaler, finanzieller und nicht-finanzieller Ebene. 

Die fundamentale und finanzielle Analyse konzentriert sich insbesondere auf die Position der 

Unternehmen in der Wertschöpfungskette ihres Sektors, die Wachstumsaussichten, die Wertschöpfung, 

die Qualität des Managementteams und ihre freiwillige Politik zur Bekämpfung der globalen Erwärmung 

sowie auf die Überwachung einer Reihe von Finanzkennzahlen. 

6. Portfolioaufbau:  Nach Abschluss dieser finanziellen und nicht-finanziellen Analyse wählt das 

Verwaltungsteam die Titel aus, die eine als interessant erachtete Bewertung bieten, und baut das 

Portfolio unter Beachtung der folgenden Kriterien auf: 

- Die auf der Portfolioebene ausgewählten Titel weisen einen höheren durchschnittlichen CO2-Score 

auf als das investierbare Universum, der nach der Eliminierung von mindestens 20 % der schlechtesten 

Titel in Bezug auf diesen Indikator berechnet wird. Innerhalb dieses gefilterten Universums wählt das 

Managementteam Unternehmen aus, die ihren Umsatz ganz oder teilweise in den acht oben genannten 

„Öko-Aktivitätsbereichen“ erwirtschaften, und zwar nach folgender Aufteilung: 

- mindestens 20 % Unternehmen, die mehr als 50 % ihres Umsatzes mit Öko-Aktivitäten erzielen, 

- höchstens 25 % Unternehmen, die zwischen 0 und 10 % ihres Umsatzes mit Öko-Aktivitäten erzielen 

- Der Rest besteht aus Unternehmen, die zwischen 10 und 50 % ihres Umsatzes mit Öko-Aktivitäten 

erzielen, sowie aus Forderungen und Geldmarktinstrumenten im Umfang von höchstens 10 % für die 

beiden letztgenannten Kategorien. 

Die Verwendung externer Daten oder die mangelnde Verfügbarkeit bestimmter Daten kann zu 

Unstimmigkeiten bei der Auswahl von Kohlenstoff- und ESG-Werten führen, wie im Prospekt näher 

erläutert. Der Anteil des Nettovermögens, der anhand von nicht-finanziellen Kriterien analysiert wird, 

beträgt mehr als 90 %. 

Der Fonds verfügt über das Greenfin-Label.  

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

80 bis 110 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen (einschließlich 

Schwellenländern) und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen 

0 bis 10 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen (einschließlich Schwellenländern) und mit beliebigen Ratings gemäß der 

Analyse der Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen oder ohne Rating 

Bis zu 100 % des Nettovermögens im Wechselkursrisiko 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden und die zu einer Hebelung des Portfolios führen können 

- Befristete Wertpapiergeschäfte 

 



 

 

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den empfohlenen 

Anlagehorizont nach Abzug der Gebühren eine an die Entwicklung des Aktienmarktes gebundene 

Wertentwicklung zu erzielen. Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen 

Ermessensspielraum bei der Vermögensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die 

Wertentwicklung des OGAW kann jedoch rückblickend mit der eines Vergleichsindex verglichen 

werden: MSCI Emerging Markets. 

Die Vermögensallokation und die Wertentwicklung können von der Zusammensetzung des 

Vergleichsindex abweichen. 

Der Index berücksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro 

ausgewiesen. 

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW einen selektiven Verwaltungsstil in Bezug auf 

Wertpapiere von Emittenten aus neuen Industrieländern oder Schwellenländern, der anhand einer 

Fundamentalanalyse der Konjunktur, der verschiedenen Wirtschaftssektoren und der wirtschaftlichen 

Erwartungen durch die Portfolioverwaltungsgesellschaft bestimmt wird. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

60 bis 110 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen (einschließlich 

Schwellenländern) und Sektoren mit beliebigen Marktkapitalisierungen, davon: 

- 0 bis 20 % an den Märkten für Aktien mit Marktkapitalisierungen unter 3 Mrd. Euro 

0 bis 10 % in staatlichen, öffentlichen und privaten Zinsinstrumenten aus allen geografischen Regionen 

einschließlich von Schwellenländern und mit beliebigen Ratings gemäß der Analyse der 

Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen 

60 bis 110 % auf den Aktien- und Zinsmärkten der Schwellenländer 

0 bis 110 % im Wechselkursrisiko gegenüber anderen Währungen als dem Euro 

Der OGAW kann anlegen: 

- in Aktien 

- bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW französischen oder ausländischen Rechts und in 

Investmentfonds französischen Rechts, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des Code Monétaire 

et Financier entsprechen. 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Zins- und Wechselkursrisiken eingesetzt werden 

und die zu einer Hebelung des Portfolios führen können 

- Einlagen, Bardarlehen 

 



 

 

CM-AM EUROPE GROWTH 

Der OGAW wird aktiv und diskretionär unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters 

gemäß der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der 

Anforderungen des französischen SRI-Siegels verwaltet. Er wird nicht unter Bezugnahme auf einen 

Index verwaltet. Das Anlageziel dieses OGAW ist die Wertsteigerung des Portfolios über die empfohlene 

Anlagedauer durch einen sogenannten Stock-Picking-Ansatz, bei dem Unternehmen ausgewählt 

werden, die Kriterien der nachhaltigen Entwicklung und der sozialen Verantwortung erfüllen und einem 

von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten profitablen Wachstumsprofil entsprechen. 

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW einen selektiven Verwaltungsstil bei 

Direktanlagen und/oder OGAW anhand eines fundamentalen Ansatzes in Bezug auf Unternehmen, 

deren Börsenkapitalisierung von ihrem Wachstum bestimmt wird. Die Anlagestrategie des OGAW 

bestimmt mithilfe eines nicht-finanziellen Prozesses, der durch eine Finanzanalyse ergänzt wird, ein 

Anlageuniversum. Die Strategie des OGAW beruht auf einem selektiven Ansatz, bei dem Emittenten 

mit den besten Ratings oder Emittenten mit guten Aussichten in Bezug auf ihre ESG-Praktiken (Umwelt, 

Soziales und Unternehmensführung) bevorzugt und Emittenten mit hohem Risiko in diesem Bereich 

ausgeschlossen werden. 

Der Anlageprozess gliedert sich in die folgenden drei Phasen: 

1. ESG-Filter: Das Managementteam wendet nicht-finanzielle Filter in Abhängigkeit von ESG-Kriterien 

an, die aus einer proprietären Methodik hervorgehen, die vom Analysezentrum für eine verantwortliche 

und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Dieser Filter bezieht sich auf die Kriterien der 

Qualität der Unternehmensführung, gesellschaftliche, soziale und ökologische Kriterien sowie das 

Engagement des Unternehmens für ein sozial verantwortliches Investment. Zur Veranschaulichung 

werden für die Umweltkomponente (E) die Kohlenstoffintensität, für die Sozialkomponente (S) die 

Personalpolitik und für die Unternehmensführungskomponente (G) der Anteil der unabhängigen 

Verwaltungsratsmitglieder in unsere ESG-Kategorien einbezogen. Dieser Filter bestimmt eine 

Einstufung zwischen 1 und 5 (wobei 5 die beste Einstufung ist). Die Manager wählen nur Emittenten 

aus, die eine über 2 liegende Einstufung erhalten. Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes 

Wertpapier einer spezifischen Analyse, Überwachung und Beurteilung unterzogen. Das Management 

wird alle Emittenten mit erheblichen Kontroversen ausschließen. Mit diesen ersten ESG-Filtern können 

mindestens 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten Ratings entfernt werden. 

2. Finanzanalyse:  Die Wertpapiere werden finanziell analysiert, sodass nur diejenigen beibehalten 

werden, deren Qualität und Gewinnwachstum klar identifiziert werden. Dieses Universum stellt die Liste 

der beobachteten Wertpapiere dar, die für die Anlage in Frage kommen. 

3. Portfolioaufbau: Aus dieser reduzierten Liste werden Wertpapiere mit einer vom Managementteam 

als attraktiv angesehenen Bewertung gemäß einem sogenannten Stock-Picking-Ansatz (Titelauswahl) 

ins Portfolio aufgenommen. Der Portfolioaufbau erfolgt gemäß den Überzeugungen der Fondsmanager 

(Potenzial und Qualität). 

Mindestens 90 % der verbrieften Wertpapiere und der vom Managementteam ausgewählten OGA 

werden nicht-finanziellen Kriterien entsprechen.  Der OGAW kann bis zu 10 % des Nettovermögens in 

verbriefte Wertpapiere und Anteile von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen Kriterien umfassen. 

Aufgrund der Finanzanalyse werden die Emittenten mit den besten ESG-Ratings beim Portfolioaufbau 

nicht automatisch ausgewählt. 

Der OGAW verfügt über das französische SRI-Label. 

Er verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug auf das 

Nettovermögen: 

0 bis 110 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen 

Marktkapitalisierungen, davon: 



 

 

- 0 bis 25 % an den Aktienmärkten außerhalb der Europäischen Union 

- 0 bis 25 % an den Märkten für Aktien mit niedriger Marktkapitalisierung < 3 Mrd. Euro 

- 0 bis 10 % an den Märkten für Schwellenmarktaktien 

 -0 bis 25 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen und mit beliebigen Ratings gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft 

oder der Ratingagenturen oder ohne Rating, davon: 

- 0 bis 5 % in spekulativen Zinsinstrumenten oder solchen ohne Rating 

- 0 bis 10 % an den Märkten für Wandelanleihen 

- 0 bis 100 % im Wechselkursrisiko gegenüber anderen Währungen als dem Euro 

Für Aktiensparpläne (PEA) zulässige Wertpapiere machen durchgehend mindestens 75 % des 

Nettovermögens aus. 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements im Aktien-, Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiko eingesetzt 

werden und die zu einer Hebelung des Portfolios führen können 

 



 

 

CM-AM DOLLAR CASH 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den empfohlenen 

Anlagehorizont eine Wertentwicklung zu erzielen, die derjenigen seines Referenzindex, des 

thesaurierten SOFR (Secured Overnight Financing Rate) abzüglich der tatsächlichen 

Verwaltungskosten entspricht. Bei besonders niedrigen, negativen oder volatilen Zinssätzen kann der 

Nettoinventarwert des Fonds strukturell fallen, was sich negativ auf die Wertentwicklung Ihres Fonds 

auswirken und das Anlageziel in Verbindung mit dem Kapitalerhalt gefährden könnte. 

Zur Erreichung des Anlageziels verfolgt der OGAW einen aktiven Verwaltungsstil, um eine Performance 

zu erzielen, die in etwa dem Durchschnitt der Fed Funds Rate entspricht, mit einem Marktrisiko, das mit 

dem dieses Zinssatzes vergleichbar ist, wobei gleichzeitig auf eine gleichmäßige Entwicklung des 

Nettoinventarwerts geachtet wird. Dies kommt zum Ausdruck durch: 

- Eine aktive Verwaltung der durchschnittlichen Laufzeit der Titel in Abhängigkeit von den Erwartungen 

in Bezug auf die Entwicklung der Zinssätze der Zentralbanken, das Management der Kurve der 

Geldmarktsätze und das Management der Schwankungen der Federal Funds Rates im Laufe des 

Monats. Die Aufteilung zwischen variablen und festen Zinssätzen entwickelt sich abhängig von den 

Erwartungen in Bezug auf Zinsänderungen. 

- Die Steuerung des Kreditrisikos zusätzlich zu dem Teil des Portfolios, das täglich verwaltet wird, um 

eine Steigerung der Rendite des Portfolios zu erzielen: Eine strikte Auswahl von Titeln aus dem privaten 

Sektor trägt dazu bei, die Gesamtrendite des Portfolios zu erhöhen. 

Der OGAW hält auf USD lautende Finanzinstrumente: In Frankreich oder einem der Länder der 

Eurozone ansässige Personen unterliegen in Höhe ihrer Anlage dem Wechselkursrisiko. 

Das Portfolio wird anhand eines internen Verfahrens zur Analyse und Bewertung der Bonität durch die 

Verwaltungsgesellschaft oder unter nicht ausschließlicher Bezugnahme auf die kurzfristigen Ratings der 

bei der ESMA registrierten Ratingagenturen, die das jeweilige Instrument eingestuft haben und die nach 

Ansicht der Verwaltungsgesellschaft am relevantesten sind, aus Geldmarktinstrumenten, die den 

Kriterien der Richtlinie 2009/65/EG entsprechen, sowie aus Termineinlagen von Kreditinstituten 

zusammengestellt, wobei eine mechanische Abhängigkeit von diesen Ratings vermieden wird. 

Wenn ein Instrument kein Rating hat, bestimmt die Verwaltungsgesellschaft mithilfe eines internen 

Verfahrens eine gleichwertige Qualität. 

Ein Geldmarktinstrument hat keine hohe Bonität, wenn es nicht der Analyse der 

Verwaltungsgesellschaft zufolge mindestens eines der zwei besten kurzfristigen Ratings hat. 

Der OGAW beschränkt seine Anlage auf Finanzinstrumente mit einer maximalen Restlaufzeit von 

2 Jahren, sofern der Zinssatz innerhalb einer Frist von maximal 397 Tagen angepasst werden kann. 

Die durchschnittliche gewichtete Laufzeit (Weighted Average Maturity, WAM) beträgt höchstens 

6 Monate. Die durchschnittliche gewichtete Restlaufzeit der Finanzinstrumente (Weighted Average Life, 

WAL) beträgt höchstens 12 Monate. Er kann ausnahmsweise über 5 % und bis zu 100 % seines 

Nettovermögens in Geldmarktinstrumente investieren, die von bestimmten staatlichen, staatsnahen 

oder supranationalen Emittenten einzeln oder gemeinsam begeben oder garantiert werden. 

Er kann bis zu 10 % seines Nettovermögens in OGAW französischen oder ausländischen Rechts und 

in Investmentfonds französischen Rechts investieren, die den Bedingungen von Artikel R.214-13 des 

Code Monétaire et Financier entsprechen und der Verordnung (EU) 2017/1131 unterliegen. 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- unbedingte oder optionale Derivate und Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Zins-, Kredit- und Wechselkursrisiken eingesetzt werden. 

Direkte und indirekte Aktien- und Rohstoffengagements (auch über Derivate) sind nicht zulässig. 



 

 

CM-AM PIERRE 

Dieser OGAW wird aktiv und diskretionär verwaltet. Er ist darauf ausgerichtet, über den empfohlenen 

Anlagehorizont über eine selektive Verwaltung von Immobilienwerten aus der Europäischen Union eine 

an die Entwicklung des europäischen Immobilienmarktes gekoppelte Wertentwicklung zu erzielen. 

Diese Form der Anlagestrategie, bei der der Fondsmanager einen Ermessensspielraum bei der 

Vermögensallokation hat, erfordert keinen Referenzindex. Die Wertentwicklung des OGAW kann jedoch 

rückblickend mit der eines Vergleichsindex wie dem FTSE EPRA (European Public Real Estate 

Association) Europe Index verglichen werden, der die bedeutendsten Wertpapiere aus dem 

paneuropäischen Immobiliensektor umfasst. 

Die Vermögensallokation und die Wertentwicklung können von der Zusammensetzung des 

Vergleichsindex abweichen. 

Der Index berücksichtigt die jeweiligen Schlusskurse und wird mit wiederangelegten Dividenden in Euro 

ausgewiesen. 

Zur Erreichung des Anlageziels verwendet der OGAW eine selektive Verwaltung von 

Finanzinstrumenten (Aktien, Schuldtiteln und Geldmarktinstrumenten, Anteilen von Organismen für 

gemeinsame Anlagen („OGA“)) mithilfe: 

- einer makroökonomischen Analyse des Immobiliensektors 

- einer Fundamentalanalyse der börsennotierten Immobilienwerte 

Die ausgewählten Unternehmen müssen Kriterien im Hinblick auf Qualität, Bewertung und 

Wertsteigerungspotenzial erfüllen. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 

65 bis 110 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen 

Marktkapitalisierungen, davon: 

- mindestens 65 % in Aktien aus dem Immobilien- oder Grundstückssektor 

- mindestens 60 % an den Aktienmärkten der Europäischen Union 

- 0 bis 30 % an den Aktienmärkten außerhalb der Europäischen Union 

- 0 bis 10 % an den Märkten für Schwellenmarktaktien 

- 0 bis 10 % in Aktien außerhalb des Immobilien- oder Grundstückssektors 

- 0 bis 10 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen und mit Investment Grade-Ratings gemäß der Analyse der 

Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen 

- 0 % bis 10 % in Wandelanleihen 

- 0 bis 100 % im Wechselkursrisiko gegenüber anderen Währungen als dem Euro, davon höchstens 

30 % außerhalb der Europäischen Union 

Der OGAW ist zu mindestens 75 % in Immobilientiteln aus der Europäischen Union investiert. 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Wechselkurs-, Kredit- und Zinsrisiken eingesetzt 

werden und die zu einer Hebelung des Portfolios führen können 

 



 

 

CM-AM EUROPE VALUE 

Der OGAW wird aktiv und diskretionär unter Einhaltung eines nicht-finanziellen qualitativen Filters 

gemäß der von Crédit Mutuel Asset Management verfolgten Politik und unter Einhaltung der 

Anforderungen des französischen SRI-Siegels verwaltet. Er wird nicht unter Bezugnahme auf einen 

Index verwaltet. Das Anlageziel dieses OGAW besteht darin, den Wert des Portfolios mithilfe einer 

selektiven Verwaltung von als unterbewertet angesehenen Wertpapieren über den empfohlenen 

Anlagehorizont zu steigern. 

Zur Erreichung des Anlageziels wählt der Fondsmanager in seinem Ermessen Unternehmen mit einer 

Marktkapitalisierung von mehr als 500 Mio. Euro aus den Ländern der Europäischen Union, dem 

Vereinigten Königreich, der Schweiz und Norwegen aus, die Gegenstand eines ESG-Ratings sind. Die 

Strategie besteht anschließend darin, mithilfe eines durch eine Finanzanalyse ergänzten nicht-

finanziellen Verfahrens ein Anlageuniversum zu bestimmen. Die Strategie des OGAW beruht auf einem 

selektiven Ansatz, bei dem Emittenten mit den besten Ratings oder Emittenten mit guten Aussichten in 

Bezug auf ihre ESG-Praktiken (Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) bevorzugt und Emittenten 

mit hohem Risiko in diesem Bereich ausgeschlossen werden. 

Der Anlageprozess gliedert sich in die folgenden drei Phasen: 

1. ESG-Filter und Umgang mit Kontroversen: Das Managementteam wendet nicht-finanzielle Filter in 

Abhängigkeit von ESG-Kriterien an, die aus einer proprietären Methodik hervorgehen, die vom 

Analysezentrum für eine verantwortliche und nachhaltige Finanzwirtschaft entwickelt wurde. Dieser 

Filter bezieht sich auf die Kriterien der Qualität der Unternehmensführung, gesellschaftliche, soziale und 

ökologische Kriterien sowie das Engagement des Unternehmens oder der Staaten für ein sozial 

verantwortliches Investment. Zur Veranschaulichung werden für die Umweltkomponente (E) die 

Kohlenstoffintensität, für die Sozialkomponente (S) der Vergütungsabstand zwischen dem 

Durchschnittsgehalt und der Vergütung des CEO, und für die Unternehmensführungskomponente der 

Anteil der Frauen im Verwaltungsrat in unsere ESG-Kategorien einbezogen. Dieser Filter bestimmt eine 

Einstufung zwischen 1 und 5 (wobei 5 die beste Einstufung ist). Die Manager schließen die Emittenten 

mit den schlechtesten Ratings aus. Beim Umgang mit Kontroversen wird jedes Wertpapier einer 

spezifischen Analyse, Überwachung und Beurteilung unterzogen. Das Management wird alle 

Emittenten mit erheblichen Kontroversen ausschließen. Mit diesem ersten ESG-Filter können 

mindestens 20 % der Wertpapiere mit den niedrigsten Ratings entfernt werden. 

2. Finanzanalyse:  Innerhalb dieses gefilterten Universums werden die Wertpapiere einer gründlichen 

Finanzanalyse unterzogen, um dem entsprechenden Managementstil zu entsprechen, d. h. einem 

substanzorientierten Management. Dabei handelt es sich um Unternehmen, die einen 

ungerechtfertigten Bewertungsabschlag und eine solide Bilanzstruktur aufweisen und über 

Antriebsfaktoren verfügen, die für eine Wertsteigerung notwendig sind. Dieses Universum stellt die Liste 

der beobachteten Wertpapiere dar, die für die Anlage in Frage kommen. 

3. Portfolioaufbau  Nach dieser finanziellen und nicht-finanziellen Analyse ist die Zusammensetzung 

des Portfolios das Ergebnis der Überzeugungen der Fondsmanager anhand eines sogenannten Stock-

Picking-Ansatzes. 

Mindestens 90 % der verbrieften Wertpapiere und der vom Managementteam ausgewählten OGA 

werden nicht-finanziellen Kriterien entsprechen.  Der AIF kann bis zu 10 % des Nettovermögens in 

verbriefte Wertpapiere und Anteile von OGA investieren, die keine nicht-finanziellen Kriterien umfassen.  

Aufgrund der Finanzanalyse werden die Emittenten mit den besten ESG-Ratings beim Portfolioaufbau 

nicht automatisch ausgewählt. 

Der Fonds verfügt über das französische SRI-Label. 

Der OGAW verpflichtet sich zur Einhaltung der folgenden Beschränkungen der Engagements in Bezug 

auf das Nettovermögen: 



 

 

60 bis 110 % an den Aktienmärkten aus allen geografischen Regionen und Sektoren mit beliebigen 

Marktkapitalisierungen, davon: 

- mindestens 60 % an den Aktienmärkten der Europäischen Union 

- 0 bis 25 % in Aktien mit niedrigen Marktkapitalisierungen < 3 Mrd. Euro 

- 0 bis 10 % in staatlichen, börsennotierten oder nicht-börsennotierten Zinsinstrumenten aus allen 

geografischen Regionen und mit Investment Grade-Ratings gemäß der Analyse der 

Verwaltungsgesellschaft oder der Ratingagenturen 

- 0 bis 10 % am Markt für Wandelanleihen 

- 0 bis 100 % im Wechselkursrisiko gegenüber anderen Währungen als dem Euro 

Für Aktiensparpläne (PEA) zulässige Wertpapiere machen durchgehend mindestens 75 % des 

Nettovermögens aus. 

Der Fonds kann auch in folgenden Bereichen tätig werden: 

- Futures- oder Optionskontrakte sowie Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten, die zur Absicherung 

und/oder zum Aufbau eines Engagements in Aktien-, Kredit-, Zins- und Wechselkursrisiken eingesetzt 

werden und die zu einer Hebelung des Portfolios führen können. 
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS 

AN DIE ORDENTLICHE JAHRESHAUPTVERSAMMLUNG 

VOM 28. JULI 2023 

  

 

 

Sehr geehrte Damen und Herren, 

 

Wir haben Sie gemäß den gesetzlichen und verordnungsrechtlichen Bestimmungen und der Satzung 

der Gesellschaft zu einer ordentlichen Jahreshauptversammlung einberufen, um Ihnen über die 

Tätigkeit Ihrer Gesellschaft im vergangenen Geschäftsjahr zu berichten und Sie um die Genehmigung 

des zum 31. März 2023 festgestellten Jahresabschlusses zu bitten. 

I. TÄTIGKEITSBERICHT 

1. Verwaltungspolitik

 

▪ CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 

▪ Managementkommentar 

Die Spannungen auf der Angebotsseite nach der Pandemiekrise und der Krieg in der Ukraine stürzten 

die gesamte Weltwirtschaft in eine Inflationsspirale. In Europa führte dies zu einem allmählichen Anstieg 

der Swapsätze während des gesamten Geschäftsjahres. In der ersten Jahreshälfte gab die EZB dem 

Markt vermehrt Signale und machte ihre feste Absicht deutlich, die Zinsen im Juli anzuheben. 

Angesichts des anhaltenden Preisanstiegs und des widerstandsfähigen Wachstums überraschte die 

EZB mit einer ersten Zinserhöhung um 50 Bp, die die Geldmarktzinsen auf nahezu null brachte. Im 

Sommer 2022 endeten sieben Jahre mit negativen Renditen für Geldmarktfonds. Das letzte Quartal des 

Jahres 2022 ist in der Eurozone von einer Inflation von rund 10 % geprägt. Christine Lagarde hat 

regelmäßig erklärt, dass der Kampf gegen die Inflation ihre Priorität sei. Es folgte eine beispiellose 

Straffung der Geldpolitik bis März 2023 mit sechs aufeinanderfolgenden Zinserhöhungen seit Juli 2022. 

Dadurch lag der Zinssatz für Einlagen bei der EZB am Ende des Geschäftsjahres bei 3 %. 

In diesem inflationären Umfeld behielten wir eine niedrige durchschnittliche Laufzeit und eine geringe 

Kreditsensitivität bei. Bei unseren Anlagen bevorzugten wir weiterhin die Medien, die die höchste 

Liquidität bieten. 

▪ Performance 

Die Wertentwicklungen der Aktien des Teilfonds im Laufe des Jahres sind im Folgenden aufgelistet:  

- FR0007033477 (RC): 0,85 %  

- FR0013241452 (EI): 0,85 %  

- FR0014007LZ3 (IC): 0,88 %  

- FR0010290924 (RD): 0,85 % 

Gegenüber 0,69 % für den Referenzindex (Ester kapitalisiert). 

  

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 



 

 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 
Unternehmenskennung: 969500F7QYRETZA47C55 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
Dieses Finanzprodukt bewirbt ökologische und soziale Merkmale, indem es einen Ansatz zur 

Verbesserung des ESG-Scores verfolgt. Der ESG-Score des Portfolios (nach dem Anteil der 

Vermögenswerte gewichteter Durchschnitt) muss somit besser sein als der seines 

Vergleichsuniversums. 

 

Der ESG-Score des Finanzprodukts lag am Ende des Berichtszeitraums bei 6,4/10, während sein 

Anlageuniversum einen Score von 5,7/10 aufwies. Die vom Fonds (über den ESG-Score) verfolgten 

ökologischen und sozialen Merkmale wurden also erreicht.
 

 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 5 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

   x  

 

 

 

 

  

 

 

 

x 

 

x 

 

 

 

 

x 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen 
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den  
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Dieses Finanzprodukt verwendet folgende Nachhaltigkeitsindikatoren: 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,4/10. 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 5,7/10. 

 
Der ESG-Score blieb höher als der ESG-Score des Referenzuniversums, was vor allem auf ein Überengagement in 

engagierten und „Best in class“ Emittenten zurückzuführen ist. 
 
 
 
 
 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 

Für Fonds ohne nachhaltiges Investitionsziel: k/A 
 
 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 

 

Für Fonds ohne nachhaltiges Investitionsziel: k/A 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
01.04.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte Sektor 
In % der 

Vermögenswerte Land 

Investitionen    
    

MERCEDES BENZ 
GROUP AG 

Zyklische 
Konsumgüter 6,81 

 

DEUTSCHLAND  

MITSUBISHI HC 
CAPITAL UK PLC 

Finanzen 5,48 
 

JAPAN  

TOYOTA MOTOR 
CORP 

Zyklische 
Konsumgüter 5,43 

 

JAPAN  

NATWEST GROUP 
PLC 

Finanzen 5,01 
 

VEREINIGTES 
KÖNIGREICH  

THE GOLDMAN 
SACHS GROUP INC 
(NY) 

Finanzen 

  

4,26  

 USA 

THERMO FISHER 
SCIENTIFIC INC 

Gesundheitswesen 4,03 
 

USA  

BANQUE FEDERATIVE 
DU CREDIT MUTUEL 

Finanzen 
3,68 

 

FRANKREICH 

STANDARD 
CHARTERED PLC 

Finanzen 
3,32 

VEREINIGTES 
KÖNIGREICH 

ALLIANZ SE Finanzen 3,15 
DEUTSCHLAND  

OTIS WORLDWIDE 
CORPORATION 

Industrie 3,13 
 

FRANKREICH   
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundliche

n Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 
nachhaltigen Investitionen.  
Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel: Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum 

von 5 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  
 

 
   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 
#1 Nachhaltige 
Investitionen 

33 % 

29,4 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
 

 
12,4 % 

 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

67 % 

 
   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden hauptsächlich in den folgenden Sektoren getätigt: 
- Zyklische Konsumgüter 
- Kommunikationsdienstleistungen 
- Industrie 
- Grundstoffe 
- Gesundheitswesen 
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Die ermöglichenden 
Tätigkeiten 
wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen  
wesentlichen Beitrag 
zu den  
Umweltziel 
leisten. 

 
Übergangstätigkeiten sind 

Tätigkeiten, für die es noch 

keine CO2-armen 

Alternativen gibt und die 

unter anderem 

Treibhausgasemissionswer

te aufweisen, die den 

besten erzielbaren 

Leistungen entsprechen.  
 
 
 
 
 
 

 

sind 
nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 
 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 29,4 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 12,4 %.
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter die Kategorie „#2 Nicht nachhaltig“, 

welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen 

ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 

Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 

Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen 

Referenzwert abgeschnitten? 
 

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 

Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 

Wie unterscheidet sich der herangezogene Wert von einem breiten Marktindex? 
  
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A mit Vergleich der 

Nachhaltigkeitsindikatoren (einschließlich des Prozentsatzes für nachhaltige Investitionen, wenn 

möglich) zwischen Portfolio und Referenzwert 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 

Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten? 
 
 
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 
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▪ CM-AM GLOBAL GOLD 

▪ Managementkommentar 

Der Beginn des Geschäftsjahres ist durch den Beginn des Krieges in der Ukraine gekennzeichnet. 

Dieses wichtige Ereignis wird direkte und indirekte Auswirkungen auf den gesamten Edelmetall- und 

insbesondere den Goldsektor haben. Ein weiteres wichtiges Phänomen war der starke Anstieg der 

Zinssätze, der von der FED und den anderen Zentralbanken initiiert wurde. Diese unerwartet starke und 

schnelle Trendwende drückte den Goldpreis bis September 2022. Seit November 2022 hat sich der 

Trend des US-Dollars nach unten umgekehrt, was sich günstig auf Gold auswirkte.  

Im Jahr 2022 wurden die Geschäfte der metallproduzierenden Unternehmen durch den hohen 

Inflationsdruck beeinträchtigt. Die Produktionsniveaus wurden jedoch im Großen und Ganzen erreicht. 

Im Jahr 2022 stiegen die Explorationsausgaben auch wieder, um die Reserven zu erneuern.   

Schließlich war das Jahr von zahlreichen Fusionen und Übernahmen geprägt, von denen der Fonds 

profitieren konnte, wie z. B. der Kauf von Yamana und Pretium.  

Die größten positiven Beiträge stammten von Alamos Gold, Torex Gold und Lundin Gold. Die Royalty-

Unternehmen trugen ebenfalls zur guten Performance des Fonds bei, insbesondere Royal Gold und 

Nomad Royalty, das übernommen wurde.  

Bei den Entwicklern sind Filo Mining und G-Mining Venture die Top-Performer.  

Die Underperformance ging auf das Konto der „Majors", insbesondere Newmont, ein Unternehmen, das 

die Erwartungen des Marktes immer wieder enttäuschte. Bei den „Single Producers“ wurden Wesdome 

und Victoria Gold durch unerwartete Produktionsunterbrechungen beeinträchtigt, die das Erreichen der 

Produktionsziele erschwerten und mechanisch zu Kostensteigerungen führten.  

Wir haben im Berichtszeitraum in neue Akteure wie G-Mining und Karora Mining investiert. Torex Gold 

haben wir aufgrund seiner gleichmäßigen Ergebnisse stark aufgestockt, um am Ende des 

Geschäftsjahres auch Gewinne mitzunehmen.  

Wir haben unsere Position in New Gold nach dem Ausscheiden des CEO reduziert. Wir verkauften 

Eldorado, da das Unternehmen immer noch nicht in der Lage ist, mit seinen griechischen 

Vermögenswerten Gewinne zu erzielen.  

Nachdem wir Victoria Gold nach einer Serie von schlechten Ergebnissen und einem technischen 

Problem in der Mine des Unternehmens verkauft hatten, investierten wir vor kurzem wieder in diesen 

Wert. Die Probleme werden schließlich gelöst und das Unternehmen hält die Kosten niedrig.  

Nach dem Angebot für Newcrest sind wir in Newmont stark untergewichtet. Auch wenn diese Operation 

aus operativer Sicht sehr sinnvoll ist, muss das Angebot sicherlich angehoben werden. 

  

▪ Absolute Netto-Performance vom 31.03.2022 bis zum 31.03.2023    

Bezeichnung ISIN-Code Anteilsart Datum NIW Anfang NIW Anfang Datum NIW Ende NIW Ende 

Performance (in %)  

CM-AM GLOBAL GOLD (ER) FR0013226362 C 31.03.2022 176,08000 31.03.2023 155,95000 - 

11,43 %  

CM-AM GLOBAL GOLD (IC) FR0012170512 C 31.03.2022 1 998 132,13000 31.03.2022 1 778 

617,59000 - 10,99 %  

CM-AM GLOBAL GOLD (RC) FR0007390174 C 31.03.2022 40,43000 31.03.2023 35,63000 - 11,87 %  

CM-AM GLOBAL GOLD (S) FR0013295342 C 31.03.2022 41,83000 31.03.2023 37,15000 - 11,19 % 

  

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  



 

 

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
Bezeichnung des Produkts: CM-AM Global Gold 

Unternehmenskennung: 969500CTYF3RI0I4RM92 (CMAM Global Gold) 
 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt investiert in Produzenten von Edelmetallen und zusätzlich in Produzenten anderer Rohstoffe, 

insbesondere Metalle. 

 

Er bewirbt ökologische und soziale Merkmale, indem er einen Ansatz zur Verbesserung des ESG-Scores im Vergleich zu 

seinem Anlageuniversum verfolgt. Der ESG-Score des Portfolios (nach dem Anteil der Vermögenswerte gewichteter 

Durchschnitt) muss somit besser sein als der seines Vergleichsuniversums. 

 

Der ESG-Score des Finanzprodukts lag am Ende des Berichtszeitraums bei 4,9/10, während sein Anlageuniversum einen 

Wert von 4,3/10 aufwies. Die vom Fonds (über den ESG-Score) verfolgten ökologischen und sozialen Merkmale wurden 

also erreicht. 

 

1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 0% 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt: __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

    X  

 

 

 

 

 x 

 

 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentschei- 
dungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren  
in den Bereichen  
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung  
der Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Der von diesem Finanzprodukt verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score. Am Ende des 

Betrachtungszeitraums war dieser Nachhaltigkeitsindikator besser als der des Anlageuniversums. 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 

k/A 
 
 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 

 

k/A 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022– 

31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht. Keine Investition 

des Finanzprodukts wird gemäß der von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode zur Bestimmung 

nachhaltiger Investitionen als nachhaltig betrachtet. 

 

Darüber hinaus standen dem Manager des Finanzprodukts auch die Rohdaten zu den Nachhaltigkeitsindikatoren 

über den Anbieter von nichtfinanziellen Daten ISS sowie die verschiedenen ESG-Daten von Crédit Mutuel Asset 

Management zur Verfügung, um die Titel auszuwählen und die Erreichung der angekündigten ökologischen und 

sozialen Merkmale zu gewährleisten (ESG-Score höher als das Anlageuniversum). 
 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Emittent CM AM 
Bezeichnung Sektor 
GICS 

in % der 
Vermögenswerte 

31.03.2023 
Gesamtnote CM 

AM 
 Diversifiziert  

5,5 
FRANCO NEVADA CORP Finanzen 5,16 

4,5 AGNICO EAGLE MINES LTD Grundstoffe 4,94 

BARRICK GOLD CORP Grundstoffe 4,93 5,5 

ENDEAVOUR MINING PLC Grundstoffe 4,30 4,7 
 Diversifiziert  

6,1 
WHEATON PRECIOUS METALS CORP Financials 3,86 

6,9 NEWMONT CORPORATION Grundstoffe 3,74 

FREEPORT MCMORAN INC Grundstoffe 3,57 6,3 

NORTHERN STAR RESOURCES LTD Grundstoffe 3,31 5,2 

GOLD FIELDS LTD Grundstoffe 3,17 6 

TOREX GOLD RESOURCES INC Grundstoffe 3,13 4,4 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 

nachhaltigen Investitionen. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Das Finanzprodukt tätigte im Berichtszeitraum keine nachhaltigen Investitionen.  
 
 
 
 
 

 

   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

0 % 

0 % 
Sonstige   

 
Soziale 

0 % 

Investitionen 
  
 

0 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

100 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Der Fonds CMAM Global Gold ist ein Branchenfonds, der hauptsächlich in den Bergbausektor investiert. 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

Ja:  
 
 
 
 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Ermöglichende 
Tätigkeiten wirken  
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen  
wesentlichen Beitrag zu 
den Umweltzielen leisten. 

 
Übergangstätigkeiten sind 

Tätigkeiten, für die es noch 

keine CO2-armen 

Alternativen gibt und die 

unter anderem 

Treibhausgasemissionswer

te aufweisen, die den 

besten erzielbaren 

Leistungen entsprechen.  
 
 
 
 
 
 

 

sind 
nachhaltige 
Investitionen 
mit einem Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

k/A 

 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

k/A 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter die Kategorie „#2 Nicht nachhaltig“, 

welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen 

ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 
 
Alle Investitionen dieses Finanzprodukts werden als ‚nicht nachhaltig’ eingestuft. Sie wurden jedoch nach ihrer ESG-

Qualität ausgewählt, um sicherzustellen, dass die ökologischen und sozialen Merkmale eingehalten werden (ESG-
Score des Portfolios höher als der ESG-Score des Anlageuniversums). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen stellen sicher, dass das Portfolio zu mindestens 90 % durch einen ESG-Score abgedeckt ist und dass 

der ESG-Score des Portfolios höher ist als der seines Anlageuniversums. 
 
 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen 

Referenzwert abgeschnitten? 

 
k/A 

 
 

Wie unterscheidet sich der herangezogene Wert von einem 

breiten Marktindex? 
 
 

k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  

k/A 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

k/A 
 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
 
 

k/A 
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▪  CM-AM SUSTAINABLE PLANET 

▪ Managementkommentar 

Im rollierenden Jahresvergleich stieg der Eurostoxx Large Net Return bis Ende März 2023 um 9,952 %. 

Der Krieg zwischen der Ukraine und Russland, der im Februar begann, sowie die chinesische 

Gesundheitspolitik haben die weltweiten Lieferketten stark beeinträchtigt und zum Rekordanstieg der 

Inflation beigetragen.  

Um dieser allgemeinen Inflation (Rohstoffe, elektronische Bauteile und Löhne) zu begegnen, mussten 

die Zentralbanken ihre Geldpolitik verschärfen und die außergewöhnliche Phase der Nullzinsen 

beenden. Die EZB hat zwar nach der Fed mit ihrem Zinserhöhungszyklus begonnen, hat jedoch 

rekordverdächtige Zinserhöhungen durchgeführt (+75 Bp im September und Oktober). Trotz einer 

Verlangsamung im Dezember dürften die Zentralbanken diese relativ hohen Zinssätze im Jahr 2023 

weiter beibehalten, um die Inflation auf das Ziel von 2 % pro Jahr zurückzubringen.   

Was die geopolitische Situation betrifft, so dauert der Krieg zwischen Russland und der Ukraine weiter 

an und führt zu erheblichen Störungen, insbesondere bei der Energieversorgung der Europäischen 

Union, und zu zahlreichen Spannungen zwischen einigen der größten Weltmächte.  

An der Wirtschaftsfront erreichte die Inflation im Laufe des Jahres Rekordhöhen und die 

Rezessionsangst nahm stark zu. Die OECD prognostiziert für 2023 ein weltweites BIP-Wachstum von 

+2,2 %, wobei es große Unterschiede zwischen den einzelnen Ländern geben dürfte.  

An der Börse waren die Leistungen der einzelnen Sektoren sehr uneinheitlich. Nur zwei Sektoren, 

Energie und Metalle & Bergbau, beendeten das Kalenderjahr im grünen Bereich und profitierten von 

steigenden Rohstoffpreisen, während Immobilien und Einzelhandel um mehr als 30 % zurückgingen. 

Die Wiedereröffnung Chinas belebte das Hotel-&-Freizeit-Segment und den Konsum im Allgemeinen. 

Die Aussicht auf einen weiteren Zinsanstieg stützte auch den Bankensektor.  

Der Fonds schnitt im Berichtszeitraum schlechter ab als der Index, was auf sein Engagement in 

verschuldeten Unternehmen des Sektors erneuerbare Energien und Industriewerten zurückzuführen ist. 

Darüber hinaus fehlen im Einklang mit der Thematik des Fonds Ölwerte. Das Jahr war von schnellen 

und kurzen Rotationseffekten geprägt, die eine hohe Volatilität auslösten. Das war für einen Fonds mit 

Überzeugungen, der sich unter anderem langfristig auf die Thematik des Energiewandels einstellt, 

nachteilig.  

Die Underperformance hing insbesondere mit dem Fehlen von zyklischen Konsumwerten zusammen, 

die von der Wiedereröffnung Chinas profitierten, darunter Luxusgüter (LVMH: +27,53 % und Hermès 

+42,24 % im Betrachtungszeitraum), weil diese nicht dem Thema entsprechen. Die Position in 

Industriewerten, darunter einige Werte, die in großem Umfang gehalten wurden, wie SAINT-GOBAIN, 

GEBERIT, ALSTOM, KINGSPAN, KNORR-BREMSE, LEGRAND, SCHNEIDER ELECTRIC und 

TOMRA, wurde vom Markt massiv reduziert. Die Anleger vernachlässigten diese Qualitätstitel, die dem 

Thema des Fonds entsprechen, aus Angst vor einer Verlangsamung ihres Wachstums und ihrer 

übermäßigen Bewertung (Outperformance im Vorjahr). Unsere Abwesenheit vom Bankensektor, der 

unserer Ansicht nach noch nicht genügend Details zum Ausstieg aus der Finanzierung von 

Mineralölprojekten bekannt gegeben hat, und unsere Entscheidungen zu erneuerbaren Energien haben 

im Berichtszeitraum die Performance gestützt. Schließlich haben wir uns dafür entschieden, unser 

Engagement im Sektor der wenig emittierenden Technologiewerte zu begrenzen, da das Risiko einer 

Wiederauffüllung der Lagerbestände bei Halbleitern nicht so groß war wie erwartet. Schließlich haben 

sich die Wetten auf erneuerbare Energien ins Gegenteil verkehrt: SOLARIA verlor 17,6 % aufgrund von 

Bedenken bezüglich des Wachstums und Verzögerungen bei der Erteilung neuer Genehmigungen. 

ACCIONA ENERGIAS erholte sich aufgrund der hohen Verschuldung in einem Umfeld steigender 

Zinsen nur um 4,82 %, und NEOEN ging um 19,05 % zurück, während VEOLIA um 1,45 % und ENGIE 

um 29,48 % stiegen.  

Was die Bewegungen anbelangt, so haben wir unsere Positionen in Unternehmen zur Entwicklung 

erneuerbarer Energien wie SOLARIA, ACCIONA ENERGIAS und NEOEN ausgebaut. Wir haben ERG, 



 

 

das seinen Plan zur Umwandlung in erneuerbare Energien abgeschlossen hat, aus dem Portfolio 

genommen und sind bei VEOLIA eingestiegen, die seit ihrer Fusion mit Suez weltweit führend in der 

Abfallverwertung und im Wassermanagement ist.  

Im Bereich der umweltfreundlichen Mobilität haben wir eine Position in GETLINK aufgebaut und eine 

Arbitrage von ALSTOM zugunsten von KNORR-BREMSE, einem Unternehmen, das auf 

Eisenbahnbremssysteme und elektrische LKW-Komponenten spezialisiert ist, vorgenommen. Wir 

haben auch eine Position in DASSAULT SYSTEMES aufgebaut, einen wesentlichen Akteur im Bereich 

der Digitalisierung und des virtuellen Designs. Schließlich verkauften wir LINDE, um unsere Position in 

AIR LIQUIDE aufzustocken, die ihren neuen Strategieplan mit dem Titel Advance ankündigte. Dieser 

zielt darauf ab, die Industrie zu dekarbonisieren und gleichzeitig von Wachstumschancen, insbesondere 

der Energiewende, zu profitieren.  

Gemäß der im Verkaufsprospekt aufgeführten Verwaltungsstrategie wurde der Fonds zu mehr als 75 % 

in Titel investiert, die für den PEA in Frage kommen.  

▪ Performance 

CMAM SUSTAINABLE PLANET verzeichnete während des Geschäftsjahres einen Rückgang: 

• Anteilsklasse RC: -4,27 % 

• Anteilsklasse IC: -3,33 % 

• Anteilsklasse S: -3,49 % 

Der Referenzindikator, der Euro Stoxx Large NR, schloss das Jahr dagegen mit 9,952 % ab. 

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM SUSTAINABLE PLANET 
Unternehmenskennung: 969500S8P9XFWKJ4IQ68 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der Emittenten 

aus, die im internen ESG-Score seines Anlageuniversums am schlechtesten abschneiden. 

Darüber hinaus bewirbt es ökologische und soziale Merkmale, indem es sich zum Ziel 

setzt, zwei Nachhaltigkeitsindikatoren im Vergleich zu seinem ESG-Universum zu 

übertreffen: die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten 

und den prozentualen Anteil von Frauen im Verwaltungsrat.
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Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 60 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

   x  

 

 

 

 

  

 

 

 

x 

 

x 

 

 

 

 

x 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen 
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den  
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, die Anzahl der 
Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten (Performanceindikator 1) und der Anteil von Frauen im 
Verwaltungsrat (Performanceindikator 2) sowie der Anteil an nachhaltigen Investitionen. 

 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,7/10, ohne Vergleich mit vorherigen Werten. 
- Der Frauenanteil im Verwaltungsrat beträgt 42,9 %. 
- Die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten lag am Ende des Berichtszeitraums bei 0, 

ohne Vergleich mit vorherigen Werten 
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen am Ende des Zeitraums betrug 67,8 %, ohne Vergleich mit vorherigen Werten 

 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
  

Dieses Finanzprodukt verfügt über eine Mindestanlagebasis (60 %), um in Unternehmen und/oder Emittenten zu 
investieren, die nach einer internen Methode von Crédit Mutuel Asset Management als ‚nachhaltig’ eingestuft 
werden.  
Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen werden als Bezugsrahmen verwendet, um 

Investitionen zu bestimmen, die zu einem Umwelt- oder Sozialziel beitragen können. 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 

wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 
Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 

jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 
berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 

identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte 
Investitionen 

Sektor 
In % der 

Vermögenswerte 
Land 

    

SCHNEIDER ELECTRIC 
SE 

Industrie 
4,60 

FRANKREICH 

NESTE CORPORATION Energie 4,33 FINNLAND 
    

SIEMENS AG Industrie 3,76 DEUTSCHLAND 
    

SOLARIA ENERGIA Y 
MEDIOAMBIENTE SA 

Dienstleistungen für 
Kommunen 3,38 SPANIEN 

  

CORPORACION 
Dienstleistungen für 
Kommunen 

  
ACCIONA ENERGIAS 3,28 SPANIEN 

RENOVABLES SA   

COMPAGNIE DE 
Industrie 3,20 FRANKREICH 

SAINT GOBAIN SA   

SIEMENS ENERGY AG Industrie 2,86 DEUTSCHLAND 
    

SYMRISE AG                 Grundstoffe 2,76 DEUTSCHLAND 

KONINKLIJKE DSM NV Grundstoffe 2,66 NIEDERLANDE 
    

NIBE INDUSTRIES AB Industrie 2,59 SCHWEDEN 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundliche

n Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 

nachhaltigen Investitionen. 
 
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 60 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition als 

‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 

einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  

 
   

Taxonomie 
konform 

0 % 

   

  Umwelt  

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

67,8 % 

60,2 % 

Sonstige 
100 % 

  

 
Soziale 

Investitionen 
  
 

36,8 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

32,2 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt:   
Industrie 36,19 

Dienstleistungen für Kommunen 14,32 

Grundstoffe 13,63 

Informationstechnologie 10,58 

Gesundheitswesen 4,36 

Energie 4,33 
  

Nicht zyklische Konsumgüter -3,44 

Zyklische Konsumgüter 2,76 
  

Kommunikationsdienstleistungen 2,51 

Finanzen 2,42 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundliche
n Aktivitäten der 
Unternehmen, in 
die das 
Finanzprodukt 
investiert hat, 
widerspiegeln;  

- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in 

die investiert wird, 
aufzeigen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft.  

- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 

betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 

das Finanzprodukt 
investiert hat, 
wiederspiegeln.  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
sind 
nachhaltige 
Investitionen mit 
einem  
Umweltziel,  
die die  
Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie 
nicht  
berücksichtigen. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 100 %. 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 36,8 %. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 
  
Der Referenzwert des Fonds ist der Euro Stoxx Large, bei dem es sich um einen breiten Marktindex handelt, 

in dem alle geografischen Marktbereiche vertreten sind 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
 
 

- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,7/10, gegenüber 6,4 für seinen Index. 
- Die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten lag am Ende des Berichtszeitraums bei 

0, gegenüber 1 für den Referenzwert 
- Der Frauenanteil im Verwaltungsrat beträgt 42,9 % im Vergleich zu 42,5 % für den Index. 
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen am Ende des Zeitraums beträgt 67,8 %, verglichen mit 49,0 % für seinen 

Index 
 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 
 

Der Fonds fiel um -4,58 % gegenüber +9,54 % für seinen Referenzwert. 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?  
7  
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▪ CM-AM INFLATION 

▪ Markt- und wirtschaftlicher Kontext 

Die Märkte waren zu Beginn des Geschäftsjahres aufgrund der verschiedenen makroökonomischen 

Daten recht aktiv. Die Befürchtungen um die Omikron-Variante des Coronavirus traten in den 

Hintergrund, und man konzentrierte sich auf die Erholung der Weltwirtschaft. Im Januar setzten die 

Entwicklung des Wachstums sowie der Inflation die Märkte unter Druck und die Zentralbanker sahen 

sich gezwungen, Maßnahmen zu ergreifen, um zu verhindern, dass die Inflation das globale Wachstum 

hemmt. Außerdem beruhigte die Entwicklung der Rohstoffpreise die Märkte nicht: Der Ölpreis stieg im 

Januar um 10-15 % und zog die übrigen Rohstoffe mit nach oben. Der Markt erlebte zu diesem Zeitpunkt 

die Anfänge eines starken Aufwärtstrends bei den Zinsen, und die Anleger antizipierten eine schnellere 

Anhebung der Leitzinsen als erwartet. Dies führte dazu, dass die 10-jährige Bundesanleihe Ende Januar 

in den positiven Bereich stieg und Christine Lagarde auf der EZB-Sitzung Anfang Februar das 

Anleihekaufprogramm neu anpasste (Ende des PEPP im März und Reduzierung des APP). Ab Mitte 

Februar hatten wir jedoch eine Zunahme der Spannungen zwischen Russland und der Ukraine zu 

verzeichnen, bis Russland am 24.2. in die Ukraine einmarschierte. Die westlichen Staaten reagierten 

sehr schnell mit einer Reihe von Sanktionen gegen Russland, darunter der Ausschluss einiger 

russischer Banken vom internationalen Zahlungssystem SWIFT, das Einfrieren der Reserven der 

russischen Zentralbank und die Aussetzung der Zertifizierung der Gaspipeline Nord Stream 2. Dies 

führte zu einem starken Anstieg der Rohstoffpreise (+30/35 % beim Öl vom 25.02. bis 08.03.) und zu 

Inflationsangst. Die Zentralbanken ergriffen daraufhin Maßnahmen: Die BoE und die Fed erhöhten ihre 

Leitzinsen, und die EZB gab ein neues Tempo für das Anleihekaufprogramm vor (40 Mrd. EUR im April, 

30 Mrd. Euro im Mai und 20 Mrd. Euro im Juni), um eine Zinserhöhung nach dem Ende der Käufe zu 

antizipieren. Die europäischen Staatsanleihen stiegen im März deutlich an, da eine schnellere Straffung 

der Geldpolitik und eine Beschleunigung der Inflation eingepreist waren, obwohl es Mitte März zu einer 

Trendwende kam, als die geopolitischen Spannungen im Zusammenhang mit der Ukraine zunahmen 

und infolgedessen die Wachstumsbefürchtungen stiegen. Der deutsche 10-Jahres-Zinssatz stieg um 

41 Bp auf 0,54 % (ein Anstieg um 80 Bp in einem der historisch schlechtesten Quartale für die 

Performance internationaler Anleihen), während die Spreads der Peripherieländer um 5-10 Bp 

zurückgingen. Die Inflation, die bereits seit September 2021 gestiegen war, beschleunigte sich weiter. 

Die Gesamtinflation betrug von Januar bis März jeweils 5,1 %, 5,9 % bzw. 7,4 %. Die Kerninflation (ohne 

Energie und Nahrungsmittel) beschleunigte sich ebenfalls stark, auch wenn sie mit 2,3 %, 2,7 % und 

3 % geringer blieb. Sie spiegelte eine viel stärkere Übertragung vergangener 

Produktionskostensteigerungen auf die Verbraucherpreise wider als erwartet. Nach einem relativ 

stabilen Jahresbeginn um 1,80 % beschleunigten sich die deutschen 10-Jahres-Breakeven nach der 

Invasion der Ukraine sehr stark, mit einem Anstieg um ca. 80 Basispunkte, und lagen zum Quartalsende 

bei 2,64 %.  

Die im März beobachtete Entwicklung setzte sich zu Beginn des 2. Quartals trotz der Befürchtungen 

bezüglich des Wachstumstempos und der Verschlechterung der Gesundheitssituation in China fort, da 

man weiterhin eine schnellere geldpolitische Straffung integrierte (Mitteilungen der FED, die sehr stark 

mit einer baldigen Zinserhöhung um 50 Basispunkte rechnen ließen, allmähliche Reduzierung der 

Anleihekäufe durch die EZB und potenzielle erste Zinserhöhung im Jahr 2022) und der Inflationsdruck 

anhielt. Im Zuge dieser Risikoaversion weiteten sich die Spreads der Peripherieländer im Monatsverlauf 

um etwa 20 Bp aus, insbesondere in Italien. Die langfristigen Zinsen stiegen im Mai stärker an, da die 

Zentralbanker angesichts der übermäßigen Inflation bekräftigten, dass sie die Zinserhöhungen nicht 

länger hinauszögern wollten. Die US-Aktivität blieb trotz der hemmenden Einflüsse und der strengeren 

finanziellen Bedingungen widerstandsfähig, was das Szenario einer Zinspause der Fed weniger 

wahrscheinlich machte. Die Dringlichkeit für die EZB nahm auch zu, nachdem die Gesamt- und 

Kerninflation überraschend stark gestiegen war. Dies ist ein Zeichen dafür, dass sich der 

Inflationsschock immer weiter in der Wirtschaft ausbreitet, und die EZB-Mitglieder sprechen sich 

vermehrt für eine schnellere Straffung der Leitzinsen aus. Gegen Ende des Quartals nahmen trotz erster 

nationaler Inflationszahlen, die auf eine weitere Beschleunigung hindeuteten, angesichts der 



 

 

Verbraucherdaten die Befürchtungen über eine schnelle und weitreichende Rezession des US-

Wachstums zu. Die europäischen Zinsen folgten dem Abwärtstrend der US-Zinsen, die in den letzten 

zwei Wochen 50 Bp verloren, aber der deutsche 10-jährige Zinssatz stieg im Quartal insgesamt um 

0,79 % auf 1,33 %. Die Beschleunigung der Gesamtinflation im Euroraum hielt an. Sie wurde 

hauptsächlich von der Energiekomponente angetrieben, deren Preise weiter stiegen, aber auch von den 

Nahrungsmitteln. Die Gesamtinflation erreichte zwischen April und Juni 2022 jeweils 7,4 %, 8,1 % bzw. 

8,6 %, während die Kerninflation vor dem Hintergrund einer starken Verbrauchernachfrage und 

Störungen der globalen Lieferkette mit jeweils 3,5 %, 3,7 % bzw. 3,8 % die gleichen Entwicklungen 

verzeichnete. Die Break-even-Punkte beschleunigten sich weiter stark und stiegen um fast 35 

Basispunkte, so dass die 10-jährige Bundesanleihe Ende April 2022 nahe der 3 %-Marke schloss. 

Danach kehrte sich die Bewegung abrupt um. Befürchtungen im Hinblick auf das Tempo der 

geldpolitischen Straffung durch die Zentralbanken und das Risiko einer Rezession sowie ein großes 

Emissionsvolumen bei Staatsanleihen führten zu einer Korrektur um ca. 40 Bp seit den Höchstständen 

von Ende April 2022. Die Korrektur setzte sich im Juni fort, und am Ende des Quartals lag der deutsche 

10-Jahres-Breakeven bei rund 2 %.  

Im dritten Quartal änderten die Staatsanleiherenditen ihre Richtung, da die Anleger Rezessionsängste 

einkalkulierten und ihre Erwartungen hinsichtlich der Dauer des geldpolitischen Straffungszyklus 

zurückschraubten. Die deutsche 10-Jahres-Rendite fiel um 51 Bp (0,82 % am 29. Juli, nachdem sie am 

21. Juni mit 1,77 % ihren bisher höchsten Stand des Jahres 2022 erreicht hatte). Die Spreads der 

Peripherieländer haben sich im Berichtszeitraum aufgrund der politischen Unsicherheit ausgeweitet, 

insbesondere in Italien. Ab Anfang August setzten sich jedoch aufgrund der Tiefstände der langfristigen 

Zinsen, guter Wirtschaftsdaten, eines erneuten Anstiegs sowohl der Energiepreise in Europa als auch 

der Spannungen auf dem Arbeitsmarkt und der zu erwartenden Lohnerhöhungen sowie der 

Äußerungen der Zentralbanker, die bis Jackson Hole immer wieder darauf hinwiesen, dass der Kampf 

gegen die Inflation noch lange nicht abgeschlossen sei, die geringeren Rezessions- und 

Inflationserwartungen durch. In diesem Umfeld setzten die Staatsanleihen ihre Erholung fort. 

Bundesanleihen erreichten 1,54 %, wobei sich die Spreads der Länder gegenüber Bundesanleihen im 

Zuge einer starken Abflachung der Kurve ausweiteten (Italien +25 Bp). Die Marktwende verschärfte sich 

im September mit der Rückkehr des Risikos in Italien aufgrund der Sorge um die Entwicklung der 

Beziehungen zwischen dem Land und den europäischen Institutionen, einer nunmehr unvermeidlichen 

Rezession in Deutschland (und damit in der Eurozone), der schleppenden Erholung in China, dem 

weiter zunehmenden geopolitischen Risiko, einer Inflation von 10 % in der Eurozone, den 

Zinserhöhungen der EZB und der FED um 75-Bp und als Sahnehäubchen dem Misstrauen gegenüber 

dem britischen Haushalt, wodurch das Glaubwürdigkeitsrisiko wieder aufkam. Vor diesem Hintergrund 

schloss die 10-jährige Bundesanleihe das Quartal bei 2,10 %. Die Länderspreads gegenüber der 

Bundesanleihe blieben stabil, außer in Italien (+5 Bp), Österreich und Finnland (jeweils +8 Bp). Die 

Zinskurve blieb während des Monats trotz der starken Volatilität stabil, mit Ausnahme des Segments 

10-30 Jahre, dessen Abflachung sich verstärkte. Die Inflation in der Eurozone beschleunigte sich 

zwischen Juli und September weiter und erreichte mit 8,9 %, 9,1 % und 9,9 % historische Höchststände. 

Die Kerninflation beschleunigte sich mit jeweils 4,0 %, 4,3 % bzw. 4,8 % im selben Zeitraum ebenfalls 

stark und bestätigte die allgemeine Verbreitung des Inflationsdrucks. Die deutsche 10-Jahres-

Breakeven-Linie bewegte sich im Quartalsverlauf zwischen 2,0 % und 2,5 % und schloss an ihrem 

unteren Ende. Sie wird nach wie vor durch den Diskurs der EZB und die Rezessionsangst abgestraft.  

Im vierten Quartal 2022 zeigten die BIP-Zahlen für Q3 die Widerstandsfähigkeit des 

Wirtschaftswachstums angesichts der immer stärker werdenden hemmenden Einflüsse. Das war vor 

allem auf weniger Störungen in den Lieferketten und den Aufholeffekt nach Covid zurückzuführen, 

insbesondere in Europa, wo die Aktivität von der Erholung des Tourismus profitierte. In den USA zeigten 

die schlechteren Umfrageergebnisse und die schwächere zugrunde liegende Nachfrage jedoch, dass 

eine Rezession weiterhin wahrscheinlich ist, was eine weitere Zinserhöhung der Fed um 75 Bp nicht 

verhinderte. In der Eurozone blieb die Inflation deutlich zu hoch, was die EZB zu einer weiteren Straffung 

der Geldpolitik zwang. In China fielen die Einkaufsmanagerindizes für Oktober aufgrund der erneuten 

Verschärfung der Gesundheitsauflagen wieder in den Schrumpfungsbereich. Die Risikobereitschaft 



 

 

übertrug sich jedoch auch auf den Markt für Staatsanleihen, da die Erwartungen an Zinserhöhungen 

nachließen, als sich die Signale häuften, die eine Rezession im Euroraum, in Großbritannien und sogar 

in den USA bestätigten oder ankündigten. Obwohl die EZB im Oktober die Leitzinsen um 75 Bp anhob, 

waren es die Rezessionsrisiken, die sie dazu veranlassten, vorübergehend einen weniger aggressiven 

Ton anzuschlagen als erwartet. In diesem Kontext fiel der deutsche 10-Jahres-Zins um 40 Bp auf 

2,14 %, wobei die Spreads der Länder gegenüber Deutschland zurückgingen (insbesondere Italien -25 

Bp). Nachdem die Zinsen im Oktober neue Jahreshöchststände erreicht hatten, trat im November eine 

Wende ein, und sie gingen deutlich zurück (1,96 % für 10-jährige Bundesanleihen Ende November), da 

die Zinskurve auf beiden Seiten des Atlantiks flacher wurde und die Realzinsen fielen. Dies war auf die 

Protokolle der Fed und der EZB zurückzuführen, die die Annahme einer Verlangsamung der künftigen 

Leitzinserhöhungen bestätigten, sowie auf die Veröffentlichung der Inflationszahlen in den USA und in 

der Eurozone, die auf eine Verlangsamung hindeuteten. In der letzten Hälfte des Quartals verschärften 

die Finanzmärkte jedoch die Integration der Botschaft der Zentralbanken nach ihren Leitzinserhöhungen 

von Mitte Dezember. Das führte zu einem starken Anstieg der Staatsanleihezinsen, so dass die 

Bundesanleihe zum Jahresende bei 2,56 % lag. In den USA kam der Anstieg der Renditen vor allem 

durch die steigenden Inflationserwartungen zustande, während in der Eurozone die Erholung der 

Einkaufsmanagerindizes und die weiterhin offensive Rhetorik der Zentralbanker, die eine sehr restriktive 

Geldpolitik befürworteten, da die Staaten weiterhin Hilfsmaßnahmen einführten, zu einem Anstieg der 

Realzinsen führten, so dass die 10-jährige französische Staatsanleihe auf 3,10 % stieg. Nach der 

Ankündigung der Kürzungen der Anleihekäufe der EZB weiteten sich die Spreads der Semi-Core- und 

Peripheriestaaten ohne Portugal gegenüber Deutschland aus. Die Inflation in der Eurozone 

beschleunigte sich im Oktober stark auf 10,7 %, während die Kerninflation ebenfalls stieg und 5,0 % 

erreichte. Die Break-even-Punkte erholten sich im Monatsverlauf zwischen 30 und 50 Basispunkten, 

was durch die hohen Inflationszahlen und trotz der Rezessionsängste begünstigt wurde. Im Oktober 

verlangsamte sich die Inflationsrate in der Eurozone auf +10 % im gleitenden Jahresmittel (gegenüber 

+10,6 % im Oktober), was auf den Rückgang der Energiepreise seit dem Sommer zurückzuführen war. 

Die Tatsache, dass die Kerninflationsrate ohne Energie und Nahrungsmittel nach wie vor auf einem zu 

hohen Niveau verharrte (+5 % im gleitenden Jahresmittel, unverändert gegenüber Oktober), bestätigte 

jedoch, dass der zugrunde liegende Inflationsdruck immer noch hoch ist. Die Gesamtinflation für 2022 

(Dezember 2022) betrug 9,20 %, während die Kerninflation mit 5,20 % ihren Jahreshöchststand 

erreichte. 

Im 1. Quartal 2023 begannen die weltweiten Zinsen am langen Ende stark zu fallen, da die Anleger 

beruhigt waren, dass die Inflation ihren Höhepunkt überschritten hatte, was durch die US-Inflationsdaten 

und die bevorstehende Straffung der Geldpolitik angeheizt wurde. Diese schwindenden Erwartungen 

betrafen auch die EZB und trugen zu einem deutlichen Rückgang der italienischen Spreads bei, zumal 

das Szenario einer schweren Rezession in Europa abgewendet zu sein schien. Die Zinskurve verflachte 

sich auf beiden Seiten des Atlantiks weiter, wobei die Eurozone einen stärkeren Rückschlag erlitt. Im 

Februar bestätigten die Wirtschaftsindikatoren die Widerstandsfähigkeit des Konsums und der Inflation, 

die von den Lohnerhöhungen getragen wurden, und bekräftigten damit die Befürchtungen der Anleger 

über das Ausmaß der geldpolitischen Straffung, die zur Bekämpfung der Inflation noch erforderlich ist. 

Unter diesen Bedingungen kehrten die Staatsanleihen zu ihren Höchstständen vom Dezember 2022 

zurück und übertrafen diese sogar bei den kurzfristigen Zinsen, da der Markt schnell wieder mehr 

Leitzinserhöhungen der amerikanischen und europäischen Zentralbanken einkalkulieren musste. 

Gegen Ende des Quartals nahm die Unsicherheit über die weltwirtschaftlichen Aussichten mit dem 

Zusammenbruch der Silicon Valley Bank, der Rettung von Credit Suisse und der Verlangsamung der 

US-Wirtschaft deutlich zu. Trotz dieses Hintergrunds erhöhten die Fed und die EZB im März wie erwartet 

ihre Leitzinsen. Der Bankenstress belebte die Risikoaversion und führte zu einem deutlichen Rückgang 

der Staatsanleihezinsen, da eine Flucht in Qualitätswerte erfolgte und die Erwartungen an eine weitere 

Straffung der Geldpolitik schwanden. Ende März ließen die Sorgen über systemische Risiken nach, was 

risikoreiche Anlagen stützte, aber zu einem Anstieg der Staatsanleihen führte, der durch die nach wie 

vor hohe Kerninflation in der Eurozone angeheizt wurde. Die Spreads der Peripherieländer gegenüber 

Deutschland blieben stabil. Seit Anfang 2023 setzte die Gesamtinflation in der Eurozone ihren seit Ende 



 

 

2022 begonnenen Abwärtstrend fort und erreichte von Januar bis März 2023 mit jeweils 8,60 %, 8,50 % 

bzw. 6,90 % den niedrigsten Stand seit Februar 2022. Die Befürchtungen hinsichtlich der Kerninflation 

verringerten sich allerdings nicht – sie stieg im Berichtszeitraum weiter und erreichte von Januar bis 

März 2023 jeweils 5,30 %, 5,60 % bzw. 5,70 %. Nahrungsmittel und Dienstleistungen leisteten einen 

starken Beitrag, während die Energiekomponente negative Basiseffekte verzeichnete.  

 

 

▪ Managementkommentar 

Zu Beginn des ersten Quartals 2022 hielten wir eine Untergewichtung der Sensitivität gegenüber den 

deutschen Nominalzinsen im Vergleich zum Index von rund -15 Basispunkten sowie eine 

Untergewichtung gegenüber den Realzinsen in der Größenordnung von -15 Basispunkten. Wir bauten 

unsere Position in deutschen Indexanleihen 2026, italienischen Indexanleihen 2026, spanischen 

Indexanleihen 2024 und französischen Indexanleihen 2026 (europäische Indexierung) aus. In der Mitte 

des Quartals verkauften wir eine Short-Position auf deutsche Nominalzinsen für 15 Basispunkte und 

erhöhten die Untersensitivität gegenüber Realzinsen um etwa -30 Basispunkte, die insbesondere bei 

Laufzeiten über 5 Jahren aufgebaut wurde. Wir stockten deutsche Indexanleihen 2023, spanische 

Indexanleihen 2027, italienische Indexanleihen 2026 und französische Indexanleihen 2024 (€i) auf, um 

vom positiven Carry-Effekt in den nächsten Monaten und dem Beitrag der angespannten Energiepreise 

zu profitieren. Am Quartalsende reduzierten wir angesichts des sehr schnellen Anstiegs der Break-even-

Punkte innerhalb weniger Wochen das Inflationsrisiko geringfügig und vorübergehend, während wir in 

Erwartung eines weiteren Anstiegs der Break-even-Punkte auf längere Sicht eine leicht untersensitive 

Positionierung bei den Nominalzinsen einnahmen.  

Zu Beginn des 2. Quartals 2022 reduzierten wir die Gewichtung kurzer Laufzeiten von 1 Jahr (Bund €1 

2023) leicht, zugunsten des mittleren und langen Teils über den Monat (OAT 2025 und OAT 2031). 

Anschließend nutzten wir die im Mai 2022 beobachtete starke Korrektur bei den Break-even-Punkten, 

um unser Exposure gegenüber indexierten Titeln erneut zu erhöhen, wobei wir weiterhin den mittleren 

Laufzeitenbereich bevorzugten (Deutschland €i 2026, Frankreich €i 2027 Frankreich i 2028) und ein 

Long-Exposure abgaben (Deutschland 2030), während wir in den Peripheriestaaten leicht 

untergewichtet blieben. Am Quartalsende nutzten wir den Anstieg der Realzinsen nach der EZB-

Sitzung, um eine neutrale Positionierung in Bezug auf die Sensitivität gegenüber den Realzinsen im 

Vergleich zu unserem Index einzunehmen. Hierzu kauften wir Deutschland €i 2030 und Frankreich i 

2028, während wir Frankreich i 2023 verkauften. Wir verkauften auch eine kurze italienische Fälligkeit 

2023 und blieben in den Peripheriestaaten leicht untergewichtet.  

Zu Beginn des dritten Quartals 2022 nutzten wir die attraktiven Break-even-Niveaus, um in 

Indexanleihen zu investieren (Deutschland 2026 und 2030, Frankreich 2026, Italien 2026 und Spanien 

2027). Wir setzten die Investitionen fort und nutzten in der Mitte des Quartals erneut die attraktiven 

Break-even-Niveaus, um französische €i-Indexanleihen mit mittlerer (2024 und 2026) und langer (2032) 

Laufzeit aufzustocken und gleichzeitig eine italienische Indexanleihe mit kurzer Laufzeit (2023) 

abzustoßen. Zum Quartalsende veräußerten wir spanische und italienische Anleihen mit kurzen 

Laufzeiten, ließen aber unser Engagement in indexgebundenen Anleihen angesichts unserer Erwartung 

einer anhaltend hohen Inflation unverändert.  

Zu Beginn des vierten Quartals 2022 erhöhten wir unser Engagement in italienischen Indexanleihen mit 

einer Laufzeit bis 2032, was wir durch den Verkauf von italienischen und spanischen Indexanleihen mit 

einer Laufzeit bis 2024 finanzierten. Wir behielten während des gesamten Quartals eine 

Realzinssensitivität von rund 5 bei. Im November reduzierten wir unser Engagement in französischen 

und spanischen Indexpapieren mit sehr kurzen Laufzeiten.  

Im ersten Quartal 2023 reduzierten wir angesichts der starken Rücknahmebewegungen unser 

Engagement in Indexanleihen, um Rücknahmen zu finanzieren, wie die OAT€i 2027 und 2030 und 

Spanien 2027, OAT€i 2032, Italien 2026, Deutschland 2026 sowie Indexanleihen mit kurzer Laufzeit wie 



 

 

die OAT€i 2024 und 2027, die OATFRi 2025 sowie Spanien €i 2024. Wir behielten während des 

gesamten 1. Quartals 2023 eine etwas niedrigere Duration als die Benchmark bei.  

 

▪ Performance 

Die Wertentwicklung im Zeitraum vom 07.09.2022 bis zum 31.03.2023 betrug -0,75 % für den IC-Anteil, 

-0,86 % für den RC-Anteil und -0,75 % für den S-Anteil gegenüber -0,38 % für den Referenzindex im 

selben Zeitraum.  

 

 

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

 

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM INFLATION 
Unternehmenskennung: 96950044GUZ0EADSIM46 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
k/A

 

 
 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 0 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

   x  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

x 

 

 

 

 

 

 



 
 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 

- k/A 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen 
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den  
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
 
 
 
 
 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 

k/A 
 
 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 
wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 

positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 
Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 

jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 
berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 

identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
01.01.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte 
Investitionen 

Sektor 
In % der 

Vermögenswerte 
Land 

    

DEUTSCHLAND TV15- 
150.426 INF Staatlich 

14,354 DEUTSCHLAND 
  

OATE 1,85%11- 
25.072.027 IND Staatlich 

9,096 FRANKREICH 
  

OAT 0,10%17- 
1.032.028 INDX Staatlich 

7,9 FRANKREICH 
  

SPANIEN TV17-
301127 
INDX Staatlich 

6,358 SPANIEN 
  

OATE 3,15%02- 
25072032 IND Staatlich 

6,032 FRANKREICH 
  

OATE 0,10%20- 
01032026 IND Staatlich 

5,741 FRANKREICH 
  

DEUTSCHLAND TV14- 
150430 INF Staatlich 

5,679 DEUTSCHLAND 
  

ITALIEN TV20-150526 
INFLATI 

 
5,67 ITALIEN 

Staatlich   

ITALY 3,1%11- 
150926 INFLA 

 
4,819 ITALIEN 

Staatlich   

ITALIEN TV15-150932 
INFLAT 

 
4,553 ITALIEN 

Staatlich    
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Die Vermögens-

allokation gibt den 

jeweiligen Anteil der 

Investitionen in be-

stimmte Vermögens-

werte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, ausge-

drückt durch den 

Anteil der:  
- Umsatzerlöse, 

die die gegenwärtige  
„Umweltfreundlich-
keit“ der Unterneh-
men, in die investiert 
wird, widerspiegeln; 

- Investitionsausgaben 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 

nachhaltigen Investitionen. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 0 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  

 
(CapEx), die die  
umweltfreundlichen  
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, auf- 

 
 
 
 
          Umwelt  

 
 
 
 

Taxonomie 
konform

   zeigen, z. B. für  
den Übergang 
zu einer grünen 
Wirtschaft;  

- Betriebsausgaben   
(OpEx), die die umwelt-  
freundlichen  
betrieblichen 
Aktivitäten  
der Unternehmen,  
in die investiert wird,  
widerspiegeln. 

 
 
 

1 Nachhaltige 
Investitionen 0 % Andere 

 
Investitionen Soziales 

                    #2 Nicht nachhaltige  
Investitionen  

100 % 

 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt: 
STAATLICH 100 % 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen 
Alternativen gibt und die 
unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die den 

Anteil der Einnahmen 
aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 
investiert hat, 
widerspiegeln;  

- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 
investiert hat, 
aufzeigen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft;  

- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 

Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 

investiert hat, 
wiederspiegeln.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Sind nachhaltige 
Investitionen 
mit einem Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 100% (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 0%. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

k/A 

 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten 

Marktindex? 
  

k/A 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  

k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

k/A 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
 
 
k/A 
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▪ CM-AM GLOBAL LEADERS 

Ihr Fonds für führende Marken konnte In einem unruhigen Marktumfeld den Kurs halten und seinen 

Referenzindex leicht übertreffen. So verzeichneten die Anteile RC, S, IC und ER des Global Leaders 

Fund jeweils eine Performance von -3,01 %, -2,23 %, -2,03 % bzw. 3,01 %. Zum Vergleich: Die 

Benchmark, der Weltbörsenindex MSCI ACWI NR, fiel um 5,2 %. 

  

Während die Lieferketten nur schwer wieder in Gang kamen, was zu klar definierten inflationären 

Spannungsherden – z. B. bei Halbleitern – führte, verallgemeinerte sich das Problem durch den 

Ausbruch des Krieges in der Ukraine. Die seit dem Ende des Kalten Krieges bestehende politische 

Ordnung zerfällt, das Energiegleichgewicht zerbricht. Die Zentralbanken ziehen den Kampf gegen die 

Inflation vor und straffen ihre Geldpolitik. Die USA verzeichnen wieder positive Realzinsen, was seit 

mehreren Jahren nicht der Fall war. 

  

Diese Hausse bei den Zinsen benachteiligt Finanzanlagen mit langer Duration, zu denen 

Qualitätsunternehmen gehören. Diese weisen in den ersten neun Monaten des Jahres eine 

Underperformance auf, da die Anleger lieber auf die Unternehmen ausweichen, die vom neuen globalen 

Umfeld profitieren: Energie-, Verteidigungs- und Goldwerte oder niedriger bewertete Titel wie die des 

Finanzsektors. 

  

2023 begann mit einigen Fortschritten – Wiedereröffnung in China, interessantere Bewertungen, 

Energiekonjunkturprogramme –, auch wenn die Rezessionsangst zunahm und die Anleger dazu 

veranlasste, Aktien zu bevorzugen, bei denen das Risiko einer Abwärtskorrektur der Schätzungen 

geringer ist. Qualitätswerte mit starken Bilanzen und hoher Preissetzungsmacht erholten sich, was 

unserem Thema führende Marken zugutekommt.  

Die drei schlechtesten und besten Performancebeiträge des Fonds im Geschäftsjahr waren Amazon, 

Alphabet und Adobe, während sich die französischen Marken LVMH, Hermès und L'Oréal wieder einmal 

positiv hervortaten. 

  

Das Management war im Geschäftsjahr sehr aktiv. Nachdem wir zu Beginn des Jahres unter unserer 

Abwesenheit in den Sektoren Verteidigung, Energie und Versorger gelitten hatten und das Engagement 

in führenden Technologieunternehmen, die einen schwer verständlichen Strategiewechsel vollzogen, 

wie Adobe, Netflix und Paypal, reduziert hatten, wurden auch Carlsberg und Morgan Stanley verkauft, 

die durch das neue Umfeld geschwächt wurden. 

  

Das Management nutzte den Rückgang der Bewertungen und stockte Titel auf, deren Wachstum von 

starken säkularen Trends angetrieben wird, wie die Automatisierung bei Schneider oder der Kampf 

gegen Fettleibigkeit bei Eli Lilly und Novonordisk. In den Sektoren Gesundheitsdienstleistungen und 

Wasser bevorzugen wir United Health und die neue Struktur Xylem-Evoqua sowie ASML im 

Halbleitersektor. 

  

Ab Juli erhöhte der Fonds sein Engagement in Asien, einer Region, die in den kommenden Jahren ein 

höheres Wachstum und eine geringere Inflation verzeichnen wird. Dies geschah über europäische 

Luxusgütertitel wie LVMH oder Moncler, aber auch über asiatische Unternehmen. Im Konsumbereich 

nahmen wir die Budweiser-Brauerei Apac, der Restaurantbetreiber Yum China und die Automarke BYD 

neu ins Portfolio auf. In der Industrie fiel unsere Wahl auf Daikin (Klimaanlagen) und Fanuc (Robotik) 

und im Bankensektor auf den indischen Marktführer HDFC. Diese von hochkarätigen 



 

 

Managementteams geführten Unternehmen haben gemeinsam, dass sie von einer hohen 

Preissetzungsmacht, einer starken Bilanz und einer nachhaltigen Bewertung profitieren. 

  

Das Management bleibt selektiv. Die politischen Scharmützel nehmen zu, und die Wahlen in Taiwan im 

Januar 2024 und in den USA im November desselben Jahres sind wichtige Termine. Schließlich bietet 

das Treffen der Zentralbanker in Jackson Hole im August auch die Gelegenheit, geldpolitische 

Orthodoxie und Selbstgefälligkeit an den Börsen miteinander zu konfrontieren. Das Management 

bevorzugt mehr denn je solide Führungspersönlichkeiten, die in der Lage sind, sich in diesen 

gemeinsamen Horizonten zu profilieren. Darüber hinaus verstärkt unser SRI-Ansatz unsere 

Anforderungen an die Nachhaltigkeit des Wachstums, das unter Beachtung der globalen 

Herausforderungen erfolgen muss. 

 

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM GLOBAL LEADERS 
Unternehmenskennung: 96950027WFIYR6AN9O73 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der 

Emittenten aus, die im internen ESG-Score seines Anlageuniversums am 

schlechtesten abschneiden. Darüber hinaus bewirbt es ökologische und soziale 

Merkmale, indem es sich zum Ziel setzt, zwei Nachhaltigkeitsindikatoren im 

Vergleich zu seinem ESG-Universum zu übertreffen: die Kohlenstoffintensität und 

Unternehmen, die eine Politik der Achtung der Menschenrechte verfolgen. 

 

 
 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 30 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt: __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

   X  

 

 

 

 

  

 

 

 

x 

x 

x 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentschei- 
dungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren  
in den Bereichen  
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung  
der Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent- 
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt werden. 

 
 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, die Kohlenstoffintensität 
(Performanceindikator 1) und Unternehmen mit einer Politik für eine bessere Geschlechtermischung im 
Verwaltungsrat (Performanceindikator 2). 

 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,0/10. 
- Die Kohlenstoffintensität (Scope 1+2) betrug am Ende des Betrachtungszeitraums 95,78 tCO2/Mio. € Umsatz 
- Der Governance-Indikator (% Frauen im Verwaltungsrat) lag am Ende des Berichtszeitraums bei 33,3%. 
- Den Anteil nachhaltiger Investitionen beträgt 44,7 % 

 
 
 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
  
Dieses Finanzprodukt verfügt über eine Mindestanlagebasis (30 %), um in Unternehmen und/oder Emittenten zu 
investieren, die nach einer internen Methode von Crédit Mutuel Asset Management als ‚nachhaltig’ eingestuft 
werden. Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen werden als Bezugsrahmen verwendet, um 
Investitionen zu bestimmen, die zu einem Umwelt- oder Sozialziel beitragen können 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 
wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 

Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 
jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 

berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 
identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?  

 

Hauptinvestitionen Sektor 
In % der 

Vermögenswerte Land 
    

MICROSOFT MEDIEN&TECHNOLOGIE 5,39 % US 

LVMH MOET VUITTON KONSUM 5,17 % FR 

L'OREAL KONSUM 4,28 % FR 

VISA CL.A FINANZDIENSTLEISTUNGEN 4,14 % US 

NIKE CL.B AUSSCHÜTTUNG 3,82 % US 

LINDE PLCE INDUSTRIE 3,79 % US 

APPLE MEDIEN&TECHNOLOGIE 3,70 % US 

THERMO FISHER INDUSTRIE 3,44 % US 

Moncler KONSUM 3,01 % IT 

AMERICAN EXPRESS FINANZDIENSTLEISTUNGEN 2,97 % US 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der 

Investitionen in 

bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?   
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 

nachhaltigen Investitionen. 
 
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 30 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  

 

   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

46,0 % 

33,0 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
  
 

27,7 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

54,0 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt:   

Zyklische Konsumgüter 26,79 % 

Technologie 16,14 % 

Finanzen 14,52 % 

Nicht zyklische Konsumgüter 11,78 % 

Gesundheitswesen 11,34 % 

Industrie 8,61 % 

Kommunikation 4,38 % 

Grundstoffe 3,78 % 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
  

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasmissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 
investiert hat, 
widerspiegeln;  

- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 
investiert hat, 
aufzeigen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft;  

- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 

Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 

investiert hat, 
wiederspiegeln.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Sind nachhaltige 
Investitionen 
mit einem Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie 
nicht  
berücksichtigen. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 100 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 27,7 %. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 

 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 

 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten 

Marktindex? 
 
 

Der Referenzwert des Fonds ist der MSCI All Country World mit reinvestierten Dividenden in Euro. Es handelt 

sich um einen breiten Marktindex, in dem alle Sektoren und geografischen Regionen des Marktes vertreten 

sind. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
 

- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,0/10, gegenüber 5,5 für seinen Index. 
- Die Kohlenstoffintensität (Scope 1+2) betrug am Ende des Berichtszeitraums 95,78 tCO2/Mio. € Umsatz im 

Vergleich zu 160,83 tCO2/Mio. € Umsatz für seinen Referenzwert  
- Die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten lag am Ende des 

Berichtszeitraums bei 0, gegenüber 12 für den Referenzwert  
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug am Ende des Zeitraums 44,7 %, im Vergleich zu 54 % für den 

Referenzwert. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
  

Die Wertentwicklung des Fonds CM-AM Global Leaders betrug -3,0 % (Anteil C) im Vergleich zu -6,78 % für 

seinen Referenzwert (MSCI All Country World mit Wiederanlage der Dividenden in Euro). 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
 
 

k/A 
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▪ CM-AM GREEN BONDS 

Das Geschäftsjahr 2022-2023 fand in einem Umfeld statt, das durch den Ausbruch und die Fortsetzung 

eines Krieges an den Grenzen der Eurozone, ein Wiederaufleben der Inflation, insbesondere bei den 

Energie- und Lebensmittelpreisen, und eine restriktiveren Geldpolitik der Zentralbanken geprägt war.  

Die im März beobachtete Entwicklung setzte sich trotz der Befürchtungen bezüglich des 

Wachstumstempos und der Verschlechterung der Gesundheitssituation in China zu Beginn des 2. 

Quartals 2022 fort, da man weiterhin eine schnellere geldpolitische Straffung integrierte (Mitteilungen 

der FED, die sehr stark mit einer baldigen Zinserhöhung um 50 Basispunkte rechnen ließen, allmähliche 

Reduzierung der Anleihekäufe durch die EZB und potenzielle erste Zinserhöhung im Jahr 2022) und 

der Inflationsdruck anhielt. Im Zuge dieser Risikoaversion weiteten sich die Spreads der 

Peripherieländer im Monatsverlauf um etwa 20 Bp aus, insbesondere in Italien.  

Bei Unternehmensanleihen kam es bei den Spreads in allen Ratingkategorien zu einer Ausweitung der 

Risikoprämien, insbesondere bei weniger soliden Namen. Die langfristigen Zinsen stiegen im Mai 

stärker an, da die Zentralbanker angesichts der übermäßigen Inflation bekräftigten, dass sie die 

Zinserhöhungen nicht länger hinauszögern wollten. Die US-Aktivität blieb trotz der hemmenden 

Einflüsse und der strengeren finanziellen Bedingungen widerstandsfähig, was das Szenario einer 

Zinspause der Fed weniger wahrscheinlich machte.  

Die Dringlichkeit für die EZB nahm auch zu, nachdem die Gesamt- und Kerninflation überraschend stark 

gestiegen war. Dies ist ein Zeichen dafür, dass sich der Inflationsschock immer weiter in der Wirtschaft 

ausbreitet, und die EZB-Mitglieder sprechen sich vermehrt für eine schnellere Straffung der Leitzinsen 

aus. Gegen Ende des Quartals nahm angesichts der Verbraucherdaten die Angst vor einer schnellen 

und weitreichenden Rezession des US-Wachstums zu, obwohl erste nationale Inflationszahlen auf eine 

weitere Beschleunigung hindeuteten. Die europäischen Zinsen folgten dem Abwärtstrend der US-

Zinsen, die innerhalb von zwei Wochen 50 Bp verloren, während der deutsche 10-Jahres-Zins im 

Quartal  insgesamt um 0,79 % auf 1,33 % stieg. In diesem risikoaversen Umfeld hatten 

Unternehmensanleihen sehr zu leiden, und in geringerem Maße auch die Spreads der Peripherieländer. 

Die 10-jährige OAT wies ebenfalls eine um etwa 15 Bp schlechtere Performance als Deutschland auf, 

da sich die Kurve der 2-10-jährigen deutschen Staatsanleihen versteilerte.  

Im Laufe des dritten Quartals 2022 änderten die Staatsanleiherenditen ihre Richtung, da die Anleger 

Rezessionsängste einkalkulierten und ihre Erwartungen hinsichtlich der Dauer des geldpolitischen 

Straffungszyklus zurückschraubten. Die deutsche 10-Jahres-Rendite fiel um 51 Bp (0,82 % am 29. Juli, 

nachdem sie am 21. Juni mit  1,77 % ihren bisher höchsten Stand des Jahres 2022 erreicht hatte). Die 

Spreads der Peripherieländer haben sich im Berichtszeitraum aufgrund der politischen Unsicherheit 

ausgeweitet, insbesondere in Italien. Nach unseren Cash-Indizes haben sich die Kreditspreads deutlich 

gelockert – um mehr als 30 Bp für Investment Grade und etwas weniger für die Kategorie High Yield –, 

was die relative Vorsicht der Anleger bei Emittenten mit niedrigerem Rating verdeutlicht. Die EZB hat 

ihre Nettokäufe sowohl im Rahmen des APA als auch des PEPP inzwischen eingestellt. Ab Anfang 

August setzten sich jedoch aufgrund der Tiefstände der langfristigen Zinsen, guter Wirtschaftsdaten, 

eines erneuten Anstiegs sowohl der Energiepreise in Europa als auch der Spannungen auf dem 

Arbeitsmarkt und der zu erwartenden Lohnerhöhungen sowie der Äußerungen der Zentralbanker, die 

bis Jackson Hole immer wieder darauf hinwiesen, dass der Kampf gegen die Inflation noch lange nicht 

abgeschlossen sei, die geringeren Rezessions- und Inflationserwartungen durch. In diesem Umfeld 

setzten die Staatsanleihen ihre Erholung fort. Bundesanleihen erreichten 1,54 %, wobei sich die 

Spreads der Länder und der Unternehmensanleihen gegenüber Bundesanleihen im Zuge einer starken 

Abflachung der Kurve ausweiteten (Italien +25 Bp). Die Marktwende verschärfte sich im September mit 

der Rückkehr des Risikos in Italien aufgrund der Sorge um die Entwicklung der Beziehungen zwischen 

dem Land und den europäischen Institutionen, einer nunmehr unvermeidlichen Rezession in 

Deutschland (und damit in der Eurozone), der schleppenden Erholung in China, dem weiter 

zunehmenden geopolitischen Risiko, einer Inflation von 10 % in der Eurozone, den Zinserhöhungen der 

EZB und der FED um 75 Bp und als Sahnehäubchen dem Misstrauen gegenüber dem britischen 



 

 

Haushalt, wodurch das Glaubwürdigkeitsrisiko wieder aufkam. Vor diesem Hintergrund schloss die 10-

jährige Bundesanleihe das Quartal bei 2,10 %. Die Länderspreads gegenüber der Bundesanleihe 

blieben stabil, außer in Italien (+5 Bp), Österreich und Finnland (jeweils +8 Bp), während der 

Zinsabstand bei den Unternehmensanleihen weiter zunahm. Die Zinskurve blieb während des Monats 

trotz der starken Volatilität stabil, mit Ausnahme des Segments 10-30 Jahre, dessen Abflachung sich 

verstärkte.  

Im letzten Quartal des Jahres 2022 zeigten die BIP-Zahlen für Q3 die Widerstandsfähigkeit des 

Wirtschaftswachstums angesichts der immer stärker werdenden hemmenden Einflüsse. Das war vor 

allem auf weniger Störungen in den Lieferketten und den Aufholeffekt nach Covid zurückzuführen, 

insbesondere in Europa, wo die Aktivität von der Erholung des Tourismus profitierte. In den USA zeigten 

die schlechteren Umfrageergebnisse und die schwächere zugrunde liegende Nachfrage jedoch, dass 

eine Rezession weiterhin wahrscheinlich ist, was eine weitere Zinserhöhung der Fed um 75 Bp nicht 

verhinderte. In der Eurozone blieb die Inflation deutlich zu hoch, was die EZB zu einer weiteren Straffung 

der Geldpolitik zwingen dürfte. In China fielen die Einkaufsmanagerindizes für Oktober aufgrund der 

erneuten Verschärfung der Gesundheitsauflagen wieder in den Schrumpfungsbereich. Die 

Risikobereitschaft übertrug sich jedoch auch auf den Markt für Staatsanleihen, da die Erwartungen an 

Zinserhöhungen nachließen, als sich die Signale häuften, die eine Rezession im Euroraum, in 

Großbritannien und sogar in den USA bestätigten oder ankündigten. Obwohl die EZB im Oktober die 

Leitzinsen um 75 Bp anhob, waren es die Rezessionsrisiken, die sie dazu veranlassten, vorübergehend 

einen weniger aggressiven Ton anzuschlagen als erwartet. In diesem Kontext fiel der deutsche 10-

Jahres-Zins um 40 Bp auf 2,14 %, wobei die Spreads der Länder gegenüber Deutschland zurückgingen 

(insbesondere Italien -25 Bp). Unternehmensanleihen legten weiterhin eine gute Performance an den 

Tag. Nachdem die Zinsen im Oktober neue Jahreshöchststände erreicht hatten, trat im November eine 

Wende ein, und sie gingen deutlich zurück (1,96 % für 10-jährige Bundesanleihen Ende November), da 

die Zinskurve auf beiden Seiten des Atlantiks flacher wurde und die Realzinsen fielen. Dies war auf die 

Protokolle der Fed und der EZB zurückzuführen, die die Annahme einer Verlangsamung der künftigen 

Leitzinserhöhungen bestätigten, sowie auf die Veröffentlichung der Inflationszahlen in den USA und in 

der Eurozone, die auf eine Verlangsamung hindeuteten. Dieses Umfeld förderte weiterhin die positive 

Dynamik an den Unternehmensanleihemärkten. Eine neue Verengung der Spreads an den Cash-

Märkten und Märkten für synthetische Anlageprodukte, teilweise um über 100 Bp im High Yield-

Segment, deutet auf eine Rückkehr des Risikoappetits der Anleger hin. In der letzten Hälfte des Quartals 

verschärften die Finanzmärkte jedoch die Integration der Botschaft der Zentralbanken nach ihren 

Leitzinserhöhungen von Mitte Dezember. Das führte zu einem starken Anstieg der Staatsanleihezinsen, 

so dass die Bundesanleihe zum Jahresende bei 2,56 % lag. In den USA kam der Anstieg der Renditen 

vor allem durch die steigenden Inflationserwartungen zustande, während in der Eurozone die Erholung 

der Einkaufsmanagerindizes und die weiterhin offensive Rhetorik der Zentralbanker, die eine sehr 

restriktive Geldpolitik befürworteten, da die Staaten weiterhin Hilfsmaßnahmen einführten, zu einem 

Anstieg der Realzinsen führten, so dass die 10-jährige französische Staatsanleihe auf 3,10 % stieg. 

Nach der Ankündigung der Kürzungen der Anleihekäufe der EZB weiteten sich die Spreads der Semi-

Core- und Peripheriestaaten ohne Portugal gegenüber Deutschland aus. Die 

Unternehmensanleihespreads, insbesondere im Finanzsektor, haben sich dagegen weiter eingeengt.  

Zu Beginn des letzten Quartals des Geschäftsjahres 2022-2023 begannen die weltweiten Zinsen am 

langen Ende stark zu fallen, da die Anleger beruhigt waren, dass die Inflation ihren Höhepunkt 

überschritten hatte, was durch die US-Inflationsdaten und die bevorstehende Straffung der Geldpolitik 

angeheizt wurde. Diese schwindenden Erwartungen betrafen auch die EZB und trugen zu einem 

deutlichen Rückgang der italienischen Spreads bei, zumal das Szenario einer schweren Rezession in 

Europa abgewendet zu sein schien. Die Zinskurve verflachte sich auf beiden Seiten des Atlantiks weiter, 

wobei die Eurozone einen stärkeren Rückschlag erlitt. Der Unternehmensanleihemarkt war mit 

Emissionen von über 80 Mrd. Euro bei Finanztiteln und 43 Mrd. Euro bei Corporates wesentlich aktiver 

als üblich. Trotz dieses Angebotsansturms verengten sich die Spreads für Investment-Grade-

Unternehmensanleihen leicht um etwa 10 Bp. Im Februar bestätigten die Wirtschaftsindikatoren die 

Widerstandsfähigkeit des Konsums und der Inflation, die von den Lohnerhöhungen getragen wurden, 



 

 

und bekräftigten damit die Befürchtungen der Anleger über das Ausmaß der geldpolitischen Straffung, 

die zur Bekämpfung der Inflation noch erforderlich ist. Unter diesen Bedingungen kehrten die 

Staatsanleihen zu ihren Höchstständen vom Dezember 2022 zurück und übertrafen diese sogar bei den 

kurzfristigen Zinsen, da der Markt schnell wieder mehr Leitzinserhöhungen der amerikanischen und 

europäischen Zentralbanken einkalkulieren musste. Die Unternehmensanleihespreads engten sich 

weiter ein, wobei das High-Yield- gegenüber dem Investment-Grade-Segment eine deutliche 

Outperformance erzielte. Gegen Ende des Quartals nahm die Unsicherheit über die weltwirtschaftlichen 

Aussichten mit dem Zusammenbruch der Silicon Valley Bank, der Rettung von Credit Suisse und der 

Verlangsamung der US-Wirtschaft deutlich zu. Trotz dieses Hintergrunds erhöhten die Fed und die EZB 

im März wie erwartet ihre Leitzinsen. Der Bankenstress belebte die Risikoaversion und führte zu einem 

deutlichen Rückgang der Staatsanleihezinsen, da eine Flucht in Qualitätswerte erfolgte und die 

Erwartungen an eine weitere Straffung der Geldpolitik schwanden. Ende März ließen die Sorgen über 

systemische Risiken nach, was risikoreiche Anlagen stützte, aber zu einem Anstieg der Staatsanleihen 

führte, der durch die nach wie vor hohe Kerninflation in der Eurozone angeheizt wurde. Die Spreads der 

Peripheriestaaten blieben gegenüber Deutschland stabil, im Gegensatz zu den 

Unternehmensanleihespreads, hauptsächlich von Emittenten des Finanzsektors, die sich angesichts 

der Versteilerung der Zinskurve stark verengten. Der deutsche 10-Jahres-Zinssatz schloss das erste 

Quartal bei 2,29 %, und die Investment-Grade-Unternehmensanleihespreads lagen bei 92 Bp. 

In Bezug auf die Verwaltung verfolgten wir weiterhin die Anlagepolitik, ausschließlich grüne Anleihen für 

unser Portfolio auszuwählen. Am 31. März 2022 machten diese Investitionen 92,91 % des Bestands 

unseres Fonds aus, und der Rest bestand aus Barmitteln.  

Das Zinsrisiko blieb über das gesamte Jahr hinweg hoch und stieg von 6,32 auf 6,47. Dieses Niveau 

spiegelt die hohen Laufzeiten der Projektfinanzierungen wider.  

Der Anteil der Staatsanleihen ging leicht von 39,5 % auf 35,1 % des Gesamtvolumens zurück. 

Änderungen, die aufgrund der ESG-Analyse im Portfolio vorgenommen wurden, insbesondere bei den 

umweltbezogenen Aspekten (E):  

Da das Ziel des Teilfonds darin besteht, in den Markt für grüne Anleihen zu investieren, erfolgen die 

Anlagen in unserem Portfolio fast ausschließlich in Unternehmen, die Projekte mit Umweltnutzen 

finanzieren. Daher bevorzugen wir bei unseren Entscheidungen die umweltbezogenen Aspekte.  

Der Teilfonds erzielte folgende Wertentwicklungen: 

▪ Anteilsklasse RC: -9,36 % 

▪ Anteilsklasse IC: -9,25 % 

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

Artikel 9 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  



 

 

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM AM Green Bonds 
Unternehmenskennung: 96950023VOG4Q9TONZ41 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
Ziele in Bezug auf nachhaltiges Investieren sind ökologischer Wandel und Energiewende. Die ausgewählten 

„grünen“ Anleihen, der einzige Investitionsvektor des Fonds, gestatten eine Kapitalallokation an verschiedene 
Projekte, welche dieser Übergangspolitik entsprechen. Die angesetzten Nachhaltigkeitsindikatoren beziehen 

sich auf die Emittenten und die ausgegebenen Wertpapiere. 
 

Das Portfolio wurde im Geschäftsjahr 2022-2023 dauerhaft und vollständig (zu über 90 %) in grüne Anleihen 
investiert, mit Ausnahme der Barmittel (weniger als 10%). 
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Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von __% 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt: __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

     

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

x 

x 

x 
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Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentschei- 
dungen auf 
Nachhaltigkeitsfakto- 
ren in den Bereichen  
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent- 
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?   
Dieses Finanzprodukt verwendet folgende Nachhaltigkeitsindikatoren: 
- Den Anteil nachhaltiger Investitionen 
- Den ESG-Score  
Der Anteil der nachhaltigen Investitionen im Portfolio betrug am 31. März 2023 92,91 %. Diese Investitionen 
erfolgten ausschließlich in grüne Anleihen. Ihr Gewicht im Portfolio lag im Finanzjahr 2022-2023 ständig über 90 %. 
Bei den verbleibenden Vermögenswerten handelt es sich um Barmittel.  
Die Auswahl der grünen Anleihen erfolgt auf der Grundlage einer doppelten Analyse der Emittenten und der 
Emissionen (der finanzierten Projekte).  
Diese Bewertungen werden auf der Grundlage von Punktzahlen auf einer Skala von 1 bis 4 vorgenommen. Es dürfen 
keine grünen Anleihen mit einem Score von weniger als 2 ins Portfolio aufgenommen werden.  
Bei den ausgewählten grünen Anleihen wurde eine strenge Auswahl getroffen. Sie ermöglichte am 31. März 2023 
einen durchschnittlichen Score von 3,37, wobei keine Position eine Punktzahl von weniger als 3 hatte.  
… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen 

bei? 
  

Dieses Finanzprodukt verfügt über eine Mindestanlagebasis, um in Unternehmen und/oder Emittenten zu 
investieren, die nach einer internen Methode von Crédit Mutuel Asset Management als ‚nachhaltig’ eingestuft 
werden. Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen werden als Bezugsrahmen verwendet, um 
Investitionen zu bestimmen, die zu einem Umwelt- oder Sozialziel beitragen können 

 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 

 

Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 
wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 
Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 
jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 

berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 
identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
01.04.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte 
Investitionen 

Sektor 
In % der 

Vermögenswerte 
Land 

    

Königreich Belgien Staatlich 6,81 % Belgien 

Republik Irland Staatlich 6,27 % Irland 

Europäische Union Überstaatlich 5,89 % Überstaatlich 

Königreich der 
Niederlande 

Staatlich 4,87 % Niederlande 

Königreich Spanien Staatlich 4,66 % Spanien 

Französische Republik Staatlich 3,83 % Frankreich 

RATP Transport 3,35 % Frankreich 

Alliander 
Dienstleistungen für 
Kommunen 
(Versorgung) 

3,23 % Niederlande 

ICADE Immobilien 2,95 % Frankreich 

BBVA Banken 2,85 % Spanien 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundliche

n Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgab

en (CapEx), die die 

umweltfreundliche

n Investitionen der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 
nachhaltigen Investitionen.  
Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel: Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum 

von 100 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  
 

 
   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

100 % 

100 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
  
 

0 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

0 % 

 
   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt: 
- Staatlich 
- Dienstleistungen für Kommunen (Versorgung) 
- Banken 
- Transport 
- Immobilien 
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Die ermöglichenden 
Tätigkeiten 
wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen  
wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltziel 
leisten. 

 
Übergangstätigkeiten sind 

Tätigkeiten, für die es noch 

keine CO2-armen 

Alternativen gibt und die 

unter anderem 

Treibhausgasemissionswer

te aufweisen, die den 

besten erzielbaren 

Leistungen entsprechen.  
 
 
 
 
 
 

 

sind nachhaltige 
Investitionen 
mit einem 
Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 
 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 100 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 0 % 
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Welche Investitionen fielen unter die Kategorie „#2 Nicht nachhaltig“, 

welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen 

ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 
 

k/A  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 

sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen stellen sicher, dass die Auswahlbeschränkungen für grüne Anleihen in Bezug auf das Mindestscoring 

eingehalten werden. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen 

Referenzwert abgeschnitten? 
 

k/A 
 

 

Wie unterscheidet sich der herangezogene Wert von einem 

breiten Marktindex? 
  
k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  

k/A 
 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

k/A 
 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
 
 
k/A 
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▪ CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 

▪ Managementkommentar 

Die Wertentwicklung des Teilfonds ging im Berichtszeitraum um -13,75 % für den Anteil FR0013266624 

(C), -12,93 % für den Anteil FR0013266640 (I) und -13,14 % für den Anteil FR0013298759 (S) zurück. 

Dies steht einem Rückgang von 9,9 % des Europe Stoxx Small ex UK Index bei Wiederanlage der 

Dividenden (Bloomberg-Code SCXG) gegenüber. 

Der Teilfonds verzeichnete erhebliche Rücknahmen in Höhe von 18,6 % seines Bestands. 

Am 31. März 2023 belief sich das ausstehende Volumen des Teilfonds auf 266 Mio. €. 

▪ Die fünf größten positiven Beiträge: 

 Moncler +71,5 %. Das Unternehmen profitiert vom anhaltenden Konsumwachstum im Luxusbereich 

und von der Wiedereröffnung in China. 

‐ Sopra Stéria +21,3 %. Der Markt hat die gute Geschäftsführung des Managements anerkannt. 

‐ Fortnox +25,8 %. Das Wachstum gemessen am Volumen und vor allem am Rpix lässt nicht 

nach. Wir haben unsere Position aufgrund des Bewertungsniveaus deutlich reduziert. 

‐ Royal Unibrew +18,5 % Nach einer im Vergleich zu anderen Brauereien schwächeren 

wirtschaftlichen Leistung muss die Gruppe die starke Aufholjagd bei den Gewinnspannen 

nutzen. 

‐ Interpump +13,8 %. Die Gruppe setzt ihr organisches Wachstum und ihr Wachstum durch 

Übernahmen fort. 

Auf diese Unternehmen folgen Sixt, Carel Industries, D'ieteren, Autogrill und Andritz. 

 Die fünf größten negativen Beiträge: 

‐ Nemetschek -45,6 %. Das Unternehmen litt unter einem angesichts seines Wachstums zu 

hohen Bewertungsniveau. Wir haben unsere Position verkauft. 

‐ Kingspan -28,9 %. Das Unternehmen litt unter der Aussicht auf einen Volumenrückgang in der 

zweiten Jahreshälfte 2022. Die Gruppe steuert die steigenden Preise ihrer Rohstoffe weiterhin 

sehr gut. Sie bleibt eine starke Überzeugung. 

‐ Tomra -32,2 %. Die Aktie verzeichnete angesichts seines hohen Bewertungsniveaus einen 

Rückgang. Wir haben unsere Position reduziert. 

‐ Sinch -57,8 %. Das Unternehmen konnte kurzfristig nicht die Stärke seines Geschäftsmodells 

und eine gute Integration der Übernahmen beweisen. Wir haben unsere Position verkauft. 

‐ Amplifon -20,6 % generiert weiterhin Wachstum und Margen, aber die Bewertung war zu hoch. 

Auf diese Unternehmen folgen Alk Abello, Rovi, Nexy Reply und OVH Cloud. 

  

▪ Die wichtigsten Veränderungen während des Geschäftsjahres 

  

Wir verkauften weiterhin Wachstumsunternehmen mit überhöhten Bewertungen wie Nemetschek, 

Evotec, Sinch, Belimo, Interroll und QT group. Wir eröffneten insbesondere Positionen in Sopra Stéria 

und Royal Unibrew, deren Wachstumsaussichten niedrig bewertet waren. 

  

Die stärksten Überzeugungen zum 31.03.2023  

Unsere wichtigsten Überzeugungen sind: Amplifon, Moncler, Kingspan, Bechtle, Reply, Barry Callebaut, 

Sraumann, Nexi, Sixt und Carl Zeiss Meditech. 

  



 

 

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich 
hinzugefügt) 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 
Unternehmenskennung: 969500KFQADESSXRUH79 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt bewirbt ökologische und soziale Merkmale, indem es einen 

Ansatz zur Verbesserung des ESG-Scores verfolgt. Der ESG-Score des Portfolios 

(nach dem Anteil der Vermögenswerte gewichteter Durchschnitt) muss somit 

besser sein als der seines Vergleichsuniversums ohne die 20 % der Emittenten mit 

den niedrigsten ESG-Scores. 
 

Der ESG-Score des Finanzprodukts lag während des Betrachtungszeitraums bei 

5,3/10, während sein Anlageuniversum einen Score von 5,0/10 aufwies. Die vom 

Fonds (über den ESG-Score) verfolgten ökologischen und sozialen Merkmale 

wurden also erreicht.
 

1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 5 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

    X  

 

 

 

X 

  

 

X 

X 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentschei- 
dungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren  
in den Bereichen  
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Dieses Finanzprodukt verwendet folgende Nachhaltigkeitsindikatoren: 
- den ESG-Score 
 
Der ESG-Score des Finanzprodukts lag am 31.03.2023 bei 5,3/10. 
 
Der ESG-Score lag über dem ESG-Score des Referenzuniversums. 
 
 
 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 

k/A 
 
 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
k/A 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
01.01.2022–  
31.12.2022 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 

 

Größte 
Investitionen 

Sektor 
In % der 

Vermögenswerte 
Land 

    

Amplifon Gesundheitswesen 4,99 Italien 

Moncler Zyklische 4,70 Italien 

Kingspan Bauwesen 4,53 Irland 

Bechtle Medien&Technologie 3,9 Deutschland 

Reply Medien&Technologie 3,76 Italien 

Barry Callebaut Nahrungsmittel 3,63 Schweiz 

Straumann Gesundheitswesen 3,49 Schweiz 

Nexi Medien&Technologie 3,48 Italien 

Sixt Zyklische 3,28 Deutschland 

Carl Zeiss Meditech Gesundheitswesen 3,24 Deutschland 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundliche

n Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, z. B. für 

den Übergang zu 

einer grünen 

Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 
nachhaltigen Investitionen.  
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 5 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  
 

 
   

Taxonomie 
konform 

0 % 

   

  Umwelt  

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

56,3 % 

30 % 
Sonstige   

  30 % 

Investitionen  Soziale  
 

38,2 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

43,7 % 

 
   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  
 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt: 
- Medien&Technologie 23 % 
- Gesundheitswesen 23 % 
- Industrie 15 % 
- Bauwesen 14 % 
- Nahrungsmittel        11 % 
- Zyklische       11 % 
- Dienstleistungen für Kommunen 1 % 
- Automobil 1 % 

- Energie 1 % 
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Die ermöglichenden 
Tätigkeiten 
wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen  
wesentlichen Beitrag 
zu den  
Umweltziel 
leisten. 

 
Übergangstätigkeiten sind 

Tätigkeiten, für die es noch 

keine CO2-armen 

Alternativen gibt und die 

unter anderem 

Treibhausgasemissions-

werte aufweisen, die den 

besten erzielbaren 

Leistungen entsprechen.  
 
 
 
 
 
 

 

sind 
nachhaltige 
Investitionen, mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht   
berücksichtigen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 27,1 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 34,5 %. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter die Kategorie „#2 Nicht nachhaltig“, 

welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen 

ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen 

Referenzwert abgeschnitten? 
 

k/A 

 

Wie unterscheidet sich der herangezogene Wert von einem 

breiten Marktindex? 
 
 

k/A 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  

k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
 
 
k/A 
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▪ CM-AM GLOBAL INNOVATION 

▪ Managementkommentar 

Nach jahrelanger guter Börsenperformance verzeichnet Ihr Fonds für innovative Werte eine 

Konsolidierung, da der starke Anstieg der Zinssätze die Bewertungsprämien, von denen diese 

wachstumsstarken Werte geprägt sind, stark belastet. Die Anteile RC, S und IC fielen um jeweils 

10,49 %, 10,22 % bzw. 10,04 %.  

Zum Vergleich: Die Benchmark, der MSCI AC World Index, der auf Euro lautet und Dividenden 

reinvestiert, fiel um 5,20 %.  

Während die Lieferketten nur schwer wieder in Gang kommen, was zu klar definierten inflationären 

Spannungsherden – z. B. bei Halbleitern – führt, verallgemeinert sich das Problem durch den Ausbruch 

des Krieges in der Ukraine. Die seit dem Ende des Kalten Krieges bestehende politische Ordnung 

zerfällt, das Energiegleichgewicht zerbricht. Die Zentralbanken ziehen den Kampf gegen die Inflation 

vor und straffen ihre Geldpolitik. Die USA verzeichnen wieder positive Realzinsen, was seit mehreren 

Jahren nicht der Fall war. 

  

Dies benachteiligt innovative Werte stark. Ihre Besonderheit besteht darin, dass sie ein starkes 

Wachstum verzeichnen, während ihre Rentabilität oft nur diskontinuierlich steigt. Die 

Performancedifferenz gegenüber dem Index erklärt sich zudem durch einen negativen Allokationseffekt, 

da der Fonds in den Sektoren Energie, Versorger oder Pharma und Konsumgüter, die sich als 

defensiver erwiesen, kaum vertreten ist. 

Nach einer deutlichen Underperformance in den ersten neun Monaten des Geschäftsjahres erholte sich 

unsere Auswahl an innovativen Werten in den ersten drei Monaten des Kalenderjahres 2023. Die 

Wiedereröffnung in China, attraktivere Bewertungen sowie die Energie-Konjunkturprogramme schaffen 

nämlich wieder positive Aussichten für die Anleger. Innovative Werte sind auch weniger anfällig für das 

Risiko eines wirtschaftlichen Abschwungs, da ihr Wachstum vor allem ihrer Innovationsfähigkeit zu 

verdanken ist. Da die Anleger mit dauerhaft höheren Zinsen und Inflationsraten rechnen, versuchen sie 

vor allem, Wertpapiere zu meiden, deren Wachstumsprofil unter einer Rezession leiden würde. 

  

Was die Titelauswahl betrifft, so leisteten im Berichtsjahr Titel mit einer zyklischen Sensitivität wie 

Alphabet (Werbung), Recruit (Stellenmarkt im Technologiebereich), Xpeng (Sensitivität der 

chinesischen Verbraucher), Cap Gemini (Beratung) und Intuitive Surgical (höhere Finanzierungskosten 

für die medizinischen Konsolen Da Vinci) jeweils einen negativen Performancebeitrag. Umgekehrt sind 

die positiven Performance-Beiträge unter den Werten zu finden, die von defensiven oder langfristigen 

Wachstumstrends profitieren, wie Synopsis (Halbleiterdesign), Mercadolibre (elektronischer Handel in 

Lateinamerika), Palo Alto Networks (Cybersicherheit), das im Laufe des Jahres aufgenommen wurde, 

Ansys (Engineering-Software) und Enphase (Solarenergie). 

  

Das Management war im Geschäftsjahr sehr aktiv. Nachdem es sein Engagement in Titeln, die als 

anfällig für einen Regimewechsel an der Börse analysiert wurden, reduziert hatte, nutzte es den 

Rückgang der Bewertungen, um bestimmte Chancen wahrzunehmen. Als Beispiele seien hier Siemens 

(Zyklus), Adobe (verwässernde Übernahme) und Medtronic (enttäuschende Ausführung), Shopify und 

Netflix für Strategieänderungen genannt. 

  

Ab Juli erhöht der Fonds sein Engagement in Asien, einer Region, die in den kommenden Jahren ein 

stärkeres Wachstum und eine niedrigere Inflation verzeichnen dürfte. Er tat dies über Alibaba, TSMC, 

Keyence und Sea. Das Management nutzte Gelegenheiten und stärkte AMD (Übernahme von 

Marktanteilen von Intel), Nvidia (langfristige Trends bei Grafikprozessoren) und Rockwell 

(Rückverlagerung von Produktionslinien in die USA). Auf der Seite der Portfolioneuzugänge bevorzugte 



 

 

die Verwaltung rentable Werte, deren Wachstum auf starken strukturellen Trends basiert. Neben Palo 

Alto Networks im Bereich Cybersicherheit investierte das Management auch in Iqvia, dessen 

Gesundheitsdaten die klinische Forschung weltweit vorantreiben, sowie in Motorola Solutions, dessen 

umfassende Plattformen für Niederfrequenz-Funklösungen unter allen Umständen funktionieren. 

  

Das Management bleibt selektiv. Die politischen Scharmützel nehmen zu, und die Wahlen in Taiwan im 

Januar 2024 und in den USA im November desselben Jahres sind wichtige Termine. Auf kürzere Sicht 

bietet das Treffen der Zentralbanker in Jackson Hole im August 2023 auch Gelegenheit, geldpolitische 

Orthodoxie und Selbstgefälligkeit an den Börsen miteinander zu konfrontieren. Die Prozesse der 

Relokalisierung, Digitalisierung, Entkarbonisierung und künstlichen Intelligenz bieten innovativen 

Unternehmen jedoch gute Perspektiven, sodass wir diese Chancen geduldig weiter nutzen. 

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

   

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: Global Innovation 
Unternehmenskennung: 969500N07VRAXOEYDA43 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der 

Emittenten aus, die im internen ESG-Score seines Anlageuniversums am 

schlechtesten abschneiden. Der herangezogene nicht-finanzielle Indikator ist der 

durchschnittliche CO2-Score des OGAW, der über dem seines Referenzwerts für 

den rückblickenden Vergleich, dem MSCI AC World Index, liegen muss. 

 

 
 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 5 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

   X  

 

 

 

 

  

 

 

 

x 

x 

x 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentscheidun
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den 
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, Achtung  
der Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, der CO2-Score des 
Portfolios und der Anteil an nachhaltigen Investitionen. 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 5,3/10. 
- Der CO2-Score des Finanzprodukts liegt bei 2,9/5. 
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug am Ende des Zeitraums 62,4 %. 

 
 
 
 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 
Dieses Finanzprodukt verfügt über eine Mindestanlagebasis (5 %), um in Unternehmen und/oder Emittenten zu 
investieren, die nach einer internen Methode von Crédit Mutuel Asset Management als ‚nachhaltig’ eingestuft 
werden. Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen werden als Bezugsrahmen verwendet, um 
Investitionen zu bestimmen, die zu einem Umwelt- oder Sozialziel beitragen können 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 
wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 

Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 
jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 

berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 
identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen).  
 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

 

             Größte 
Investitionen 

Sektor 

In % der 
Vermögenswerte Land 
  

MICROSOFT MEDIEN&TECHNOLOGIE 4,77 % US 
    

SYNOPSYS INC. MEDIEN&TECHNOLOGIE 4,13 % US 
    

MASTERCARD CL.A FINANZDIENSTLEISTUNGEN 3,98 % US 
    

ASML HOLDING MEDIEN&TECHNOLOGIE 3,74 % NE 
    

PALO ALTO NETWORKS MEDIEN&TECHNOLOGIE 3,50 % US 

TAIWAN SEMI.ADR MEDIEN&TECHNOLOGIE 3,38 % TA 
    

ANSYS MEDIEN&TECHNOLOGIE 3,06 % US 
    

SERVICENOW MEDIEN&TECHNOLOGIE 2,98 % US 
    

T-MOBILE US TELEKOMMUNIKATION 2,89 % US 
    

ALPHABET CL.C MEDIEN&TECHNOLOGIE 2,84 % US 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

3 



 
 
 
 
 

 

Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

widerspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?   
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 

nachhaltigen Investitionen. 
 
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 5 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  

 

   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

67,2 % 

58,7 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
  

#2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

32,8 % 

41,2 % 
 

  

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  
 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt:  
 

Technologie 58,2 % 

Kommunikation 9,6 % 

Industrie 9,0 % 

Gesundheitswesen 7,9 % 

Zyklische Konsumgüter 7,0 % 

Finanzen 6,6 % 

Nicht zyklische Konsumgüter 1,7 %  
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
  

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 
investiert hat, 
widerspiegeln;  

- Investitionsausgaben 
(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 
investiert hat, 
aufzeigen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft;  

- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 
betrieblichen 

Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 

investiert hat, 
widerspiegeln.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Sind nachhaltige 
Investitionen mit  
einem Umweltziel, die 
die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht   
berücksichtigen. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegenüber Staaten.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 100 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 41,2 %. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 

Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 

Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten 

Marktindex? 
  

Der Referenzwert des Fonds ist der MSCI All Country World mit reinvestierten Dividenden in Euro. Es 

handelt sich um einen breiten Marktindex, in dem alle Sektoren und geografischen Regionen des 

Marktes vertreten sind. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  

- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 5,3/10, gegenüber 5,5 für seinen Referenzwert. 
- Der CO2-Score des Finanzprodukts liegt bei 2,9, gegenüber 3,1 für seinen Referenzwert 
- Die Kohlenstoffintensität (Scope 1+2) betrug am Ende des Berichtszeitraums 96,75 tCO2/Mio. € 

Umsatz im Vergleich zu 316,96 tCO2/Mio. € Umsatz für seinen Referenzwert 
- Die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten lag am Ende des 

Berichtszeitraums bei 0, gegenüber 12 für den Referenzwert 
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug am Ende des Zeitraums 62,4 %, im Vergleich zu 54 % für 

den Referenzwert. 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
  

Die Wertentwicklung des Fonds CM-AM Global Innovation betrug -10,5 % (Anteil C) im Vergleich zu -

5,2 % für seinen Referenzwert (MSCI All Country World mit reinvestierten Dividenden in Euro). 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
 
 

k/A 
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▪ CM-AM HIGH YIELD 2024 

▪ Managementkommentar: 

Zu Beginn des Geschäftsjahres führte die Invasion der Ukraine durch die russische Armee zu einem 

starken Anstieg der Preise für Energie- und Agrarrohstoffe, was die Inflationsraten in den USA und 

Europa auf ein Niveau trieb, das seit den 1980er Jahren nicht mehr erreicht worden war. Vor diesem 

Hintergrund tendierten die europäischen Staatsanleihen in Erwartung einer raschen Straffung der 

Geldpolitik deutlich nach oben, trotz der Befürchtungen über das Wachstumstempo, die 

Gesundheitslage in China und den Ukraine-Konflikt. Die Märkte berücksichtigten mehrere 

Leitzinsanhebungen der Fed sowie eine erste Zinserhöhung der EZB um 25 Bp im Juli 2022.  

Ab dem zweiten Quartal des Geschäftsjahres gewann die Rezessionsangst die Oberhand, doch die US-

Notenbank setzte ihre aggressive geldpolitische Straffung fort, um den Inflationsanstieg zu bekämpfen, 

und erhöhte den Leitzins um weitere 75 Bp auf 2,25 %. Die EZB bestätigte das Ende des Negativzinses 

mit einer Erhöhung des Leitzinses um 50 Bp, die über die im Juni angekündigten 25 Bp hinausging und 

die erste seit zehn Jahren war. Das US-BIP schrumpfte im zweiten Quartal in Folge und markierte eine 

technische Rezession, während sich die Frühindikatoren in Europa stark verschlechterten. Der Markt 

kalkulierte dann weniger zukünftige Zinserhöhungen oder sogar Zinssenkungen ab 2023 ein. Diese 

Entwicklung kam den Euro-Unternehmensanleihespreads zugute, wobei die Ausweitung vom Juni bei 

Investment Grade fast und bei High Yield um etwa die Hälfte eingeholt wurde. Nachdem die langfristigen 

Zinsen Anfang August einen Tiefpunkt erreicht hatten, stiegen sie  aufgrund guter Wirtschaftsdaten, 

eines weiteren Anstiegs der Energiepreise in Europa sowie der Spannungen auf dem Arbeitsmarkt und 

der Äußerungen der Zentralbanker, die bis Jackson Hole immer wieder darauf hinwiesen, dass der 

Kampf gegen die Inflation noch lange nicht abgeschlossen sei, wieder an. Der September war geprägt 

von der Rückkehr des Risikos in Italien aufgrund der Sorge um die Entwicklung der Beziehungen 

zwischen dem Land und den europäischen Institutionen, einer nunmehr unvermeidlichen Rezession in 

Deutschland, der schleppenden Erholung in China, dem weiter zunehmenden geopolitischen Risiko, 

einer Inflation von 10 % in der Eurozone und den Zinserhöhungen der EZB und der FED um 75 Bp. Die 

BIP-Zahlen für das dritte Quartal des Jahres 2022 zeigen ein widerstandsfähiges Wirtschaftswachstum, 

insbesondere in Europa, wo die Aktivität von der Erholung des Tourismus profitierte, aber die Inflation 

immer noch zu hoch war. In den USA wurde trotz der Verschlechterung der Umfragen und der 

schwächeren Nachfrage, die das Rezessionsrisiko erhöhen, immer noch mit einer weiteren Anhebung 

der Leitzinsen um 75 Bp gerechnet. Die Risikobereitschaft übertrug sich auf den Anleihenmarkt, da die 

Erwartungen an Zinserhöhungen aufgrund der Häufung von Signalen, die auf eine Rezession 

hindeuten, nachließen.  

Im dritten Quartal des Jahres, als die EZB im Oktober die Zinsen erneut um 75 Bp anhob, waren es die 

Rezessionsrisiken, die die EZB dazu veranlassten, weniger aggressiv als erwartet zu agieren und sich 

nicht mehr auf mehrere Zinserhöhungen in der Zukunft festzulegen. Nachdem die Zinsen im Oktober 

neue Jahreshöchststände erreicht hatten, trat im November eine Wende ein, und sie zeigten einen 

deutlichen Rückgang. Die Zinskurve wurde auf beiden Seiten des Atlantiks immer flacher und die 

Realzinsen fielen, da die Fed und die EZB ein langsameres Tempo bei den Zinserhöhungen erwarteten 

und sich die Inflationszahlen zu verlangsamen begannen. Dieses Umfeld förderte weiterhin die positive 

Dynamik an den Unternehmensanleihemärkten. Eine neue Verengung der Spreads deutete auf eine 

Rückkehr des Risikoappetits der Anleger hin. Ende Dezember 20022 setzten die Finanzmärkte die 

Integration der Diskurse der Zentralbanken fort, was zu einem starken Anstieg der Staatsanleihen 

führte. In Europa brachten die Erholung der Einkaufsmanagerindizes und die weiterhin offensive 

Rhetorik der Zentralbanker den deutschen 10-Jahres-Zinssatz auf den höchsten Stand des Jahres.  

Zu Beginn des letzten Quartals des Geschäftsjahres begannen die weltweiten Zinsen am langen Ende 

stark zu fallen, da die Anleger beruhigt waren, dass die Inflation ihren Höhepunkt überschritten hatte, 

was durch die US-Inflationsdaten und die bevorstehende Straffung der Geldpolitik angeheizt wurde. 

Diese schwindenden Erwartungen betrafen auch die EZB und trugen zu einem deutlichen Rückgang 

der italienischen Spreads bei, zumal das Szenario einer schweren Rezession in Europa abgewendet zu 

sein schien. Die Zinskurve verflachte sich auf beiden Seiten des Atlantiks weiter, wobei die Eurozone 



 

 

einen stärkeren Rückschlag erlitt. Der Unternehmensanleihemarkt war mit Emissionen von über 80 Mrd. 

Euro bei Finanztiteln und 43 Mrd. Euro bei Corporates wesentlich aktiver als üblich. Trotz dieses 

Angebotsansturms verengten sich die Spreads von Investment-Grade-Unternehmensanleihen leicht um 

etwa 10 Bp. Im High-Yield-Segment verengten sich die Spreads insgesamt um 35 Bp – es war eine 

Kompression zwischen BB- und B-Emittenten zu verzeichnen. Im Februar bestätigten die 

Wirtschaftsindikatoren die Widerstandsfähigkeit des Konsums und der Inflation, die von den 

Lohnerhöhungen getragen wurden, und bekräftigten damit die Befürchtungen der Anleger über das 

Ausmaß der geldpolitischen Straffung, die zur Bekämpfung der Inflation noch erforderlich ist. Unter 

diesen Bedingungen kehrten die Staatsanleihezinsen zu ihren Höchstständen vom Dezember 2022 

zurück und übertrafen diese sogar bei den kurzfristigen Zinsen, da der Markt schnell wieder mehr 

Leitzinserhöhungen der amerikanischen und europäischen Zentralbanken einkalkulieren musste. Bei 

den Unternehmensanleihen war die Aktivität am Primärmarkt geringer als im Vormonat. Das beruhte 

eher darauf, dass die Veröffentlichung der Unternehmensergebnisse abgewartet werden musste, als 

auf mangelndem Interesse der Anleger. Die Unternehmensanleihespreads engten sich weiter ein, wobei 

das High-Yield- gegenüber dem Investment-Grade-Segment eine deutliche Outperformance erzielte. 

Gegen Ende des Quartals nahm die Unsicherheit über die weltwirtschaftlichen Aussichten mit dem 

Zusammenbruch der Silicon Valley Bank, der Rettung von Credit Suisse und der Verlangsamung der 

US-Wirtschaft deutlich zu. Trotz dieses Hintergrunds erhöhten die Fed und die EZB im März wie erwartet 

ihre Leitzinsen. Der Bankenstress belebte die Risikoaversion und führte zu einem deutlichen Rückgang 

der Staatsanleihezinsen, da eine Flucht in Qualitätswerte erfolgte und die Erwartungen an eine weitere 

Straffung der Geldpolitik schwanden. Ende März ließen die Sorgen über systemische Risiken nach, was 

risikoreiche Anlagen stützte, aber zu einem Anstieg der Staatsanleihen führte, der durch die nach wie 

vor hohe Kerninflation in der Eurozone angeheizt wurde. Die Spreads der Peripheriestaaten gegenüber 

Deutschland blieben stabil, im Gegensatz zu den Unternehmensanleihespreads, hauptsächlich von 

Emittenten des Finanzsektors, die sich angesichts der Versteilerung der Zinskurve stark verengten.  

Zum Ende des Geschäftsjahres am 31. März 2023 lag der deutsche 10-Jahres-Zinssatz bei 2,29 % 

gegenüber 0,55 % im Vorjahr. Die Spreads von Investment-Grade-Unternehmensanleihen betrugen 

zum Geschäftsjahresende 92 Bp gegenüber 63 Bp am 31.03.2022. Im High-Yield-Segment beendeten 

die Spreads das Geschäftsjahr mit 362 Bp gegenüber 324 Bp im Vorjahr. 

Der Teilfonds CM-AM High Yield 2024 investiert hauptsächlich in Anleiheemissionen des Privatsektors, 

die als spekulativ eingestuft werden und deren Endfälligkeit nicht über den 31. März 2025 hinausgeht.  

Am 31. März 2023 waren 68,8 % des Nettovermögens des Portfolios in Emittenten oder OGA mit High-

Yield-Rating und 25,5 % in Emittenten mit Investment-Grade-Rating investiert. Die restlichen 5,7 % 

waren in Geldmarkt-OGA und Barmittel investiert.  

In Bezug auf die Kreditqualität blieb die Managementpolitik relativ qualitativ. Die meisten der im Portfolio 

enthaltenen Wertpapiere (54,4 %) sind mit BB bewertet, 14,1 % mit B und 0,3 % mit CCC.  

In geografischer Hinsicht investiert der Fonds in Emittenten aus OECD-Ländern. Französische 

Emittenten stellen mit einem Anteil von 32,2 % des Portfolios die Mehrheit dar, gefolgt von italienischen 

(15,4 %) und deutschen (11,3 %) Signaturen. Außerhalb der Eurozone konzentrierten sich die größten 

Engagements auf die USA (5,6 %) und das Vereinigte Königreich (2,4 %). Das Engagement in OECD-

Schwellenländern (Mexiko) ist nebensächlich und beläuft sich auf 1,7 % des Nettovermögens.  

Was die Sektoren betrifft, stammen 46 % der Wertpapiere des Portfolios von zyklischen 

Unternehmensemittenten, 23 % von defensiven Unternehmen und 21 % von Finanzunternehmen (ohne 

Finanzierungsvehikel). 

▪ Performance: 

Zwischen dem 31. März 2022 und dem 31. März 2023 betrug die Performance des Fonds:  

-1,4113 % für IC-Anteile  

-1,6120 % für RC-Anteile   



 

 

-1,6114 % für RD-Anteile  

-1,4101 % für S-Anteile 

Referenzindikator (Französische Staatsanleihe (OAT) 1,75 % 25. November 2024 (FR0011962398) 

(zur Orientierung: die versicherungsmathematische Rendite der OAT betrug am 19.10.2018 0,25 %). 

Die Performance des Referenzindikators zwischen dem 31. März 2022 und dem 31. März 2023 betrug 

-3,92 %. 

 

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM HIGH 2024 
Unternehmenskennung: 969500XQA0XL3IIH2568 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
Dieses Finanzprodukt bewirbt ökologische und soziale Merkmale, indem es einen Ansatz 

zur Verbesserung des ESG-Scores verfolgt. Der ESG-Score des Portfolios (nach dem Anteil 

der Vermögenswerte gewichteter Durchschnitt) muss somit besser sein als der seines 

Vergleichsuniversums. 

 

Der ESG-Score des Finanzprodukts lag am Ende des Berichtszeitraums bei 5,83/10, 

während sein Anlageuniversum einen Score von 5,58/10 aufwies. Die vom Fonds (über den 

ESG-Score) verfolgten ökologischen und sozialen Merkmale wurden also erreicht. 
 

 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 5 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt: __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

   x  

 

 

 

 

  

 

 

 

x 

x 

x 

 

 

 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Bei den wichtigsten 
nachteiligen 
Auswirkungen 

handelt es sich um 
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen  
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den  
Bereichen Umwelt,  
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 

 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Dieses Finanzprodukt verwendet folgende Nachhaltigkeitsindikatoren: 
- den ESG-Score  
Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel: den Anteil der nachhaltigen Investitionen als 
Nachhaltigkeitsindikator hinzufügen  
Obwohl der Fonds kein nachhaltiges Investitionsziel verfolgt, beträgt der Anteil der nachhaltigen Investitionen 
23,90% des Nettovermögens.  
Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 5,83/10 und hat sich im Betrachtungszeitraum um 33 Punkte verbessert. 
Dies ist auf die größere Selektivität bei der Auswahl der Emittenten zurückzuführen.  
Der ESG-Score blieb höher als der ESG-Score des Referenzuniversums, was vor allem auf ein Überengagement in 
engagierten Emittenten zurückzuführen ist. 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
Erhöhte Selektivität 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 
teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?  

 
Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel: Dieses Finanzprodukt hat einen Mindestanteil festgelegt, den es 
in Unternehmen und/oder Emittenten investiert, die nach einer internen von Crédit Mutuel Asset Management 
typischen Methode als ‚nachhaltig’ identifiziert wurden. Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten 
Nationen (SDG) werden als Bezugsrahmen verwendet, um Investitionen zu bestimmen, die zu einem ökologischen 
oder sozialen Ziel beitragen können. 

 
Für Fonds ohne nachhaltiges Investitionsziel: k/A 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 
getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 
geschadet?  
 
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 
berücksichtigt? 
 
 
Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale Unternehmen 
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte im Einklang? 
 
Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel: 
 
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 
wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage: 
 
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten 
 
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen. 
 
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 
Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 
jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 
berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 
identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 

 
Für Fonds ohne nachhaltiges Investitionsziel: k/A 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
01.04.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 

 
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 
Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 
 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte 
Investitionen 

Sektor 
In % der 

Vermögenswerte 
Land 

    
 

UNION + Geldmarktfonds 4,47 FRANKREICH 

BFCM Finanzen 2,65 
FRANKREICH 

TELECOM ITALIA SPA 
Kommunikations- 
dienstleistungen 

2,25 
ITALIEN 

ITALIENISCHE 
REPUBLIK 

Sonstige 2,18 
ITALIEN 

RENAULT SA 
Zyklische 
Konsumgüter 

2,13 
FRANKREICH 

BNP PARIBAS Finanzen 2,12 
FRANKREICH 

ILIAD SA 
Kommunikations- 
dienstleistungen 

2,11 
 

FRANKREICH 

LEONARDO SPA Industrie 2,00 
ITALIEN 

THYSSENKRUPP AG Grundstoffe 1,95 
DEUTSCHLAND 

SAIPEM SPA Energie 1,89 
ITALIEN 
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Die Vermögensallokation  
gibt den jeweiligen 
Anteil der Investitionen 
in bestimmte 
Vermögenswerte an.  
 
 
 

 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 
ausgedrückt durch den 

Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben  

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben  

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 
nachhaltigen Investitionen.  
Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel: Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum 
von 5 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am Gesamtvermögen des Fonds. 

 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 
auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 
als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert:  
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu einer Obergrenze 
von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen Wertpapiere (90 %) als 
‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  
 

 

  Taxonomie 
  konform 

 
Umwelt  

0 % 
 

 

  

#1 Nachhaltige  
Investitionen 

23,90 % 

23,2 % 
Sonstige  

Soziale 
100 % 

Investitionen 
 

18,1 % 
 

#2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

76,1 % 

 

  

  
 
 
 
Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 
Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden hauptsächlich in den folgenden Sektoren getätigt: 
- Industrie 
- Finanzen 
- Zyklische Konsumgüter 
- Kommunikationsdienstleistungen 
- Grundstoffe 
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Die ermöglichenden  
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen  
wesentlichen Beitrag 
zu den Umweltziel 
leisten. 

 
Übergangstätigkeiten sind 

Tätigkeiten, für die es noch 

keine CO2-armen 

Alternativen gibt und die 

unter anderem 

Treibhausgasemissionswer

te aufweisen, die den 

besten erzielbaren 

Leistungen entsprechen.  
 
 
 
 
 
 
 
 
sind 
nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht 
berücksichtigen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 
der EU-Taxonomie konform?  

 
Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der Taxonomie zu veröffentlichen. 
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 
Tätigkeiten? 

 
k/A  

 
 
 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 
Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 

 
k/A  

 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 

 
Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 
d. h. 100 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 

 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 
 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 18,1 %. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 
gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter die Kategorie „#2 Nicht nachhaltig“, 
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen 
ökologischen oder sozialen Mindestschutz?   

Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 
der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 

 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 

 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 
den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen 
Referenzwert abgeschnitten? 

 

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 

Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 

Wie unterscheidet sich der herangezogene Wert von einem breiten Marktindex?  
 
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 
nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird?   

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A mit Vergleich der 
Nachhaltigkeitsindikatoren (einschließlich des Prozentsatzes für nachhaltige Investitionen, wenn 
möglich) zwischen Portfolio und Referenzwert 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?   
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?  
 
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 
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▪ CM-AM SHORT TERM BONDS 

▪ Managementkommentar: 

Die Spannungen auf der Angebotsseite nach der Pandemiekrise und der Krieg in der Ukraine stürzten 

die gesamte Weltwirtschaft in eine Inflationsspirale. In Europa führte dies zu einem allmählichen Anstieg 

der Swapsätze während des gesamten Geschäftsjahres. In der ersten Jahreshälfte gab die EZB dem 

Markt vermehrt Signale und machte ihre feste Absicht deutlich, die Zinsen im Juli anzuheben. 

Angesichts des anhaltenden Preisanstiegs und des widerstandsfähigen Wachstums überraschte die 

EZB mit einer ersten Zinserhöhung um 50 Bp, die die Geldmarktzinsen auf nahezu null brachte. Im 

Sommer 2022 endeten sieben Jahre mit negativen Renditen für Geldmarktfonds. Das letzte Quartal des 

Jahres 2022 ist in der Eurozone von einer Inflation von rund 10 % geprägt. Christine Lagarde hat 

regelmäßig erklärt, dass der Kampf gegen die Inflation ihre Priorität sei. Es folgte eine beispiellose 

Straffung der Geldpolitik bis März 2023 mit sechs aufeinanderfolgenden Zinserhöhungen seit Juli 2022. 

Dadurch lag der Zinssatz für Einlagen bei der EZB am Ende des Geschäftsjahres bei 3 %. 

In diesem inflationären Umfeld behielten wir eine niedrige durchschnittliche Laufzeit und eine geringe 

Kreditsensitivität bei. Bei unseren Anlagen bevorzugten wir weiterhin die Medien, die die höchste 

Liquidität bieten. 

Im Berichtsjahr betrug die Wertentwicklung des Fonds 0,88 % gegenüber 0,69 % für den Referenzindex 

(Ester kapitalisiert). 

  

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

 



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM SHORT TERM BONDS 
Unternehmenskennung: 9695000WW04VTGG4HH22 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
Dieses Finanzprodukt bewirbt ökologische und soziale Merkmale, indem es einen Ansatz zur 

Verbesserung des ESG-Scores verfolgt. Der ESG-Score des Portfolios (nach dem Anteil der 

Vermögenswerte gewichteter Durchschnitt) muss somit besser sein als der seines 

Vergleichsuniversums. 

 

Der ESG-Score des Finanzprodukts lag am Ende des Berichtszeitraums bei 6,3/10, während sein 

Anlageuniversum einen Score von 5,7/10 aufwies. Die vom Fonds (über den ESG-Score) verfolgten 

ökologischen und sozialen Merkmale wurden also erreicht.
 

 
 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 5 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt: __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

   x  

 

 

 

 

  

 

 

 

x 

 

x 

 

 

 

 

x 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeits-
faktoren in den  
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Dieses Finanzprodukt verwendet folgende Nachhaltigkeitsindikatoren: 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,3/10. 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 5,7/10. 

 
Der ESG-Score blieb höher als der ESG-Score des Referenzuniversums, was vor allem auf ein Überengagement in 

engagierten und „Best in class“ Emittenten zurückzuführen ist. 
 
 
 
 
 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 

Für Fonds ohne nachhaltiges Investitionsziel: k/A 
 
 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 

 

Für Fonds ohne nachhaltiges Investitionsziel: k/A 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
01.04.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte 
Investitionen 

Sektor 
In % der 

Vermögenswerte Land 

   
    

CM-AM 
INSTITUTIONAL 
SHORT TERM 

   

OGAW 8,07  

  OGAW 

THE GOLDMAN 
SACHS GROUP INC 
(NY) 

   

Finanzen 4,36  

  USA 

MERCEDES BENZ 
GROUP AG 

Zyklische 
Konsumgüter 3,85 

 

DEUTSCHLAND  

STANDARD 
CHARTERED PLC Finanzen 3,35 

 
VEREINIGTES 
KÖNIGREICH   

MITSUBISHI HC 
CAPITAL UK PLC Finanzen 3,21 

JAPAN  

VERALLIA Grundstoffe 2,68 
FRANKREICH   

BANCO SANTANDER 
SA 

Finanzen 2,64 
SPANIEN  

TOYOTA MOTOR 
CORP 

Zyklische 
Konsumgüter 

2,60 
JAPAN 

NATWEST GROUP 
PLC Finanzen 2,54 

 
VEREINIGTES 
KÖNIGREICH   

REXEL SA Industrie 2,21 
FRANKREICH    
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der 

Investitionen in 

bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundliche

n Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben(O

pEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 
nachhaltigen Investitionen.  
Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel: Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum 

von 5 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  
 

 
   

Taxonomie 
konform 

0 % 

   

  Umwelt  

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

21 % 
Sonstige 

            100 %   

 24,50 % Soziale 
15% Investitionen   

  

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

75,5 % 

 
   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden hauptsächlich in den folgenden Sektoren getätigt: 
- Finanzen 
- Zyklische Konsumgüter 
- Industrie 
- Gesundheitswesen 
- Grundstoffe 
- Informationstechnologie 
- Kommunikationsdienstleistungen 
- Dienstleistungen für Kommunen 
- Immobilien 
- Nicht zyklische Konsumgüter 
- Staatlich 
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Die ermöglichenden 
Tätigkeiten 
wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen  
wesentlichen Beitrag 
zu den  
Umweltziel 
leisten. 

 
Übergangstätigkeiten sind 

Tätigkeiten, für die es noch 

keine CO2-armen 

Alternativen gibt und die 

unter anderem 

Treibhausgasemissionswer

te aufweisen, die den 

besten erzielbaren 

Leistungen entsprechen.  
 
 
 
 
 
 

 

sind 
nachhaltige 
Investitionen mit 
einem 
Umweltziel, 
die die  
Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie 
nicht  
berücksichtigen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 21 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 

 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 15 %.
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter die Kategorie „#2 Nicht nachhaltig“, 

welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 

oder sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen 

Referenzwert abgeschnitten? 
 

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 

Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 

Wie unterscheidet sich der herangezogene Wert von einem breiten Marktindex? 
  
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A mit Vergleich der 

Nachhaltigkeitsindikatoren (einschließlich des Prozentsatzes für nachhaltige Investitionen, wenn 

möglich) zwischen Portfolio und Referenzwert 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 

Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten? 
 
 
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 
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▪ CM-AM CONVICTIONS EURO 

▪ Managementkommentar: 

Welche Bilanz an den Märkten? 

Die Bilanz wird über einen Zeitraum von 12 Monaten erstellt und gliedert sich im Berichtszeitraum in 

zwei getrennte Perioden:  

1/ 31. März 2022 bis 31. Dezember 2022  

1/ 31. Dezember 2022 bis 31. März 2023 

  

1. Periode: Das Jahr 2022 ist ein chaotisches Jahr, das unter dem starken Anstieg der Inflation und der 

Zinssätze zu leiden hat.  

Im Anschluss an das Jahr 2021, in dem sich der EURO STOXX Index nach der Pandemie um 23 % 

erholte, war er im Jahr 2022 zunächst weiter angestiegen. Geopolitische Unruhen und 

makroökonomische Veränderungen haben diese Entwicklung durchkreuzt. Im Februar warf die 

russische Invasion der Ukraine, gefolgt von Wirtschaftssanktionen gegen das Land von Wladimir Putin, 

einen Schatten auf die Märkte. Dieser Krieg beschleunigte das Tempo der Inflation, die in den USA 

bereits in der Erholungsphase nach der Gesundheitskrise begonnen hatte, wieder Einzug zu halten. Vor 

allem die Gaspreise in Europa schnellten in die Höhe.  

So kam es, dass die Zentralbanken diesseits und jenseits des Atlantiks mit einigen Monaten 

Verzögerung den geldpolitischen Ton verschärften. Die Fed hob Mitte März zum ersten Mal seit 2008 

die Zinsen an (in den folgenden Monaten kam es zu sechs weiteren Zinserhöhungen). Die Europäische 

Zentralbank zog im Juli (zum ersten Mal seit 2011) nach. Am Ende des ersten Halbjahres waren die 

Euro-Aktienmärkte deutlich zurückgegangen, da die Anleger zunehmend Angst vor einer 

bevorstehenden Rezession hatten. Dies gilt umso mehr, als die strengen Beschränkungen in China im 

Namen der von Peking angestrebten Null-Covid-Politik die Geschäftsentwicklung seit mehreren 

Monaten behinderten. Nach einem Sommer, der von guten Halbjahresergebnissen der Unternehmen 

und nach oben korrigierten Gewinnschätzungen für das Jahr getragen wurde, fiel der EURO STOXX 

Index, eingeholt von makroökonomischen Stressfaktoren, wieder zurück und erreichte am 29. 

September sein Jahrestief.  

Erst als die Unternehmen nach dem dritten Quartal wieder ihre Muskeln spielen ließen, mit einer 

weiterhin effektiven Preissetzungsmacht und Ergebnissen, die über den Erwartungen lagen, konnten 

sich die Märkte wieder erholen. Vor allem die Aussicht, dass Peking im Kampf gegen die Ausbreitung 

des Virus den Fuß vom Gas nehmen würde, und dann die Bestätigung, dass die Null-Covid-Politik 

aufgegeben wird, gaben den Aktienmärkten wieder Auftrieb. So konnte der EURO STOXX-Index im 

vierten Quartal nach drei aufeinanderfolgenden Quartalen im roten Bereich wieder 13 % zulegen. Damit 

schloss er dieses holprige Jahr mit einem Minus von -12,3 % ab: Ein deutlich besseres Ergebnis als die 

US-Indizes, die ausnahmsweise einmal durch die Dominanz des Technologiebereichs und der 

Wachstumswerte, die sehr empfindlich auf steigende Zinsen reagieren, belastet wurden: Im Jahr 2022 

fielen der S&P 500 und der Nasdaq Composite um -19 % bzw. -33 %.  

In diesem düsteren Umfeld des Jahres 2022 lagen die Rüstungs- und Energiewerte, die im Fonds mit 

SRI-Gütesiegel kaum vertreten waren, deutlich an der Spitze der Performancebilanz. 

Wachstumsunternehmen, darunter der Technologiesektor, schnitten deutlich unterdurchschnittlich ab 

und wurden durch den starken Anstieg der Zinssätze benachteiligt. 

 

2. Periode: Im ersten Quartal des Jahres 2023 erholen sich riskante Vermögenswerte. 

 

Die europäischen Märkte schlossen das erste Quartal des Jahres 2023 mit einem deutlichen Plus, 

getragen von eher beruhigenden Wirtschaftszahlen, der tatsächlichen Wiedereröffnung Chinas und 



 

 

einer Saison, in der die Unternehmensergebnisse erneut die Erwartungen übertrafen. Der Rückgang 

der Rohstoffpreise, insbesondere der Energiepreise, deutet auf einen günstigen Effekt auf die 

Inflationszahlen und damit auf eine Pause im Zinserhöhungszyklus der Zentralbanken hin. Die Krise der 

amerikanischen Regionalbanken, die durch den Konkurs der SVB ausgelöst wurde, und die überstürzte 

Übernahme von Credit Suisse durch UBS in Europa hielten den Anstieg jedoch in Grenzen. CM-AM 

Convictions Euro verzeichnete im Quartalsverlauf einen ansehnlichen Anstieg, konnte jedoch nicht die 

Performance seines Referenzindex erreichen. Zu den besten Performern innerhalb unserer 

Hauptpositionen zählten Technologie-, Industrie- und Luxusgüterwerte, die mit der Dynamik des 

weltweiten Wirtschaftswachstums verbunden sind, wie STMicroelectronics (+48,6 %), Infineon 

(+33,7 %), LVMH (+24,3 %), Thalès (+14,3 %) und SPIE (+9,8 %). Bei den Finanzunternehmen können 

wir starke Unterschiede beobachten, die vor allem von der Bilanzqualität und der geografischen Lage 

abhängen, was zu Arbitrageentscheidungen geführt haben könnte. BBVA (+16,6 %) und Unicredit 

(31,2 %) verzeichneten beispielsweise starke Zuwächse, im Gegensatz zu Bankinter (-15,2 %). Im 

Vorfeld der bevorstehenden Dividendenausschüttungsperiode halten wir Positionen in diesem Sektor. 

Wie sah die Ausrichtung des Managements vom 31. März 2022 bis 31. März 2023 aus? 

In diesem Zusammenhang profitierte der Fonds von interessanten Einstiegspunkten bei Unternehmen, 

die von den folgenden langfristigen Trends getragen werden, die seit langem im Fonds vertreten sind: 

1) Sektoren, die mit der nachhaltigen Wirtschaft und der Energiewende verbunden sind (SIEMENS, 

SCHNEIDER, SAINT-GOBAIN und SPIE); 2) der Gesundheits- und Life-Science-Sektor (ASTRA-

ZENECA); 3) Sektoren, die in Innovation und neuen Technologien engagiert sind (INFINEON, STM, 

DASSAULT SYSTEMES, ALTEN und SAP); 4) Sektoren, die mit Luxus und dem Streben nach 

Wohlbefinden verbunden sind (LVMH, HERMES, L'OREAL). In der zweiten Jahreshälfte 2022 stockte 

der Fonds Finanzwerte auf, die von steigenden langfristigen Zinsen profitieren, um dem 

Paradigmenwechsel bei den Zinssätzen Rechnung zu tragen: BNP, UNICREDIT, BBVA, SANTANDER, 

AXA, ALLIANZ und MUNICH RE. 

Die Anteile IC, S und RC verbesserten sich zwischen dem 31. März 2022 und dem 31. März 2023 

jeweils um 2,30 %, 1,87 % bzw. 1,00 %, während der EURO STOXX NET Return Index im 

Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 7,70 % verzeichnete, die insbesondere von der 

Performance der Sektoren Energie und Rüstung getragen wurde. 

Verteilung der Vermögenswerte (31.03.2022): 

• Aktien und OGA 97,5 %  

• Liquide Mittel 2,5 % 

▪ Nicht-finanzieller Ansatz  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden.  

Angesichts der derzeit verfügbaren Emittentendaten beträgt der Mindestprozentsatz der Anpassung an 

die Taxonomie der Europäischen Union 0 %. 

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  



 

 

‐ Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen 

Wertpapiere beibehalten oder ausgeschlossen.,  

‐ Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen 

betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich 
hinzugefügt) 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM CONVICTIONS EURO 
Unternehmenskennung: 969500ID8JKXPYIWJB38 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der 

Emittenten aus, die im internen ESG-Score seines Anlageuniversums am 

schlechtesten abschneiden. Darüber hinaus bewirbt es ökologische und soziale 

Merkmale, indem es sich zum Ziel setzt, zwei Nachhaltigkeitsindikatoren im 

Vergleich zu seinem ESG-Universum zu übertreffen: die Kohlenstoffintensität und 

den prozentualen Anteil von Frauen im Verwaltungsrat.

 

 
 
 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 30 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

    X  

 

 

 

X 

  

 

X 

X 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich 
um die bedeutendsten  
nachteiligen Auswir-
kungen von 
Investitionsent- 
scheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren  
in den Bereichen  
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und 
Bekämpfung von 
Korruption und 

Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, die Kohlenstoffintensität 
(Performanceindikator 1) und der Anteil von Frauen im Verwaltungsrat (Performanceindikator 2).  
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,4/10 und hat sich im Zeitraum vom 31.03.2022 bis zum 31.03.2023 

um 10 Bp verbessert. Dies ist auf die Stärkung der Positionen in attraktiven und gut bewerteten Unternehmen 
zurückzuführen.  

- Die Kohlenstoffintensität lag am Ende des Betrachtungszeitraums bei 128,0. Dieser Nachhaltigkeitsindikator 
wurde im vorherigen Berichtszeitraum noch nicht verfolgt.  

- Der Frauenanteil im Verwaltungsrat betrug am Ende des Betrachtungszeitraums 44,7 %. Dieser 
Nachhaltigkeitsindikator wurde im vorherigen Berichtszeitraum noch nicht verfolgt.  

- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug am Ende des Zeitraums 51,8 %. 
 
 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 

k/A 
 
 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 

 

k/A 
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen).  
 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

Investitionen   
     

Die Liste enthält die ASML HOLDING Informations- 
5,06 NIEDERLANDE Investitionen, die NV technologie 

  

Den größten Anteil     
 

Zyklische 
  

der Investitionen 
LVMH 4,69 FRANKREICH des Finanzprodukts Konsumgüter 

   

während des     

Referenzzeitraums 
SIEMENS AG Industrie 4,04 DEUTSCHLAND ausmachen, d. h: 

31.03.2022– 

31.03.2023 STMICROELECTRO 
Informations- 
technologie 

2,89 NIEDERLANDE 
 NICS NV   

 BNP PARIBAS Finanzen 2,73 FRANKREICH 
     

 
SAP SE 

Informations- 
technologie 

2,61 DEUTSCHLAND  
 
 

 ALLIANZ SE Finanzen 2,50 DEUTSCHLAND 
     

 EURO Cash 2,39  
     

 MERCEDES BENZ Zyklische 
2,36 DEUTSCHLAND  GROUP AG Konsumgüter    

     

 SPIE SA Industrie 2,21 FRANKREICH 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investi-

tionen in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausge-
drückt durch den 
Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der Ein-

nahmen aus um-

weltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsaus-

gaben (CapEx), d 

die die umwelt-

freundlichen Inves-

titionen der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

aufzeigen, z. B. für 

den Übergang zu 

einer grünen 

Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

widerspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 
nachhaltigen Investitionen.  
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 30 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  
 

 
   Taxonomie- 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 #1 Nachhaltige  
Investitionen 

51,8 % 

43,5 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
  
 

40,9 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

48,2 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Das Managementteam konzentriert sich vor allem auf Unternehmen, die in dynamischen Märkten positioniert sind 
und von großen Trends unterstützt werden, die ihr Wachstum noch weiter beschleunigen. So identifizierte sie vier 
große globale strukturelle Trends: 

 
- Technologische Innovation und die Digitalisierung unserer Volkswirtschaften, mit der Entwicklung von E-

Commerce, selbstfahrenden Autos, Industrie 4.0, Cybersicherheit, 5G ...  
- Das Streben nach Wohlbefinden und einer besseren Lebensqualität, insbesondere durch Sport, eine 

natürlichere Ernährung oder auch die Suche nach komfortablerem Wohnraum  
- Nachhaltige Wirtschaft mit Energiewende, Kreislaufwirtschaft und nachhaltiger Mobilität, z. B. durch die 

Entwicklung erneuerbarer Energien, intelligenter, vernetzter Stromnetze, neuer, umweltfreundlicherer 
Verkehrsmittel usw.  

- Biowissenschaften und medizinischer Fortschritt mit sehr dynamischen Nischenmärkten wie medizinische 

Tests, Hörgeräte oder Augenchirurgie 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu einem 

Umweltziel leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
erzielbaren Leistungen 
entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der Ein-
nahmen aus um-
weltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in 
die das Finanz-
produkt investiert 
hat, widerspiegeln;  

- Investitionsaus-
gaben (CapEx), die 
die umweltfreund-
lichen Investitionen 
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
zeigen, z. B. für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft;  

- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 

betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 

das Finanzprodukt 
investiert hat, 
wiederspiegeln.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der EU-
Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 100 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 79 % der gesamten nachhaltigen Investitionen. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 

Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 

Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 
den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

 
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 
abgeschnitten? 

 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 
 
 

Das Referenzuniversum entspricht der Strategie Aktien aller Marktkapitalisierungen der Eurozone (mit 

einem Filter für eine Marktkapitalisierung von mehr als 200 Mio. EUR). 

 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die 
beworbenen ökologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?   

Der Fonds weist einen Anteil von 51,8 % an nachhaltigen Anlagen an seinem Gesamtvermögen auf, 
gegenüber 42,3 % in seinem Referenzuniversum.  
Die Kohlenstoffintensität des Fonds betrug am Ende des Berichtszeitraums 128,0 gegenüber 169,8 für 
sein Referenzuniversum. Bei dem Fonds betrug der Frauenanteil im Verwaltungsrat am Ende des 
Betrachtungszeitraums 44,7 %, gegenüber 37,0 % für sein Referenzuniversum. 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?  
 

Der Fonds verfügte im Berichtszeitraum über eine höhere ESG-Bewertung als sein Referenzuniversum. 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?  
 

Das Referenzuniversum entspricht der Strategie Aktien aller Marktkapitalisierungen der Eurozone (mit einem  
Filter für eine Marktkapitalisierung von mehr als 200 Mio. EUR). Der Fonds verfügte im Berichtszeitraum über 
eine höhere ESG-Bewertung als sein Referenzuniversum.  
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▪ CM-AM SMALL & MIDCAP EURO 

▪ Managementkommentar: 

Welche Bilanz an den Märkten? 

Die Bilanz wird über einen Zeitraum von 12 Monaten erstellt und gliedert sich im Berichtszeitraum in 

zwei getrennte Perioden:  

1/ 31. März 2022 bis 31. Dezember 2022  

1/ 31. Dezember 2022 bis 31. März 2023 

  

Erste Periode: Das Jahr 2022 ist ein chaotisches Jahr, das unter dem starken Anstieg der Inflation und 

der Zinssätze zu leiden hat. 

  

Im Anschluss an das Jahr 2021 im Zeichen der Erholung nach der Pandemie waren die europäischen 

Aktienindizes im Jahr 2022 zunächst weiter angestiegen. Geopolitische Unruhen und 

makroökonomische Veränderungen haben diese Entwicklung durchkreuzt. Im Februar warf die 

russische Invasion der Ukraine, gefolgt von Wirtschaftssanktionen gegen das Land von Wladimir Putin, 

einen Schatten auf die Märkte. Dieser Krieg beschleunigte das Tempo der Inflation, die in den USA 

bereits in der Erholungsphase nach der Gesundheitskrise begonnen hatte, wieder Einzug zu halten. Vor 

allem die Gaspreise in Europa schnellten in die Höhe.  

Daher verschärften die Zentralbanken diesseits und jenseits des Atlantiks mit einigen Monaten 

Verzögerung den geldpolitischen Ton. Die Fed hob Mitte März zum ersten Mal seit 2008 die Zinsen an 

(in den folgenden Monaten kam es zu sechs weiteren Zinserhöhungen). Die Europäische Zentralbank 

zog im Juli (zum ersten Mal seit 2011) nach. Am Ende des ersten Halbjahres waren die Euro-

Aktienmärkte deutlich zurückgegangen, da die Anleger zunehmend Angst vor einer bevorstehenden 

Rezession hatten. Dies gilt umso mehr, als die strengen Beschränkungen in China im Namen der von 

Peking angestrebten Null-Covid-Politik die Geschäftsentwicklung seit mehreren Monaten behinderten. 

Nach einem Sommer, der von guten Halbjahresergebnissen der Unternehmen und nach oben 

korrigierten Gewinnschätzungen für das Jahr getragen wurde, fielen die europäischen Aktienindizes 

wieder zurück, da sie von makroökonomischen Stressfaktoren eingeholt wurden.  

Erst als die Unternehmen nach dem dritten Quartal wieder ihre Muskeln spielen ließen, mit einer 

weiterhin effektiven Preissetzungsmacht und Ergebnissen, die über den Erwartungen lagen, konnten 

sich die Märkte wieder erholen. Vor allem die Aussicht, dass Peking im Kampf gegen die Ausbreitung 

des Virus den Fuß vom Gas nehmen würde, und dann die Bestätigung, dass die Null-Covid-Politik 

aufgegeben wird, gaben den Aktienmärkten wieder Auftrieb. Im vierten Quartal gewannen die 

europäischen Aktienindizes daher wieder an Boden.  

In diesem düsteren Umfeld des Jahres 2022 lagen die Rüstungs- und Energiewerte, die im Fonds mit 

SRI-Gütesiegel kaum vertreten waren, deutlich an der Spitze der Performancebilanz, während 

Wachstumsunternehmen, darunter der Technologiesektor, deutlich unterdurchschnittlich abschnitten 

und durch den starken Anstieg der Zinssätze benachteiligt wurden. 

  

Zweite Periode: Im ersten Quartal des Jahres 2023 erholen sich riskante Vermögenswerte.  

Die europäischen Märkte schlossen das erste Quartal des Jahres 2023 mit einem deutlichen Plus, 

getragen von eher beruhigenden Wirtschaftszahlen, der tatsächlichen Wiedereröffnung Chinas und 

einer Saison, in der die Unternehmensergebnisse erneut die Erwartungen übertrafen. Der Rückgang 

der Rohstoffpreise, insbesondere der Energiepreise, deutet auf einen günstigen Effekt auf die 

Inflationszahlen und damit auf eine Pause im Zinserhöhungszyklus der Zentralbanken hin. Die Krise der 

amerikanischen Regionalbanken, die durch den Konkurs der SVB ausgelöst wurde, und die überstürzte 

Übernahme von Credit Suisse durch UBS in Europa hielten den Anstieg jedoch in Grenzen. CM-AM 



 

 

SMALL & MIDCAP EURO legte im Quartalsverlauf zu. Zu den besten Performern innerhalb unserer 

Hauptpositionen zählten Technologie-, Industrie- und Luxusgüterwerte, die mit der Dynamik des 

weltweiten Wirtschaftswachstums verbunden sind, wie ASMI (+57,8 %), MONCLER (+28,4 %), ALTEN 

(+25,8 %) und MTU AERO ENGINES (+14,1 %). Im Gegensatz dazu standen Werte, die mit dem 

Energiewandel zu tun haben, unter Druck, da insbesondere die Befürchtungen bezüglich möglicher 

Engpässe während der Winterperiode in Europa allmählich nachließen: ERG (-3,5 %), GTT (-5,6 %) 

und ALFEN (-13,2 %). 

Wie sah die Ausrichtung des Managements vom 31. März 2022 bis 31. März 2023 aus? 

In diesem Zusammenhang profitierte der Fonds von interessanten Einstiegspunkten bei Unternehmen, 

die von den folgenden langfristigen Trends getragen wurden, die größtenteils seit langem im Fonds 

vertreten sind: 1) Sektoren, die mit der nachhaltigen Wirtschaft und der Energiewende verbunden sind 

(SPIE); 2) der Gesundheits- und Life-Science-Sektor (AMPLIFON); 3) Sektoren, die in Innovation und 

neuen Technologien engagiert sind (GEA, BESI, KRONES); 4) Sektoren, die mit Luxus und dem 

Streben nach Wohlbefinden verbunden sind (BRUNELLO CUCINELLI, SEB). 

Die Anteile IC, S und RC gingen vom 31. März 2022 bis 31. März 2023 um jeweils 9,31 %, 9,55 % bzw. 

10,29 % zurück.  

Die Wertentwicklung des Referenzindex (EURO STOXX Small Net Return - SCXT) im Zeitraum vom 

31. März 2022 bis zum 31. März 2023 betrug -4,28 %. 

  

• NICHT-FINANZIELLER ANSATZ  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Ermittlung der Emittenten innerhalb des Fonds, 

deren Aktivitäten für die Taxonomie in Frage kommen, ist ein wichtiges Thema für Crédit Mutuel Asset 

Management. Derzeit wird daran gearbeitet, einen Mindestprozentsatz für die Angleichung an die 

Taxonomie festzulegen.  

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

- Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere 

beibehalten oder ausgeschlossen.,  

- Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM SMALL & MIDCAP EURO 
Unternehmenskennung: 969500ID8JKXPYIWJB38 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der Emittenten aus, die im 

internen ESG-Score seines Anlageuniversums am schlechtesten abschneiden. Darüber hinaus 

bewirbt es ökologische und soziale Merkmale, indem es sich zum Ziel setzt, zwei 

Nachhaltigkeitsindikatoren im Vergleich zu seinem ESG-Universum zu übertreffen: die 

Kohlenstoffintensität und den prozentualen Anteil von Frauen im Verwaltungsrat.

 

 
 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 30 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

   x  

 

 

 

 

  

 

 

 

x 

 

x 

 

 

 

 

x 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen 
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den  
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung  
der Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  
 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, die Kohlenstoffintensität 
(Performanceindikator 1) und der Anteil von Frauen im Verwaltungsrat (Performanceindikator 2).  
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 5,7/10 und hat sich im Zeitraum vom 31.03.2022 bis zum 31.03.2023 

um 10 Bp verbessert. Dies ist auf die Stärkung der Positionen in attraktiven und gut bewerteten Unternehmen 
zurückzuführen.  

- Die Kohlenstoffintensität liegt am Ende des Zeitraums bei 58,7. Dieser Nachhaltigkeitsindikator wurde im 
vorherigen Berichtszeitraum noch nicht verfolgt.  

- Der Frauenanteil im Verwaltungsrat betrug am Ende des Betrachtungszeitraums 44,3 %. Dieser 
Nachhaltigkeitsindikator wurde im vorherigen Berichtszeitraum noch nicht verfolgt.  

- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug am Ende des Zeitraums 40,2 %. 
 
 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 

k/A 
 
 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 

 

k/A 
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen).  
 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 
 
 
 
 

 

Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022– 

31.03.2023 

 
 

 
 

Größte Sektor 
In % der 

Vermögenswerte Land 

Investitionen    
    

EURO Liquide Mittel 6,43  
    

ASM 
Informations- 

 

NIEDERLANDE 
INTERNATIONAL 6,00 

technologie 
 

NV   
   

    

ALTEN 
Informations- 

5,30 FRANKREICH technologie    
    

SPIE SA Industrie 4,07 FRANKREICH 
    

SARTORIUS 
Gesundheitswesen 4,05 FRANKREICH STEDIM BIOTECH    

    

SOITEC 
Informations- 

3,81 FRANKREICH technologie    
    

CARL ZEISS 
MEDITEC AG 

Gesundheitswesen 3,39 DEUTSCHLAND 

FINECOBANK SPA Finanzen 3,26 ITALIEN 
    

MTU AERO 
ENGINES AG 

Industrie 3,11 DEUTSCHLAND 

AMPLIFON SPA Gesundheitswesen 3,03 ITALIEN 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der nvestitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 
Aktivitäten  
ausgedrückt 
durch den 
Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundliche

n Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 
nachhaltigen Investitionen.  
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 30 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  
 

 
   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

40,2 % 

28,7 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
  
 

31,7 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

59,8 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Das Managementteam konzentriert sich vor allem auf Unternehmen, die in dynamischen Märkten positioniert sind 
und von großen Trends unterstützt werden, die ihr Wachstum noch weiter beschleunigen. So identifizierte sie vier 
große globale strukturelle Trends: 

 
- Technologische Innovation und die Digitalisierung unserer Volkswirtschaften, mit der Entwicklung von E-

Commerce, selbstfahrenden Autos, Industrie 4.0, Cybersicherheit, 5G ...  
- Das Streben nach Wohlbefinden und einer besseren Lebensqualität, insbesondere durch Sport, eine 

natürlichere Ernährung oder auch die Suche nach komfortablerem Wohnraum  
- Nachhaltige Wirtschaft mit Energiewende, Kreislaufwirtschaft und nachhaltiger Mobilität, z. B. durch die 

Entwicklung erneuerbarer Energien, intelligenter, vernetzter Stromnetze, neuer, umweltfreundlicherer 
Verkehrsmittel usw.  

- Biowissenschaften und medizinischer Fortschritt mit sehr dynamischen Nischenmärkten wie medizinische 

Tests, Hörgeräte oder Augenchirurgie 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundliche
n Aktivitäten der 
Unternehmen, in 
die das 
Finanzprodukt 
investiert hat, 
widerspiegeln;  

- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in 

die investiert wird, 
aufzeigen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft.  

- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 
umweltfreundlichen 

betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 

das Finanzprodukt 
investiert hat, 
wiederspiegeln.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
sind 
nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht   
berücksichtigen. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 

 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 100 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 78,9 % der gesamten nachhaltigen Investitionen. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 

 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex? 
  
Das Referenzuniversum entspricht der Strategie Aktien mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung 

der Eurozone (mit einem Filter für eine Marktkapitalisierung zwischen 200 Mio. und 10 Mrd. EUR). 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  

Der Fonds weist einen Anteil von 40,2 % an nachhaltigen Anlagen an seinem Gesamtvermögen auf, 
gegenüber 40,3 % in seinem Referenzuniversum.  
Die Kohlenstoffintensität des Fonds betrug am Ende des Berichtszeitraums 58,7 gegenüber 161,4 für sein 
Referenzuniversum. Der Frauenanteil im Verwaltungsrat des Fonds betrug am Ende des 
Betrachtungszeitraums 44,3 %, gegenüber 36,2 % für sein Referenzuniversum. 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 
 

Der Fonds verfügte im Berichtszeitraum über eine höhere ESG-Bewertung als sein Referenzuniversum. 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten? 
 

 
Das Referenzuniversum entspricht der Strategie Aktien mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung der 
Eurozone (mit einem Filter für eine Marktkapitalisierung zwischen 200 Mio. und 10 Mrd. EUR). Der Fonds 
verfügte im Berichtszeitraum über eine höhere ESG-Bewertung als sein Referenzuniversum. 
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▪ CM-AM FLEXIBLE EURO 

Welche Bilanz an den Märkten? 

  

Die Bilanz wird über einen Zeitraum von 12 Monaten erstellt und gliedert sich im Berichtszeitraum in 

zwei getrennte Perioden:  

1/ 31. März 2022 bis 31. Dezember 2022  

1/ 31. Dezember 2022 bis 31. März 2023 

  

Erste Periode: Das Jahr 2022 ist ein chaotisches Jahr, das unter dem starken Anstieg der Inflation und 

der Zinssätze zu leiden hat. 

  

Im Anschluss an das Jahr 2021 im Zeichen der Erholung nach der Pandemie waren die europäischen 

Aktienindizes im Jahr 2022 zunächst weiter angestiegen. Geopolitische Unruhen und 

makroökonomische Veränderungen haben diese Entwicklung durchkreuzt. Im Februar warf die 

russische Invasion der Ukraine, gefolgt von Wirtschaftssanktionen gegen das Land von Wladimir Putin, 

einen Schatten auf die Märkte. Dieser Krieg beschleunigte das Tempo der Inflation, die in den USA 

bereits in der Erholungsphase nach der Gesundheitskrise begonnen hatte, wieder Einzug zu halten. Vor 

allem die Gaspreise in Europa schnellten in die Höhe.  

Daher verschärften die Zentralbanken diesseits und jenseits des Atlantiks mit einigen Monaten 

Verzögerung den geldpolitischen Ton. Die Fed hob Mitte März zum ersten Mal seit 2008 die Zinsen an 

(in den folgenden Monaten kam es zu sechs weiteren Zinserhöhungen). Die Europäische Zentralbank 

zog im Juli (zum ersten Mal seit 2011) nach. Am Ende des ersten Halbjahres waren die Euro-

Aktienmärkte deutlich zurückgegangen, da die Anleger zunehmend Angst vor einer bevorstehenden 

Rezession hatten. Dies gilt umso mehr, als die strengen Beschränkungen in China im Namen der von 

Peking angestrebten Null-Covid-Politik die Geschäftsentwicklung seit mehreren Monaten behinderten. 

Nach einem Sommer, der von guten Halbjahresergebnissen der Unternehmen und nach oben 

korrigierten Gewinnschätzungen für das Jahr getragen wurde, fielen die europäischen Aktienindizes 

wieder zurück, da sie von makroökonomischen Stressfaktoren eingeholt wurden.  

Erst als die Unternehmen nach dem dritten Quartal wieder ihre Muskeln spielen ließen, mit einer 

weiterhin effektiven Preissetzungsmacht und Ergebnissen, die über den Erwartungen lagen, konnten 

sich die Märkte wieder erholen. Vor allem die Aussicht, dass Peking im Kampf gegen die Ausbreitung 

des Virus den Fuß vom Gas nehmen würde, und dann die Bestätigung, dass die Null-Covid-Politik 

aufgegeben wird, gaben den Aktienmärkten wieder Auftrieb. Im vierten Quartal gewannen die 

europäischen Aktienindizes daher wieder an Boden.  

In diesem düsteren Umfeld des Jahres 2022 lagen die Rüstungs- und Energiewerte, die im Fonds mit 

SRI-Gütesiegel kaum vertreten waren, deutlich an der Spitze der Performancebilanz, während 

Wachstumsunternehmen, darunter der Technologiesektor, deutlich unterdurchschnittlich abschnitten 

und durch den starken Anstieg der Zinssätze benachteiligt wurden. 

  

Zweite Periode: Im ersten Quartal des Jahres 2023 erholen sich riskante Vermögenswerte. 

  

Die europäischen Märkte schlossen das erste Quartal des Jahres 2023 mit einem deutlichen Plus, 

getragen von eher beruhigenden Wirtschaftszahlen, der tatsächlichen Wiedereröffnung Chinas und 

einer Saison, in der die Unternehmensergebnisse erneut die Erwartungen übertrafen. Der Rückgang 

der Rohstoffpreise, insbesondere der Energiepreise, deutet auf einen günstigen Effekt auf die 

Inflationszahlen und damit auf eine Pause im Zinserhöhungszyklus der Zentralbanken hin. Die Krise der 



 

 

amerikanischen Regionalbanken, die durch den Konkurs der SVB ausgelöst wurde, und die überstürzte 

Übernahme von Credit Suisse durch UBS in Europa hielten den Anstieg jedoch in Grenzen. CM-AM 

Flexible Euro verzeichnete im Quartalsverlauf einen deutlichen Anstieg. Zu den besten Performern 

innerhalb unserer Hauptpositionen zählten Technologie-, Industrie- und Luxusgüterwerte, die mit der 

Dynamik des weltweiten Wirtschaftswachstums verbunden sind, wie STM (+48,6 %), INFINEON 

(+33,7 %), HERMES (+29,3 %), LVMH (+24,2 %), L’OREAL (23,3 %), SAP (20,4 %), SIEMENS 

(+18,5 %) und SAFRAN (16,8 %). Bei den Finanzunternehmen können wir starke Unterschiede 

beobachten, die vor allem von der Bilanzqualität und der geografischen Lage abhängen, was zu 

Arbitrageentscheidungen geführt haben könnte. BBVA (+16,6 %) und Unicredit (31,2 %) verzeichneten 

beispielsweise starke Zuwächse, im Gegensatz zu Bankinter (-15,2 %). Im Vorfeld der bevorstehenden 

Dividendenausschüttungsperiode halten wir Positionen in diesem Sektor. 

  

Wie sah die Ausrichtung des Managements vom 31. März 2022 bis 31. März 2023 aus? 

In diesem Zusammenhang profitierte der Fonds von interessanten Einstiegspunkten bei Unternehmen, 

die von den folgenden langfristigen Trends getragen werden, die größtenteils seit langem im Fonds 

vertreten sind: 1) Sektoren, die mit der nachhaltigen Wirtschaft und der Energiewende verbunden sind 

(SIEMENS, SCHNEIDER); 2) der Gesundheits- und Life-Science-Sektor (SANOFI); 3) Sektoren, die in 

Innovation und neuen Technologien engagiert sind (INFINEON, STM, DASSAULT SYSTEMES); 4) 

Sektoren, die mit Luxus und dem Streben nach Wohlbefinden verbunden sind (LVMH, HERMES, 

L'OREAL).  

In der zweiten Jahreshälfte 2022 stockte der Fonds Finanzwerte auf, die von steigenden langfristigen 

Zinsen profitieren, um dem Paradigmenwechsel bei den Zinssätzen Rechnung zu tragen: BNP 

PARIBAS, AXA, ALLIANZ, UNICREDIT, BBVA, BANCO SANTANDER, AXA und MUNICH RE. 

Das Engagement des Fonds an den Aktienmärkten schwankte im Berichtszeitraum zwischen 35 % und 

55 %. Ende März 2023 lag es bei 53 %. 

Die Anteile IC und RC verbesserten sich vom 31. März 2022 bis zum 31. März 2023 um jeweils 0,85 % 

bzw. 0,2 %. 

Die Wertentwicklung des Referenzindex (50 % ESTER Capitalized + 50 % EUROSTOXX LARGE Net 

Return) zwischen dem 31. März 2022 und dem 31. März 2023 beträgt +5,70 %. 

• NICHT-FINANZIELLER ANSATZ  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Ermittlung der Emittenten innerhalb des Fonds, 

deren Aktivitäten für die Taxonomie in Frage kommen, ist ein wichtiges Thema für Crédit Mutuel Asset 

Management. Derzeit wird daran gearbeitet, einen Mindestprozentsatz für die Angleichung an die 

Taxonomie festzulegen.  

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  



 

 

- Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere 

beibehalten oder ausgeschlossen.,  

- Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt) 
 

 
Bezeichnung des Produkts: CM-AM FLEXIBLE EURO 

    Unternehmenskennung: 969500ID8JKXPYIWJB38 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der 

Emittenten aus, die im internen ESG-Score seines Anlageuniversums am 

schlechtesten abschneiden. Darüber hinaus bewirbt es ökologische und soziale 

Merkmale, indem es sich zum Ziel setzt, zwei Nachhaltigkeitsindikatoren im 

Vergleich zu seinem ESG-Universum zu übertreffen: die Kohlenstoffintensität und 

den prozentualen Anteil von Frauen im Verwaltungsrat.

 

 
 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 30 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

    X  

 

 

 

X 

  

 

X 

X 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentschei- 
dungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren  
in den Bereichen  
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte und 
Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, die Kohlenstoffintensität 
(Performanceindikator 1) und der Anteil von Frauen im Verwaltungsrat (Performanceindikator 2). 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,6/10 und blieb im Zeitraum vom 31.03.2022 bis zum 31.03.2023 

unverändert. 
- Die Kohlenstoffintensität liegt am Ende des Zeitraums bei 88,5. Dieser Nachhaltigkeitsindikator wurde im 

vorherigen Berichtszeitraum noch nicht verfolgt.  
- Der Frauenanteil im Verwaltungsrat betrug am Ende des Betrachtungszeitraums 46,4 %. Dieser 

Nachhaltigkeitsindikator wurde im vorherigen Berichtszeitraum noch nicht verfolgt.  
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug am Ende des Zeitraums 45,1 %. 

 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 

k/A 
 
 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 

 

k/A 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte Sektor In % der 
Vermögenswerte 

Land 

Investitionen   
     

LVMH Zyklische 
Konsumgüter 

7,03 FRANKREICH 
  

   

ASML HOLDING 
NV 

Informations- 
technologie 

6,65 NIEDERLANDE 
 
 

HERMES 
Zyklische 

Konsumgüter 
4,26 FRANKREICH 

   
   

SCHNEIDER 
ELECTRIC Industrie 4,20 FRANKREICH 

  

L'OREAL 
Nicht zyklische 
Konsumgüter 

3,65 FRANKREICH 

SIEMENS AG Industrie 3,54 DEUTSCHLAND 
   

EURO Liquide Mittel 3,32  
   

SAP SE 
Informations- 
technologie 

3,12 DEUTSCHLAND 

DEUTSCHE 
TELEKOM AG 

Kommunikations- 
dienstleistungen 

3,08 DEUTSCHLAND 

BNP PARIBAS Finanzen 3,03 FRANKREICH 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 
Aktivitäten  
ausgedrückt 
durch den 
Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 
nachhaltigen Investitionen.  
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 30 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  
 

 
   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

45,1 % 

35,3 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
  
 

34,2 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

54,9 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Das Managementteam konzentriert sich vor allem auf Unternehmen, die in dynamischen Märkten positioniert sind 
und von großen Trends unterstützt werden, die ihr Wachstum noch weiter beschleunigen. So identifizierte sie vier 
große globale strukturelle Trends: 

 
- Technologische Innovation und die Digitalisierung unserer Volkswirtschaften, mit der Entwicklung von E-

Commerce, selbstfahrenden Autos, Industrie 4.0, Cybersicherheit, 5G ...  
- Das Streben nach Wohlbefinden und einer besseren Lebensqualität, insbesondere durch Sport, eine 

natürlichere Ernährung oder auch die Suche nach komfortablerem Wohnraum  
- Nachhaltige Wirtschaft mit Energiewende, Kreislaufwirtschaft und nachhaltiger Mobilität, z. B. durch die 

Entwicklung erneuerbarer Energien, intelligenter, vernetzter Stromnetze, neuer, umweltfreundlicherer 
Verkehrsmittel usw.  

- Biowissenschaften und medizinischer Fortschritt mit sehr dynamischen Nischenmärkten wie medizinische 

Tests, Hörgeräte oder Augenchirurgie 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 

 
 
 
Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-Taxonomie konformen Investitionen in 
grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, 
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der 
Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des 
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.  

 
- Umsatzerlöse,  

die den Anteil  
der Einnahmen 
aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten 
in die investiert wird, 
widerspiegeln; 

- Investitionsausgaben  
(CapEx), die die   
umweltfreundlichen 
Investitionen 
der Unternehmen,  
in die investiert wird,  
aufzeigen, für den 
Übergang  
zu einer grünen 
Wirtschaft;  

- Betriebsausgaben   
(OpEx), die die  
nachhaltige  
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
wiederspegeln. 
 

 

1. Taxonomie-Konformität der 

Investitionen, einschließlich 

Staatsanleihen 

 
Umsatzerlöse 

 
CapEx 

 
OpEx 

 
0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 

 
 Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

 
 Taxonomiekonform: Kernenergie 

 
 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 

Kernenergie) 
 

Nicht taxonomiekonform 

 

2. Taxonomie-Konformität der 
Investitionen, ohne Staatsanleihen 

 
Umsatzerlöse 

 
CapEx 

 
OpEx 

 
0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 

 
 Taxonomiekonform: Fossiles Gas 

 
 Taxonomiekonform: Kernenergie 

 
 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 

Kernenergie) 
 

Nicht taxonomiekonform 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
sind 
nachhaltige 
Investitionen 
mit einem Umweltziel,  
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

*Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegenüber Staaten.  
 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 
Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, d. h. 
100 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 75,8 % der gesamten nachhaltigen Investitionen (siehe 
Tabelle Vermögensallokation).
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten 

Marktindex? 
  
Das Referenzuniversum entspricht der Strategie Aktien aller Marktkapitalisierungen der Eurozone (mit 

einem Filter für eine Marktkapitalisierung von mehr als 200 Mio. EUR). 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  

Der Fonds weist einen Anteil von 45,1 % an nachhaltigen Anlagen an seinem Gesamtvermögen auf, 
gegenüber 42,3 % in seinem Referenzuniversum.  
Die Kohlenstoffintensität des Fonds betrug am Ende des Berichtszeitraums 88,5 gegenüber 169,8 für sein 
Referenzuniversum. Der Frauenanteil im Verwaltungsrat des Fonds betrug am Ende des 
Betrachtungszeitraums 46,4 %, gegenüber 37,0 % für sein Referenzuniversum. 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 

Der Fonds verfügte im Berichtszeitraum über eine höhere ESG-Bewertung als sein Referenzuniversum. 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten? 
 

 

Das Referenzuniversum entspricht der Strategie Aktien aller Marktkapitalisierungen der Eurozone (mit einem  
Filter für eine Marktkapitalisierung von mehr als 200 Mio. EUR). Der Fonds verfügte im Berichtszeitraum über 
eine höhere ESG-Bewertung  

als sein Referenzuniversum. 
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▪ CM-AM CONVERTIBLES EURO 

Das Jahr 2022 war das Jahr, in dem Covid und die mit der Pandemie verbundenen Einschränkungen 

endeten. Gleichzeitig kehrte aber auch der Krieg auf europäischen Boden zurück, nur etwa 3000 km 

von Paris entfernt ... Die Finanzmärkte erlebten eine regelrechte Achterbahnfahrt, die insbesondere 

durch die Zinsen gesteuert wurde.  

Nach der russischen „Sondermission“ in den nach Unabhängigkeit strebenden ukrainischen Provinzen 

haben die Europäer und die USA ein riesiges Paket von Sanktionen gegen Russland verhängt ... einige 

dieser Maßnahmen wurden für Europa zum Bumerang: Die wirtschaftliche Wettbewerbsfähigkeit der 

Industrie Europas und insbesondere Deutschlands beruhte nämlich auf sehr niedrigen Energiekosten, 

die vor allem russischem Gas zu verdanken waren, das über Pipelines (NordStream I und Nordstream 

II) transportiert wird, die Europa nach Sabotage und Sanktionen kaum noch versorgten. Diese 

Versorgungslücke muss Europa mit Hilfe von LNG-Tankern schließen, die durch Fracking gewonnenes 

Gas aus den USA heranschaffen. Dies stellt ein doppeltes ökologisches Problem dar (Förderung und 

Herstellung). Russisches Erdöl wird nicht mehr direkt von Russland gekauft ... sondern von Ländern wie 

Indien oder einigen Maghreb-Staaten, die russisches Öl an Europa weiterverkaufen, allerdings 

zuzüglich der Kosten für Zwischenhändler und den zusätzlichen Transport. Da alle Energiekosten in 

Europa auf dem Gaspreis basieren, hat die Explosion des Gaspreises auch die Strompreise in die Höhe 

getrieben, selbst in Frankreich, das dank des hohen Anteils der Atomkraft an seinem Energiemix völlig 

unempfindlich gegenüber diesem Phänomen hätte sein sollen. Während die Gesamtheit der Sanktionen 

die russische Wirtschaft hätte schwächen sollen, waren es die europäischen Volkswirtschaften, in denen 

sich das Wachstum stark verlangsamte, die Inflation anstieg und vor allem die Handelsbilanzen Defizite 

erreichten, bei denen man fast von Rekordwerten sprechen könnte. Ein weiterer Punkt, der für Europa, 

vor allem aber für Frankreich, stark negativ aber in den Statistiken kaum erkennbar ist, ist die Zahl der 

Insolvenzen von Kleinunternehmen und kleinen Geschäften, die explosionsartig ansteigen, vor allem 

wegen der stark gestiegenen Energierechnungen. All dies war der zweite Auslöser für die Inflation (der 

erste war die Folge der wirtschaftlichen Stop-and-Go-Phasen aufgrund der Lockdowns), mit der die 

Staaten nicht allzu schlecht zurechtkommen (Rekord-Einnahmen aus der Mehrwertsteuer und 

Entwertung der Schulden, leicht stabiles oder sogar positives nominales BIP, ...) Auch die großen 

Unternehmen mit Preissetzungsmacht haben davon profitiert.  

Dieser Inflationsschock wurde auf den Märkten durch einen starken Anstieg der Zinssätze verstärkt (die 

10-jährige deutsche Staatsanleihe stieg um fast 300 Bp), ebenso wie durch die Fehler der Europäischen 

Zentralbank. Der erste Fehler war, dass sie im Sommer 2021 angesichts der ersten Anzeichen für eine 

Inflation infolge des wirtschaftlichen Auf und Abs nicht aus den Negativzinsen ausgestiegen ist. Der 

zweite und größte Fehler war, dass sie an den Positionen festhielt, die sie im Januar 22 angekündigt 

hatte, nämlich die Zinsen nicht vor dem Ende der quantitativen Lockerung (QE) zu erhöhen. Nach dem 

Beginn des Krieges in der Ukraine hätte die EZB ihre Politik revidieren und wie die anderen 

Zentralbanken verfahren sollen: Sie hätte beginnen sollen, die Zinsen zu erhöhen und gleichzeitig ihre 

QE zurückzufahren. Errare humanum est, perseverare diabolicum. Dieser Fehler hatte zur Folge, dass 

der Euro insbesondere gegenüber dem Dollar enorm geschwächt wurde (am 30. September fiel er auf 

0,95). Obwohl die Parität des Euro kein offizielles Ziel der EZB ist, ahnt jeder Wirtschaftsstudent im 

ersten Jahr, dass eine Schwächung des Euro ein echtes Problem in Bezug auf importierte Inflation 

darstellt, wenn alle Energieimporte in Dollar abgerechnet werden. War die EZB im September 2014 

übrigens nicht wegen der Symmetrie dieses Grundes in den Bereich der Negativzinsen zurückgekehrt?  

Die Zinsen sind also seit Dezember 21 kontinuierlich angestiegen. Der Anstieg hat sich von März bis 

Juni 2022 stark beschleunigt und sich von Juli 22 bis März 23 in einem ungleichmäßigeren Rhythmus 

fortgesetzt – der deutsche Zehnjahreszins endete fast auf einem langjährigen Tiefststand (2,70 Anfang 

März 23 ggü. 0,55 am 31. März 22). Dieser Anstieg der Zinssätze hatte schwerwiegende Folgen für 

Unternehmen, die verschuldet waren oder die recht niedrige Ratings aufwiesen. In den letzten drei 

Quartalen des Jahres 2022 war die Performances der Anleihen (IG wie HY) also sehr schlecht. Bei der 

Entwicklung der Aktienkurse sah es bis Ende September/Anfang Oktober 2022 ähnlich aus, da die 

Aktien in diesem Zeitraum relativ stark fielen. Der Unterschied ist, dass Aktien (im Gegensatz zu 



 

 

anderen Vermögenswerten) dank der Wiedereröffnung Chinas und der Inflation (die für alle 

Unternehmen mit einem Minimum an Preissetzungsmacht günstig ist) eine großartige Erholung erleben 

konnten. Das überraschte alle Anleger, die insgesamt in riskanten Vermögenswerten unterinvestiert 

blieben. Dieser Trend, das Comeback von riskanten Anlagen, war im letzten Quartal 2022 sehr stark 

und setzte sich im Jahr 2023 bis zum 10. März fort. An diesem Tag überdachten die Märkte das 

Bankenrisiko neu, als die SVB und zwei weitere so genannte Regionalbanken in den USA innerhalb 

von fünf Tagen wegen Bankanstürmen in Konkurs gingen. Danach kehrten die Märkte schnell auf den 

Weg nach oben zurück, da sie die Interventionen der FED und von Janet Yellen für zufriedenstellend 

hielten. Das Problem der sogenannten Regionalbanken ist jedoch noch lange nicht gelöst, und es ist 

sehr wahrscheinlich, dass in den nächsten Quartalen oder im nächsten Geschäftsjahr weitere Banken 

folgen werden, die aufgrund des Zinsanstiegs und der daraus resultierenden Wertminderung ihrer 

Vermögenswerte, sowohl Immobilien als auch Anleihen, zahlungsunfähig werden. Das kann zu einer 

Kreditklemme und einer mehr oder weniger starken Wirtschaftskrise führen, ähnlich wie in den Jahren 

2008 und 1929 ... In der Eurozone ist derzeit bei keiner Bank eine allzu große Schwäche zu erkennen. 

Aber die Schweiz wurde gezwungen, die Fusion zwischen 

In Bezug auf die Verwaltung mussten wir in diesem äußerst turbulenten Jahr sehr dynamisch sein, 

sowohl bei der Auswahl der Titel als auch bei der Auswahl des Engagements des Fonds in den 

verschiedenen Märkten, insbesondere Aktien, Anleihen, aber auch Devisen. Denn im Vergleich zu den 

vorherigen Jahren gab es große Veränderungen im Verwaltungsrahmen: Änderung der Referenzindizes 

und Berücksichtigung von ESG-Kriterien. Mit dem Rückgang der Emissionen am Primärmarkt und den 

Dropouts aus dem Universum wurde der Exane Euro Index allmählich etwas zu klein. Ab April 2022 

wurde daher der Exane Convertible Europe als Benchmark gewählt. Mit der Übernahme der Aktivitäten 

von Exane durch BNP wurde die Produktion dieser Indizes, die es seit 1996 gibt, jedoch eingestellt. Seit 

dem 1. Januar 2023 haben wir daher den Anbieter gewechselt und uns für den Refinitiv Convertible 

Europe Index entschieden, einen der Indizes, die dem von Exane am nächsten kommen.  

Das wichtigste Element dieses Jahres war möglicherweise, dass der Fonds als Kategorie 8 eingestuft 

wurde, was zum Ausschluss von 20 % des Anlageuniversums führte. Diese Einstufung erfolgte zwar 

erst im Sommer 2022, aber der Fonds wird bereits seit März 2022 nach diesen Selektivitätskriterien 

gemanagt. Das entspricht also einem vollständigen Geschäftsjahr mit dieser Methodik. Der Ausschluss 

bestimmter Titel beeinträchtigte die relative Wertentwicklung jedoch teilweise stark, insbesondere in 

Erholungsphasen, in denen Unternehmen wie Delivery Hero (die wegen ihres zu niedrigen Ratings 

ausgeschlossen wurden), die aber ein sehr großes Gewicht in den Benchmarks haben (7 

Wandelanleihen), eine hervorragende Performance erzielen konnten.  

Durch den Anstieg der Zinsen (also sinkende Anleihekurse), die Erweiterung der 

Unternehmensanleihespreads (Rückgang der Anleihen mit spekulativem Rating) und den starken 

Rückgang der Aktien sank die absolute Performance des Fonds schnell in den roten Bereich. Dank der 

starken Untergewichtung konnten wir jedoch einen erheblichen positiven Spread von fast 400 Bp 

gegenüber der Benchmark erzielen. Doch durch die starke Erholung der Aktien, insbesondere der 

Substanzwerte und der Titel von niedriger Qualität, verringerte sich unser Vorsprung gegenüber der 

Benchmark in der zweiten Hälfte des Geschäftsjahres erheblich.  

In diesem Geschäftsjahr erzielte der IC-Anteil (FR0013384617) eine Performance von -3,30 %, der RC-

Anteil (FR0013384591) von -3,84 %, der RD-Anteil (FR0013481074) von -3,79 % und der S-Anteil 

(FR0013481082) von -3,43 %, im Vergleich zu einer Gesamtperformance der drei Benchmarks von -

3,92 % im Laufe des Geschäftsjahres. 

• NICHT-FINANZIELLER ANSATZ  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 



 

 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Ermittlung der Emittenten innerhalb des Fonds, 

deren Aktivitäten für die Taxonomie in Frage kommen, ist ein wichtiges Thema für Crédit Mutuel Asset 

Management. Derzeit wird daran gearbeitet, einen Mindestprozentsatz für die Angleichung an die 

Taxonomie festzulegen.  

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

- Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere 

beibehalten oder ausgeschlossen.,  

- Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich 
hinzugefügt) 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM Convertibles Euro 
Unternehmenskennung: 969500JZ90BM2JZ20K17 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt bewirbt ökologische und soziale Merkmale, indem es einen 

Ansatz zur Verbesserung des ESG-Scores verfolgt. Der ESG-Score des Portfolios 

(nach dem Anteil der Vermögenswerte gewichteter Durchschnitt) muss somit 

besser sein als der seines Vergleichsuniversums. 

Der ESG-Score des Finanzprodukts lag am Ende des Berichtszeitraums bei 6,3/10, 

während sein Referenzuniversum einen Score von 5,7/10 aufwies. Die vom Fonds 

(über den ESG-Score) verfolgten ökologischen und sozialen Merkmale wurden also 

erreicht. 
 

1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 5 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

    X  

 

 

 

X 

  

 

X 

X 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den  
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitions-
entscheidungen, 
wobei bestimmte 
Kriterien wie 
beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  
 
Dieses Finanzprodukt verwendet folgende Nachhaltigkeitsindikatoren: 
Der Anteil nachhaltiger Investitionen betrug 33,20 % 

 
Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,3/10 und hat sich im Betrachtungszeitraum um 10 Punkte verbessert. 

Dies ist auf die größere Selektivität bei der Auswahl der Emittenten zurückzuführen. 
 
Der ESG-Score blieb höher als der ESG-Score des Referenzuniversums, was vor allem auf ein Überengagement in 

engagierten und „Best in class“ Emittenten zurückzuführen ist. 
 
 
 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
Erhöhte Selektivität 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
  

Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel: Dieses Finanzprodukt hat einen Mindestanteil festgelegt, den es 
in Unternehmen und/oder Emittenten investiert, die nach einer internen von Crédit Mutuel Asset Management 
typischen Methode als ‚nachhaltig’ identifiziert wurden. Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten 
Nationen (SDG) werden als Bezugsrahmen verwendet, um Investitionen zu bestimmen, die zu einem ökologischen 
oder sozialen Ziel beitragen können. 

 
Für Fonds ohne nachhaltiges Investitionsziel: k/A 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel:  
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 
wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 
Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 
jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 
berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 

identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 

 
Für Fonds ohne nachhaltiges Investitionsziel: k/A 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
01.04.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte 
Investitionen 

Sektor 
In % der 
Vermögenswerte 

Land 

    

SAFRAN Industrie 7,28 
FRANKREICH    

SCHNEIDER ELECTRIC Industrie 6,39 
FRANKREICH    

WORLDLINE Technologie 6,27 
FRANKREICH    

STMICROELECTRONIC Technologie 5,92 
FRANKREICH    

AMADEUS IT Technologie 5,65 
ITALIEN    

CARREFOUR 
Nicht zyklische 

3,89 
 

Konsumgüter FRANKREICH   

CM-AM DOLLAR 
OGA 3,68 

 

CASH FRANKREICH   

PRYSMIAN Industrie 3,66 
ITALIEN    

EDENRED Technologie 3,47 
FRANKREICH    

NEXI CAPITAL Technologie 2,87 
ITALIEN    
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Die Vermögens-

allokation gibt den 

jeweiligen Anteil der 

Investitionen in be-

stimmte Vermögens-

werte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, ausge-

drückt durch den 

Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreund-

lichen Aktivitäten 

der Unternehmen, 

in die investiert 

wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), wobei die 

grünen Investitionen 

der Unter-nehmen, in 

die investiert wird, 

gezeigt werden, z. B. 

um einen Übergang 

zu einer grünen 

Wirtschaft 

einzuleiten.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

widerspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 
nachhaltigen Investitionen.  
Für Fonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel: Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum 

von 5 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition 

als ‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 
einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  
 

 
   

Taxonomie 
konform 

0 % 

   

  Umwelt  

  
#1 Nachhaltige  
Investitionen 

33,2 % 

28,8 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
  
 

24,3 % 
 

  #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

66,8 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden hauptsächlich in den folgenden Sektoren getätigt: 
- Informationstechnologie 
- Industrie 
- Nicht zyklische Konsumgüter 
- Zyklische Konsumgüter 
- Dienstleistungen für Kommunen 
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Die ermöglichenden 
Tätigkeiten 
Wirken unmittelbar 
ermöglichend darauf hin, 
dass andere Tätigkeiten 
einen wesentlichen 
Beitrag zu den 
Umweltzielen 
leisten. 

 
Übergangstätigkeiten sind 

Tätigkeiten, für die es noch 

keine CO2-armen Alterna-

tiven gibt und die unter 

anderem Treibhausgas-

emissionswerte aufweisen, 

die den besten erzielbaren 

Leistungen entsprechen.  
 
 
 
 
 
 

 

sind nachhaltige 
Investitionen mit 
einem Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der EU-
Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, d. h. 100 % , wurden nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang 

gebracht (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
  

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 24,3 %. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter die Kategorie „#2 Nicht nachhaltig“, 
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen 
ökologischen oder sozialen Mindestschutz?  

Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurden soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 
Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 

Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 

Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen 
Referenzwert abgeschnitten? 

 
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 

Wie unterscheidet sich der herangezogene Wert von einem breiten Marktindex?   
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 
nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird?   

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A mit Vergleich der 

Nachhaltigkeitsindikatoren (einschließlich des Prozentsatzes für nachhaltige Investitionen, wenn 

möglich) zwischen Portfolio und Referenzwert 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 
abgeschnitten?  

Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 

Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?  
 
Wenn das Finanzprodukt nicht über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
Wenn das Finanzprodukt über einen Referenzwert verfügt: k/A 

 
6 



 

 

▪ CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE 

Geschäftsjahr 2022-2023: Positive Dynamik der Fundamentaldaten für das Anlagethema, aber 

uneinheitliches Börsenjahr  

Volatilität und abrupte Stilwechsel waren in diesem Geschäftsjahr (März 22-23) die Hauptmerkmale an 

den Finanzmärkten.  

Dieses Geschäftsjahr kann in zwei klar voneinander abgegrenzte Börsenperioden unterteilt werden.  

2022: Die Mauer der Sorgen an den Aktienmärkten (Energiekrise, Inflation, Rezession und restriktive 

Geldpolitik)  

Ein Jahr im roten Bereich für die Aktienmärkte: Der MSCI All Country Index verbuchte zum Ende des 

Zeitraum von Ende März bis Dezember 2022 einen Rückgang um 14,9 % (in USD) (-19,8 % in USD im 

Kalenderjahr). Die Aktienmärkte fielen bis zum Frühsommer vor dem Hintergrund der Energiekrise, der 

anhaltenden Inflation sowie der Zinserhöhungen.  

Nach einer Verschnaufpause im Sommer, die auf der Hoffnung auf ein Ende der Zinserhöhungen 

beruhte, stürzten die Börsen im Herbst nach Powells pessimistischer Rede in Jackson Hole wieder ab. 

Es folgte eine technische Erholung Ende Oktober, bevor die Märkte im Winter aufgrund von 

Rezessionsängsten erneut korrigierten.  

In diesem Umfeld zeigten nur der Energiesektor und die Werte des Rüstungssektors  mit einer 

Performance von jeweils 8,9 % bzw. -0,5 % im Zeitraum Ende März bis Dezember 2022 eine gewisse 

Widerstandsfähigkeit.  

In Bezug auf die Thematik war das Jahr 2022 von der Ankündigung ehrgeiziger Investitionspläne der 

Staaten geprägt, um die Dekarbonisierung zu beschleunigen und ihre Energieunabhängigkeit zu 

stärken. Europa machte mit seinem Plan „Repower EU“, der mit 251 Milliarden Euro an öffentlichen 

Mitteln ausgestattet ist, den Anfang. Dieser Plan entspricht einer Anhebung der Ziele des Plans „Fit für 

55“, um die Abkopplung der EU von russischem Gas zu beschleunigen.  

Doch auf der anderen Seite des Atlantiks wurden die Ambitionen drastisch erhöht. Die Biden-Regierung 

kündigte einen Investitionsplan in Höhe von 370 Milliarden US-Dollar an, um die Energiewende des 

Landes zu beschleunigen und ihr Ziel, die Treibhausgase bis 2030 um 55 % zu reduzieren, zu 

erreichen.  

Anfang 2023: Erholung des Marktes aufgrund der Hoffnung, dass der Höhepunkt des Pessimismus 

hinter uns liegt  

Die Märkte erholten sich zu Beginn des Jahres 2023, wobei der Weltindex um 6,8 % steigt. Die 

Aktienmärkte erholten sich im Januar aufgrund der Wiedereröffnung Chinas, der fallenden 

Energiepreise und der besser als erwarteten makroökonomischen Indikatoren in Europa und den USA 

stark.  

In den folgenden zwei Monaten zeigten sich die Märkte trotz der Erschütterungen im Bankensektor, des 

anhaltenden Inflationsdrucks und der Gefahr einer Verlangsamung der Wirtschaft recht 

widerstandsfähig. Die Anleger konzentrieren sich lieber auf das Ende der Zinserhöhungen und die 

Möglichkeit einer weichen Landung der Wirtschaft ohne Rezession. Zu Beginn des Jahres übertreffen 

Wachstumsunternehmen (+9,5 % in USD) und Qualitätsunternehmen (+6,7 % in USD) den 

Gesamtmarkt.  

Die wichtigste Nachricht zu diesem Thema war die Ankündigung der europäischen Version des „Inflation 

Reduction Act“, der sogenannte „Net Zero Industry Act“. Die Europäische Kommission hat einen Plan 

enthüllt, der darauf abzielt, einige Blockadepunkte der Industrie zu lösen (Erleichterung der 

Genehmigungen) und eine größere Flexibilität bei nationalen Subventionen für Projekte im Bereich 

erneuerbare Energien zu erreichen. 

Managementkommentar 



 

 

Die CM-AM Global Climate Change SICAV wurde am 21. Juni 2021 aufgelegt und finanziert 

internationale Unternehmen, die aktiv zur Klimawende beitragen. Sie ist in vier Themenbereiche 

gegliedert: 1) Erneuerbare Energien/Energieeffizienz 2) Nachhaltige Mobilität 3) Erhaltung der 

Ökosysteme 4) Akteure des Wandels.  

CM-AM Global Climate Change ist eine Impact SICAV gemäß Artikel 9 der SFDR-Vorschriften, was 

bedeutet, dass sie zu 100 % nachhaltige Investitionen tätigt.  

Im Berichtszeitraum vom 07.09.2022 bis zum 31.03.2023 verzeichnete sie eine Wertentwicklung von 

jeweils -5,68 %, -5,80 % bzw. -6,21 % für die Anteile I, S und R. Zur Veranschaulichung: Der in Euro 

denominierte MSCI AC World verzeichnete unter Wiederanlage der Dividenden eine Wertentwicklung 

von -1,66 %.  

Sie blieb aus folgenden Gründen hinter ihrem Vergleichsindex zurück: 

- Engagement in zinssensiblen Sektoren  

Da sie aufgrund ihrer Thematik Wachstumswerte übergewichtet, litt sie unter der Rotation hin zu 

Substanzwerten und bestimmten Sektoren wie Energie. In diesen Sektoren ist die SICAV nur 

geringfügig oder überhaupt nicht engagiert, denn aufgrund ihres Greenfin-Labels darf sie nicht in fossile 

Brennstoffe investieren. Der MSCI ACWI Energy stieg im Berichtszeitraum um 6,3 % (in Euro).  

Die SICAV litt auch unter ihrem Engagement im Versorgungssektor (16 %). Letzteres wurde aufgrund 

des anleiheähnlichen Verhaltens der Werte dieses Sektors durch den Anstieg der Zinssätze negativ 

beeinflusst. Der Sektor ist im Berichtszeitraum um 3,66 % (in Euro) zurückgegangen. 

- Europa im Zentrum des Wirbelsturms (33 %)  

CM AM Global Climate Change wurde durch sein Engagement in Europa belastet. Die geografische 

Region stand im Jahr 2022 im Mittelpunkt der Befürchtungen der Anleger (Wirtschafts- und 

Energiekrise). Dies führte trotz der Auswahl von Qualitätsunternehmen, die in zukunftsträchtigen 

Bereichen (Elektrifizierung, Isolierung, erneuerbare Energien) führend sind, zu einem negativen 

Allokationseffekt. Der Aufschwung, der im Jahr 2023 begann, gleicht diesen Rückgang noch nicht aus. 

- Anleger wenden sich von Small-Cap-Unternehmen ab  

CM AM Global Climate Change ist außerdem in Höhe von durchschnittlich 30 % in Small-Cap-

Unternehmen (<10 Mrd. USD) engagiert, die am stärksten abgestraft wurden, da der MSCI World Small 

Cap im Berichtszeitraum um 7,14 % (in EUR, unter Wiederanlage der Dividenden) fiel, während der 

MSCI All Country World um 5,21 % (in EUR, unter Wiederanlage der Dividenden) sank. Der Rückgang 

der Small Cap-Unternehmen erfolgte wahllos und unabhängig von den Fundamentaldaten. Das 

Management verwaltet sein Engagement in dieser Art von Wertpapieren mit Vorsicht, hält es jedoch, 

um innovative Unternehmen zu begleiten, die sich für die Energiewende einsetzen. 

Die Positionierung von CM AM Global Climate Change bleibt in einem Umfeld, in dem 

makroökonomische Faktoren die Märkte dominieren, unverändert: Die SICAV investiert in 

Qualitätsunternehmen, die an der Energiewende beteiligt sind. Das Management betrachtet diese 

Marktphasen, in denen alle Werte wahllos fallen, als Kaufgelegenheiten. Selektivität ist wesentlich. 

 Im Betrachtungszeitraum leisteten die folgenden Werte die größten Performancebeiträge:  

- Yadea, ein chinesisches Unternehmen mit einer Kapitalisierung von 7,6 Milliarden US-Dollar, der 

führende Anbieter von Elektrorollern in China. Das Unternehmen profitiert von soliden Verkaufszahlen, 

die von einem wettbewerbsfähigen Produktangebot, der Internationalisierung der Verkäufe und einem 

regulatorischen Umfeld, das die Einführung von Elektromodellen fördert, getragen werden.  

- LG Chem, der führende südkoreanische Chemiekonzern mit einer Marktkapitalisierung von 43 Mrd. 

US-Dollar. Das Unternehmen wurde durch den erfolgreichen Börsengang seiner Tochtergesellschaft für 

elektrische Batterien, LG Energie, sowie durch bessere Aussichten für die anderen Geschäftsbereiche 

(Petrochemie, Kathoden) angetrieben.  



 

 

- Enphase Energy, ein US-amerikanisches Unternehmen mit einer Kapitalisierung von 26 Mrd. US-

Dollar. Das Unternehmen ist führend im Bereich der Mikro-Wechselrichter und profitierte vom starken 

Wachstum des US-Solarmarktes. 

Zu den größten negativen Performancebeiträgen gehören:  

- Plug Power, ein amerikanisches Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von 5,5 Mrd. US-Dollar. 

Das Unternehmen ist führend im Bereich grüner Wasserstoff und hat den Ehrgeiz, im größten Teil der 

Wertschöpfungskette präsent zu sein. Das Unternehmen hatte aufgrund von Logistikproblemen und 

Rückschlägen bei Dienstleistungsverträgen, die nicht an den Energiepreis gekoppelt waren, mit 

Ausführungsschwierigkeiten zu kämpfen.  

- Ball Corp, ein US-amerikanisches Unternehmen mit einer Kapitalisierung von 15 Mrd. US-Dollar, das 

sich auf Metallverpackungen (Dosen, Sprühdosen) spezialisiert hat. Das Unternehmen wurde von der 

Inflation der Rohstoffe sowie der Verlangsamung an seinen Endmärkten beeinflusst.  

- OVH, ein französisches Unternehmen mit einem Umsatz von 2,3 Mrd US-Dollar, das sich auf das 

Hosting von Servern spezialisiert hat. Obwohl die Ausführung den Erwartungen entsprach, entwickelte 

sich das Unternehmen aufgrund von Bedenken der Anleger hinsichtlich des Wachstums der Cloud, ihrer 

mangelnden Rentabilität und des Desinteresses an kleineren Unternehmen unterdurchschnittlich. 

Die wichtigsten Änderungen 

Die SICAV umfasste Ende März 2023 49 Wertpapiere. Es handelt sich um ein auf Überzeugung 

basierendes Management mit dem Ziel, zwischen 40 und 60 Werte zu halten. Sie verfügt über eine 

Cash-Position, die es ihr ermöglicht, einige Positionen, die uns ein gutes Potenzial zu haben scheinen, 

auszubauen und neue Werte aufzunehmen. 

Unter den Positionen, die verkauft wurden, sind besonders folgende hervorzuheben:  

- Infineon Technologies, Deutschlands führendes Unternehmen im Bereich der Leistungshalbleiter. Die 

Position wurde im Jahr 2022 ausgegliedert, während in der deutschen Volkswirtschaft aufgrund der 

Energiekrise geringe Transparenz herrschte.  

- Ball Corp. Die Position wurde verkauft, da das Unternehmens nicht mit der Inflation seiner Einsatzstoffe 

Schritt halten konnte.  

- Hannon Armstrong, ein US-amerikanisches Finanzunternehmen, das sich auf die Finanzierung von 

Projekten im Zusammenhang mit der Bekämpfung des Klimawandels spezialisiert hat. Die Position 

wurde aus CM-AM Global Climate Change herausgenommen, da die Rendite des Unternehmens durch 

steigende Zinssätze aufgezehrt werden könnte. 

CM-AM Global Climate Change hat auch neue Positionen aufgebaut, darunter: 

- Kurita Waters, japanisches Unternehmen aus dem Sektor der Abwasseraufbereitung. Das 

Unternehmen profitiert von den langfristigen Trends im Wassersektor, einer positiven Ergebnisdynamik 

und der erfolgreichen Umstellung seines Geschäfts auf ein Dienstleistungsmodell.  

- China Yangtze, chinesisches kommunales Dienstleistungsunternehmen, das die Drei-Schluchten-

Talsperre zur Erzeugung von Wasserkraft betreibt. Die Talsperre ist eine unverzichtbare Energiequelle 

für die Dekarbonisierung der chinesischen Wirtschaft.  

- Vinci, ein französisches Unternehmen, das weltweit führend in den Bereichen Bauwesen, 

Konzessionen und Energie ist. Das Unternehmen verfügt über eine widerstandsfähige 

Geschäftsaktivität, die kaum den Konjunkturzyklen ausgesetzt ist. Es ist auch ein wichtiger Akteur bei 

der Reduzierung des CO2-Fußabdrucks von Infrastrukturen. 

Aussichten 

Trotz eines turbulenten Börsenjahres wurden die Fundamentaldaten des Themas gestärkt. Die Lage 

veränderte sich aufgrund der Investitionspläne der Staaten. Sie fördern die Entwicklung neuer Branchen 

(Wasserstoff) und tragen dazu bei, die wirtschaftliche Gleichung für erneuerbare Energien zu 



 

 

verbessern. Die bessere Transparenz bei Subventionen und Steuergutschriften verleiht diesen 

Branchen, die eine langfristige Entwicklung benötigen, Stabilität. 

Ebenso hat der Ukraine-Konflikt das Bewusstsein für die Bedeutung von erneuerbaren Energien und 

Energieeffizienz beim Streben nach Energieunabhängigkeit geschärft. Die Wettbewerbsfähigkeit der 

erneuerbaren Energien hat sich durch den Anstieg der Preise für fossile Brennstoffe de facto verbessert. 

Solarenergie ist beispielsweise mit Gesamtkosten für die Stromerzeugung von 42 US-Dollar/MWh im 

Dezember 2022 zur wettbewerbsfähigsten Energiequelle geworden. Zum Vergleich: Bei einem 

Gaskraftwerk betrugen die Produktionskosten 75 USD/MWh. 

CM AM Global Climate Change ist gut positioniert, um von dieser Dynamik zu profitieren. Die SICAV ist 

zu 45,40 % in erneuerbaren Energien und Energieeffizienz investiert, zu 16,40 % in nachhaltiger 

Mobilität, zu 20,80 % in der Erhaltung von Ökosystemen und zu 11,70n % in Akteure des Wandels. Ihr 

Engagement ist auch im Hinblick auf den IRA und dessen europäische Version vorteilhaft, da sie zu 

31 % in den USA und zu 33 % in Europa investiert ist. 

So wird das gewichtete durchschnittliche Umsatzwachstum der Unternehmen für 2023 auf +11,0 % und 

das Wachstum des Gewinns pro Aktie auf +13,0 % geschätzt. Zur Orientierung: Für den MSCI All 

Country World werden ein gewichtetes durchschnittliches Wachstum von 1,40 % und ein Gewinn pro 

Aktie von 0,04 % erwartet. 

Nicht-finanzielle Merkmale 

CM-AM Global Climate Change investiert in internationale Unternehmen, die an geregelten Märkten 

notiert sind und sich direkt oder indirekt aktiv an der Bekämpfung der globalen Erwärmung, der Energie- 

und Klimawende und der nachhaltigen Entwicklung beteiligen. 

Das Management berücksichtigt er bei der Auswahl seiner Wertpapiere das CO2-Scoring. Es erstellt 

auch eine Reihe von ex-post nicht-finanziellen Indikatoren, insbesondere die Temperatur des Portfolios 

und seine Ausrichtung auf das Pariser Abkommen. 

Verteilung nach CO2-Scoring (% des Gesamtportfolios) 

------------------------------------------------------------ 

1 Vom 30.12.2022 bis zum 31.03.2023  

2 Nivellierte Energiekosten  

3 Quelle BNEF, H2 22  

4 Quelle BNEF, H2 22  

5 Factset-Konsens per 31.03.2023.  

6 Bloomberg-Konsens per 13.04.2023  

7 Methodik Credit Mutuel Asset Management  

8 Quelle: Trucost, Crédit Mutuel Asset Management per 31.03.2023 

  



 

 

 

Kohlenstoffintensität in Tonnen C02/Mio. US-Dollar Umsatz 9 

 

 

 

 

Messung der Temperatur des Fonds 
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CM-AM Global Climate Change ist eine Impact SICAV gemäß Artikel 9 der SFDR-Vorschriften, 

was bedeutet, dass sie zu 100 % nachhaltige Investitionen tätigt. 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Ermittlung der Emittenten innerhalb des Fonds, 

deren Aktivitäten für die Taxonomie in Frage kommen, ist ein wichtiges Thema für Crédit Mutuel Asset 

Management. Derzeit wird daran gearbeitet, einen Mindestprozentsatz für die Angleichung an die 

Taxonomie festzulegen.  

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

- Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere 

beibehalten oder ausgeschlossen.,  

- Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen betreffen  



 

 

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

Sektorspezifische Richtlinien: 

Die schrittweise Entwicklung einer Reihe von sektorspezifischen Richtlinien, die insbesondere mit der 

RSM-Politik (Responsabilité Sociale et Mutualiste (1)) von Crédit Mutuel Alliance Fédérale in 

Verbindung stehen, ist In den strategischen Zielen von CM_AM verankert. Die Einzelheiten der 

sektorspezifischen Richtlinien können auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management 

eingesehen werden. 

Die Überwachung und Kontrolle ihrer Anwendung erfolgt auf drei Ebenen:  

- durch die Einführung von Pre-Trade-Kontrollen, die verhindern, dass Wertpapiere gezeichnet werden, 

die durch die Anwendung der sektorspezifischen Richtlinien verboten sind (2);  

- durch die Einführung eines Post-Trade-Kontrollsystems, das die Identifizierung von Wertpapieren 

ermöglicht, die durch die Anwendung der sektorspezifischen Richtlinien verboten sind und sich im 

Portfolio befinden (außer Indexfonds und Formelfonds, die vor November 2019 aufgelegt wurden) ;  

- durch den CSR-Ausschuss (vierteljährlich), der sich gemeinsam mit der Generaldirektion versammelt 

und die Umsetzung der sektorspezifischen Richtlinien überwacht und verfolgt. Dieser Ausschuss nimmt 

insbesondere die qualitativen Analysen zur Kenntnis, die von der Abteilung für verantwortungsbewusste 

und nachhaltige Finanzen zu den Emittenten durchgeführt werden, die von den verschiedenen 

sektorspezifischen Richtlinien betroffen sind. 

  

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt) 
 

 
Bezeichnung des Produkts: CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE 

    Unternehmenskennung: 969500ID8JKXPYIWJB38 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel  

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der Emittenten mit 
der größten Kohlenstoffintensität innerhalb seines Anlageuniversums aus (nach einem 

internen CO2-Scoring-Modell). Ebenso sind die für das Portfolio ausgewählten 

Unternehmen in einem der acht Bereiche der „Öko-Aktivitäten“ des Greenfin-Labels tätig, 
die zur Dekarbonisierung unserer Volkswirtschaften, zur Energiewende und zur 

nachhaltigen Entwicklung beitragen. Bei den „Öko-Aktivitätsbereichen“ handelt es sich um 

Folgende: Energie, Bauwesen, Kreislaufwirtschaft, Industrie, Transport, Informations- und 

Kommunikationstechnologien, Landwirtschaft (einschließlich Forstwirtschaft) und 
Anpassung an den Klimawandel. 

 

Eine im Nachhinein durchgeführte Analyse der Portfoliotemperatur zeigt, dass das Portfolio 
mit einem Szenario mit einer Erwärmung von 1,5°C bis 2050 übereinstimmt. Dieser Wert 

muss mit einer Erwärmung von 3°C für den Referenzwert des Portfolios in Perspektive 

gesetzt werden.
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Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von __% 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

      

x 

 

 

  

 

 

 

x 

x 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten 

nachteiligen 

Auswirkungen handelt es 

sich um die 

bedeutendsten  
nachteiligen Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren  
in den Bereichen  
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung  
der Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie dient 
als Richtschnur für 
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte 
Kriterien wie 
beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt werden.  

 
 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der CO2-Score, die Kohlenstoffintensität 
(Performanceindikator 1), die Aufteilung des Portfolios nach Öko-Aktivitäten sowie der Anteil der nachhaltigen 
Investitionen. 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 3,24/5. 
- Die Kohlenstoffintensität (Scope 1+2) betrug am Ende des Betrachtungszeitraums 66 tCO2/Mio. € Umsatz. 
- Die Verteilung eines Portfolios nach Öko-Aktivitätsstufen liegt bei 49,2 % für Emittenten des Typs I (50-100 % 

Öko-Aktivitäten), 34,7 % für Emittenten des Typs II (10-50 % Öko-Aktivitäten) und 16,1 % in Emittenten des Typs 
III (0-10 % Öko-Aktivitäten).  

- Der Anteil an nachhaltigen Investitionen beträgt 100 % ohne Liquidität (Bargeld und Geldmarktfonds). 
 
 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?  
 

k/A 
 
Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen ökologisch oder sozial nachhaltigen 
Anlagezielen nicht erheblich geschadet?  

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 
 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 

Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset 
Management die wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und 
somit den Vorschlag eines positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der 
zunächst anhand des Anteils des Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige 
Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde.  
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken 
wie Kohle oder Bergbau  
normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen 

und die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode 

und -Rating von Crédit Mutuel Asset Management.  
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 
Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen 
aus der proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In 
diesem Fall wurde jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft.  
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es 

daher, negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld 
der Investition zu berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, 
die als Unternehmen identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden 
verursachen könnten. 

 
Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des 
Umsatzes, der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder 
nicht (siehe vorherige Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf 
die Rohdaten der Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 
Auswirkungen erfolgte daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als 
auch indirekt (durch die Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger 
Investitionen). 

 
 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des 

Umsatzes, der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder 

nicht (siehe vorherige Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf 

die Rohdaten der Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen erfolgte daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als 

auch indirekt (durch die Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger 

Investitionen).
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Welche Anlagestrategie wird bei diesem Finanzprodukt verfolgt? 
 

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden bei der 

Auswahl von Anlagen verwendet, um das Ziel des nachhaltigen Investierens 

zu erreichen? 
  

Der Fonds trägt das Greenfin-Label, das vom Umweltministerium geschaffen wurde und für die Einhaltung der Thematik bürgt. In 
diesem Rahmen darf der Fonds nur in Unternehmen investieren, die sich dem Kampf gegen die globale Erwärmung und für eine 
nachhaltige Entwicklung verschrieben haben. Das Label definiert also acht sogenannte Öko-Aktivitätsbereiche, in die der Fonds 
investieren muss. Das Label schreibt vor, dass mindestens 20 % in Emittenten des Typs I (50-100 % Öko-Aktivitäten) und maximal 
25 % in Emittenten des Typs III (0-10 % Öko-Aktivitäten) investiert werden müssen. Das Label schließt Investitionen in 
Unternehmen aus, die mehr als 5% ihres Umsatzes mit der Produktion/dem Vertrieb von fossilen Energieträgern oder Atomkraft 
erzielen.  
Der Fonds zielt auch darauf ab, in die am wenigsten CO2-intensiven Unternehmen ihrer jeweiligen Branche zu investieren und 
wendet seinen Selektivitätsfilter an, indem er Emittenten der Klasse 1 ausschließt (nach der proprietären Methode von CM AM). 
Der Fonds verpflichtet sich außerdem um eine bessere Kohlenstoffintensität als sein Referenzwert. Der Fonds verfolgt die 

Entwicklung des Anteils der investierten Unternehmen, die sich der SBTi angeschlossen haben.  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022–  
31.03.2023 

 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?  
 

 

Größte Investitionen Sektor 
In % der 

Vermögenswerte 
Land 

    

ALFEN N.V. INDUSTRIE 1,69 % NE 

ALSTOM REGROUPT INDUSTRIE 1,89 % FR 

AMERICAN WAT.WORKS Dienstleistungen für Kommunen 2,48 % US 

APTIV AUTOMOBIL 1,50 % IR 

ARRAY TECHNOLOGIES Energie 0,30 % US 

AVERY DENNISON INDUSTRIE 1,80 % US 

BENTLEY SYSTEMS B MEDIEN&TECHNOLOGIE 2,29 % US 

BUREAU VERITAS FINANZDIENSTLEISTUNGEN 1,77 % FR 

CADENCE DESIGN SYS MEDIEN&TECHNOLOGIE 1,83 % US 

CARRIER GLOBAL BAUWESEN 1,26 % US 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der 

Investitionen in 

bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Mit Blick auf die EU- 

Taxonomiekonformität 

umfassen die Kriterien für 

fossiles Gas die Begrenzung 

der Emissionen und die 

Umstellung auf Strom aus 

vollständig erneuerbaren 

Quellen oder CO2-arme 

Kraftstoffe bis Ende 2035. 

Die Kriterien für 

Kernenergie beinhalten 

umfassende Sicherheits- 

und Abfallentsorgungs-

vorschriften. 

 
Die ermöglichenden 
Tätigkeiten wirken 
unmittelbar ermöglichend 
darauf hin, dass andere 
Tätigkeiten einen 
wesentlichen Beitrag  
zu den Umweltziel 
leisten. 

 
Übergangstätigkeiten sind 

Tätigkeiten, für die es noch 

keine CO2-armen 

Alternativen gibt und die 

unter anderem 

Treibhausgasemissions- 

werte aufweisen, die den 

besten erzielbaren 

Leistungen entsprechen. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
 

 

  Taxonomie 

  konform 

 Umwelt  0 % 
  

 

#1 Nachhaltige  
Investitionen 

92,2 % 

88,6 % 
Sonstige  

Soziale 
100 % 

Investitionen 
 

47,6 % 
 

#2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

 

  

7,8 %   
 
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 
 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  
 

Industrie 39,9 % 

Technologie 17,7 % 

Versorger 17,0 % 

Grundstoffe 12,8 % 

Zyklische Konsumgüter 9,7 % 

Gesundheitswesen 3,0 % 
 
 
 
 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
 
 
 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert1? 
 
 
 

  Ja    
    

In fossiles Gas 

 

In Kernenergie 

 

      

      

 X Nein    

1 Aktivitäten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Atomkraft sind nur dann mit der EU-Taxonomie 
konform, wenn sie dazu beitragen, den Klimawandel zu begrenzen („Begrenzung des Klimawandels“) 
und keinem Ziel der EU-Taxonomie erheblich schaden – siehe Erläuterung am linken Rand. Alle Kriterien für 
wirtschaftliche Aktivitäten in den Sektoren fossiles Gas und Erdöl sind in der delegierten Verordnung (EG) 
2022/1214 der Kommission festgelegt. 
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Taxonomiekonforme 
Aktivitäten  
ausgedrückt 
durch den 
Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln.  
 
 
 
 
 
 
 
 

Sind nachhaltige 
Investitionen 
mit einem 
Umweltziel,  
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätig- 
keiten gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der 
Anbieter von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten 
mitgeteilt werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den 
Empfehlungen der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns 
entschieden, keine Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen. Es wird daher 
davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
 
 

k/A 
 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
 
 

k/A 

 

Wie hoch war der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

k/A 
 
 

Wie hoch war der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit 

einem sozialen Ziel? 
 
 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 47,6 %. 
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Welche Investitionen fielen unter die Kategorie „#2 Nicht nachhaltig“, 

welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen 

ökologischen oder sozialen Mindestschutz? 
  

Der Fonds ist zu 100 % in nachhaltige Vermögenswerte investiert. Diese Definition schließt Barmittel 

(Bargeld und Geldmarkt-OGAs, 5,7 % des Fonds am 31.03.2023) aus.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird.  

 
 
 

 
 

 

 

 
 

 

 

Welche Maßnahmen wurden ergriffen, um das Ziel für nachhaltige 

Investitionen im Berichtszeitraum zu erreichen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. 
Diese stellen sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten 

Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten 
und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen CO2-Score (mindestens 90 %) 
sowie die Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten 
Unternehmen oder Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit Greenfin-Label wird 
auch die Aufteilung des Portfolios nach Öko-Aktivitäten überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige 

Einhaltung des in den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum nachhaltigen 

Referenzwert abgeschnitten? 
 

Wie unterscheidet sich der herangezogene Wert von einem breiten Marktindex? 
 
 

Der Referenzwert des Fonds ist der MSCI All Country World mit reinvestierten Dividenden in Euro. 

Es handelt sich um einen breiten Marktindex, in dem alle Sektoren und geografischen Regionen des 

Marktes vertreten sind. 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
 
 

- Der CO2-Score des Finanzprodukts liegt bei 3,24/5, gegenüber 3,09 für seinen Index 
- Die Kohlenstoffintensität (Scope 1+2) betrug am Ende des Berichtszeitraums 66,0 tCO2/Mio. € 

Umsatz im Vergleich zu 160,8 tCO2/Mio. € Umsatz für seinen Index  
- Die Aufteilung nach Ökoaktivitätsklassen wird nur für das Portfolio vorgenommen (siehe 

Antwort oben).  
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen am Ende des Zeitraums beträgt 100 %, verglichen mit 54,0 % für seinen 

Index 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 

Die Wertentwicklung des Fonds CM-AM Global Climate Change betrug -7,4 % (Anteil C) im Vergleich zu -

5,2 % für seinen Referenzindex (MSCI All Country World Dividenden mit Wiederanlage in Euro). 

 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten? 
  

k/A 
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▪ CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS 

Ein schwieriges Jahr für die Schwellenländer 

  

Königin Elisabeth bezeichnete das Jahr 1992  als „annus horribilis“. Das Geschäftsjahr 2022/2023 kann 

diesen Titel angesichts der schlechten Performance der Aktienmärkte und insbesondere der 

Schwellenländer rechtmäßig beanspruchen.  

Für die Underperformance der Schwellenländer von März 2022 bis Oktober 2022 gibt es folgende 

Hauptgründe:  

- Die Covid-Pandemie in China belastete das Wachstum erheblich. Die Lockdowns im März/April und 

im Oktober/November brachten die Wirtschaft regelrecht zum Stillstand.  

- Auch der weitere Zusammenbruch des Immobilienmarkts in China wirkte sich negativ auf das 

Wachstum aus.  

- Der Regulierungsdruck Chinas hielt in einigen Bereichen wie dem Internet an.  

- Eine weitere Belastung ist die Gefahr, dass chinesischen Unternehmen die Notierung in den USA 

entzogen wird, wenn sie nicht bereit sind, sich einer Prüfung in den USA zu unterziehen.  

- Die chinesisch-amerikanischen Beziehungen blieben weiterhin angespannt.  

- Die Korrektur im Halbleitersektor führte zum Rückgang Koreas und Taiwans.  

- Die Zinserhöhungen der Zentralbanken und die Aufwertung des US-Dollars wirkten als hemmende 

Einflüsse.  

- Die politischen Veränderungen in Lateinamerika haben sich auf viele Länder außer Mexiko ausgewirkt. 

Ab November 2022 sorgten positivere Faktoren dafür, dass die Schwellenländer die weltweiten Aktien 

insgesamt übertrafen:  

- Die Abkehr von der Null-Covid-Politik in China bietet Aussichten auf eine Rückkehr zum Wachstum.  

- Die Prüfung der in den USA notierten chinesischen Wertpapiere hat die US-Behörden 

zufriedengestellt.  

- Maßnahmen zur Stützung des chinesischen Immobilienmarktes.  

- Die Inflation ist in den meisten Schwellenländern unter Kontrolle oder geht sogar zurück, wie in 

Brasilien.  

Die Schwellenländer schlossen mit einem Minus von 13,3 % (in USD) und schnitten damit schlechter 

ab als die weltweiten Aktien insgesamt (-8,6 %, MSCI World). Die Abkehr der Anleger von Wertpapieren 

mit langer Duration wirkte sich auch auf die Schwellenländer aus.  

Auf lange Sicht bleiben die Schwellenländer eine Wachstumszone. Für das BIP-Wachstum in diesen 

Ländern wird für 2023 ein Anstieg um 4,0 % erwartet (Quelle: HSBC, März 2023). Diese Zahl liegt 

deutlich über dem weltweiten Wachstum von +2,0 % bzw. +0,5 % für die Industrieländer. Die 24 

Schwellenländer, die sich über vier Kontinente erstrecken (von China und Indien über Südafrika bis hin 

zu Brasilien), bieten weiterhin zahlreiche Investitionsmöglichkeiten. 

  

Managementkommentar 

Ein wichtiger Punkt in Bezug auf russische Unternehmen ist, dass der Fonds sein Engagement in 

Russland seit Ende 2021 aufgrund der guten Performance einiger Titel reduziert hatte. Bis zum 24. 

Februar sank das Gewicht angesichts des geopolitischen Risikos weiter. Das Management verkaufte 

die verbleibenden russischen Positionen, bevor die Kurse einbrachen und ein Handel mit den 

Wertpapieren unmöglich wurde. Das Engagement des Fonds in Russland war ab dem 25. Februar 2022 

gleich Null.  



 

 

Im Jahr 2022 verzeichnete der Fonds einen Rückgang um jeweils 10,92 % für RC-Anteile, 10,02 % für 

IC-Anteile, 10,92 % für ER-Anteile bzw. 10,12 % für S-Anteile. Der Fonds blieb hinter seinem 

Vergleichsindex, dem MSCI Emerging Markets, zurück, der um 8,6 % sank (in EUR, unter Wiederanlage 

der Nettodividende). Die Wertentwicklung der Anteile und des Index sind in Euro angegeben. 

Die Underperformance war vor allem auf die Allokation in China, Hongkong und Mexiko zurückzuführen, 

die das Portfolio belasteten, sowie auf die Sektoren Industrie, Informationstechnologie, Immobilien und 

Basiskonsumgüter. Zu den negativsten Performancebeiträgen gehörten Longfor Group Holdings (-1,1 

Punkte), Globant (-0,9 Punkte), Techtronic Industries (-0,8 Punkte), Atacadao (-0,8 Punkte) und GDS 

Holdings (-0,8 Punkte). 

Der Fonds verfügt über eine ausgeprägte Wachstumsorientierung, die darauf abzielt, von der Dynamik 

der Schwellenländer zu profitieren. So wird für 2023 das gewichtete durchschnittliche Wachstum des 

Umsatzes der im Fonds geführten Unternehmen auf +15 % geschätzt und das Wachstum des Gewinns 

pro Aktie auf +16 % (Quelle: Factset-Konsens per 31.03.2023). Bei den fünf für CM-AM Global 

Emerging Markets definierten Anlagethemen handelt es sich um strukturelle Wachstumsthemen, die in 

allen Ländern zu finden sind. Das erste und vorherrschende ist das Wachstum der Mittelschicht. Mehr 

als eine Milliarde Menschen in diesen Ländern werden zwischen 2018 und 2027 in die Mittelschicht 

aufsteigen (einschließlich der Auswirkungen der Covid-Pandemie). Das ist ein gewaltiger 

Wachstumsmotor. Diese neuen Verbraucher haben Bedürfnisse in Bezug auf Konsum, Bildung und 

Gesundheit. Dieses erste Thema wird drei weitere Themen beeinflussen: die Entwicklung der 

Infrastruktur, die Digitalisierung der Wirtschaft und die Herauskristallisierung führender Unternehmen. 

Das fünfte Thema betrifft die natürlichen Ressourcen (Öl, Metalle, Wasser ...), die in diesen 

geografischen Regionen stark vertreten sind (siehe Grafik zur Aufteilung des Fonds nach Themen und 

großen geografischen Regionen auf der Grundlage des Anlageportfolios zum 31. März 2023). 



 

 

 

 

Der Fonds umfasste am Ende des Berichtszeitraums 45 Wertpapiere (ohne die drei Fonds, an denen 

Anteile gehalten wurden) im Vergleich zu 47 (ohne die fünf Fonds, an denen Anteile gehalten wurden) 

am 31. März 2022. Das Ziel des Fonds besteht darin, zwischen 40 und 60 Werte zu halten, die eine auf 

Überzeugung basierende Verwaltung widerspiegeln und eine bessere Überwachung dieser Werte 

ermöglichen. 

Unter den Positionen, die verkauft wurden, sind besonders folgende hervorzuheben:  

‐ GDS Holdings, ein Unternehmen, das Immobilieninfrastrukturen für Rechenzentren in China 

betreibt. Es lieferte nicht die erwarteten Ergebnisse und hatte unter den strengeren Vorschriften 

für die Internetbranche in China zu leiden.  

‐ Petrobras, ein brasilianisches Ölunternehmen, wurde veräußert, nachdem der neue Präsident 

des Landes einen Wechsel in der Unternehmensführung vorgenommen hatte, und aufgrund der 

Gefahr von Preisbeschränkungen an den Tankstellen.  



 

 

‐ Xinjiang Goldwind, der führende Hersteller von Windkraftanlagen in China, wurde verkauft, da 

sein Markt keine interessanten Perspektiven mehr bot.  

‐ Atacadao, führender Lebensmittelanbieter in Brasilien. Das Unternehmen sieht sich einem 

verstärkten Wettbewerb ausgesetzt, und die Integration von Grupo Big gestaltet sich 

schwieriger und langwieriger als erwartet. 

CM-AM Global Emerging Markets hat auch neue Positionen aufgebaut, darunter:  

‐ China Tourism Duty Free Group, das führende chinesische Duty Free-Unternehmen. Der Wert 

wurde aufgenommen, um in die Wiedereröffnung des Landes und auch die Entwicklung des 

Konsums zu investieren.  

‐ Budweiser APAC ist die Nummer eins bei Premiumbieren in China und Korea. Die 

Wiedereröffnung Chinas und der jahrhundertealte Trend zum Konsum von Premiumbieren sind 

zwei Triebfedern des Wachstums.  

‐ BYD steht mit seinem relevanten und breiten Angebot an Fahrzeugen an der Spitze der 

Entwicklung von Elektro- und Hybridfahrzeugen in China. Die Vertriebsstrategie des 

Unternehmens deckt sowohl die größten Städte als auch mittelgroße Städte ab.  

‐ HDFC Bank, eine der führenden Privatbanken in Indien. Nach der laufenden Fusion mit der auf 

Immobilienfinanzierung spezialisierten Housing Development Finance Corporation war der Kurs 

wieder auf ein interessanteres Bewertungsniveau gestiegen. Darüber hinaus sollten die mit der 

Fusion verbundenen Synergien es der HDFC Bank ermöglichen, den Markt für 

Immobilienkredite abzudecken, um neue Einlagen anzuziehen.  

‐ Yum China betreibt insbesondere die US-amerikanischen Marken KFC, Pizza Hut, Taco Bell 

und andere sowie seine eigenen Franchiseunternehmen für chinesische Küche. Das 

Unternehmen profitiert von der Wiedereröffnung in China sowie vom weiteren Ausbau seines 

Restaurantnetzes. 

Die Aussichten für das neue Geschäftsjahr sind positiver. China vollzieht einen tiefgreifenden Schwenk 

und ergreift wirtschaftsfreundliche Maßnahmen und Maßnahmen im Zusammenhang mit der 

Wiedereröffnung. Der Fonds dürfte davon profitieren, da das Engagement deutlich erhöht wurde. Ende 

Oktober lag das Gewicht Chinas bei 28 %. Durch Arbitrage und die Nutzung der Barposition von 8,5 % 

erhöhte das Management das Engagement in China deutlich auf 40 %  zum 31. März 2023. Wir haben 

Positionen in den Sektoren Konsumgüter (JD.com, Li Ning, BYD, China Tourism Group), 

Basiskonsumgüter (Budweiser APAC, China Resources Beer) und Kommunikationsdienstleistungen 

(Tencent, Kuaishou) aufgebaut bzw. verstärkt. Wir investieren in Unternehmen, die sowohl von der 

Wiedereröffnung profitieren, aber darüber hinaus auch über Katalysatoren für strukturelles Wachstum 

verfügen. 

  

Von diesem Aufschwung dürften ebenfalls die anderen asiatischen Länder, aber auch Brasilien 

profitieren. Die interessanten Bewertungen der Schwellenländer sind ein weiterer Katalysator. Der 

Fonds ist in Wachstumsunternehmen von hoher Qualität positioniert, deren Bewertungen ein 

vielversprechendes Wertsteigerungspotenzial aufweisen. 

 

• NICHT-FINANZIELLER ANSATZ  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  



 

 

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Ermittlung der Emittenten innerhalb des Fonds, 

deren Aktivitäten für die Taxonomie in Frage kommen, ist ein wichtiges Thema für Crédit Mutuel Asset 

Management. Derzeit wird daran gearbeitet, einen Mindestprozentsatz für die Angleichung an die 

Taxonomie festzulegen.  

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

- Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere 

beibehalten oder ausgeschlossen.,  

- Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich 
hinzugefügt) 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS 
Unternehmenskennung: 9695006UK3A2L84W0Z36 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 
 

Nachhaltiges Anlageziel

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden.

 
 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt beschränkt seine Positionen auf 10 % der Emittenten, die im 

internen ESG-Score am schlechtesten bewertet werden (Klasse 1). Außerdem muss der 

Fonds über einen CO2-Score verfügen, der auf einem internen Rating basiert und 

niedriger ist als bei seinem Referenzwert. Der Fonds hält keine Unternehmen, bei denen 

nach der von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Liste wesentlichen ESG-

Kontroversen vorliegen. 

 
 
 
 
 
 
 

1 

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 5 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt: __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

    X  

 

 

 

X 

  

 

X 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfak- 
toren in den Bereichen 
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent- 
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  
 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, der Anteil von Frauen im 
Verwaltungsrat (Performanceindikator 1) und die Menschenrechtspolitik (Performanceindikator 2) sowie der Anteil 
an nachhaltigen Investitionen. 

 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 4,7/10. 
- Die Kohlenstoffintensität (Scope 1+2) betrug am Ende des Zeitraums 96,75 tCO2/Mio. € Umsatz. 

- Der Anteil nachhaltiger Investitionen beträgt 44,1 % 
 
 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
 
 

Dieses Finanzprodukt verfügt über eine Mindestanlagebasis (5 %), um in Unternehmen und/oder Emittenten zu 
investieren, die nach einer internen Methode von Crédit Mutuel Asset Management als ‚nachhaltig’ eingestuft 
werden. Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen werden als Bezugsrahmen verwendet, um 
Investitionen zu bestimmen, die zu einem Umwelt- oder Sozialziel beitragen können 

 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 
wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 
Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 
jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 

negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 
berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 
identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?  
 

 

Hauptinvestitionen Sektor 
In % der 

Vermögenswerte Land 
    

TENCENT MEDIEN&TECHNOLOGIE 5,08 % CH 

TAIWAN SEMI.ADR MEDIEN&TECHNOLOGIE 4,79 % TA 

SAMSUNG ELECTRON. MEDIEN&TECHNOLOGIE 4,36 % SK 

MERCADOLIBRE EINZELHANDEL 4,30 % UR 

WAL-MART DE MEXICO EINZELHANDEL 3,87 % MX 

ALIBABA GROUP HLDG EINZELHANDEL 3,59 % CH 

L.MS.CH.A.DR UC.C. FCP 3,58 % FR 

LI NING CO.LTD NEW KONSUM 3,37 % CH 

LG CHEM INDUSTRIE 3,31 % SK 

AIA GROUP FINANZDIENSTLEISTUNGEN 3,12 % HK 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?   
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 

nachhaltigen Investitionen. 
 
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 5 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition als 

‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu einer 
Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  

 

   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 
 

#1 Nachhaltige 
Investitionen 

49,7 % 

37,9 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
  
 

31,2 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

50,3 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt:  

 

Zyklische Konsumgüter 27,2 % 

Technologie 22,8 % 

Nicht zyklische Konsumgüter 12,5 % 

Industrie 11,5 % 

Finanzen 11,2 % 

Kommunikation 8,9 % 

Grundstoffe 3,8 % 

Energie 1,5 % 

Versorger 0,6 %  
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
  

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine  
CO2-armen Alternativen gibt 

und die unter anderem 
Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen, 

die den besten Leistungen 
entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 

 
 
 
Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-Taxonomie konformen Investitionen in 
grüner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformität von Staatsanleihen* gibt, 
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der 
Staatsanleihen, während die zweite Grafik die Taxonomiekonformität nur in Bezug auf die Investitionen des 
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.  

 
- Umsatzerlöse,  

die den Anteil  
der Einnahmen 
aus   
umweltfreundlichen 
Aktivitäten 
in die investiert wird, 
widerspiegeln; 

- Investitionsausgaben   
(CapEx), die die   
umweltfreundlichen 
Investitionen 
der Unternehmen,  
in die investiert wird,  
aufzeigen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft;  

- Betriebsausgaben   
(OpEx), die die  
nachhaltige  
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen in die 
investiert wird, 
widerspiegeln.  

 

1. Taxonomie-Konformität der 

Investitionen, einschließlich 

Staatsanleihen* 
 
 
Umsatzerlöse 

 
CapEx 

 
OpEx 

 
0 % 50 % 100 % 

 
 Taxonomiekonform: Fossiles Gas  
 Taxonomiekonform: Kernenergie  
 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 

Kernenergie)  
Nicht taxonomiekonform 

 

2. Taxonomie-Konformität der 
Investitionen, ohne 

Staatsanleihen* 
 
 
Umsatzerlöse 

 
CapEx 

 
OpEx 

 
0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 

 
 Taxonomiekonform: Fossiles Gas  
 Taxonomiekonform: Kernenergie  
 Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und 

Kernenergie)  
Nicht taxonomiekonform 

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
sind 
nachhaltige 
Investitionen 
mit einem Umweltziel,  
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

 
 
 
 

    

 

 

    Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende   

Tätigkeiten? 
  

k/A 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 
 
 

  

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht 

wurden, d. h. 100 % (siehe Tabelle Vermögensallokation). 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 31,2 %. 
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*Für die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff „Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegenüber Staaten . 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 

Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 

Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten 

Marktindex? 
  
Der Referenzwert des Fonds ist der MSCI Emerging Markets mit reinvestierten Nettodividenden in Euro. Es handelt 

sich um einen breiten Marktindex, in dem alle Sektoren und geografischen Regionen des Marktes vertreten sind. 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
  
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 4,7/10, gegenüber 4,6/10 für seinen Index. 

- Die Kohlenstoffintensität (Scope 1+2) betrug am Ende des Berichtszeitraums 96,75 tCO2/Mio. € Umsatz im 

Vergleich zu 316,96 tCO2/Mio. € Umsatz für seinen Index 
- Die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten lag am Ende des Berichtszeitraums 

bei 0, gegenüber 1 für den Referenzwert  
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen betrug am Ende des Zeitraums 44,1 %, im Vergleich zu 32,9 % für den 

Referenzwert.  
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 
 

Die Wertentwicklung des Fonds CM-AM Global Emerging Market betrug -10,9 % (C-Anteil) im Vergleich zu -8,6 % 

für seinen Referenzwert. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
 
 

k/A 
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▪ CM-AM EUROPE GROWTH 

Im Geschäftsjahr bis Ende März 2023 legten die Finanzmärkte trotz einer Reihe ungünstiger Faktoren 

deutlich zu. Kaum hatten sie die Gesundheitskrise überwunden, sorgte der Konflikt zwischen Russland 

und der Ukraine für zusätzliche Instabilität. Dieser Krieg sowie die chinesische Gesundheitspolitik haben 

die weltweiten Lieferketten stark beeinträchtigt und zum Rekordanstieg der Inflation beigetragen. In 

diesem Jahr endete eine außergewöhnliche Periode von Nullzinsen vor dem Hintergrund eines 

Inflationsschubs und der Notwendigkeit für die Zentralbanken, ihre ultralockere Geldpolitik zu beenden. 

Die EZB hat nach der Fed mit ihrem Zinserhöhungszyklus begonnen und führte im September und 

Oktober rekordverdächtige Zinserhöhungen durch.  

In der ersten Hälfte des Geschäftsjahres litten die Märkte stark. Im Mittelpunkt aller Sorgen steht eine 

überschießende Inflation und damit einhergehend eine schnellere Straffung der Geldpolitik.  

In diesem Zusammenhang litt der Fonds im Berichtszeitraum unter seinem Engagement in bestimmten 

verschuldeten Titeln wie Cellnex (-18,06 % im Jahresverlauf) oder Neoen (-18,59 %). Andererseits 

mieden wir im Rahmen eines SRI-Ansatzes bestimmte Titel wie Prosus, die sich um 48,45 % erholten 

(insbesondere wegen des Engagements in China über eine Beteiligung an Tencent). Außerdem 

entschieden wir uns dafür, Halbleiter im Fonds unterzugewichten, da wir die Auswirkungen des Endes 

der Preisengpässe befürchteten, die sich nicht auf die Börsenkurse niederschlugen.  

Bei den defensiven Wachstumswerten, z. B. Unternehmen des Gesundheitssektors, führte die 

Sektorrotation schließlich zu einem Einbruch der Kennzahlen und einem Rückgang der Aktien.  

Die stark positiven Performancebeiträge, die die Rückgänge ausglichen, waren bei Konsumwerten zu 

finden, darunter Luxusgüter, die der chinesischen Erholung ausgesetzt sind und die zu Beginn des 

Jahres von der soliden Nachfrage in den USA, aber auch in Europa profitierten. So stieg Hermès im 

Jahresverlauf um 45,3 %, während LVMH 32,44 % zulegte.  

Zu den Haupt-Nutznießern der Inflation zählte Edenred, der im Jahresverlauf einen hohen 

Performancebeitrag leistete und sich im Geschäftsjahr um 23,85 % verbesserte. Edenred konnte 

insbesondere während eines Investorentages von der Solidität seines mittelfristigen zweistelligen 

Wachstums überzeugen.  

Die Märkte erholten sich, angetrieben von Sektoren, in denen der Fonds nicht engagiert war, wie z. B. 

Banken oder zyklische Sektoren des Freizeit- und Hotelgewerbes.  

In diesem Umfeld verzeichnete der Fonds eine Performance von -1,81 % für ER-Anteile, -1,06 % für IC-

Anteile, -2,54 % für R-Anteile, -1,80 % für RC-Anteile und -1,41 % für S-Anteile. 

  

• NICHT-FINANZIELLER ANSATZ  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Ermittlung der Emittenten innerhalb des Fonds, 

deren Aktivitäten für die Taxonomie in Frage kommen, ist ein wichtiges Thema für Crédit Mutuel Asset 

Management.  

Derzeit wird daran gearbeitet, einen Mindestprozentsatz für die Angleichung an die Taxonomie 

festzulegen.  

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  



 

 

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

- Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere 

beibehalten oder ausgeschlossen.,  

- Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt) 
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM EUROPE GROWTH 
Unternehmenskennung: 969500HGIT8IEBFSS259 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der 

Emittenten aus, die im internen ESG-Score seines Anlageuniversums am 

schlechtesten abschneiden. Darüber hinaus bewirbt es ökologische und soziale 

Merkmale, indem es sich zum Ziel setzt, zwei Nachhaltigkeitsindikatoren im 

Vergleich zu seinem ESG-Universum zu übertreffen: die Kohlenstoffintensität und 

Unternehmen, die eine Politik der Achtung der Menschenrechte verfolgen. 

 

 
 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 30 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

    X  

 

 

 

X 

  

 

X 

X 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen 
auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den  
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, die Kohlenstoffintensität 
(Performanceindikator 1) und die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten 
(Performanceindikator 2) sowie der Anteil an nachhaltigen Investitionen. 

 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,1/10, ohne Vergleich mit vorherigen Werten. 
- Die Kohlenstoffintensität betrug am Ende des Zeitraums 93,9tCO²/Mio. € Umsatz, ohne Vergleich mit vorherigen 

Werten. 
- Die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten lag am Ende des Berichtszeitraums bei 0, 

ohne Vergleich mit vorherigen Werten 
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen am Ende des Zeitraums betrug 57,4 %, ohne Vergleich mit vorherigen Werten 

 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
  

Dieses Finanzprodukt verfügt über eine Mindestanlagebasis (30 %), um in Unternehmen und/oder Emittenten zu 
investieren, die nach einer internen Methode von Crédit Mutuel Asset Management als ‚nachhaltig’ eingestuft 
werden.  
Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen werden als Bezugsrahmen verwendet, um 

Investitionen zu bestimmen, die zu einem Umwelt- oder Sozialziel beitragen können. 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 
wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 

Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 
Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 
jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 
berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 

identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten.
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte 
Investitionen 

Sektor 
In % der 

Vermögenswerte 
Land 

    

SAP SE Informations- 5,52 DEUTSCHLAND 
technologie    

L OREAL SA Nicht zyklische 4,40 FRANKREICH 
Konsumgüter    

LVMH MOET 
HENNESSY LOUIS 
VUITTON SE 

Zyklische 
  

4,10 FRANKREICH 
Konsumgüter   

   

ESSILORLUXOTTICA 
SA 

Gesundheitswesen 4,07 FRANKREICH 

   

SCHNEIDER ELECTRIC Industrie 4,03 FRANKREICH 

SE    

LONZA GROUP AG Gesundheitswesen 3,95 SCHWEIZ 
    

AIR LIQUIDE SA Grundstoffe 3,67 FRANKREICH 
    

DASSAULT SYSTEMES 
Informations- 

3,58 FRANKREICH 
technologie 

ASML HOLDING NV 
Informations- 
technologie 

3,23 NIEDERLANDE 

SYMRISE AG Grundstoffe 2,99 DEUTSCHLAND 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der  

Investitionen in 

bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundliche

n Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, z. B. für 

den Übergang zu 

einer grünen 

Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 

nachhaltigen Investitionen. 
 
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 30 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition als 

‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 

einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  

 
   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

  
#1 Nachhaltige 
Investitionen 

33,7 % 

Sonstige   

Investitionen 
57,4 % 

Soziale 
100 % 

  
 

39,5 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

42,6 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt:   

Gesundheitswesen 25,88 
  

Informationstechnologie 23,73 

Industrie 13,38 

Zyklische Konsumgüter 10,83 
  

Grundstoffe 10,73 

Nicht zyklische Konsumgüter 7,97 

Dienstleistungen für Kommunen 1,21 
  

Kommunikationsdienstleistungen 1,19 

Finanzen 1,06 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 

 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine  
CO2-armen Alternativen gibt 
und die unter anderem 

Treibhausgas-
emissionswerte aufweisen, 
die den besten Leistungen 

entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:  
- Umsatzerlöse,  

die den Anteil  
der Einnahmen 
aus umweltfreundli-
chen Aktivitäten 
in die investiert wird,  

 
 
  
 
 
 

 
widerspiegeln; 

- Investitionsausgaben  
(CapEx), die die  
umweltfreundlichen 
Investitionen 
der Unternehmen,  
in die investiert wird,  
aufzeigen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft;  

- Betriebsausgaben   
(OpEx), die die  
nachhaltige  
betrieblichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
widerspiegeln. 
  

 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
sind 
nachhaltige 
Investitionen 
mit einem Umweltziel,  
die die Kriterien für  
ökologisch  
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

 
 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 100 %. 

 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 39,5 %. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten 

Marktindex? 
  
k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
 
 

- k/A 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 
 

k/A 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 
abgeschnitten?  
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▪ CM-AM DOLLAR CASH 

Das Ende des letzten Geschäftsjahres war durch eine erste Zinserhöhung der Fed um 25 Bp 

gekennzeichnet. Dies war der Startschuss für eine Reihe von Erhöhungen, die den Rhythmus des zu 

Ende gehenden Geschäftsjahres bestimmten. Die Inflation wird nicht mehr als vorübergehender Faktor 

betrachtet, bei diesem Thema erfolgte eine komplette Kehrtwende.  

Anfang Mai erhöhte die Fed ihren Leitzins um 50 Bp und setzte ihre Erhöhungen bei allen Sitzung des 

Jahres fort. Sie nahm nacheinander vier besonders aggressive Zinserhöhungen um jeweils 75 Bp vor. 

Anfang 2023 verlangsamte sie das Tempo und erhöhte die Zinsen bei ihren letzten Sitzungen zweimal 

um jeweils 25 Bp. Nach acht Zinsentscheidungen ist ihr Zielkorridor daher von 0,25/0,50 % im März 

2022 auf 4,75/5,00 % im März 2023 gestiegen. Nie zuvor waren derartig starke Zinserhöhungen 

innerhalb eines so kurzen Zeitraums zu beobachten gewesen. Letztendlich ist es das Tempo dieser 

Straffung, das problematisch ist.  

Die Auswirkungen des Ukraine-Konflikts waren insbesondere im Energie- und Nahrungsmittelsektor 

spürbar. Die westlichen Länder fordern vor den Vereinten Nationen strenge Sanktionen gegen die 

Russische Föderation. Diese werden weitgehend geächtet, viele Länder verweigern ihre Unterstützung. 

Nur der Westen unterstützt die Ukraine bedingungslos, indem er Waffen und Ausrüstung liefert, Kredite 

gewährt und zahlreiche und zunehmende Sanktionen gegen Russland ergreift. Dieser Konflikt zählt zu 

den Themen, die sich wie ein roter Faden durch das Geschäftsjahr ziehen. Auf internationaler Ebene 

war auch zu verzeichnen, dass China schließlich seine „Null-Covid-Politik“ beendete. Die 

Wiedereröffnung des Landes zählt zu den Faktoren für die Inflation von Rohstoff- und Energiepreisen. 

Darüber hinaus verstärkt die Unterstützung Russlands und unnachgiebige Haltung gegenüber Taiwan 

die Spannungen mit den USA.  

Dort fielen am Ende des Jahres die Zwischenwahlen für die regierende Partei ungünstig aus. Die 

Kontrolle über den Senat wechselte zwar nicht, aber im Repräsentantenhaus haben die Republikaner 

nun eine knappe Mehrheit. Kann diese Veränderung des politischen Rahmens etwas an der 

Unterstützung der Ukraine in ihrer Opposition zu Russland ändern? Darüber hinaus droht dem 

ehemaligen US-Präsidenten, der bereits zwei Amtsenthebungsverfahren hinter sich hat und der darüber 

nachdenkt, bei den nächsten Präsidentschaftswahlen zu kandidieren, nun eine strafrechtliche 

Verfolgung.  

Das Geschäftsjahr endete mit der Befürchtung, dass sich die Krise von 2008 wiederholen könnte. Der 

Zusammenbruch mehrerer US-amerikanischer Banken, darunter die hauptsächlich im Tech-Sektor 

tätige SVB (Silicon Valley Bank), machte ein Eingreifen der Zentralbank und des Finanzministeriums 

erforderlich. Große Finanzgruppen (JPM, Citi, BoA, GS ...) standen ihnen zur Seite, Rettung von First 

Republic. Diese Ereignisse unterstrichen die Rolle, die die Digitalisierung heute in einer Liquiditätskrise 

spielen kann. Die Märkte wurden nervös und richteten ihre Aufmerksamkeit auf die Solvenz von Credit 

Suisse. Hier griff die SNB ein, und UBS übernahm den abstürzenden Konzern. Inzwischen wird eine 

Pause oder sogar ein Rückgang der geldpolitischen Straffung erwartet.  

Der Fonds erreichte im September mit 529 Mio. USD den höchsten Stand seines Vermögens. Dieses 

Niveau entspricht auch dem Tiefpunkt des EUR/USD-Kurses (0,9550), der von den massiven 

Zinserhöhungen der Fed und der Verzögerung durch die EZB getragen wurde. Zum 

Geschäftsjahresschluss betrug der Nettoinventarwert 318 Mio. US-Dollar.  

Durch die Beibehaltung einer kurzen durchschnittlichen Laufzeit konnten wir, wie im letzten Bericht 

erwähnt, vom Aufwärtszinszyklus profitieren. Am Ende des Geschäftsjahres blieben unsere 

Sensitivitätsindikatoren extrem kurz: die WAL lag bei 70 Tagen und die WAM bei 37 Tagen. Durch den 

Einsatz von Swaps können wir das Zinsrisiko eindämmen, indem wir die WAM senken. Darüber hinaus 

bevorzugen wir weiterhin eine hohe durchschnittliche Qualität der Vermögenswerte. Die Turbulenzen 

der letzten Wochen veranlassten uns, diese Ansicht beizubehalten, und mehr als 50 % des Portfolios 

verfügen über ein Rating der Kategorie A. Wir halten auch weiterhin eine Mehrheit an TCN, die von 

Natur aus weniger volatil sind als Anleihen. 



 

 

Die Performance des Fonds nach Abzug von Gebühren betrug im Berichtsjahr 2,94 % gegenüber 

2,80 % für den Sofr. 

• NICHT-FINANZIELLER ANSATZ  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Ermittlung der Emittenten innerhalb des Fonds, 

deren Aktivitäten für die Taxonomie in Frage kommen, ist ein wichtiges Thema für Crédit Mutuel Asset 

Management.  

Derzeit wird daran gearbeitet, einen Mindestprozentsatz für die Angleichung an die Taxonomie 

festzulegen.  

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

- Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere 

beibehalten oder ausgeschlossen.,  

- Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich 
hinzugefügt) 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM DOLLAR CASH 
Unternehmenskennung: 969500GHFQRCFUUAHZ69 

 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der 

Emittenten aus, die im internen ESG-Score seines Anlageuniversums am 

schlechtesten abschneiden. Darüber hinaus bewirbt es ökologische und soziale 

Merkmale, indem es sich zum Ziel setzt, zwei Nachhaltigkeitsindikatoren im 

Vergleich zu seinem ESG-Universum zu übertreffen: die Kohlenstoffintensität und 

den prozentualen Anteil von Frauen im Verwaltungsrat.

 

 

 

 

1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 5 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

    X  

 

 

 

X 

  

 

X 

X 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
nachteilige 

Auswirkungen von 
Investitionsent-
scheidungen auf  
Nachhaltigkeitsfak-
toren in den  
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung 
von Korruption und 
 
Bestechung.  
 
 
 
 
 
Die 

Anlagestrategie 

dient als 

Richtschnur für 

Investitionsent-

scheidungen, wobei 

bestimmte Kriterien 

wie beispielsweise 

Investitionsziele 

oder Risikotoleranz 

berücksichtigt 

werden. 

 
 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,47/10, gegenüber 4,88 für das Universum geldnaher Anlagen.  
- Die Kohlenstoffintensität liegt am Ende des Zeitraums bei 39,75.  
- Menschenrechtsindikator: keine Kontroversen 

 
 
 
 
 
 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A  

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 

Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige 

Investition zu diesen Zielen bei? 
  

k/A 
 
 
 
 
 
 
 
 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem 

Finanzprodukt teilweise getätigt wurden, ökologisch oder sozial 

nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf 

Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 
Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
k/A 
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Die Liste enthält die 

Investitionen, die den 

größten Anteil der 

Investitionen des 

Finanzprodukts 

während des 

Referenzzeitraums 

ausmachen, d. h:  
01.01.2022–  
31.12.2022 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten 

nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, der  

zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige Frage). 

Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte daher 

sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die Einbeziehung in die 

proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?  
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Hauptinvestitionen Sektor 
In % der 
Vermögenswerte  

Land 

STANDARD CHARTERED 
BANK 

Finanzen 3,23 US 

BARCLAYS BANK PLC Finanzen 3,20 RU 

MIZUHO BANK LTD (SYDNEY 
BRANCH) 

Finanzen 3,19 AU 

SWEDBANK AB Finanzen 3,19 SW 

ABN AMRO BANK NV Finanzen 3,17 NL 

OP CORPORATE BANK PLC Finanzen 3,17 RU 

MACQUARIE BANK LIMITED Finanzen 3,16 AU 

LLOYDS BANK PLC Finanzen 3,14 RU 

JYSKE BANK AS Finanzen 3,12 DK 

AMCOR UK FINANCE PLC Finanzen 2,60 RU 



 
 
 
 
 

 

Die Vermögens-

allokation gibt den 

jeweiligen Anteil  

der Investitionen  

in bestimmte  

Vermögenswerte an. 
. 
 
 
 

 

Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, ausge-

drückt durch den 

Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), wobei die 

grünen Investitionen 

der Unter-nehmen, in 

die investiert wird, 

gezeigt werden, z. B. 

um einen Übergang 

zu einer grünen 

Wirtschaft 

einzuleiten.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

widerspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 

 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen 

und nicht nachhaltigen Investitionen. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht auf einer 

proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition als ‚nachhaltig’ 

einzustufen. 

 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert:  
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von 

Zielen für nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt 

- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten 

Beitrag abschwächen könnten 

- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 

 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 

 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts 

bis zu einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden 

daher alle gehaltenen Wertpapiere als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen 

Methode).  
 
 
 

 
   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 

 
 

 

#1 Nachhaltige  

Investitionen 
7,4 % 

7,4 % 
Sonstige   

 
Soziale 

0 

Investitionen 
  
 

4,7 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige  
Investitionen 

 

   

 92,6 %   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen 

oder sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  
 
 

Finanzen  
Grundstoffe  
Energie  
Zyklische Konsumgüter 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035.  
Die Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu einem 

Umweltziel leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
erzielbaren Leistungen 
entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 

ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der 

Anbieter von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten 
mitgeteilt werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den 

Empfehlungen der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir 

uns entschieden, keine Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten 

im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?  
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie 
 
 
 

 

X Nein 
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Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch den 

Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundlichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

das Finanzprodukt 

investiert hat, 

widerspiegeln; 

- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, z. B. für 

den Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

das Finanzprodukt 

investiert hat, 

wiederspiegeln.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
sind nachhaltige  
Investitionen  
mit einem  
Umweltziel,  
die die Kriterien für   
ökologisch 
nachhaltige  
Wirtschaftstätig-
keiten gemäß der  
EU-Taxonomie  
nicht  
berücksichtigen. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und 

ermöglichende Tätigkeiten? 
  

k/A 
 
 
 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen 

im Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A  
 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht 

wurden? 
 

7,40 % 
 

 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  

 

4,70 % 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen 

oder sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder ausländischen 

Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und die Vermögenswerte 

wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der Fondsmanager darauf geachtet, Fonds 

auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene 

Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten 

und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet und 

hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die Anteilsinhaber 

vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht nachhaltige 

Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurden soweit möglich transparent 

analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den Positionen 

‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und soweit mög lich 

wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese anderen ‚nicht 

nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur Erfüllung 

der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 

 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese 

stellen sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen 

eingehalten werden. Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 

Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 

Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten 

und die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde 

gelegt werden, überprüft. 

 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige 

Einhaltung des in den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 

 
k/A 

 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?  
 
k/A 

 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die 

Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung 

des Referenzwerts auf das nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
 
k/A 

 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 

k/A 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 

abgeschnitten? 
 
 

k/A 
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▪ CM-AM PIERRE 

Im Jahr 2022 war eine der schwersten Immobilienkrisen der letzten dreißig Jahre zu verzeichnen. Um 

der buchstäblich explodierenden Inflation entgegenzuwirken, sahen sich die Zentralbanken veranlasst, 

ihre Geldpolitik zu straffen, indem sie die Zinssätze stark erhöhten. Nachdem die Inflation zwischen 1 

und 2 % pro Jahr stagniert hatte, stieg sie auf über 5 %, mit Spitzenwerten von über 10 % in einigen 

Ländern und für bestimmte Tätigkeiten wie im Vereinigten Königreich oder in Belgien. Der starke Anstieg 

der Zinssätze, der unvorhersehbar und in einem bisher nicht gekannten Ausmaß erfolgte, zog die 

gesamte Branche nach unten. Der EPRA-Index verzeichnete mit einem Rückgang um 36,5 % eine 

seiner schlechtesten Performances der letzten 30 Jahre, während der europäische Index nur um etwa 

10 % zurückging. 

Unter den Segmenten des Sektors der börsennotierten Immobilien fiel das Wohnimmobiliensegment 

stark ab, insbesondere in Deutschland. Die Unternehmen dieses Segments sind nämlich hoch 

verschuldet und seine Rentabilität ist gering. Mit einem Kapitalisierungssatz von ca. 3 % und einer 

Deckelung der Mieten kann dieses Segment nicht mit dem deutschen Zehn-Jahres-Zinssatz 

konkurrieren, der nahe an diesem Niveau liegt. Der Rückgang des Transaktionsvolumens sowie die 

abwartende Haltung der Anleger tragen zur Flaute in der Branche bei. Der Markt wird zu einem 

Verkäufermarkt: Die Käufer sind in einer starken Position gegenüber zu hoch verschuldeten Akteuren, 

die für ihre Bilanz zu umfangreiche Portfolios auflösen müssen. Der Logistiksektor litt auch unter der 

Ausweitung der Renditen, da diese auf ein sehr niedriges Niveau gefallen waren (weniger als 4 % 

gegenüber mehr als 7 % vor zehn Jahren). Außerdem ließen die Rezessionsrisiken einen Rückgang 

des Warenvolumens, das die Lagerhäuser durchläuft, befürchten. Akteure wie Amazon hatten im 

Übrigen ihre Absicht mitgeteilt, die Logistikinvestitionen zu reduzieren, nachdem sie jahrelang ihre Basis 

in Europa ausgebaut hatten. Die Online-Umsätze waren aufgrund einer anspruchsvollen 

Vergleichsbasis nach Covid ebenfalls zurückgegangen. Der Gesundheitssektor hatte unter dem Orpéa-

Skandal zu leiden, der ein negatives Signal für die Gewinnspannen aussendet. Steigende 

Energiekosten, Mieten und gesetzliche Auflagen lassen die Profitabilität der Betreiber sinken. In diesem 

Umfeld und aufgrund der steigenden Kosten der Verschuldung stiegen auch die von den Anlegern 

geforderten Renditen. Der Bürosektor litt schließlich unter der umfassenden Veränderung unserer 

Arbeitsweise nach der Covid-Krise, insbesondere die Auswirkungen der Telearbeit und der Rückgang 

der Büroflächen. Es kam zu einer Polarisierung zwischen Büroimmobilien in den Stadtzentren der 

großen Hauptstädte, die eine höhere Umweltqualität aufweisen, und Büroimmobilien in Randgebieten 

mit geringerer Qualität. Die niedrigen Renditen in den Stadtzentren führen jedoch selbst bei den 

gefragtesten Anlagen zu Wertverlusten. Einkaufszentren stellen den einzigen Sektor dar, der gut 

abschneidet. Dieser Sektor verbesserte sich im Jahr 2022 aufgrund der allmählichen Erholung des 

Einzelhandels nach den Lockdowns der Jahre 2020 und 2021. Die Mieter verzeichneten starke 

Umsatzsteigerungen, und die Verkaufszahlen erreichten wieder das Niveau von vor der Krise. 

Außerdem hatte dieser Sektor in den letzten Jahren insgesamt weniger investiert, wodurch er eine 

geringere Verschuldung aufweisen konnte als der Rest der Branche. 

Die Performance-Rückgänge sind beeindruckend: Vonovia verlor 54,6 %, VGP 67,65 %, Instone 

51,5 %, Segro 49,64 % und CTP 41 %. Gecina musste 22,58 % abgeben, Intervest 31,77 %, Aedifica 

34 % und Shurgard 25,5 %. Die einzigen Unternehmen mit einer positiven Performance waren 

Mercyalis (14 %) und Klepierre (3,26 %). 

  

Verwaltungspolitik  

Der Fonds erlebte eines seiner schlechtesten Börsenjahre. RC-Anteile mussten einen drastischen 

Rückgang von 40,25 % hinnehmen, IC-Anteile von 39,78 % und RD-Anteile von 40,24 %. Dieser 

Rückgang ist hauptsächlich auf den außergewöhnlichen Anstieg der Zinssätze zurückzuführen, der von 

den Zentralbanken als Reaktion auf die explodierende Inflation vorangetrieben wurde. Da der 



 

 

Immobiliensektor von allen Marktsektoren am stärksten verschuldet ist, wurde er stark abgestraft. Der 

Index verlor 36,44 %. Der Fonds litt unter seiner Übergewichtung des deutschen Marktes (mit Positionen 

wie LEG, TAG und Instone) sowie unter den Wetten auf den schwedischen Markt, der anfälliger ist als 

andere Immobilienmärkte (mit Positionen wie K-Fast, K2A oder John Mattson). Schließlich litt der Fonds 

unter seinem Engagement im Logistiksektor, dessen Werte trotz einer stärkeren Indexierung der Mieten 

als in einigen anderen Segmenten stark korrigierten. Die Auswirkungen der Zinssätze dürften hinter uns 

liegen, aber die bilanzielle Situation vieler Immobilienwerte und der Baustopp erfordern Vorsicht und 

eine sorgfältige Auswahl. Die Rolle der Politik war in einem Umfeld, in dem die Nachfrage nach 

Wohnraum weiterhin dynamisch ist, besonders wichtig.  

Im Dezember verlor der Fonds 0,74 %, da die Zinssätze zum Jahresende wieder stiegen. Die 

Zentralbanken bekräftigten ihre Bereitschaft, die Geldpolitik zu straffen, um die Inflation zu bekämpfen. 

Der Fonds übertraf dank der guten Widerstandsfähigkeit von Titeln wie Mercialys, CTP oder Xior seinen 

Index um 0,9 %. Im Laufe des Monats reduzierten wir unsere Positionen in Vonovia, Intervest und Care 

Property (die unter zu hohen Schulden leiden) sowie in KMC Properties und Self Storage, deren 

Risikoprofil uns hoch erscheint. Dagegen haben wir Klepierre und Shurgard aufgrund der Qualität ihres 

Portfolios und ihrer Widerstandsfähigkeit aufgestockt. 

• NICHT-FINANZIELLER ANSATZ  

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer von der Abteilung für nicht-

finanzielle Analyse von Crédit Mutuel Asset Management entwickelten Methode, mit der Titel mit dem 

niedrigsten Rating in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensführung ausgeschlossen 

werden sollen, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, dem der 

OGA ausgesetzt ist.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Ermittlung der Emittenten innerhalb des Fonds, 

deren Aktivitäten für die Taxonomie in Frage kommen, ist ein wichtiges Thema für Crédit Mutuel Asset 

Management.  

Derzeit wird daran gearbeitet, einen Mindestprozentsatz für die Angleichung an die Taxonomie 

festzulegen.  

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

- Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere 

beibehalten oder ausgeschlossen.,  

- Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU) 2019/2088 eingestuft werden. Es 

berücksichtigt die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Anlagen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen nicht 

die Kriterien der Europäischen Union in Bezug auf ökologisch nachhaltige wirtschaftliche Aktivitäten. 

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt)  
 

 
 

Bezeichnung des Produkts: CM-AM PIERRE 
Unternehmenskennung: 9695000WW04VTGG4HH22 

 
 

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel 

  

 

 

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
  
Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der Emittenten aus, die im 

internen ESG-Score seines Anlageuniversums am schlechtesten abschneiden. Darüber hinaus 

bewirbt es ökologische und soziale Merkmale, indem es sich zum Ziel setzt, zwei 

Nachhaltigkeitsindikatoren im Vergleich zu seinem ESG-Universum zu übertreffen: die 

Menschenrechtspolitik und der Anteil von Frauen im Verwaltungsrat.

 

 
 
 
1

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 5 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine 

nachhaltigen Investitionen getätigt. 

 

   x  

 

 

 

 

  

 

 

 

x 

x 

 

 

 

 

x 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
von Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeits-
faktoren in den  
Bereichen Umwelt, 
Soziales und 
Beschäftigung, 
Achtung der 
Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt 
werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, der Anteil von Frauen im 
Verwaltungsrat (Performanceindikator 1) und die Menschenrechtspolitik (Performanceindikator 2) sowie der Anteil 
an nachhaltigen Investitionen. 

 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,0/10, ohne Vergleich mit vorherigen Werten. 
- Der Frauenanteil im Verwaltungsrat beträgt 39,7 %. 
- Der Anteil der Unternehmen mit einer Menschenrechtspolitik lag bei 69,3 %. 
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen am Ende des Zeitraums betrug 79,7 %, ohne Vergleich mit vorherigen Werten 

 
 
 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
  

Dieses Finanzprodukt verfügt über eine Mindestanlagebasis (5 %), um in Unternehmen und/oder Emittenten zu 
investieren, die nach einer internen Methode von Crédit Mutuel Asset Management als ‚nachhaltig’ eingestuft 
werden.  
Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen werden als Bezugsrahmen verwendet, um 

Investitionen zu bestimmen, die zu einem Umwelt- oder Sozialziel beitragen können. 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 
wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 

Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 
jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 

berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 
identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des 
Referenzzeitraums 
ausmachen, d. h:  
31.03.2022–  
31.03.2023 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 
 
 

 

Größte 
Investitionen 

Sektor 
In % der 

Vermögenswerte 
Land 

   

LEG IMMOBILIEN Immobilien 6,5 % DEUTSCHLAND 

ICADE Immobilien 5,9 % FRANKREICH 
  

SEGRO R.E.I.T. Immobilien 5,1 % 
VEREINIGTES 
KÖNIGREICH  

MERLIN PROPERTIES Immobilien 4,9 % SPANIEN 
  

MERCIALYS Immobilien 4,8 % FRANKREICH 
  

GECINA Immobilien 4,3 % FRANKREICH 
  

AEDIFICA Immobilien 4,1 % BELGIEN 
  

XIOR STUDENT 
HOUSING 

Immobilien 3,9 % NIEDERLANDE 
  

CELLNEX TELECOM Immobilien 3,8 % SPANIEN 

CARMILA Immobilien 3,8 % FRANKREICH 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der nvestitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundliche

n Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 

umweltfreundlichen 

Investitionen der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

aufzeigen, für den 

Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 

nachhaltigen Investitionen. 
 
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 5 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition als 

‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 

einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  

 
   

Taxonomie 
konform 

0 % 

   

  Umwelt  

  
#1 Nachhaltige 
Investitionen 

77,6 % 

63,0 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
  
 

39,8 % 
 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

22,4 % 

 
   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt: 
- Immobilien 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 
 

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nicht-finanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 
investiert hat, 
widerspiegeln;  

- Investitionsausgaben 

(CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 

Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufzeigen, für den 
Übergang zu einer 

grünen Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 
betrieblichen 
Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 
das Finanzprodukt 
investiert hat, 

wiederspiegeln.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
sind 
nachhaltige 
Investitionen 
mit einem 
Umweltziel, 
die die Kriterien für  
ökologisch  
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 64 %. 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 40,0 %. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 

Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 

Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 

 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten 

Marktindex? 
  
Der Referenzwert des Fonds ist der EPRA, bei dem es sich um einen breiten Marktindex handelt, in dem alle 

geografischen Marktbereiche vertreten sind 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
 
 

- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,0/10, gegenüber 5,0 für seinen Index. 
- Der Anteil der Menschenrechtspolitik liegt bei 69,3 %, während er beim Index 63,1 % beträgt. 
- Der Frauenanteil im Verwaltungsrat beträgt 39,7 % im Vergleich zu 34,9 % für den Index. 
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen am Ende des Zeitraums beträgt 79,7 %, verglichen mit 84,6 % für seinen 

Index 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten? 
 
 

Der Fonds fiel um -40,3 % gegenüber -36,2 % für seinen Referenzwert. 
 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 
abgeschnitten?  
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▪ CM-AM EUROPE VALUE 

Im Geschäftsjahr legten die Finanzmärkte trotz einer Reihe ungünstiger Faktoren deutlich zu. Kaum 

hatten sie die Gesundheitskrise überwunden, sorgte der Konflikt zwischen Russland und der Ukraine 

für zusätzliche Instabilität. Dieser Krieg sowie die chinesische Gesundheitspolitik haben die weltweiten 

Lieferketten stark beeinträchtigt und zum Rekordanstieg der Inflation beigetragen. In diesem Jahr 

endete eine außergewöhnliche Periode von Nullzinsen vor dem Hintergrund eines Inflationsschubs und 

der Notwendigkeit für die Zentralbanken, ihre ultralockere Geldpolitik zu beenden. Die EZB hat nach 

der Fed mit ihrem Zinserhöhungszyklus begonnen und hat im September und Oktober 

rekordverdächtige Zinserhöhungen durchgeführt.  

In der ersten Hälfte des Geschäftsjahres litten die Märkte stark. Im Mittelpunkt aller Sorgen steht eine 

überschießende Inflation und damit einhergehend eine schnellere Straffung der Geldpolitik. Der Fonds 

fiel um fast -15 % und entwickelte sich leicht schwächer als die Value-Indizes, was auf seine 

Untergewichtung des Energiesektors zurückzuführen ist, der stark von der geopolitischen Lage 

profitierte. In diesem Zeitraum wurde die Gewichtung des Sektors jedoch erhöht, während der Anteil 

der zyklischsten Werte der Branche verringert wurde. Die Gewichtung des Telekomsektors wurde 

ebenfalls erhöht, um den defensiven Teil des Portfolios zu stärken. 

In der zweiten Hälfte des Geschäftsjahres legte der Fonds mehr als 20 % zu, wobei zyklische Werte ab 

Oktober einen besonders starken Aufschwung erlebten. Darüber hinaus zeigten sich die europäischen 

Märkte im ersten Quartal des Jahres 2023 entgegenkommend und schlossen mit einem deutlichen Plus, 

getragen von eher beruhigenden Wirtschaftszahlen, der tatsächlichen Wiedereröffnung Chinas und 

einer Berichtssaison, in der die Unternehmensergebnisse erneut die Erwartungen übertrafen. Die 

Banken profitierten von steigenden Zinsen und unerwartet guten Ergebnissen, wurden aber durch den 

Konkurs der SVB in den USA und den Zusammenbruch von Credit Suisse belastet. Die 

Underperformance dieses Sektors hatte nur geringe Auswirkungen auf das Portfolio, das in 

Finanzwerten untergewichtet ist.  

In diesem Zeitraum nahmen wir nach einer sehr guten Performance Gewinne im Energiesektor mit und 

bauten unsere Positionen in Finanztiteln und Industriewerten aus, die von einem stärkeren Dollar 

profitierten.  

Im gesamten Geschäftsjahr stieg die Wertentwicklung des Fonds um 5,06 % für RC-Anteile, 5,06 % für 

RD-Anteile, 5,85 % für IC-Anteile, 5,48 % für S-Anteile und 4,28 % für R-Anteile.  

Der Industriesektor (+2,8 Punkte) trug am stärksten zur Wertentwicklung des Fonds bei, wobei Siemens, 

Vinci und Elis jeweils 22,4 %, 17,7 % bzw. 28,6 % zulegten. Alle drei Unternehmen verfügen über ein 

besonders solides Geschäftsmodell, eine geringe Verschuldung und über Preissetzungsmacht – 

Schlüsselelemente, um in einem inflationären Umfeld zu navigieren.  

Energie (+1,9 Punkte) und Finanzwesen (+1,4 Punkte) leisteten ebenfalls wichtige Beiträge. Die 

Positionen in BP (+36,58 %) und Total (+26,4 %) sind besonders günstig, da sie vom geopolitischen 

Kontext und der damit verbundenen Energiekrise profitieren. Die Bankaktien waren im Laufe des Jahres 

sehr volatil. Der Aufschwung war in den ersten beiden Monaten des Jahres besonders bemerkenswert: 

BBVA (+47,8 %), BNP (+13,8 %) und Intesa (+22,2 %) leisteten die wichtigsten Performancebeiträge, 

während Société Générale um 9,4 % zurückging.  

Der Telekomsektor (+1,2 Punkte) spielte in einem volatilen Umfeld seine defensive Rolle (D.Telekom 

+36,9 % und Orange +9,4 %), ebenso wie der Gesundheitssektor (+0,33 Punkte), während der 

Grundstoffsektor (-1,6 Punkte) die Wertentwicklung stark beeinträchtigte, da er unter der Volatilität der 

Rohstoffpreise (Öl, Gas) litt. Die energieintensivsten Unternehmen verloren fast -15 % (Arcelor, Stora, 

Wacker), während Solvay seine Umstrukturierung fortsetzte und sich um 22,5 % verbesserte. 

• NICHT-FINANZIELLER ANSATZ  

 



 

 

Artikel 8 SFDR – Taxonomie 

Die Anlagestrategie des OGA umfasst nicht-finanzielle Kriterien gemäß einer Methode, die von der 

Abteilung für nicht-finanzielle Analysen von Crédit Mutuel Asset Management entwickelt wurde und auf 

Folgendes abzielt: 

Ausschluss von Wertpapieren mit den schlechtesten Ratings im Bereich Umwelt, Soziales und 

Governance, um insbesondere die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos, dem der OGA ausgesetzt 

ist, zu verringern.  

Das Managementteam ist bestrebt, bei seinen Anlageentscheidungen die Kriterien der Europäischen 

Union in Bezug auf Aktivitäten zu berücksichtigen, die gemäß der Taxonomie-Verordnung (EU) 

Nr. 2020/852 als nachhaltig eingestuft werden. Die Ermittlung der Emittenten innerhalb des Fonds, 

deren Aktivitäten für die Taxonomie in Frage kommen, ist ein wichtiges Thema für Crédit Mutuel Asset 

Management.  

Derzeit wird daran gearbeitet, einen Mindestprozentsatz für die Angleichung an die Taxonomie 

festzulegen.  

Die wichtigsten negativen Auswirkungen werden ebenfalls in der Anlagestrategie berücksichtigt.  

Crédit Mutuel Asset Management wendet somit folgende Maßnahmen auf die gesamte OGA-Palette 

an:  

- Richtlinien zur Überwachung von Kontroversen, um die Wertpapiere zu bestimmen, bei denen 

Kontroversen auftreten. Abhängig von der durchgeführten Analyse werden die jeweiligen Wertpapiere 

beibehalten oder ausgeschlossen.,  

- Strikte Richtlinien zum Ausschluss von Sektoren, die insbesondere umstrittene Waffen betreffen  

Diese Richtlinien sind auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management verfügbar.  

Das Prinzip, das darin besteht, „keine wesentlichen Schäden zu verursachen“, gilt nur für Anlagen, die 

als nachhaltige Investition im Sinne der „SFDR“-Verordnung (EU)  

2019/2088 eingestuft werden. Es berücksichtigt die EU-Kriterien für  

ökologisch nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten.  

Die Investitionen, die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegen, berücksichtigen 

nicht  

die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige  

Wirtschaftstätigkeiten. 

• SEKTORSPEZIFISCHE RICHTLINIEN, DIE FÜR ALLE TEILFONDS DER SICAV GELTEN: 

Die schrittweise Entwicklung einer Reihe von sektorspezifischen Richtlinien, die insbesondere mit der 

RSM-Politik (Responsabilité Sociale et Mutualiste) von Crédit Mutuel Alliance Fédérale in Verbindung 

stehen, ist in den strategischen Zielen von Crédit Mutuel Asset Management verankert.  

Die Einzelheiten der sektorspezifischen Richtlinien können auf der Website von Crédit Mutuel Asset 

Management eingesehen werden.  

Die Überwachung und Kontrolle ihrer Anwendung erfolgt auf drei Ebenen:  

‐ durch die Einführung von Pre-Trade-Kontrollen, die verhindern, dass Wertpapiere gezeichnet 

werden, die durch die Anwendung der sektorspezifischen Richtlinien verboten sind;  

‐ durch die Einführung eines Post-Trade-Kontrollsystems, das die Identifizierung von 

Wertpapieren ermöglicht, die durch die Anwendung der sektorspezifischen Richtlinien verboten 

sind und sich im Portfolio befinden (außer Indexfonds und Formelfonds, die vor November 2019 

aufgelegt wurden);  



 

 

‐ durch den CSR-Ausschuss (vierteljährlich), der sich gemeinsam mit der Generaldirektion 

versammelt und die Umsetzung der sektorspezifischen Richtlinien überwacht und verfolgt. 

Dieser Ausschuss nimmt insbesondere die qualitativen Analysen zur Kenntnis, die von der 

Abteilung für verantwortungsbewusste und nachhaltige Finanzen zu den Emittenten 

durchgeführt werden, die von den verschiedenen sektorspezifischen Richtlinien betroffen sind.  

 

▪ Spezifische Richtlinien für den Kohlesektor:  

Auf der Ebene der Portfoliomanagementgesellschaft wurde im Berichtsjahr die Aktualisierung der 

„GCEL“-Liste durch die NGO Urgewald berücksichtigt, die als Referenz für die Umsetzung unserer 

Sektorpolitik gilt. 

Die Liste umfasst nun insgesamt 3091 Emittenten, die sich wie folgt verteilen:  

‐ 1124 „Coal Developper“;  

‐ 1967 Emittenten, die auf der Grundlage der Nichteinhaltung von mindestens einem der vier 

Kriterien unserer Sektorpolitik ermittelt wurden. Bei dieser Kriterien handelt es sich um:  

‐ Jahresproduktion von Kohle < 10 Mio. T;  

‐ Installierte elektrische Kapazitäten auf Kohlebasis < 5 GW;  

‐ Anteil des mit Kraftwerkskohle erzielten Umsatzes am Gesamtumsatz < 20 %;  

‐ Anteil von Kohle am Energiemix < 20 % 

Der CSR-Ausschuss, der die Umsetzung unserer sektorspezifischen Richtlinien überwacht, bestätigte 

den Status „genehmigt“ von zehn Emittenten, die auf der GCEL-Liste 2022 stehen, aber einen Plan für 

den Ausstieg aus der Kohleverstromung bis 2030 verfolgen. 

Insgesamt führte die Umsetzung unserer sektorspezifischen Richtlinien zum Ausschluss von 99,7 % der 

Emittenten der GCEL 2022-Liste. Dieses hohe Ausschlussniveau erklärt sich u. a. dadurch, dass das 

Verbot eines Emittenten auf die gesamte Gruppe, der er angehört, ausgeweitet wird. 

▪ Spezifische Richtlinien für den Rüstungs- und Sicherheitssektor:  

Die spezifischen Richtlinien für den Rüstungs- und Sicherheitssektor bestehen aus zwei Teilen:  

‐ Ausschluss von Unternehmen, die in den Bereichen umstrittene Waffen, nicht konventionelle 

Waffen und Massenvernichtungswaffen tätig sind;  

‐ Verfolgung von Kontroversen über Unternehmen, die an militärischen Kampfwaffen beteiligt 

sind. 

In Bezug auf Aktivitäten, die mit konventionellen Waffen zu tun haben, achtet der Bereich Responsible 

and Sustainable Finance (FReD) von Crédit Mutuel Asset Management besonders auf Unternehmen, 

die an militärischen Kampfwaffen beteiligt sind und Gegenstand von sehr starken Kontroversen im 

Zusammenhang mit Verteidigungs- und Sicherheitsaktivitäten sind. Diese Analyse kann zum 

Ausschluss führen. 

In den letzten 18 Monaten sah sich die Verwaltungsgesellschaft nicht veranlasst, neue Ausschlüsse zu 

formulieren oder neue Unternehmen unter Beobachtung zu stellen. 

▪ Spezifische Richtlinien für den Erdölsektor: 

Im Jahr 2022 hat CM-AM an der Einführung von spezifischen Richtlinien für den Erdölsektor gearbeitet, 

die ab dem 1. Januar 2023 im Rahmen der Umsetzung der sektorspezifischen Richtlinien innerhalb von 

Crédit Mutuel Alliance Fédérale umgesetzt werden. 

Sie sehen insbesondere das Einfrieren der Positionen von Emittenten vor, die auf der von Urgewald 

erstellten sogenannten „GOGEL“-Liste aufgeführt sind und folgende Schwellenwerte nicht einhalten: 

Der Anteil der Produktion an unkonventionellem Erdöl beträgt ab dem 01.01.2023 mehr als 25 %; 



 

 

Als Perimeter für die Definition des unkonventionellen Teils der Erdölproduktion wurde der Perimeter 

der NGO Urgewald gewählt, d. h.:  

‐ Schieferöl oder -gas,  

‐ Öl aus Ölsanden,  

‐ Schwer- und Extra-Schweröl,  

‐ Öl in tiefen Gewässern,  

‐ in der Arktis gefördertes Öl,  

‐ Methan aus Kohle. 

Die Anwendung der sektorspezifischen Richtlinien am 1. Januar 2023 führte zum Ausschluss von 481 

der insgesamt 789 im GOGEL 2022 erfassten Emittenten. Die Ausschlussquote liegt damit bei 61 %. 

   

  



SFDR-Anhang zum Jahresbericht (nachträglich hinzugefügt) 
 

 
Bezeichnung des Produkts: CM-AM EUROPE VALUE 

Unternehmenskennung: 969500NTVT4SYYBDNP39 
 
Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, die 
zur Erreichung eines 
Umweltziels oder 
sozialen Ziels beiträgt, 
vorausgesetzt, dass 
diese Investition keine 
Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Ver-
fahrensweisen einer 
guten Unternehmens-
führung anwenden. 

 

Nachhaltiges Anlageziel

 
  
Die EU-Taxonomie ist ein 
Klassifikations-system, das 
in der Verordnung (EU) 
2020/852 festgelegt ist 
und ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
enthält. Diese Verordnung 
umfasst kein Verzeichnis 
der sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten. 
Nachhaltige Investitionen 
mit einem Umwelt- 
Ziel könnten 
taxonomiekonform  
sein oder nicht 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird 
gemessen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
beworbenen ökolo-
gischen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden. 

 

 

 

 

 

 

Inwieweit wurden die von diesem Finanzprodukt beworbenen 

ökologischen und/oder sozialen Merkmale erreicht? 
 
 

Dieses Finanzprodukt verfolgt einen selektiven Ansatz und schließt 20 % der 

Emittenten aus, die im internen ESG-Score seines Anlageuniversums am 

schlechtesten abschneiden. Darüber hinaus bewirbt es ökologische und soziale 

Merkmale, indem es sich zum Ziel setzt, zwei Nachhaltigkeitsindikatoren im 

Vergleich zu seinem ESG-Universum zu übertreffen: den prozentualen Anteil von 

Frauen im Verwaltungsrat und die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit 

den Menschenrechten. 
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Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?  

Ja Nein 

Es wurden damit 

nachhaltige Investitionen mit 

einem Umweltziel getätigt: __% 
 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

in 

Wirtschaftstätigkeiten, 

die nach der EU-

Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, und obwohl  keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, 

enthielt es einen Mindestanteil von 30 % 

nachhaltiger Investitionen. 
 

 mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach der 

EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

 

mit einem Umweltziel in 

Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als 

ökologisch nachhaltig einzustufen 

sind 

 

mit einem sozialen Ziel 
 

Es wurden damit nachhaltige 

Investitionen mit einem sozialen 

Ziel getätigt : __% 

Es wurden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen 

Investitionen getätigt. 

 

    X  

 

 

 

X 

  

 

X 

X 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Bei den wichtigsten  
nachteiligen 
Auswirkungen  
handelt es sich um  
die bedeutendsten  
nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsent-
scheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren  
in den Bereichen  
Umwelt, Soziales und 
Beschäftigung, Achtung  
der Menschenrechte  
und Bekämpfung von  
Korruption und  
Bestechung.  
 
 
 
 
 
 
Die Anlagestrategie 
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien 
wie beispielsweise 
Investitionsziele oder 
Risikotoleranz 
berücksichtigt werden. 

 
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?  

 
Die von diesem Finanzprodukt verwendeten Nachhaltigkeitsindikatoren sind der ESG-Score, der Anteil von Frauen im 
Verwaltungsrat (Performanceindikator 1) und die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den 
Menschenrechten (Performanceindikator 2) sowie der Anteil an nachhaltigen Investitionen. 

 
- Der ESG-Score des Finanzprodukts liegt bei 6,5/10, ohne Vergleich mit vorherigen Werten. 
- Der Frauenanteil im Verwaltungsrat beträgt 42,9 %, ohne Vergleich mit vorherigen Werten 
- Die Anzahl der Kontroversen im Zusammenhang mit den Menschenrechten lag am Ende des Berichtszeitraums bei 0, 

ohne Vergleich mit vorherigen Werten 
- Der Anteil der nachhaltigen Investitionen am Ende des Zeitraums betrug 62,2 %, ohne Vergleich mit vorherigen Werten 

 
 

 

… und im Vergleich zu vorangegangenen Zeiträumen?   
k/A 

 

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt 

teilweise getätigt wurden, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei? 
  

Dieses Finanzprodukt verfügt über eine Mindestanlagebasis (30 %), um in Unternehmen und/oder Emittenten zu 
investieren, die nach einer internen Methode von Crédit Mutuel Asset Management als ‚nachhaltig’ eingestuft 
werden.  
Die Ziele für nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen werden als Bezugsrahmen verwendet, um 

Investitionen zu bestimmen, die zu einem Umwelt- oder Sozialziel beitragen können. 
 
 
 

 

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt wurden, ökologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich 

geschadet? 
  
Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt? 

 

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 

Menschenrechte im Einklang? 
 
Im Rahmen seiner Politik zur Identifizierung nachhaltiger Investitionen hat Crédit Mutuel Asset Management die 

wichtigsten negativen Auswirkungen bewertet, die erhebliche Schäden verursachen und somit den Vorschlag eines 
positiven ökologischen und/oder sozialen Beitrags schwächen könnten, der zunächst anhand des Anteils des 
Umsatzes identifiziert wurde, der mit den Zielen für nachhaltige Entwicklung (SDGs) in Einklang gebracht wurde. 

 
Die Bewertung eines potenziell erheblichen Schadens erfolgte auf der Grundlage:  
- von Branchenausschlussregeln für Investitionen in Sektoren mit hohen ökologischen und sozialen Risiken wie 

Kohle oder Bergbau  
- normativer Ausschlussregeln in Bezug auf umstrittene Waffen und die Einhaltung von Menschenrechten  
- des Ausschlusses von Unternehmen, die gegen die Grundsätze des Globalen Pakts der Vereinten Nationen und 

die Leitsätze der Organisation für wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) verstoßen.  
- der Berücksichtigung der wichtigsten negativen Auswirkungen (PAI) durch die proprietären ESG-Methode und -

Rating von Crédit Mutuel Asset Management. 

 
Alle PAI-Indikatoren (Tabelle 1, Anhang 1 RTS) werden hier berücksichtigt, entweder direkt (Indikator für die 
Verletzung des UN Global Compact und der OECD-Grundsätze) oder durch die Verwendung von Elementen aus der 
proprietären ESG-Bewertung von Crédit Mutuel Asset Management als stellvertretende Werte. In diesem Fall wurde 

jeder PAI mit einer entsprechenden Untersäule des proprietären ESG-Scores verknüpft. 

 
Das von Crédit Mutuel Asset Management entwickelte Modell für nachhaltige Investitionen ermöglichte es daher, 
negative Auswirkungen und die Leitsätze der OECD und der Vereinten Nationen bereits im Vorfeld der Investition zu 
berücksichtigen und so ein Engagement in Unternehmen oder Emittenten zu vermeiden, die als Unternehmen 

identifiziert wurden, die einen erheblichen ökologischen oder sozialen Schaden verursachen könnten. 
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Die Liste enthält die 
Investitionen, die 
den größten Anteil 
der Investitionen 
des Finanzprodukts 
während des am 
31.03.2023 
endenden Zeitraums 
ausmachen 

 

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen 

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt? 
 

Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen wurde zusätzlich zur Bestimmung des Umsatzes, 

der zu den SDGs beiträgt, verwendet, um festzustellen, ob eine Investition nachhaltig ist oder nicht (siehe vorherige 

Frage). Der Manager des Finanzprodukts konnte über den Datenanbieter ISS auch auf die Rohdaten der 

Nachhaltigkeitsindikatoren zugreifen. Die Berücksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgte 

daher sowohl direkt (durch die Verwendung und Überwachung der Rohdaten) als auch indirekt (durch die 

Einbeziehung in die proprietäre Methode zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen). 

 
 
 

 

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts? 

 

Größte Sektor In % der Vermögenswerte 

Investitionen   
   

SANOFI Gesundheitswesen 3,8 % 
   

VINCI Industrie 3,7 % 
   

DEUTSCHE TELEKOM 
Kommunikations- 
dienstleistungen 

3,7 % 

SIEMENS Industrie 3,5 % 
   

BNP PARIBAS ACT.A Finanzen 3,2 % 
   

STELLANTIS 
Zyklische 

3,1 % 
Konsumgüter   

BP Energie 3,0 % 
   

RENAULT 
Zyklische 
Konsumgüter 

2,7 % 

VEOLIA 
UMWELT 

Dienstleistungen für 
Kommunen 2,7 % 

 

ELIS Industrie 2,6 % 
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Die 

Vermögensallokation 

gibt den jeweiligen 

Anteil der Investitionen 

in bestimmte 

Vermögenswerte an.  
 
 
 
 
Taxonomiekonforme 

Tätigkeiten, 

ausgedrückt durch 

den Anteil der:  
- Umsatzerlöse, die 

den Anteil der 

Einnahmen aus 

umweltfreundliche

n Aktivitäten der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

widerspiegeln;  
- Investitionsausgab

en (CapEx), die die 

umweltfreundliche

n Investitionen der 

Unternehmen, in 

die investiert wird, 

aufzeigen, z. B. für 

den Übergang zu 

einer grünen 

Wirtschaft.  
- Betriebsausgaben 

(OpEx), die die 

umweltfreundlichen 

betrieblichen 

Aktivitäten der 

Unternehmen, in die 

investiert wird, 

wiederspiegeln. 

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen? 
 
 
 

Wie sah die Vermögensallokation aus?  
 
Die folgende Tabelle zeigt die Allokation in nachhaltigen (ökologischen oder sozialen) Investitionen und nicht 

nachhaltigen Investitionen. 
 
Das Finanzprodukt verpflichtet sich zu einem Minimum von 30 % nachhaltiger Investitionen, gemessen am 

Gesamtvermögen des Fonds. 
 
Der Indikator, der zur Bestimmung des Prozentsatzes der nachhaltigen Investitionen verwendet wird, beruht 

auf einer proprietären Methode von Crédit Mutuel Asset Management, die es ermöglicht, eine Investition als 

‚nachhaltig’ einzustufen. 
 
Diese Methode ist in drei Schritte gegliedert: 
- die Identifizierung von Unternehmen und Emittenten, deren Umsatz, der zur Erreichung von Zielen für 

nachhaltige Entwicklung beiträgt, mehr als 5 % beträgt  
- die Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die den ursprünglich angestrebten Beitrag 

abschwächen könnten  
- die Bewertung von Praktiken der guten Unternehmensführung 
 
Durch diesen Prozess können Unternehmen und Emittenten als ‚nachhaltig’ oder ‚nicht nachhaltig’ eingestuft werden. 
 
Abgesehen von zusätzlichen liquiden Mitteln und Derivaten (die laut Prospekt des Finanzprodukts bis zu 

einer Obergrenze von 10 % des Gesamtvermögens des Fonds zulässig sind), werden daher alle gehaltenen 
Wertpapiere (90 %) als ‚nachhaltig’ eingestuft (gemäß der oben beschriebenen Methode).  

 
   Taxonomie 

   konform 

  Umwelt  0 % 

 
#1 Nachhaltige 
Investitionen 

62,2 % 

46,9 % 
Sonstige   

 
Soziale 

100 % 

Investitionen 
 

 
51 % 

 

 #2 Nicht nachhaltige 
Investitionen 

37,8 % 

 

   

   
 

 

Die Kategorie #1 Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ökologischen oder 
sozialen Zielen.  
Die Kategorie #2 Nicht nachhaltige Investitionen umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige 

Investitionen eingestuft werden. 

 

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getätigt?  

 

Die Investitionen wurden in den folgenden Sektoren getätigt:  

 

Gesundheitswesen 9,4 

Informationstechnologie 2,4 

Industrie 23,5 

Grundstoffe 8 
  

Zyklische Konsumgüter 9,5 

Nicht zyklische Konsumgüter 5 

Finanzen 17,3 
  

Kommunikationsdienstleistungen 6,1 

Dienstleistungen für Kommunen 6,2 
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Mit Blick auf die EU- 
Taxonomiekonformität 
umfassen die Kriterien für 
fossiles Gas die Begrenzung 
der Emissionen und die 
Umstellung auf erneuerbare 
Energie oder CO2-arme 
Kraftstoffe bis Ende 2035. Die 
Kriterien für Kernenergie 
beinhalten umfassende 
Sicherheits- und Abfall-
entsorgungsvorschriften. 

  

 
Ermöglichende Tätigkeiten 
wirken unmittelbar 

ermöglichend darauf hin, dass 

andere Tätigkeiten einen 

wesentlichen Beitrag zu den 

Umweltzielen leisten. 

 

 
Übergangstätigkeiten sind 
Tätigkeiten, für die es noch 
keine CO2-armen Alternativen 
gibt und die unter anderem 
Treibhausgasemissionswerte 
aufweisen, die den besten 
Leistungen entsprechen. 

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit 

der EU-Taxonomie konform? 
  

Bei den Daten über den Anteil der Aktivitäten der Unternehmen oder Emittenten, die an der Taxonomie 
ausgerichtet sind (Umsatz, CapEx, OpEx), handelt es sich zum überwiegenden Teil um Schätzungen der Anbieter 
von nichtfinanziellen Daten. Da diese Daten nicht direkt von den Unternehmen oder Emittenten mitgeteilt 
werden (sondern von externen Akteuren extrapoliert werden) und in Übereinstimmung mit den Empfehlungen 
der französischen Finanzmarktaufsicht AMF (Autorité des Marchés Financiers) haben wir uns entschieden, keine 
Schätzungen im Zusammenhang mit der EU-Taxonomie zu veröffentlichen.  
Es wird daher davon ausgegangen, dass keine unserer Investitionen mit der EU-Taxonomie konform ist. 

 
 
 

 

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomie konforme Tätigkeiten im Bereich 

fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert? 
 
 

 

Ja:  
 
 

 

In fossiles Gas  In Kernenergie  
 
 
 
 
 

 

X Nein  
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Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausgedrückt 
durch den Anteil der: 

 
 
  

 
- Umsatzerlöse,  

die den Anteil  
der Einnahmen aus  
umweltfreundlichen 
Aktivitäten 
in die investiert wird, 
widerspiegeln; 

- Investitionsausgaben  
(CapEx), die die     
umweltfreundlichen 
Investitionen 
der Unternehmen,  
in die investiert wird,  
aufzeigen, für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft;  

- Betriebsausgaben   
(OpEx), die die       
nachhaltige  
betrieblichen 
Aktivitäten 
der Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
sind 
nachhaltige 
Investitionen 
mit einem  
Umweltziel,  
die die Kriterien für  
ökologisch 
nachhaltige 
Wirtschaftstätigkeiten 
gemäß der 
EU-Taxonomie nicht  
berücksichtigen. 

 
 

 

 

Wie hoch war der Anteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und ermöglichende 

Tätigkeiten? 
  

k/A 
 

 

Wie hat sich der Anteil der mit der EU-Taxonomie konformen Investitionen im 

Vergleich zu früheren Bezugszeiträumen entwickelt? 
  

k/A 
 

 

Wie hoch war der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden? 
 
 

Alle nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, 

d. h. 100 %. 
 
 

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?  
 

 

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug 51 %. 
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Bei den 

Referenzwerten 

handelt es sich um 

Indizes, mit denen 

gemessen wird, ob 

das nachhaltige Ziel 

des Finanzprodukts 

erreicht wird. 

Welche Investitionen fielen unter „Andere Investitionen“, welcher 

Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gab es einen ökologischen oder 

sozialen Mindestschutz? 
 
Dieses Finanzprodukt durfte innerhalb der im Prospekt vorgesehenen Grenzen in OGAW französischen oder 
ausländischen Rechts investieren. Die Nachhaltigkeit der Basiswerte wurde soweit möglich transparent gemacht, und 
die Vermögenswerte wurden dann den einzelnen Positionen zugewiesen. Im Interesse der Kohärenz hat der 
Fondsmanager darauf geachtet, Fonds auszuwählen, die ein SRI-Label (oder ein gleichwertiges Label) tragen 
und/oder nicht-finanzielle oder nachhaltigkeitsbezogene Aspekte berücksichtigen, um die Berücksichtigung von 
ökologischen, sozialen und Governance-Erwägungen zu gewährleisten und so die Nachhaltigkeitsrisiken zu 
minimieren, die sich aus dem Engagement in den zugrunde liegenden Fonds ergeben.  
Ein Anteil an liquiden Mitteln, der hilfsweise gehalten wurde, hat die Sicherstellung einer Liquiditätsreserve gestattet 
und hat ermöglicht, mögliche Bewegungen im Zusammenhang mit Zeichnungen/Rücknahmen durch die 
Anteilsinhaber vorwegzunehmen. Da liquide Mittel nicht als nachhaltig gelten, wurden sie unter der Position ‚Nicht 
nachhaltige Investitionen’ verbucht. Die Basiswerte der OGA (insbesondere Geldmarktfonds) wurde soweit möglich 
transparent analysiert und gemäß dem Modell ‚Nachhaltiges Investieren’ von Crédit Mutuel Asset Management den 
Positionen ‚Nachhaltige Investitionen’ und ‚nicht nachhaltige Investitionen’ zugewiesen. In ähnlicher Weise und 
soweit möglich wurden einige Derivate, die transparent als ‚nicht nachhaltig’ identifiziert wurden, auch in diese 
anderen ‚nicht nachhaltigen’ Investitionen aufgenommen. 

 

Welche Maßnahmen wurden während des Bezugszeitraums zur 

Erfüllung der ökologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen? 
 
Innerhalb der Managementteams ist eine Reihe von Kontrollen auf der ersten Ebene vorgesehen. Diese stellen 
sicher, dass die in der vorvertraglichen Dokumentation festgelegten Nachhaltigkeitsauflagen eingehalten werden. 
Die Maßnahmen werden durch Kontrollen der zweiten und dritten Ebene ergänzt. 
 
Die Kontrollen ermöglichen es, eine Abdeckungsquote durch einen ESG-Score (mindestens 90 %) sowie die 
Einhaltung des Selektivitätsprinzips (Ausschluss der 20 % der am schlechtesten bewerteten Unternehmen oder 
Emittenten des Universums) zu gewährleisten. Bei Fonds mit dem SRI-Label werden auch die Deckungsquoten und 
die Leistung der beiden obligatorischen Nachhaltigkeitsindikatoren, die von dem Finanzprodukt zugrunde gelegt 
werden, überprüft. 
 
Eine letzte Kontrolle bezieht sich auf die Einstufung als nachhaltige Investition und die jederzeitige Einhaltung des in 

den vorvertraglichen Unterlagen angezeigten Mindestprozentsatzes. 
 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten 

Marktindex? 
  
k/A 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren 

abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf das 

nachhaltige Investitionsziel bestimmt wird? 
 
 

- k/A 
 
 
 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert 

abgeschnitten? 
 
 

k/A 
 

 

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex 
abgeschnitten?  

7  
k/A 



 

 

2.  Ergebnis des Geschäftsjahres 

 
Das aggregierte Nettovermögen per 31.03.2023 betrug 7.542.964.379,77 € gegenüber 
8.023.995.500,81 € per 31.03.2022 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM belief sich per 31.03.2023 
auf 486.593.022,61 € gegenüber 901.108.778,36 € per 31.03.2022. 
 
Es setzt sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse RD    
31.03.2023 4 014 420,40€ 2 354,988336 1 704,64€ 

31.03.2022 3 446 544,40€ 2 038,58 1 690,65€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 445 180 945,58€ 204 219,67712 2 179,91€ 

31.03.2022 863 041 916,68€ 399 283,199 2 161,47€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 30 236 908,54€ 300,143 100 741,67€ 

31.03.2022 998,65€ 0,01 99 865,00€ 

 
Anteilsklasse EI 

   

31.03.2023 7 160 748,09€ 71,405433 100 282,95€ 

31.03.2022 34 619 318,63€ 348,158781 99 435,43€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM GLOBAL GOLD belief sich per 31.03.2023 auf 
465.466.797,11 € gegenüber 334.926.191,31 € per 31.03.2022.  
Es setzt sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 64 901 188,88€ 1 746 580,182 37,15€ 

31.03.2022 48 094 916,43€ 1 149 737,912 41,83€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 389 420 808,26€ 10 928 776,300374 35,63€ 

31.03.2022 274 093 660,09€ 6 778 442,185 40,43€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 9 366 200,28€ 5,266 1 778 617,59€ 

31.03.2022 11 768 998,29€ 5,89 1 998 132,13€ 

Anteilsklasse ER    
31.03.2023 1 778 599,69€ 11 404,458 155,95€ 

31.03.2022 968 616,50€ 5 500,814 176,08€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM SUSTAINABLE PLANET belief sich per 31.03.2023 auf 
457.750.044,34€ gegenüber 445.744.786,88€ per 31.03.2022. 
Es setzt sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 46 578 385,82€ 3 824 244,239 12,17€ 

31.03.2022 46 542 255,69€ 3 688 327,913 12,61€ 

Anteilsklasse RC    



 

 

31.03.2023 410 657 785,31€ 35 169 689,14822 11,67€ 

31.03.2022 395 485 671,92€ 32 430 470,936 12,19€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 513 873,21€ 3,981 129 081,43€ 

31.03.2022 3 716 859,27€ 27,835 133 531,85€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM INFLATION belief sich per 31.03.2023 auf 114 202 806,61 
€ gegenüber 135 119 379,46 € per 07.09.2022. 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 11 775 871,95€ 101 101,901 116,47€ 

07.09.2022: 22 799 619,74€ 194 276,818 117,35€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 102 425 946,63€ 877 594,264592 116,71€ 

07.09.2022: 112 318 764,24€ 954 036,984 117,72€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 988,03€ 0,01 98 803,00€ 

07.09.2022: 995,48€ 0,01 99 548,00€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM GLOBAL LEADERS belief sich per 31.03.2023 auf 780 210 
771,98 € gegenüber 766 540 237,08 € per 31.03.2022. 
 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 60 106 347,59€ 28 123,5351 2 137,22€ 

31.03.2022 58 593 636,31€ 26 804,8404 2 185,93€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 683 385 557,52€ 333 570,665041 2 048,69€ 

31.03.2022 659 647 245,77€ 312 300,307 2 112,22€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 19 106 494,98€ 86,07 221 987,85€ 

31.03.2022 31 442 552,76€ 138,762 226 593,39€ 

Anteilsklasse ER    
31.03.2023 17 612 371,89€ 113 917,296 154,60€ 

31.03.2022 16 856 802,24€ 105 750,977 159,40€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM GREEN BONDS belief sich per 31.03.2023 auf 
55.041.918,48 € gegenüber 60.485.462,20 € per 31.03.2022.  
 
Es setzt sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 3 750 342,55€ 43 628,888455 85,96€ 

31.03.2022 3 228 789,36€ 34 044,153 94,84€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 51 291 575,93€ 592,795 86 524,98€ 



 

 

31.03.2022 57 256 672,84€ 600,494 95 349,28€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE betrug per 31.03.2023 
266.477.226,12 € gegenüber 393.763.232,12 € per 31.03.2022. 
 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 11 037 619,50€ 97 331,5164 113,40€ 

31.03.2022 29 249 300,25€ 224 032,491 130,55€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 255 245 952,33€ 2 285 379,304554 111,68€ 

31.03.2022 364 408 475,61€ 2 814 167,916 129,49€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 193 654,29€ 1,645 117 722,97€ 

31.03.2022 105 456,26€ 0,78 135 200,33€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM GLOBAL INNOVATION belief sich per 31.03.2023 auf 135 
344 460,21 € gegenüber 165 773 018,08 € per 31.03.2022. 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen  Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 23 665 941,39€ 16 982,8876 1 393,51€ 

31.03.2022 26 503 723,70€ 17 074,8303 1 552,21€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 101 969 890,58€ 74 223,957895 1 373,81€ 

31.03.2022 128 541 119,96€ 83 747,937 1 534,85€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 9 708 628,24€ 100,50 96 603,26€ 

31.03.2022 10 728 174,42€ 99,90 107 389,13€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM HIGH YIELD 2024 belief sich per 31.03.2023 auf 
229.262.486,44€ gegenüber 218.124.197,62€ per 31.03.2022. Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 83 958 012,85€ 811 292,408 103,48€ 

31.03.2022 56 576 987,30€ 538 985,359 104,96€ 

Anteilsklasse RD    
31.03.2023 2 864 424,19€ 29 992,815023 95,50€ 

31.03.2022 3 010 321,51€ 30 281,723 99,41€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 96 222 220,30€ 938 318,223037 102,54€ 

31.03.2022 110 888 454,91€ 1 063 959,868 104,22€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 46 217 829,10€ 465,022 99 388,47€ 

31.03.2022 47 648 433,90€ 472,65 100 811,24€ 

 



 

 

Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM SHORT TERM BONDS belief sich per 31.03.2023 auf 
369.584.882,41 € gegenüber 466.564.301,50 € per 31.03.2022. 
 
An denselben Daten lag der Nettoinventarwert eines Anteils des Teilfonds CM-AM SHORT TERM 
BONDS bei 100.941,34 € gegenüber 100.058,14 €. 
 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM CONVICTIONS EURO belief sich per 31.03.2023 auf 
690.645.262,89€ gegenüber 656.052.060,37€ per 31.03.2022. 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 103 036 665,93€ 3 095 483,232 33,28€ 

31.03.2022 91 342 538,13€ 2 795 122,035 32,67€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 511 808 928,83€ 18 852 378,271938 27,14€ 

31.03.2022 489 069 689,76€ 18 200 274,103 26,87€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 75 799 668,13€ 3 865 078,039 19,61€ 

31.03.2022 75 639 832,48€ 3 944 174,837 19,17€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM SMALL & MIDCAP EURO belief sich per 31.03.2023 auf 
127.453.301,75 € gegenüber 171.341.318,25 € per 31.03.2022. 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 13 854 418,52€ 505 992,539 27,38€ 

31.03.2022 33 245 270,44€ 1 097 957,00 30,27€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 53 180 617,61€ 1 742 254,355754 30,52€ 

31.03.2022 72 987 356,25€ 2 145 094,841 34,02€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 60 418 265,62€ 1 857 078,664 32,53€ 

31.03.2022 65 108 691,56€ 1 814 813,846 35,87€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM FLEXIBLE EURO belief sich per 31.03.2023 auf 
345.747.210,71 € gegenüber 47.912.108,21 € per 31.03.2022. 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 345 745 861,36€ 23 549 412,955427 14,68€ 

31.03.2022 47 910 770,18€ 3 269 306,099 14,65€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 1 349,35€ 0,01 134 935,00€ 

31.03.2022 1 338,03€ 0,01 133 803,00€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM CONVERTIBLES EURO belief sich per 31.03.2023 auf 
141.317.307,10 € gegenüber 155.757.654,12 € per 31.03.2022. 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 



 

 

 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 6 188 088,28€ 199 914,517 30,95€ 

31.03.2022 6 845 699,87€ 213 574,671 32,05€ 

Anteilsklasse RD    
31.03.2023 12 891 874,98€ 493 485,497208 26,12€ 

31.03.2022 14 510 257,27€ 534 252,626 27,15€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 77 638 953,20€ 5 254 166,397078 14,77€ 

31.03.2022 87 336 510,12€ 5 685 062,094 15,36€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 44 598 390,64€ 4 614 487,922 9,66€ 

31.03.2022 47 065 186,86€ 4 707 527,296 9,99€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE belief sich per 31.03.2023 auf 
106.475.759,80 € gegenüber 109.349.100,96 € per 07.09.2022. 
Es setzt sich wie folgt zusammen: 
 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 22 288 022,14€ 249 726,165 89,24€ 

07.09.2022: 23 629 063,12€ 249 431,142 94,73€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 71 935 620,58€ 820 856,009883 87,63€ 

07.09.2022: 74 791 174,26€ 800 446,474 93,43€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 12 252 117,08€ 137,046 89 401,49€ 

07.09.2022: 10 928 863,58€ 115,30 94 786,32€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS belief sich per 31.03.2023 
auf 172.460.764,79 € gegenüber 187.006.976,29 € per 31.03.2022. 
 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 19 619 045,25€ 229 151,257 85,61€ 

31.03.2022 19 481 534,34€ 204 529,365 95,25€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 150 804 883,34€ 489 939,736013 307,80€ 

31.03.2022 162 994 896,52€ 471 719,482 345,53€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 1 266 112,70€ 12,675 99 890,54€ 

31.03.2022 3 801 854,14€ 34,245 111 019,24€ 

Anteilsklasse ER    
31.03.2023 770 723,50€ 9 231,109 83,49€ 

31.03.2022 728 691,29€ 7 774,637 93,72€ 



 

 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM EUROPE GROWTH belief sich per 31.03.2023 auf 
1.976.915.441,23 € gegenüber 1.913.040.448,84 € per 31.03.2022. 
Es setzte sich wie folgt zusammen: 
 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 70 613 056,50€ 8 601,561 8 209,33€ 

31.03.2022 80 033 584,15€ 9 611,9242 8 326,48€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 1 899 899 824,84€ 236 365,794029 8 037,96€ 

31.03.2022 1 826 088 671,88€ 223 092,123 8 185,35€ 

Anteilsklasse R    
31.03.2023 803 426,80€ 2 201,00 365,02€ 

31.03.2022 858 399,97€ 2 292,00 374,52€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 823 269,63€ 0,40 2 058 174,07€ 

31.03.2022 609 514,23€ 0,293 2 080 253,34€ 

Anteilsklasse ER    
31.03.2023 4 775 863,46€ 35 710,506169 133,73€ 

31.03.2022 5 450 278,61€ 40 019,616983 136,19€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM DOLLAR CASH belief sich per 31.03.2023 auf 
317.910.923,93 € gegenüber 443.354.419,43 € per 31.03.2022. 
 
An denselben Daten lag der Nettoinventarwert eines Anteils des Teilfonds CM-AM DOLLAR CASH bei 
1.947,07 €, gegenüber 1.891,54 €. 
 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM PIERRE belief sich per 31.03.2023 auf 73.374.543,24€ 
gegenüber 119.712.490,31€ per 31.03.2022 und setzte sich wie folgt zusammen: 
 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse RD    
31.03.2023 25 685 985,74€ 344 493,526751 74,56€ 

31.03.2022 44 866 744,49€ 350 357,897 128,05€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 47 687 945,08€ 469 792,046082 101,50€ 

31.03.2022 74 844 728,89€ 440 574,218 169,87€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 612,42€ 0,01 61 242,00€ 

31.03.2022 1 016,93€ 0,01 101 693,00€ 

 
Das Nettovermögen des Teilfonds CM-AM EUROPE VALUE belief sich per 31.03.2023 auf 
257.059.225,55 € gegenüber 623.120.282,25 € per 31.03.2022 und setzte sich wie folgt zusammen: 
 Nettovermögen Anzahl der Anteile Nettoinventarwert 

Anteilsklasse S    
31.03.2023 57 794 575,06€ 16 225,9908 3 561,85€ 

31.03.2022 67 771 519,99€ 20 070,4205 3 376,68€ 

Anteilsklasse RD    



 

 

31.03.2023 30 956 818,52€ 14 265,354265 2 170,07€ 

31.03.2022 84 073 199,09€ 39 196,349 2 144,92€ 

Anteilsklasse RC    
31.03.2023 167 655 944,39€ 48 068,646595 3 487,84€ 

31.03.2022 470 659 154,13€ 141 774,589 3 319,77€ 

Anteilsklasse R    
31.03.2023 43 544,29€ 265,00 164,31€ 

31.03.2022 40 497,55€ 257,00 157,57€ 

Anteilsklasse IC    
31.03.2023 608 343,29€ 4,757 127 883,81€ 

31.03.2022 575 911,49€ 4,767 120 812,14€ 

 
 

3. Vermittlungsgebühren 

Der in den allgemeinen Richtlinien der französischen Finanzmarktaufsicht (Règlement Général AMF) 
vorgesehene Rechenschaftsbericht zu den Vermittlungsgebühren kann auf der Website 
www.creditmutuel-am.eu und/oder bei CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, 4 rue Gaillon, 75002 
Paris, Frankreich eingesehen werden. 

4. Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft  

Gemäß den allgemeinen Richtlinien der französischen Finanzmarktaufsicht (Règlement Général AMF) 

sind die Informationen zur Abstimmungspolitik und das entsprechende Protokoll auf der Website der 

Verwaltungsgesellschaft und/oder an ihrem eingetragenen Sitz verfügbar. Die Abstimmungspolitik ist 

eine Fortsetzung der Anlagepolitik, deren Ziel die Erzielung einer langfristigen, stetigen Wertentwicklung 

unter Beachtung der Leitlinien für das Fondsmanagement ist. Sie berücksichtigt die Besonderheiten 

jedes Landes in Bezug auf das Gesellschaftsrecht und die Corporate Governance.  

Der Abstimmungspolitik von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT liegen folgende Prinzipien 

zugrunde:  

‐ Achtung der Rechte von Minderheitsaktionären und Fairness zwischen den Aktionären,  

‐ Transparenz und Qualität der den Aktionären zur Verfügung gestellten Informationen,  

‐ Machtgleichgewicht zwischen den Leitungsorganen,  

‐ Beständigkeit und Berücksichtigung der langfristigen Strategie der Unternehmen,  

‐ Unterstützung der besten Praktiken der Unternehmensführung. In Mitarbeiterbeteiligungsfonds 

werden die mit den Wertpapieren des Unternehmens verbundenen Stimmrechte vom 

Aufsichtsrat ausgeübt. 

5. Verfahren zur Auswahl und Bewertung von Vermittlern und 
Gegenparteien  

Die ausgewählten Vermittler stehen auf einer Liste, die von der Verwaltungsgesellschaft erstellt und 

mindestens einmal jährlich überprüft wird. Die gewählte Methode ist ein jährliches globales Scoring 

jedes Vermittlers, das es ermöglicht, ihm eine Note zu geben, von der es abhängt, ob er in der Liste der 

zugelassenen Vermittler verbleibt oder nicht. Die erzielte Note basiert auf den spezifischen und als 

ausschlaggebend erachteten Elementen. Dabei handelt es sich in absteigender Reihenfolge um: die 

Verpflichtung des Vermittlers bezüglich der zu handelnden und zu liefernden Mengen, die Qualität der 

Ausführung, die Reaktionsfähigkeit bei der Entgegennahme/Abgabe von Aufträgen, die Anzahl der 



 

 

Abwicklungs-/Lieferungsvorfälle, die Relevanz der mitgeteilten Informationen. Die Einhaltung der 

ausgehandelten Tarife ist Voraussetzung dafür, dass der Vermittler in der Liste verbleibt. 

6. Informationen zu Umwelt-, Sozial- und Governance-
Qualitätskriterien (ESG)   

 
CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 
wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 
Anlageuniversums verkörpert. 
 

CM-AM GLOBAL GOLD 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 
wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 
Anlageuniversums verkörpert. 
 

CM-AM SUSTAINABLE PLANET 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 
Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 
zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 
Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 
 

CM-AM INFLATION 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 
wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 
Anlageuniversums verkörpert. 
 

CM-AM GLOBAL LEADERS 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 
Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 
zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 
Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 
 

CM-AM GREEN BONDS 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 

Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 

Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 

zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-

finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 

Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 

 

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 

Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 



 

 

Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 

wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 

Anlageuniversums verkörpert. 

 

CM-AM GLOBAL INNOVATION 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 

Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 

Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 

wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 

Anlageuniversums verkörpert. 

 

CM-AM HIGH YIELD 2024 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 

Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 

Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 

wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 

Anlageuniversums verkörpert. 

 

CM-AM SHORT TERM BONDS 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 

Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 

Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 

wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 

Anlageuniversums verkörpert. 

 

CM-AM CONVICTIONS EURO 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 

Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 

Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 

zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-

finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 

Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 

 

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 

Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 

Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 

zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-

finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 

Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 

 

CM-AM FLEXIBLE EURO 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 

Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 

Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 

zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-

finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 

Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 

 



 

 

CM-AM CONVERTIBLES EURO 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 
Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 
zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 
Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 
 

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 
Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 
zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 
Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 
 

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 
wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 
Anlageuniversums verkörpert. 
 

CM-AM EUROPE GROWTH 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 
Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 
zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 
Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 
 

CM-AM DOLLAR CASH 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 
wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 
Anlageuniversums verkörpert. 
 

CM-AM PIERRE 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung nicht-finanzieller 
Kriterien, die eine der Komponenten der Verwaltung darstellen, deren Gewicht in der endgültigen 
Entscheidung jedoch nicht im Vorfeld festgelegt wird. Diese Berücksichtigung nicht-finanzieller Kriterien 
wird durch eine höhere Bewertung oder einen höheren nicht-finanziellen Indikator als die des 
Anlageuniversums verkörpert. 
 

CM-AM EUROPE VALUE 

Die Verwaltung dieses OGA beruht auf messbaren Zielen für die Berücksichtigung von nicht-finanziellen 
Kriterien. Das Engagement des Managements ist signifikant und bezieht sich auf einen der folgenden 
Ansätze: Ansatz zur „Verbesserung des Ratings“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz 
zur „Selektivität“ im Vergleich zum investierbaren Universum, Ansatz zur „Verbesserung eines nicht-
finanziellen Indikators“ im Vergleich zum investierbaren Universum oder jeder andere signifikante 
Ansatz (einschließlich einer Kombination der vorgenannten Ansätze), der dokumentiert ist. 
 

7. Vergütungspolitik 

Crédit Mutuel Asset Management richtet seine Vergütungspolitik im Rahmen der Grundsätze der Crédit 
Mutuel Alliance Fédérale (siehe Website der Banque Fédérative du Crédit Mutuel - Espace 



 

 

Investisseurs - Information financière/ réglementée) aus und beachtet dabei die regulatorischen 
Anforderungen. Crédit Mutuel Alliance Fédérale hat einen einheitlichen Vergütungsausschuss 
eingerichtet, dessen Umfang sich auf sämtliche Tochtergesellschaften erstreckt. 
 
Zur Erinnerung: Die Vergütungspolitik für Manager von Investmentfonds wird durch die Richtlinien 
2014/91/EU vom 23. Juli 2014 (OGAW V) und 2011/61/EU vom 8. Juni 2011 (AIFM-Richtlinie) sowie 
deren Umsetzungsbestimmungen bestimmt. 
 
A. Operativer Prozess 
 
Der Vergütungsausschuss der Caisse Fédérale de Crédit Mutuel nimmt eine jährliche Prüfung der 
Grundsätze der Vergütungspolitik vor und äußert seine Meinung zu den Vorschlägen der 
Generaldirektion, die nach Konsultation der Direktion für Risiken und Compliance ausgearbeitet wurden. 
 
In Bezug auf Crédit Mutuel Asset Management basieren die Vergütungen insbesondere auf folgenden 
Kriterien: die Performance des oder der vom Mitarbeiter verwalteten Fonds und der individuelle Beitrag 
zu den Aktivitäten des Unternehmens sowie die Einhaltung der Risiko- und Compliance-Regeln. Weitere 
Informationen finden Sie auf der Website von Crédit Mutuel Asset Management. 
 
B. Identifiziertes Personal 
 
Crédit Mutuel Asset Management hat die Risikoträger anhand von zwei Kriterien identifiziert: 

‐ Rolle und Verantwortung der Akteure zur Bestimmung der Risikoträger auf Ebene der 
Verwaltungsgesellschaft und der verwalteten OGAW/AIF. 

‐ Vergütung, um zu bestimmen, welche Mitarbeiter aufgrund ihrer Vergütung als Risikonehmer 
angesehen werden sollten.  

 
Als identifizierte Mitarbeiter werden angesehen: 

‐ der Generaldirektor, der stellvertretende Generaldirektor, der Direktor für 
Vermögensverwaltung, die Verantwortlichen für: die Vermögensverwaltungsbereiche, 
verantwortungsvolle und nachhaltige Finanzen, die Rechts- und Finanzabteilung, die Abteilung 
für Vertriebspartnerbeziehungen, die Risikodirektion, die Abteilung für unterstützende 
Dienstleistungen, die Personalabteilung und der Verantwortliche für Compliance und interne 
Kontrolle (RCCI). 

‐ Mitarbeiter, die den Aktivitäten der kollektiven Vermögensverwaltung von Crédit Mutuel Asset 
Management zugeordnet sind: die Manager. 

 
C. Vergütung: 
 
Unter den identifizierten Mitarbeitern von Crédit Mutuel Asset Management erhalten einige Mitarbeiter 
neben ihrer festen Vergütung auch Boni mit Ermessenscharakter. Hierbei handelt es sich vor allem um 
die Geschäftsführer und die Generaldirektion. Um das Eingehen von Risiken zu begrenzen, müssen 
diskretionäre Vergütungsmodalitäten die Berücksichtigung von Performance und Risiko ermöglichen. 
Das Risikomanagement, die Einhaltung ethischer Grundsätze und das Interesse des Kunden müssen 
in jedem Fall Vorrang vor der finanziellen Performance haben. 
 
Crédit Mutuel Asset Management kann beschließen, diese Boni mit Ermessensspielraum nicht zu 
gewähren, wenn die Umstände dies rechtfertigen. Insbesondere können diese individuellen Boni unter 
bestimmten Umständen verringert oder sogar auf null reduziert werden, vor allem, wenn die Interessen 
der Kunden verletzt werden oder ein eindeutiger Verstoß gegen ethische Grundsätze vorliegt. Die 
Zahlung eines garantierten Bonus ist eine Ausnahme, gilt nur bei der Einstellung eines neuen 
Mitarbeiters und ist auf das erste Jahr beschränkt. 
 
Im Jahr 2022 belief sich die Gesamtbruttovergütung an die 260 Mitarbeiter, die im Geschäftsjahr 
anwesend waren, auf 18.048.053 €, davon 1.405.500 € Bonuszahlungen. Die Vergütungselemente, die 
an Mitarbeiter gezahlt werden, die sich auf das Risikoprofil der Verwaltungsgesellschaft auswirken, 
belaufen sich auf 7.434.093 €. 
 
Boni mit Ermessenscharakter werden im März des Jahres (n+1) ausgezahlt, wenn ein Überblick über 
das Jahr (n) vorliegt. 



 

 

 
Diese Boni sind auf einen jährlichen Einheitsbetrag von 100.000 € begrenzt und werden nicht zeitlich 
gestaffelt. Im Rahmen einer Überarbeitung der Vergütungspolitik, die eine Auszahlung von Boni mit 
Ermessenscharakter von über 100.000 € ermöglicht, würde Crédit Mutuel Asset Management vorab die 
Aufsichtsbehörde AMF informieren und die Vergütungspolitik in Übereinstimmung mit den sogenannten 
OGAW V- und AIFM-Richtlinien bringen, insbesondere durch Bedingungen für die Staffelung über einen 
Zeitraum von mindestens drei Jahren. 
 

8. Informationen über die Modalitäten der Berechnung des 
Gesamtrisikos 

 

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des absoluten VaR-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM GLOBAL GOLD 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM SUSTAINABLE PLANET 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM INFLATION 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM GLOBAL LEADERS 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM GREEN BONDS 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des absoluten VaR-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM GLOBAL INNOVATION 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM HIGH YIELD 2024 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM SHORT TERM BONDS 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des absoluten VaR-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM CONVICTIONS EURO 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM FLEXIBLE EURO 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM CONVERTIBLES EURO 



 

 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM EUROPE GROWTH 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM DOLLAR CASH 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM PIERRE 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 

CM-AM EUROPE VALUE 

Das Gesamtrisiko aus Finanzkontrakten wird anhand des Commitment-Ansatzes ermittelt. 
 
 

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 

Die in dieser Tabelle aufgeführten VaR werden mithilfe der Monte-Carlo-Methode unter Zugrundelegung 
eines Zeithorizonts von 20 Tagen und eines Konfidenzintervalls von 99 % berechnet. 

VAR-Methode     

Hebel zum 31.03.2023 Mindestniveau Höchstniveau Mittleres Niveau 

71 % 0,49 % 1,84 % 1,12 % 

 

CM-AM GREEN BONDS 

Die in dieser Tabelle aufgeführten VaR werden mithilfe der Monte-Carlo-Methode unter Zugrundelegung 
eines Zeithorizonts von 20 Tagen und eines Konfidenzintervalls von 99 % berechnet. 

VAR-Methode     

Hebel zum 31.03.2023 Mindestniveau Höchstniveau Mittleres Niveau 

12 % 2,57 % 7,87 % 5,03 % 

 

CM-AM SHORT TERM BONDS 

Die in dieser Tabelle aufgeführten VaR werden mithilfe der Monte-Carlo-Methode unter Zugrundelegung 
eines Zeithorizonts von 20 Tagen und eines Konfidenzintervalls von 99 % berechnet. 

VAR-Methode     

Hebel zum 31.03.2023 Mindestniveau Höchstniveau Mittleres Niveau 

51 % 0,36 % 2,18 % 0,79 % 

 

9. Informationen über die Behandlung von illiquiden 
Vermögenswerten   

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM GLOBAL GOLD 



 

 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM SUSTAINABLE PLANET 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM INFLATION 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM GLOBAL LEADERS 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM GREEN BONDS 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM GLOBAL INNOVATION 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM HIGH YIELD 2024 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM SHORT TERM BONDS 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM CONVICTIONS EURO 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM FLEXIBLE EURO 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM CONVERTIBLES EURO 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 



 

 

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM EUROPE GROWTH 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM DOLLAR CASH 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM PIERRE 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

CM-AM EUROPE VALUE 

Kein Vermögenswert Ihrer SICAV wurde aufgrund seiner Illiquidität einer besonderen Behandlung 
unterzogen. 
 

10. Ereignisse im Berichtszeitraum 

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC- und 
RD-Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC- und RD-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC- und RD-Anteilen 

07.09.2022  Kosten: Hinzufügen einer CSP 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
28.12.2022  Rechtliche Merkmale: Das CAC-Mandat wurde bis 2029 verlängert. 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 

02.01.2023  Kosten: Anpassung an den Rahmen (CSP) 
 

CM-AM GLOBAL GOLD 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von M-
Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Bezeichnung von M-Anteilen 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Änderung des Referenzindikators 



 

 

02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Änderung des Referenzindikators 
 

CM-AM SUSTAINABLE PLANET 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Rechtliche Merkmale: Der Fonds heißt jetzt CM-AM SUSTAINABLE PLANET 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM INFLATION 

13.04.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Deutschland vermarktet 
07.09.2022  Wichtige Änderung: Änderung des Investmentfonds (FCP) in eine SICAV 

07.09.2022  Rechtliche Merkmale: Änderung der CAC 

07.09.2022  Rechtliche Merkmale: Änderung des Abschlussmonats 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Spanien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Österreich vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Luxemburg vermarktet 
07.09.2022  Wichtige Änderung: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Portugal vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in den Niederlanden vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in der Schweiz vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 

02/01/2023  Aktualisierung des Rahmens: Anpassung an den Rahmen (derivative 
Finanzinstrumente) 
 

CM-AM GLOBAL LEADERS 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung des Rahmens 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Präzisierung des Schwellenwerts für Small Caps 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 



 

 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM GREEN BONDS 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die SFDR-Vorschriften Artikel 9 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung des Rahmens 

07/09/2022 Änderung des SRRI: Änderung des SRRI 
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
28.12.2022  Rechtliche Merkmale: Das CAC-Mandat wurde bis  2029 verlängert. 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des Schwellenwerts für Small Caps 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Änderungen der Engagementsspannen (Small Caps) 
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
28.12.2022  Rechtliche Merkmale: Das CAC-Mandat wurde bis  2029 verlängert. 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM GLOBAL INNOVATION 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 



 

 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM HIGH YIELD 2024 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC- und 
RD-Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC- und RD-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC- und RD-Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM SHORT TERM BONDS 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der IC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von IC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von IC-Anteilen 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM CONVICTIONS EURO 

30.06.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in der Schweiz vermarktet 
07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Änderung der Anlagestrategie (SRI-Label) 
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Kosten: Abschaffung der Umsatzprovisionen 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Aktualisierung entsprechend der Taxonomievorschriften 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung des Rahmens 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Änderung der Anlagestrategie (SRI-Label) 



 

 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Kosten: Abschaffung der Umsatzprovisionen 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Aktualisierung entsprechend der Taxonomievorschriften 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung des Rahmens 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM FLEXIBLE EURO 

07/09/2022 Änderung des SRRI: Änderung des SRRI 
07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Änderung der Anlagestrategie (SRI-Label) 
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Kosten: Abschaffung der Umsatzprovisionen 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Aktualisierung entsprechend der Taxonomievorschriften 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung des Rahmens 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
14.12.2022  Verschmelzung/Übernahme: Verschmelzung-Übernahme des OGAW 
FLEXIGESTION 50-100 durch den OGAW CM-AM FLEXIBLE EURO 

14.12.2022  Verschmelzung/Übernahme: Verschmelzung-Übernahme des OGAW 
FLEXIGESTION 20-70 durch den OGAW CM-AM FLEXIBLE EURO 

02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM CONVERTIBLES EURO 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Änderung der Anlagestrategie (SRI-Label) 
07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Änderungen der Bandbreiten für das Engagement im 
Währungsrisiko und in Zinsprodukten 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC- und 
RD-Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC- und RD-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC- und RD-Anteilen 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Änderung des Referenzindikators 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Aktualisierung entsprechend der Taxonomievorschriften 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung des Rahmens 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 



 

 

02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Änderung des Referenzindikators 
 

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE 

07.09.2022  Wichtige Änderung: Änderung des Investmentfonds (FCP) in eine SICAV 

07.09.2022  Rechtliche Merkmale: Änderung der CAC 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Spanien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Österreich vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Luxemburg vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Portugal vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in den Niederlanden vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in der Schweiz vermarktet 
02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von IC-
Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Cut-offs 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM EUROPE GROWTH 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC-
Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC-Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM DOLLAR CASH 



 

 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung des Rahmens 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM PIERRE 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC- und 
RD-Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC- und RD-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC- und RD-Anteilen 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Belgien vermarktet 
07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

CM-AM EUROPE VALUE 

07.09.2022  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an den Rahmen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der Dezimalisierung der RC- und 
RD-Anteile 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für die 
Erstzeichnung von RC- und RD-Anteilen:  
07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung des Mindestbetrags für 
Folgezeichnungen und Rücknahmen von RC- und RD-Anteilen 

07.09.2022  Merkmale der Anteile (außer Kosten): Änderung der betroffenen Zeichner von S-
Anteilen 

07.09.2022  Vermarktung im Ausland: Der Fonds wird in Irland vermarktet 
02.01.2023  Kosten: Anzeige der Kosten - FROG-Auffächerung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Anpassung an die Taxonomie-Verordnung 

02.01.2023  Verwaltungsmerkmale: Hinzufügen des SFDR-Anhangs 
 

II. VERWENDUNG DER AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGEN BETRÄGE 

Das konsolidierte Ergebnis des Geschäftsjahres, das sich aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres 
von 43.692.234,43 € und dem Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -7.074.111,15 € 
zusammensetzt, beläuft sich auf 36.618.123,27 €. In Übereinstimmung mit der Satzung schlagen wir 
vor, die Beträge wie folgt zu verwenden: 
 

• für den Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM ein Ergebnis von 3.069.289,12 €, 
das sich aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 3.709.976,54 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -640.696,76 € sowie dem Vortrag auf neue 
Rechnung des vorhergehenden Geschäftsjahres von 9,34 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 195.149,10 € 

Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von 2.803.780,98 € 

Anteilsklasse EIThesaurierung eines Betrags von 45.076,34 € 

Anteilsklasse RD:Teilausschüttung in Höhe von 25.269,02 €, was einer Gesamt-
Nettodividende pro Aktie von 10,73 € entspricht. 
Anteilsklasse RD:Thesaurierung eines Betrags von 13,68 €. 
 

 

 



 

 

Gemäß dem Allgemeinen Steuergesetzbuch wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei 
Geschäftsjahren folgende Dividenden ausgeschüttet wurden: 
   
 
 

 

  Geschäftsjahr per 31.03.2022: 
Anteilsklasse RD: 0,42€, ohne Steuergutschrift. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse EI: Keine Ausschüttung. 
 

 

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL GOLD ein Ergebnis von -1.046.441,34 €, das sich aus 
dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -842.779,46 € und dem Ertragsausgleichskonto 
des Geschäftsjahres von -203 661,88 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von -1.359.008,31 €. 
Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von 2.073,37 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 256.194,47 €. 
Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 54.299,13 €. 
 

 
 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM SUSTAINABLE PLANET ein Ergebnis von 770.845,61 €, das sich 
aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 532.279,67 € und dem 
Rechnungsabgrenzungsposten der Erträge des Geschäftsjahres von 238.565,94 € 
zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von 366.556,73 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 399.149,12 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 5.139,76 €. 
 

 
 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM INFLATION ein Ergebnis von 170.337,36 €, das sich aus dem 
Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 196.435,69 € und dem Ertragsausgleichskonto des 
Geschäftsjahres von -26.098,33 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 141.011,49 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 2,48 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 29.323,39 €. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL LEADERS ein Ergebnis von -5.004.367,45 €, das sich 
aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -4.949.492,39 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -54.875,06 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von -127.490,50 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 25.396,86 €. 
Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von -4.946.755,15 €. 
Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 44.481,34 €. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM GREEN BONDS ein Ergebnis von 360.077,23 €, das sich aus dem 
Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 361.742,61 € und dem Ertragsausgleichskonto des 
Geschäftsjahres von -1.665,38 € zusammensetzt, d.h.: 



 

 

 

Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von 20.271,06 €. 
Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 339.806,17 €. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE ein Ergebnis von -1.662.577,72 €, 
das sich aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -1.665.210,05 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von 2.632,33 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von -1.665.744,46 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 2.654,43 €. 
Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 512,31 €. 
 
 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL INNOVATION ein Ergebnis von -955.073,35 €, das sich 
aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -1.009.457,87 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von 54.384,52 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -118.635,61 €. 
Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von -29.926,59 €. 
Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von -806.511,15 €. 
 

 
 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM HIGH YIELD 2024, ein Ergebnis von 5.463.395,93 €, das sich aus 
dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 5.382.952,42 € und dem Ertragsausgleichskonto 
des Geschäftsjahres von 80.369,05 € sowie dem Vortrag auf neue Rechnung des 
vorhergehenden Geschäftsjahres von 74,46 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 1.140.430,54 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 2.071.682,16 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 2.185.694,31 €. 
Anteilsklasse RD: Teilausschüttung in Höhe von 65.384,34 €, was einer Gesamt-
Nettodividende pro Aktie von 2,18 € entspricht. 
Anteilsklasse RD: Übertrag in Höhe von 204,58 €. 
 

 

 
Gemäß dem Allgemeinen Steuergesetzbuch wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei 
Geschäftsjahren folgende Dividenden ausgeschüttet wurden: 
   
Geschäftsjahr per 20.07.2020: 
Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse RD: 1,72 €, ohne Steuergutschrift. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

 

 

Geschäftsjahr per 31.03.2021: 
Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse RD: 1,52 €, ohne Steuergutschrift. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC:   Keine Ausschüttung. 
 

 

 

Geschäftsjahr per 31.03.2022: 
Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 



 

 

Anteilsklasse RD: 2,29€, ohne Steuergutschrift. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 
 

 

• für den Teilfonds CM-AM SHORT TERM BONDS ein Ergebnis von 2.733.561,50 €, das sich 
aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 2.994.295,33 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -260.733,83 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 2.733.561,50 €. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden 
ausgeschüttet wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM CONVICTIONS EURO ein Ergebnis von 6.872.600,17 €, das sich 
aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 6.748.504,70 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von 124.095,47 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 1.420.254,46 € 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 1.551.305,13 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 3.901.040,58 €. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden 
ausgeschüttet wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM SMALL & MIDCAP EURO ein Ergebnis von 482.329,34 €, das sich 
aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 681.999,88 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -199.670,54 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von -116.533,19 €. 
Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 520.203,31 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 78.659,22 €. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden 
ausgeschüttet wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM FLEXIBLE EURO ein Ergebnis von 4.394.535,93 €, das sich aus 
dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -40.445,18 € und dem Ertragsausgleichskonto 
des Geschäftsjahres von 4.434.981,11 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 26,04 €. 
Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von 4.394.509,89 €. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden 
ausgeschüttet wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM CONVERTIBLES EURO ein Ergebnis von -332.959,11 €, das sich 
aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -346.656,80 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von 13.697,69 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -317.393,04 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 37.969,33. 
Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -52.701,65 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -833,75 €. 
 
 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden 
ausgeschüttet wurden. 
 



 

 

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE ein Ergebnis von -379. 518,85 €, das 
sich aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -379.556,02 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von 37,17 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -14.632,39 €. 
Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von -370.571,95 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 5.685,49 €. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden 
ausgeschüttet wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS ein Ergebnis von 1.871.342,88 
€, das sich aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 1.870.637,83 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von 705,05 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 1.468.818,81 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 25.144,49 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 369.872,45 €. 
Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von 7.507,13 €. 
 
 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM EUROPE GROWTH ein Ergebnis von -196.367,01 €, das sich aus 
dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -813.364,75 € und dem Ertragsausgleichskonto 
des Geschäftsjahres von 616.997,74 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von -1.112,07 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 246.991,08 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -441.964,02 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 5.556,83 €. 
Anteilsklasse R: Thesaurierung eines Betrags von -5.838,83 €. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM DOLLAR CASH ein Ergebnis von 8.279.640,60 $, das sich aus 
dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 10.671.289,93 $ und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -2.391.649,33 $ zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 8.279.640,60 $. 
 

 

 

Es wird daran erinnert, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
 

• für den Teilfonds CM-AM PIERRE ein Ergebnis von 3.568.226,76 €, das sich aus dem 
Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 3.645.438,74 € und dem Ertragsausgleichskonto des 
Geschäftsjahres von -79.104,78 € sowie dem Vortrag auf neue Rechnung des 
vorhergehenden Geschäftsjahres von 1.892,80 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 2.305.727,42 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 35,17 €. 
Anteilsklasse RD: Teilausschüttung in Höhe von 1.260.846,31 €, was einer Gesamt-
Nettodividende pro Aktie von 3,66 € entspricht. 
Anteilsklasse RD:  Thesaurierung eines Betrags von 1.617,86 €. 
 
 

Gemäß dem Allgemeinen Steuergesetzbuch wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei 
Geschäftsjahren folgende Dividenden ausgeschüttet wurden: 
  Geschäftsjahr per 20.07.2020: 
Anteilsklasse RD: 0,03€, ohne Steuergutschrift. 



 

 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC:  Keine Ausschüttung. 
 

 

  Geschäftsjahr per 31.03.2021: 
Anteilsklasse RD: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

 

  Geschäftsjahr per 31.03.2022: 
Anteilsklasse RD: 2,70€, ohne Steuergutschrift. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 
 

 
• für den Teilfonds CM-AM EUROPE VALUE ein Ergebnis von 8.846.952,39 €, das sich aus 
dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 17.827.453,09 € und dem 
Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -8.980.500,70 € sowie dem Vortrag auf neue 
Rechnung des vorhergehenden Geschäftsjahres von 121,83 € zusammensetzt, d.h.: 
 

Anteilsklasse R: Thesaurierung eines Betrags von 1.162,28 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 2.141.814,30 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 24.449,34 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 5.611.033,04 €. 
Anteilsklasse RD: Teilausschüttung in Höhe von 1.068.475,03 €, was einer Gesamt-
Nettodividende pro Aktie von 74,90 € entspricht. 
Anteilsklasse RD:Thesaurierung eines Betrags von 140,23 €. 
 
 

Gemäß dem Allgemeinen Steuergesetzbuch wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei 
Geschäftsjahren folgende Dividenden ausgeschüttet wurden: 
  Geschäftsjahr per 20.07.2020: 
Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse RD: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse R: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

 

  Geschäftsjahr per 31.03.2021: 
Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse RD: 29,84 €, ohne Steuergutschrift. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse R: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

 

  Geschäftsjahr per 31.03.2022: 
Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse RD: 73,70 €, ohne Steuergutschrift. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse R: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

 

Die ausschüttungsfähigen Beträge im Zusammenhang mit den Nettogewinnen und -verlusten des 
Geschäftsjahres belaufen sich auf 132.886.577,02 €. Wir schlagen vor, die Beträge wie folgt zu 
verwenden: 
 

•  -5.021.427,38 € für den Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM,  
d. h.:  
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -312.267,14 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -4.593.841,44 €. 
Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -41.426,47 €. 
Anteilsklasse EI: Thesaurierung eines Betrags von -73.892,33 €. 



 

 

 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -8.287.409,13 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL GOLD,  
d. h.:  
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -1.151.327,67 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -165.979,70 €. 
Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von -31.448,48 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -6.938.653,28 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -19.963.685,69 € für den Teilfonds CM-AM SUSTAINABLE PLANET,  
d. h.:  
Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von -17.919.413,19 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -2.021.987,00 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -22.285,50 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  929.299,37 € für den Teilfonds CM-AM INFLATION,  
d. h.:  
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 8,02 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 833.534,34 €.  
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 95.757,01 €. 
 
 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  27.617.943,62 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL LEADERS,  
d. h.:  
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 2.123.967,26 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 24.195.521,82 €. 
Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von 623.593,43 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 674.861,11 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  2.103.900,78 € für den Teilfonds CM-AM GREEN BONDS,  
d. h.:  
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 1.960.463,41 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 143.437,37 €. 
 

 
 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -34.504.105,07 € für den Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE,  
d. h.:  
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -1.423.438,02 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -24.936,69 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -33.055.730,36 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  2.974.967,09 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL INNOVATION,  
d. h.:  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 2.241.250,69 €. 



 

 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 213.455,51 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 520.260,89 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -5.505.576,81 € für den Teilfonds CM-AM HIGH YIELD 2024,  
d. h.:  
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -1.109.474,08 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -2.015.449,10 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -2.311.627,72 €. 
Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -69.025,91 €. 
 

 
 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -1.780.496,41 € für den Teilfonds CM-AM SHORT TERM BONDS,  
d. h.:  
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -1.780.496,41 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -9.150.551,72 € für den Teilfonds CM-AM CONVICTIONS EURO,  
d. h.:  
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -1.353.928,03 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -6.805.712,02 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -990;911,67 €. 
 
 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -5.184.414,19 € für den Teilfonds CM-AM SMALL & MIDCAP EURO,  
d. h.:  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -2.170.515,25 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -2.450.566,27 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -563.332,67 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -25.363.830,97 € für den Teilfonds CM-AM FLEXIBLE EURO,  
d. h.:  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -25.363.732,29 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -98,68 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -3.832.753,42 € für den Teilfonds CM-AM CONVERTIBLES EURO,  
d. h.:  
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -1.351.185,56 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -187.614,12 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -2.360.535,60 €. 
Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von 66.581,86 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -7.613.355,76 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE,  
d. h.:  
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -1.591.356,41 €. 



 

 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -5.147.692,11 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -874.307,24 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -18.887.611,48 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS,  
d. h.:  
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -138.187,63 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -16.522.860,07 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -2.142.120,33 €. 
Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von -84.443,45 €. 
 

 
 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  29.888.901,58 € für den Teilfonds CM-AM EUROPE GROWTH,  
d. h.:  
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 1.065.747,72 €. 
Anteilsklasse R: Thesaurierung eines Betrags von 12.188,83 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 12.405,88 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 28.726.347,00 €. 
Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von 72.212,15 €. 
 

 
 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -1.104.292,62 $ für den Teilfonds CM-AM DOLLAR CASH,  
d. h.:  
Anteilsklasse IC:,Thesaurierung eines Betrags von -1.104.292,62 $. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 

•  -32.297.886,81 € für den Teilfonds CM-AM PIERRE,  
d. h.:  
Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -11.314.411,64 €. 
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -20.983.206,92 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -268,25 €. 
 
 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen 
von Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 

  Geschäftsjahr per 20.07.2020: 
Anteilsklasse RD: 0,40 €, ohne Steuergutschrift. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 
 

  Geschäftsjahr per 31.03.2021: 
Anteilsklasse RD: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

 

  Geschäftsjahr per 31.03.2022: 
Anteilsklasse RD: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 
Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

 
•  -17.537.105,44€ für den Teilfonds CM-AM EUROPE VALUE,  
d. h.:  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -11.440.256,44 €. 
Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -2.122.183,57 €. 



 

 

Anteilsklasse R: Thesaurierung eines Betrags von -2.990,14 €. 
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -3.930.425,80 €. 
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -41.249,49 €. 
 

 

 

Es wird darauf hingewiesen, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben. 
 
Wir schlagen Ihnen vor, diese Beträge ab dem 28.07.2023 auszuzahlen. Alle Inhaber der 
dividendenzahlenden Anteile, die zu diesem Zeitpunkt existieren, haben Anspruch auf die Dividende. 
 
 

III. UNTERNEHMENSFÜHRUNG 

Gemäß den Bestimmungen der Verordnung 2017-1162 vom 12. Juli 2017, des Erlasses 2017-1174 
vom 18. Juli  2017 und des Artikels L. 225-37 des französischen Handelsgesetzbuchs (Code de 
commerce) teilen wir Ihnen die folgenden Informationen mit: 

1. Aufstellung aller Mandate und Funktionen, die von jedem 
Bevollmächtigten während des Geschäftsjahres in einer 
Gesellschaft ausgeübt wurden (Artikel L. 225-37-4-1° des 
französischen Handelsgesetzbuches). 

Claire BOURGEOIS 
‐ Generaldirektorin der SICAV CM-AM SICAV 
‐ Generaldirektorin von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT 
‐ Ständige Vertreterin der Firma UGEPAR SERVICES, Mitglied des Verwaltungsrats von 

CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE 
‐ Ständige Vertreterin der Firma IMPEX FINANCE, Mitglied des Verwaltungsrats von CREDIT 

MUTUEL INVESTMENT MANAGERS 
‐ Mitglied des Verwaltungsrats von EURO MUTUEL SICAV 
‐ Ständige Vertreterin von CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Generaldirektorin der 

 SICAV CM-AM SPREAD COURT TERME  
  
 
Marie-Hélène BOURGEOIS,  

- Ständige Vertreterin der Firma UFIGESTION 2, Mitglied des Verwaltungsrats der SICAV CM-
AM SICAV 

‐ Stellvertretende Generaldirektorin, 2. effektive Geschäftsführerin von CREDIT MUTUEL 
INVESTMENT  MANAGERS 

 
Christophe VACCA GOYA 
 - Stellvertretender Generaldirektor, 2. effektiver Geschäftsführer von CREDIT MUTUEL ASSET 
MANAGEMENT 
 Ständiger Vertreter der Firma UGEPAR SERVICES, Mitglied des Verwaltungsrats der SICAV 
CM-AM SICAV 
 
Laurence LEBRUN 

‐ Ständige Vertreterin der Firma EFSA, Mitglied des Verwaltungsrats der SICAV  CM-AM 
SICAV  

2. Von der Hauptversammlung der Anteilinhaber erteilte 
Befugnisse in Bezug auf Kapitalerhöhungen  

Nicht zutreffend 



 

 

3. Verträge, die der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrats 
unterliegen  

Es wurden keine Vereinbarungen mit der SICAV unterzeichnet, weder direkt noch über einen Vermittler, 
zwischen einem der Unternehmensverantwortlichen oder einem der Anteilinhaber, der mehr als 10 % 
der Stimmrechte einer Gesellschaft hält, und einer anderen Gesellschaft, an der der Erstgenannte direkt 
oder indirekt mehr als die Hälfte des Kapitals hält, mit Ausnahme von Vereinbarungen, die sich auf 
laufende Transaktionen beziehen und unter normalen Bedingungen abgeschlossen wurden. 

4. Bericht über die an jeden Mandatsträger gezahlten 
Vergütungen und Vorteile (Artikel L. 225-37-3)  

Nicht zutreffend  

5. Höhe der Vergütungen und Vergünstigungen jeglicher Art, die 
von den beherrschten Gesellschaften an jeden 
Bevollmächtigten gezahlt wurden (Artikel L. 225-37-3). 

Nicht zutreffend 

6. Vorgesehene Modalitäten für die Ausübung der 
Generaldirektion 

Es sind keine Änderungen eingetreten.  
Die Generaldirektion der SICAV wird weiterhin von der Vorsitzenden des Verwaltungsrats 
wahrgenommen. 
 
 

Der Verwaltungsrat 



 

 

 

TRANSPARENZ VON 

WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHÄFTEN (SFTR) 
  

. 

 

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM GLOBAL GOLD 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM SUSTAINABLE PLANET 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM INFLATION 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM GLOBAL LEADERS 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM GREEN BONDS 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM GLOBAL INNOVATION 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 



 

 

CM-AM HIGH YIELD 2024 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM SHORT TERM BONDS 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM CONVICTIONS EURO 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM FLEXIBLE EURO 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM CONVERTIBLES EURO 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM EUROPE GROWTH 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM DOLLAR CASH 



 

 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM PIERRE 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
 

CM-AM EUROPE VALUE 

Der Fonds hat im Laufe des Geschäftsjahres keine Wertpapierfinanzierungsgeschäfte getätigt, die der 
SFTR-Verordnung unterliegen, d.h. keine Pensionsgeschäfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschäfte, 
Kauf-/Rückverkaufgeschäfte oder Verkauf-/Rückkaufgeschäfte, Lombardgeschäfte und Total 
ReturnSwaps (TRS). 
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AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 7 259 635 772,00   7 604 436 516,42   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 5 585 034 547,91   5 476 371 781,73   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  5 585 034 547,91   5 476 371 781,73   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 1 016 801 707,18   1 230 629 734,73   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  1 016 801 707,18   1 230 629 734,73   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 496 792 140,69   709 274 638,49   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  496 792 140,69   709 274 638,49   

            Handelbare Schuldtitel 496 792 140,69   709 274 638,49   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 133 035 295,78   181 241 888,24   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

undvergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
133 035 295,78   181 241 888,24 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare  

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 27 972 80,45   6 918 473,23   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 10 340 186,14   2 126 291,50   

            Sonstige Geschäfte 17 631 894,31   4 792 181,73   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 118 885 301,58   153 78 929,06   

       Devisentermingeschäfte 89 262 487,81   113 366 448,51   

       Sonstige 29 622 813,77   39 712 480,55   

  Finanzkonten 333 729 323,62   428 518 602,73   

       Liquide Mittel 333 729 323,62   428 518 602,73   

  
Summe Aktiva 7 712 250 397,20   8 186 034 048,22 

  

 
 

  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 7 638 772 189,64   7 723 929 432,89   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 458 545,45   566 262,96   

       Ergebnisvortrag (a) 2 098,43   255,39   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -132 886 577,02   302 200 873,87   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 36 618 123,27   -2 701 324,29   

  Summe Eigenkapital 7 542 964 379,77   8 023 995 500,81   

  (= Betrag des Nettovermögens)         

  Finanzinstrumente 19 532 015,38   3 214 731,65   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 19 532 015,38   3 214 731,65   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 9 099 386,14   2 126 291,50   

            Sonstige Geschäfte 10 432 629,24   1 088 440,15   

  Verbindlichkeiten 138 267 490,45   142 970 035,13   

       Devisenterminkontrakte 91 034 060,27   112 048 358,70   

       Sonstige 47 233 430,18   30 921 676,43   

  Finanzkonten 11 486 511,61   15 853 780,62   

       Kontokorrentkredite 11 486 511,61   15 853 780,62   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 7 712 250 397,20   8 186 034 048,22 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

   Futures-Kontrakte        

    Währung        

    ECXXM3F00002 EURUSD-CME  0623  17 595 209,55   0,00   

    ECXXM2F00002 EURUSD-CME  0622  0,00   6 521 151,59   

    Summe Währung 17 595 209,55   6 521 151,59   

    Indizes        

    FESXM3F00002 STX50E-EUX  0623  108 655 500,00   0,00   

    FMWOM3F00001 FUTURE MSCI 0623  1 277 698,37   0,00   

    FXXEM3F00001 EURO STOXX  0623  40 653 000,00   0,00   

    FESXM2F00002 STX50E-EUX  0622  0,00   3 058 400,00   

    FXXEM2F00001 EURO STOXX® 0622  0,00   23 889 600,00   

    Summe Indizes 150 586 198,37   26 948 000,00   

   Summe Futures-Kontrakte 168 181 407,92   33 469 151,59   

   Optionen        

    Indizes        

    OESXU3P00010 OESX/0923/PUT /4,000 OPTION ESTOXX 29 929 373,28   0,00   

    Summe Indizes 29 929 373,28   0,00   

   Summe Optionen 29 929 373,28   0,00   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 198 110 781,20   33 469 151,59   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

   Zinsswaps        

    Zinssatz        

    T21002313801 SWTCMC120923ENI 4%12  6 878 840,69   6 716 217,43   

    T22002572279 SWTBNP080523ECP BANC  9 171 787,58   0,00   

    T22002577130 SWABNP100523ECP BARC  9 171 787,58   0,00   

    T22002597132 SWTNOM1007234.7797/O  9 171 787,58   0,00   

    T22002598599 SWTCIC1408234.80/OIS  11 464 734,48   0,00   

    T22002606340 SWTBNP3005234.6962/O  10 088 966,34   0,00   

    T23002619304 SWTSG 1.212.234.8783/O  2 751 536,27   0,00   

    T23002620389 SWTCIC1309234.8578/O  9 171 787,58   0,00   

    T23002667392 SWTBNP1710234.3352/O  13 757 681,37   0,00   

    T21002152009 SWTCIC260822AMERICAN  0,00   6 307 217,69   

    T21002169640 SWTCIC160922BK OF NO  0,00   5 777 390,53   

    T21002211197 SWTCIC120922WELLS FA  0,00   3 242 858,42   

    Summe Zinstitel 81 628 909,47   22 043 684,07   

   Summe Zinsswaps 81 628 909,47   22 043 684,07   

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 81 628 909,47   22 043 684,07   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 279 739 690,67   55 512 835,66   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        



 

 

        31.03.2023   31.03.2022   

    Indizes        

    FMWOU2F00001 FUTURE MSCI 0922  0,00   4 679 208,71   

    MMEXM2F00002 Mini MSCIEM 0622  0,00   7 630 163,61   

    Summe Indizes 0,00   12 309 372,32   

    Zinssatz        

    FGBLM3F00002 BUND-EUX    0623  4 346 880,00   0,00   

    FGBLM2F00002 BUND-EUX    0622  0,00   17 293 940,00   

    Summe Zinstitel 4 346 880,00   17 293 940,00   

        

   Summe Futures-Kontrakte 4 346 880,00   29 603 312,32   

   Optionen        

    Indizes        

    OESXU3P00011 OESX/0923/PUT /3,700 OPTION ESTOXX 17 175 963,36   0,00   

    Summe Indizes 17 175 963,36   0,00   

   Summe Optionen 17 175 963,36   0,00   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 21 522 843,36   29 603 312,32   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

   Zinsswaps        

    Zinssatz        

    T21002226865 SWTCAL250523-.548/OI  30 000 000,00   30 000 000,00   

    T21002241109 SWTCAL110624-.5255/O  30 000 000,00   30 000 000,00   

    T21002255628 SWTCAL050424-.514/OI  40 000 000,00   40 000 000,00   

    T21002320066 SWTCAL201023-.457/OI  60 000 000,00   60 000 000,00   

    T21002336273 SWTCIC171123-.4385/O  100 000 000,00   100 000 000,00   

    T22002372676 SWTCAL200125-.22/OIS  45 000 000,00   45 000 000,00   

    T22002461196 SWTCAL060524.7315/OI  30 000 000,00   0,00   

    T22002522777 SWTCAL1908241.278/OI  10 000 000,00   0,00   

    T20002010479 SWTCIC290622-.61/OIS  0,00   20 000 000,00   

    T21002256575 SWTCIC060724-.5073/O  12 000 000,00   12 000 000,00   

    T21002320071 SWTCIC210423-.508/OI  20 000 000,00   20 000 000,00   

    T21002335318 SWTCIC171123-.43/OIS  35 000 000,00   35 000 000,00   

    T22002454247 SWTCIC201023.216/OIS  20 000 000,00   0,00   

    T22002454299 SWTCIC220424.485/OIS  10 000 000,00   0,00   

    T22002461197 SWTCIC060524.733/OIS  15 000 000,00   0,00   

    T23002625389 SWTBNP1901242.9982/O  5 000 000,00   0,00   

    T23002625392 SWTABA1901282.3547/O  3 000 000,00   0,00   

    T23002625425 SWTRBS190128OISEST/2  3 000 000,00   0,00   

    T23002625541 SWTNAT200124OISEST/2  5 000 000,00   0,00   

    T23002628654 SWTNAT2501243.1172/O  30 000 000,00   0,00   

    T23002628660 SWTNAT2507243.0892/O  20 000 000,00   0,00   

    T23002628664 SWTHVB2601262.7837/O  10 000 000,00   0,00   

    T20002010480 SWTCIC290622-.61/OIS  0,00   5 000 000,00   

    T20002031092 SWTCIC120822-.569/OI  0,00   10 000 000,00   

    Summe Zinstitel 533 000 000,00   407 000 000,00   

   Summe Zinsswaps 533 000 000,00   407 000 000,00   

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 533 000 000,00   407 000 000,00   



 

 

        31.03.2023   31.03.2022   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte279 554 522 843,36   436 603 312,32   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

 
 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 3 310 560,71   4 875,22   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 105 281 311,45   61 541 392,62   

     Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 25 586 740,72   22 338 226,10   

     Erträge aus Schuldtiteln 5 789 978,31   2 914 742,01   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 1 895 777,27   15 311,29   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 141 864 368,46   86 814 547,24   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 1 443 156,34   147 390,42   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 1 229 548,40   2 044 068,86   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 2 672 704,74   2 191 459,28   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 139 191 663,72   84 623 087,96   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen (IV) 95 499 429,30   93 564 902,68   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 43 692 234,43   -8 941 814,72   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -7 074 111,15   6 240 490,43   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr  (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 36 618 123,27   -2 701 324,29   

      

 
 
 
  



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 8 278 077 280,02   4 628 446 687,44   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 4 085 972 204,21   6 411 155 789,43   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -4 544 607 827,52   -2 952 296 735,56   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 300 290 479,81   529 263 856,85   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -443 536 976,49   -217 001 108,99   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 13 165 239,90   3 954 407,38   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten -16 689 871,60   -5 379 198,25   

  Transaktionsgebühren -9 410 607,73   -9 417 106,92   

  Wechselkursdifferenzen 3 053 166,11   7 675 552,32   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -170 045 629,50   -364 491 368,78   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 589 530 873,05   765 818 218,55   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 759 576 502,56   1 130 309 587,32   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 6 167 994,58   2 270 241,55   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 10 549 655,53   4 364 893,63   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 4 381 660,95   2 094 652,08   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres -3 250 279,83   -1 244 185,81   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 43 692 234,43   -8 941 814,72   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten  86 973,39   484,87   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 7 542 964 379,77   8 023 995 500,81   

      
 
* Ausgleichszahlung Fusion  



 

 

ANHANG ZUM ABSCHLUSS  

GEMÄSS STELLUNGNAHME NR. 2005 - 08 VOM 21. JUNI 2005 DES CNC 

OGAW MIT TEILFONDS 

 

 -  Methode für die Konsolidierung der Konten:  

 Die Bilanz, die außerbilanziellen Posten und die Ertrags- und Aufwandsrechnung eines OGAW 

mit Teilfonds werden durch Aggregation der Teilfonds erstellt. Positionen von Teilfonds in anderen 

Teilfonds werden in der Bilanz durch Reduzierung der Positionen „OGA-Anteile“ und „Kapital“ in Höhe 

des Werts der gehaltenen Anteile eliminiert.   

 

 - Referenzwährung für die Zusammenfassung der Teilfonds: Euro. 

 - Liste der Teilfonds und für jeden Teilfonds die Bilanzwährung und der Wechselkurs für die 

Aggreation der Konten:  

Teilfonds Bilanzwährung Wechselkurse 

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM Euro  
CM-AM GLOBAL GOLD Euro  
CM-AM SUSTAINABLE PLANET Euro  
CM-AM INFLATION Euro  
CM-AM GLOBAL LEADERS Euro  
CM-AM GREEN BONDS Euro  
CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE Euro  
CM-AM GLOBAL INNOVATION Euro  
CM-AM HIGH YIELD 2024 Euro  
CM-AM SHORT TERM BONDS Euro  
CM-AM CONVICTIONS EURO Euro  
CM-AM SMALL & MIDCAP EURO Euro  
CM-AM FLEXIBLE EURO Euro  
CM-AM CONVERTIBLES EURO Euro  
CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE Euro  
CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS Euro  
CM-AM EUROPE GROWTH Euro  
CM-AM DOLLAR CASH Dollar                 Wechselkurs 

EUR/USD 1,0903 
zum 31.03.2023 

CM-AM PIERRE Euro  
CM-AM EUROPE VALUE Euro  

- Liste der im Laufe des Geschäftsjahres eröffneten und geschlossenen Teilfonds:



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 482 550 602,48   882 470 406,23   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 371 296 223,73   601 161 192,70   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  371 296 223,73   601 161 192,70   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 97 537 004,10   261 437 204,49   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  97 537 004,10   261 437 204,49   

            Handelbare Schuldtitel 97 537 004,10   261 437 204,49   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 61 761,34   15 947 979,69   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
61 761,34   15 947 979,69 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 13 655 613,31   3 924 029,35   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 13 655 613,31   3 924 029,35   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 9 398 238,32   9 744 963,06   

       Devisenterminkontrakte 9 398 232,57   9 444 963,06   

       Sonstige 5,75   300 000,00   

  Finanzkonten 11 940 234,40   19 388 551,81   

       Liquide Mittel 11 940 234,40   19 388 551,81   

  
Summe Aktiva 503 889 075,20   911 603 921,10 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 488 545 160,87   900 938 017,48   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 9,34   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -5 021 427,38   -55 199,53   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 3 069 279,78   225 960,41   

  Summe Eigenkapital 486 593 022,61   901 108 778,36   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 7 050 131,37   588 440,15   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 7 050 131,37   588 440,15   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 7 050 131,37   588 440,15   

  Verbindlichkeiten 10 245 921,22   9 906 702,59   

       Devisenterminkontrakte 10 194 019,21   9 835 373,84   

       Sonstige 51 902,01   71 328,75   

  Finanzkonten 0,00   0,00   

       Kontokorrentkredite 0,00   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 503 889 075,20   911 603 921,10 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

   Zinsswaps        

    Zinssatz        

    SWTCAL250523-.548/OI  30 000 000,00   30 000 000,00   

    SWTCAL110624-.5255/O  30 000 000,00   30 000 000,00   

    SWTCAL050424-.514/OI  40 000 000,00   40 000 000,00   

    SWTCAL201023-.457/OI  60 000 000,00   60 000 000,00   

    SWTCIC171123-.4385/O  100 000 000,00   100 000 000,00   

    SWTCAL200125-.22/OIS  45 000 000,00   45 000 000,00   

    SWTCAL060524.7315/OI  30 000 000,00   0,00   

    SWTCAL1908241.278/OI  10 000 000,00   0,00   

    SWTCIC290622-.61/OIS  0,00   20 000 000,00   

    Summe Zinstitel 345 000 000,00   325 000 000,00   

   Summe Zinsswaps 345 000 000,00   325 000 000,00   

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 345 000 000,00   325 000 000,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 345 000 000,00   325 000 000,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 88 111,34   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 3 497 051,68   363 953,55   

     Erträge aus Schuldtiteln 506 640,30   -16 000,44   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 1 467 555,13   4 785,55   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 5 559 358,45   352 738,66   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 1 127 968,44   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 86 728,14   33 547,53   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 1 214 696,58   33 547,53   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 4 344 661,87   319 191,13   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 634 685,33   95 094,97   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 3 709 976,54   224 096,16   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -640 696,76   1 864,25   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 30 069 279,78   225 960,41   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 

Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen. 

 

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 

 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse RD:  

Erträge: Ausschüttung und/oder Thesaurierung 

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse EI:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 

Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

• Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0007033477 max. 0,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,47 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 



 

 

RD FR0010290924 max. 0,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,47 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

EI FR0013241452 max. 0,8 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,77 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0014007LZ3 max. 0,8 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,77 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

• Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0007033477 Entfällt 

RD FR0010290924 Entfällt 

EI FR0013241452 Entfällt 

IC FR0014007LZ3 Entfällt 



 

 

• An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0007033477 RC 

30 % inkl. Steuern der über den Referenzindex, den €STR (thesauriert) + 0,15 %, hinausgehenden 

Wertentwicklung nach Abzug der fixen Verwaltungsgebühren, selbst wenn diese Wertentwicklung negativ 

ist 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet. 

Die an die Wertentwicklung gebundene Gebühr, für die der Satz von 30 % inkl. Steuern angewendet wird, 

entspricht der Differenz zwischen: 

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der fixen Verwaltungskosten, vor Berücksichtigung der an 

die Wertentwicklung gebundenen Gebühren und 

- dem Wert eines Referenzvermögenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine 

Wertentwicklung erzielt hat, die der des Indikators entspricht und in Bezug auf die 

Zeichnungen/Rücknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA. 

(2) Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2024 beginnt, muss jede Underperformance des 

Fonds gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene 

Gebühren fällig werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 

gleitenden Jahren eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung 

gebundenen Gebühren auf Null zurückgesetzt wird. 

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes: 

- Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet. 

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

(4) Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

Anteil FR0010290924 RD 

30 % inkl. Steuern der über den Referenzindex, den €STR (thesauriert) + 0,15 %, hinausgehenden 

Wertentwicklung nach Abzug der fixen Verwaltungsgebühren, selbst wenn diese Wertentwicklung negativ 

ist 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet. 

Die an die Wertentwicklung gebundene Gebühr, für die der Satz von 30 % inkl. Steuern angewendet wird, 

entspricht der Differenz zwischen: 

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der fixen Verwaltungskosten, vor Berücksichtigung der an 

die Wertentwicklung gebundenen Gebühren und 

- dem Wert eines Referenzvermögenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine 

Wertentwicklung erzielt hat, die der des Indikators entspricht und in Bezug auf die 

Zeichnungen/Rücknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA. 

(2) Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2024 beginnt, muss jede Underperformance des 

Fonds gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene 

Gebühren fällig werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 

gleitenden Jahren eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung 

gebundenen Gebühren auf Null zurückgesetzt wird. 

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes: 

- Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet. 

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

(4) Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

Anteil FR0013241452 EI 



 

 

30 % inkl. Steuern der über den Referenzindex, den €STR (thesauriert) + 0,15 %, hinausgehenden 

Wertentwicklung nach Abzug der fixen Verwaltungsgebühren, selbst wenn diese Wertentwicklung negativ 

ist 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet. 

Die an die Wertentwicklung gebundene Gebühr, für die der Satz von 30 % inkl. Steuern angewendet wird, 

entspricht der Differenz zwischen: 

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der fixen Verwaltungskosten, vor Berücksichtigung der an 

die Wertentwicklung gebundenen Gebühren und 

- dem Wert eines Referenzvermögenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine 

Wertentwicklung erzielt hat, die der des Indikators entspricht und in Bezug auf die 

Zeichnungen/Rücknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA. 

(2) Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2024 beginnt, muss jede Underperformance des 

Fonds gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene 

Gebühren fällig werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 

gleitenden Jahren eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung 

gebundenen Gebühren auf Null zurückgesetzt wird. 

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes: 

- Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet. 

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

(4) Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

Anteil FR0014007LZ3 IC 

30 % inkl. Steuern der über den Referenzindex, den €STR (thesauriert) + 0,15 %, hinausgehenden 

Wertentwicklung nach Abzug der fixen Verwaltungsgebühren, selbst wenn diese Wertentwicklung negativ 

ist 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet. 

Die an die Wertentwicklung gebundene Gebühr, für die der Satz von 30 % inkl. Steuern angewendet wird, 

entspricht der Differenz zwischen: 

- dem Nettoinventarwert des OGA nach Abzug der fixen Verwaltungskosten, vor Berücksichtigung der an 

die Wertentwicklung gebundenen Gebühren und 

- dem Wert eines Referenzvermögenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine 

Wertentwicklung erzielt hat, die der des Indikators entspricht und in Bezug auf die 

Zeichnungen/Rücknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA. 

(2) Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2024 beginnt, muss jede Underperformance des 

Fonds gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene 

Gebühren fällig werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 

gleitenden Jahren eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung 

gebundenen Gebühren auf Null zurückgesetzt wird. 

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes: 

- Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet. 

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

(4) Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

 

 



 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „Vom OGA getragene Verwaltungsgebühren“ zu 

entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts auf 

Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken die Aufwendungen für das 

Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der Depotbank, die Honorare der 

Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin enthalten. 

1. Transaktionsgebühren 

Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  



 

 

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

2. Bewertungsmethode 

Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages     

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs: 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages     

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:   

- der Notierung eines Teilnehmers,   

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird 

- etc. 

Im Portfolio enthaltene Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Anteile an Verbriefungsvehikeln 

Bewertung zum ersten Börsenkurs des Tages für an europäischen Märkten notierte 

Verbriefungsvehikel. 

Vorübergehende Käufe von Wertpapieren: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer:  Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit einer 

Dauer von mehr als 3 Monaten.  

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer:  Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.   

• Entleihen von Wertpapieren:  Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 



 

 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.  

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel: 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet 

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

- Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet. 

 

• Zugrunde gelegter Marktwert: 

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs. 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:  

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.  Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:   

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte: Eröffnungskurs des 

Bewertungsstichtages oder Kompensationskurs des Vortages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:  Schlusskurs des Vortages oder Kompensationskurs 

des Vortages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen: Eröffnungskurs des Bewertungsstichtages oder 

Kompensationskurs des Vortages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen: Schlusskurs des Vortages oder Kompensationskurs 

des Vortages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 



 

 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

3. Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 

• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

4. Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 

Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  



 

 

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 901 108 778,36   0,00   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 555 178 212,77   1 003 261 563,11   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -973 403 467,38   -100 799 918,56   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 162 587,72   0,00   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -6 711 874,51   -55 740,18   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -2 778,37   -2 437,48   

  Wechselkursdifferenzen -408 368,32   -145 953,01   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -2 770 775,06   -3 120 743,68   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -10 624 200,43   -7 853 425,37   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -7 853 425,37   -4 732 681,69   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 9 731 583,96   1 747 912,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 13 655 613,31   3 924 029,35   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 3 924 29,35   2 176 117,35   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres -853,10   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 3 709 976,54   224 096,16   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 486 593 022,61   901 108 778,36   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

  
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Markt gehandelte 

festverzinsliche Anleihen 
280 729 844,36   57,69   

  An einem organisierten Markt gehandelte variabel verzinsliche Anleihen 74 111 478,93   15,23   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

inflationsgebundene Anleihen 
9 209 654,00   1,89   

  Nachrangige Wertpapiere (TSR - TSDI) 7 245 246,44   1,49   

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 371 296 223,73   76,31   

  Schuldtitel         

  Mittelfristige handelbare Wertpapiere (NEU MTN) 32 984 171,39   6,78   

  Ausländische handelbare Schuldtitel mit Ausnahme von ECP 45 202 060,45   9,29   

  Euro Commercial Paper 19 350 772,26   3,98   

  SUMME Schuldtitel 97 537 004,10   20,04   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

  Zinssatz 345 000 000,00   70,90   

       SUMME Sonstige Geschäfte 345 000 000,00   70,90   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
287 975 090,80   59,18   0,00   0,00   83 321 132,93   17,12   0,00   0,00 

  

  SUMME Schuldtitel 69 399 968,19   14,26   0,00   0,00   28 137 035,91   5,78   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   11 940 234,40   2,45   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 345 000 000,00   70,90   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
4 637 258,99   0,95   

169 376 

357,55 
  34,81   

197 282 

607,19 
  40,54   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   61 896 719,09   12,72   35 640 285,01   7,32   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 11 940 234,40   2,45   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 30 000 000,00   6,17   
160 000 

000,00 
  32,88   

155 000 

000,00 
  31,85   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  CHF   CHF   USD   USD   GBP   GBP           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 9 976 219,56   2,05   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   55 471,78   0,01   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 5,16   0,00   154,10   0,00   24 721,12   0,01   18 308,14   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 10 194 019,21   2,09   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         27 795 651,41   

   FR0013432770   BFCM 0,125%50.224   17 884 958,79   

   XS1045553812   BFCM 2,625%24 EMTN   9 910 692,62   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         55 471,78   

   FR0000984254   CM-AM DOL.CAS.IC3D   55 471,78   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         27 851 123,19   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 9,34   0,00   

  Ergebnis 3 069 279,78   225 960,41   

  Summe 3 069 289,12   225 960,41   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. EI       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 45 076,34   8 681,09   

  Summe 45 076,34   8 681,09   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 2 803 780,98   216 414,78   

  Summe 2 803 780,98   216 414,78   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 25 269,02   856,20   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 13,68   8,07   

  Thesaurierung 0,00   0,00   

  Summe 25 282,70   864,27   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 2 354,988336   2 038,58   

  Ausschüttung je Anteil 10,73   0,42   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 195 149,10   0,27   

  Summe 195 149,10   0,27   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -5 021 427,38   -55 199,53   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -5 021 427,38   -55 199,53   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. EI       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -73 892,33   -2 120,70 

  Summe -73 892,33   -2 120,70 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -4 593 841,44   -52 867,64 

  Summe -4 593 841,44   -52 867,64 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -41 426,47   -211,13 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD       

          

  Summe -41 426,47   -211,13 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 2 354,988336   2 038,58 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -312 267,14   -0,06 

  Summe -312 267,14   -0,06 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

 

18.02.2022* A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. EI  

38 603 

100,74    387,678305  99 575,08 0,00 0,00 0,00 0,00  

18.02.2022* C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

931 857 

267,45    

430 

515,822000  2 164,51 0,00 0,00 0,00 0,00  

18.02.2022* D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

3 458 

336,60    

2 

042,686000  1 693,03 0,00 0,00 0,00 0,00  

 

 

31.03.2022 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. EI  

34 619 

318,63    348,158781  99 435,43 0,00 0,00 0,00 18,84  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

863 041 

916,68    

399 

283,199000  2 161,47 0,00 0,00 0,00 0,40  

31.03.2022 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

3 446 

544,40    

2 

038,580000  1 690,65 0,00 0,42 0,00 -0,10  

31.03.2022 I1** 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  998,65    0,010  99 865,00 0,00 0,00 0,00 21,00  

 

 

31.03.2023 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. EI  

7 160 

748,09    71,405433  100 282,95 0,00 0,00 0,00 -403,55  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

445 180 

945,58    

204 

219,677120  2 179,91 0,00 0,00 0,00 -8,76  

31.03.2023 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

4 014 

420,40    

2 

354,988336  1 704,64 0,00 10,73 0,00 -17,59  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

30 236 

908,54    300,143  100 741,67 0,00 0,00 0,00 -390,20  

                               

* NIW bei der Auflegung der SICAV 
** Auflegung der Anteilsklasse I1 am 21.02.2022 

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   A1 ANTEILSKLASSE THES. EI        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 32,692554   3 251 090,45   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -309,445902   -30 704 301,02   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -276,753348   -27 453 210,57   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 71,405433      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 228 095,217333   492 255 508,90   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -423 158,739213   -913 464 642,69   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -195 063,521880   -421 209 133,79   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 204 219,677120      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 453,029336   770 738,02   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -136,621000   -231 554,68   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 316,408336   539 183,34   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 2 354,988336      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 590,114000   58 900 875,40   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -289,981000   -29 002 968,99   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 300,133000   29 897 906,41   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 300,143000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  A1 ANTEILSKLASSE THES. EI    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   



 

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013241452 A1  ANTEILSKLASSE THES. EI     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,09   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 18 645,38   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 76,49   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 59,83   

        

 

    31.03.2023 

   FR0007033477 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,09   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 588 577,43   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 4 756,78   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 1 172,95   

        

 

    31.03.2023 

   FR0007033477 D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,10   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 3 286,11   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 42,92   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 5,60   

        

 

    31.03.2023 

   FR0014007LZ3 ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,10   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 20 216,19   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 323,11   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,70   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Devisentermingeschäfte 9 398 232,57   

 Forderungen    Rückvergütete Verwaltungsgebühren 5,75   

   Summe der Forderungen  9 398 238,32   

       

 Verbindlichkeiten    Devisentermingeschäfte 10 194 019,21   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 51 902,01   

   Summe der Verbindlichkeiten  10 245 921,22   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -847 682,90   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 468 894 989,17   96,36   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 371 296 223,73   76,31   

ÜBERTRAGBARE SCHULDTITEL 97 537 004,10   20,04   

OGA-ANTEILE 61 761,34   0,01   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 5,75   0,00   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -51 902,01   -0,01   

         

SUMME Finanzkontrakte 6 605 481,94   1,36   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 6 605 481,94   1,36   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 11 144 447,76   2,29   

LIQUIDE MITTEL 11 940 234,40   2,45   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE -795 786,64   -0,16   

         

NETTOVERMÖGEN 486 593 022,61   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere      371 296 223,73  76,31   

  
SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Anleihen und ähnliche 

Wertpapiere 
   371 296 223,73  76,31   

  
SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte 

festverzinsliche Anleihen 
    280 729 844,36  57,70   

  SUMME AUSTRALIEN      33 156 630,50  6,81   

  MB AUST PAC 0%22-200125 20.01.2022 20.01.2022 EUR 350  33 156 630,50  6,81   

  SUMME SCHWEIZ      1 761 823,09  0,36   

  UBS GROUP TV22-210325 21.03.2022 21.03.2025 EUR 1 825  1 761 823,09  0,36   

  SUMME DEUTSCHLAND      20 128 468,52  4,14   

  BAYERISCHE_LDBK__0.17_%_26062023 26.06.2020 26.06.2023 EUR 20 0,17 1 986 446,85  0,41   

  DEUTSCHE BANK 1,125%18-300823 30.08.2018 30.08.2023 EUR 4 500 1,125 4 486 312,60  0,92   

  VOLKSWAGEN LEASING 2,625%14-24 15.01.2014 15.01.2024 EUR 13 671 2,625 13 655 709,07  2,81   

  SUMME SPANIEN      15 233 253,05  3,13   

  CAIXABANK 1,75%18-241023 24.10.2018 24.10.2023 EUR 55 1,75 5 485 299,18  1,13   

  BANCO SANTANDER 3,75%23-160126 16.01.2023 16.01.2026 EUR 97 3,75 9 747 953,87  2,00   

  SUMME FRANKREICH      55 070 844,19  11,32   

  CREDIT AGRICOLE 3,03%14-210224 21.02.2014 21.02.2024 EUR 3 000 000 3,03 2 980 874,16  0,61   

  SEB 1,5%17-310524 31.05.2017 31.05.2024 EUR 10 1,50 975 377,53  0,20   

  BPCE 1%19-150724 15.01.2019 15.07.2024 EUR 50 1,00 4 874 077,40  1,00   

  SOCIETE GENERALE 1,25%19-0224 15.02.2019 15.02.2024 EUR 140 1,25 13 714 313,69  2,82   

  BFCM 0,125%19-050224 04.07.2019 05.02.2024 EUR 184 0,125 17 884 958,79  3,68   

  ARVAL SERV LEAS 0%21-300924 30.03.2021 30.09.2024 EUR 50  4 730 550,00  0,97   

  BFCM 2,625%14-180324 EMTN 18.03.2014 18.03.2024 EUR 100 2,625 9 910 692,62  2,04   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      35 699 083,30  7,34   

  TESCO CORPORATE 1,375%18-1023 24.10.2018 24.10.2023 EUR 8 100 1,375 8 057 983,19  1,66   

  BARCLAYS TV19-090625 09.12.2019 09.06.2025 EUR 1 000 0,75 964 883,84  0,20   

  MITSUBISHI 0,01% 1.024 11.05.2022 10.05.2024 EUR 270 0,01 26 676 216,27  5,48   

  SUMME LUXEMBURG      23 059 298,02  4,74   

  TRATON FIN LUX 0,125%21-101124 10.11.2021 10.11.2024 EUR 83 0,125 7 849 198,57  1,61   

  HIGHLAND HLDGS 0%21-121123 11.11.2021 12.11.2023 EUR 15 561  15 210 099,45  3,13   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME NIEDERLANDE      67 737 016,39  13,92   

  ABN AMRO 0,875%19-150124 15.01.2019 15.01.2024 EUR 10 000 0,875 9 815 638,35  2,02   

  COOP RABOBANK 0,625%19-270224 27.02.2019 27.02.2024 EUR 20 0,625 1 946 292,88  0,40   

  TOYOTA MOTOR FI 0%21-070624 07.06.2021 07.06.2024 EUR 275  26 439 366,25  5,43   

  THERMO FISHER SCI.NTS 31.122.200 18.11.2021 18.11.2023 EUR 20 000  19 591 400,00  4,03   

  NIBC BANK 0%22-131023 13.04.2022 13.10.2023 EUR 60 %  5 845 579,80  1,20   

  ABN AMRO 3,625%23-100126 292 10.01.2023 10.01.2026 EUR 41 3,625 4 098 739,11  0,84   

  SUMME SCHWEDEN      12 798 255,60  2,63   

  VOLVO TREASURY 0%21-090524 09.11.2021 09.05.2024 EUR 13 320  12 798 255,60  2,63   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA      16 085 171,70  3,31   

  WELLS FARGO 0,5%15-021123 02.11.2015 02.11.2023 CHF 2 000 0,50 9 976 219,56  2,06   

  AT&T 2,75%15-190523 19.05.2015 19.05.2023 EUR 2 590 2,75 2 650 812,14  0,54   

  BECTON DICKINSON&CO 0%21-0823 13.08.2021 13.08.2023 EUR 3 500  3 458 140,00  0,71   

  
SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte variabel 

verzinsliche Anleihen 
   74 111 478,93  15,23   

  SUMME FRANKREICH      4 826 175,20  0,99   

  ALD TV23-210225 21.02.2023 21.02.2025 EUR 48  4 826 175,20  0,99   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      13 109 797,45  2,69   

  LLOYDS BANK TV23-160125 16.01.2023 16.01.2025 EUR 100  10 102 428,70  2,07   

  HSBC BANK TV23-080325 08.03.2023 08.03.2025 EUR 30 %  3 007 368,75  0,62   

  SUMME NIEDERLANDE      25 366 388,65  5,22   

  ALLIANZ FINANCE II TV21-221124 22.11.2021 22.11.2024 EUR 151  15 331 958,65  3,16   

  TOYOTA MOTOR FI TV21-250823 27.08.2021 25.08.2023 EUR 100  10 034 430,00  2,06   

  SUMME SCHWEDEN      10 077 167,77  2,07   

  VOLVO TREASURY TV22-220224 22.02.2022 22.02.2024 EUR 100  10 077 167,77  2,07   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA      20 731 949,86  4,26   

  GOLDMAN SACHS GROUP TV300424 EMTN 30.04.2021 30.04.2024 EUR 20 600  20 731 949,86  4,26   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

inflationsgebundene Anleihen 
    9 209 654,00  1,89   

  SUMME NIEDERLANDE      9 209 654,00  1,89   

  NIBC BANK 270.125 27.01.2023 27.01.2025 EUR 100  9 209 654,00  1,89   

  SUMME Nachrangige Schuldtitel (TSR - TSDI)      7 245 246,44  1,49 %   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME FRANKREICH      7 245 246,44  1,49 %   

  BPCE 4,625%13-180723 18.07.2013 18.07.2023 EUR 70 4,625 7 245 246,44  1,49   

  SUMME Schuldtitel      97 537 004,10  20,04   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

Schuldtitel 
    97 537 004,10  20,04   

  SUMME Handelbare Schuldtitel      97 537 004,10  20,04   

  SUMME DEUTSCHLAND      14 581 099,32  3,00   

  ECP SANT. ZC 23 02.12.2022 01.12.2023 EUR 5 000 000  4 879 172,66  1,00   

  ECP SANTANDER 24 06.01.2023 05.01.2024 EUR 5 000 000  4 864 598,90  1,01   

  ECP SANTANDER 24 16.02.2023 15.02.2024 EUR 5 000 000  4 837 327,76  0,99   

  SUMME FRANKREICH      32 984 171,39  6,78   

  SOPRA  BMT24112023 24.11.2020 24.11.2023 EUR 11 000 000 0,80 11 065 765,70  2,27   

  EDR(FR BMT11082023 11.08.2021 11.08.2023 EUR 2 000 000 0,48 2 009 816,10  0,41   

  EDR(FR BMT27092023 27.09.2021 27.09.2023 EUR 5 000 000 0,48 5 006 805,22  1,03   

  NEXITY BMT29112024 29.11.2021 29.11.2024 EUR 10 000 000 1,20 10 054 648,89  2,07   

  SG     BMT31012024 06.01.2023 31.01.2024 EUR 5 000 000  4 847 135,48  1,00   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      49 971 733,39  10,26   

  ECP LLOYDS 200.624 07.12.2022 20.06.2024 EUR 5 000 000  4 769 672,94  0,98   

  LLOYDS BANK 0%25 13.01.2023 13.01.2025 EUR 5 000 000  4 648 161,47  0,96   

  CD NATWEST MA.1223 14.12.2021 14.12.2023 EUR 25 000 000  24 386 097,27  5,00   

  CD STD CHARTE.0824 19.08.2022 19.08.2024 EUR 17 000 000  16 167 801,71  3,32   

  SUMME OGA-Anteile      61 761,34  0,01   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
    61 761,34  0,01   

  SUMME FRANKREICH      61 761,34  0,01   

  CM-AM DOLLAR CASH IC SI.3DEC   USD 31,084  55 471,78  0,01   

  SLF(F) BOND ESG 6M I FCP 3DEC   EUR 0,589  6 289,56  0,00   

  SUMME Finanzkontrakte      6 605 481,94  1,36   

  SUMME Finanzkontrakte mit Nachschusspflicht      -7 050 131,37  -1,45   

  Nachschussforderungen Swaps   EUR -7 050 131,37  -7 050 131,37  -1,45   

  SUMME Sonstige Verpflichtungen      13 655 613,31  2,81   

  SUMME Swaps      13 655 613,31  2,81   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SWTCAL250523-.548/OI   EUR -30 000 000  538 027,26  0,11   

  SWTCAL110624-.5255/O   EUR -30 000 000  1 750 175,00  0,36   

  SWTCAL050424-.514/OI   EUR -40 000 000  2 050 313,85  0,42   

  SWTCAL201023-.457/OI   EUR -60 000 000  1 863 621,45  0,38   

  SWTCIC171123-.4385/O   EUR -100 000 000  3 278 437,11  0,68   

  SWTCAL200125-.22/OIS   EUR -45 000 000  2 994 589,26  0,62   

  SWTCAL060524.7315/OI   EUR -30 000 000  888 175,53  0,18   

  SWTCAL1908241.278/OI   EUR -10 000 000  292 273,85  0,06   

                      



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse D1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse A1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   



 

 

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM GLOBAL GOLD



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 454 253 877,83   313 322 340,86   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 454 253 877,83   302 609 900,86   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  454 253 877,83   302 609 900,86   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 0,00   10 712 440,00   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
0,00   10 712 440,00 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  
          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  
0,00   0,00 

  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen EU-Mitgliedstaaten und nicht notierte Verbriefungsvehikel 
0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 1 494 367,19   372 237,36   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 1 494 367,19   372 237,36   

  Finanzkonten 12 567 555,09   31 467 524,09   

       Liquide Mittel 12 567 555,09   31 467 524,09   

  
Summe Aktiva 468 315 800,11   345 162 102,31 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 474 800 647,58   310 586 537,39   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -8 287 409,13   25 669 131,76   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) -1 046 441,34   -1 329 477,84   

  Summe Eigenkapital 465 466 797,11   334 926 191,31   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 736 736,71   4 027 787,65   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 736 736,71   4 027 787,65   

  Finanzkonten 2 112 266,29   6 208 123,35   

       Kontokorrentkredite 2 112 266,29   6 208 123,35   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 468 315 800,11   345 162 102,31 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 198 886,55   4 708,92   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 7 581 264,77   2 935 587,11   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 7 780 151,32   2 940 296,03   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 137 160,95   9 390,67   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 137 160,95   9 390,67   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 7 642 990,37   2 930 905,36   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 8 485 769,83   3 852 323,96   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -842 779,46   -921 418,60   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -203 661,88   -408 059,24   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -1 46 441,34   -1 329 477,84   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 

Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 

 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

ER-Anteile:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 

Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

• Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0007390174 max. 2 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,97 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0012170512 max. 1 % inkl. aller Steuern Nettover
mögen  
 



 

 

davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,97 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

ER FR0013226362 max. 2,25 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,22 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

S FR0013295342 max. 1,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,47 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

• Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0007390174 Entfällt 

IC FR0012170512 Entfällt 

ER FR0013226362 Entfällt 

S FR0013295342 Entfällt 

• An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0007390174 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0012170512 IC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013226362 ER 

Entfällt 

 

Anteil FR0013295342 S 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

1. Transaktionsgebühren 

Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 



 

 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

0 bis max. 0,20 % inkl. Steuern bei Aktien 
Abzug von jeder Transaktion 
 

100    

2. Bewertungsmethode 

Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 



 

 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

- Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 



 

 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

3. Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 

• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

4. Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 

Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  



 

 

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 334 926 191,31   198 636 864,98   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 347 295 135,46   167 145 655,53   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -162 968 983,82   -72 157 614,91   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 10 206 532,26   22 787 844,53   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -17 195 326,92   -4 613 799,40   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -1 105 952,72   -453 579,16   

  Wechselkursdifferenzen -1 190 449,21   -111 886,55   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -43 657 569,79   24 613 640,02   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 34 731 622,72   78 389 192,51   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 78 389 192,51   53 775 552,49   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung -842 779,46   -921 418,60   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   484,87   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 465 466 797,11   334 926 191,31   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   12 567 555,09   2,70   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00    0,00    2 112 266,29   0,45   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 12 567 555,09   2,70   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 2 112 266,29   0,45   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  CAD   CAD   USD   USD   AUD   AUD           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 337 426 197,58   72,49   74 144 603,24   15,93   35 559 499,16   7,64   7 123 577,85   1,53   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 1 255 416,91   0,27   209 619,71   0,05   29 330,57   0,01   0,00   0,00   

     Finanzkonten 8 878 225,60   1,91   0,00   0,00   1 456 625,81   0,31   902 381,64   0,19   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   2 112 266,29   0,45   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         0,00   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         0,00   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis -1 46 441,34   -1 329 477,84   

  Summe -1 46 441,34   -1 329 477,84   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 54 299,13   40 840,02   

  Summe 54 299,13   40 840,02   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  A2 ANTEILSKLASSE THES. ER       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 2 073,37   -854,67   

  Summe 2 073,37   -854,67   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -1 359 008,31   -1 452 758,29   

  Summe -1 359 00   -1 452 758,29   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 256 194,47   83 295,10   

  Summe 256 194,47   83 295,10   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -8 287 409,13   25 669 131,76   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -8 287 409,13   25 669 131,76   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -165 979,70   895 472,44 

  Summe -165 979,70   895 472,44 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  A2 ANTEILSKLASSE THES. ER       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -31 448,48   73 983,21 

  Summe -31 448,48   73 983,21 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -6 938 653,28   21 034 125,48 

  Summe -6 938 653,28   21 034 125,48 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -1 151 327,67   3 665 550,63 

  Summe -1 151 327,67   3 665 550,63 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

20.07.2020* A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. M  

12 849 

819,63    6,753  1 902 831,27 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* A2 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  436 672,43    2 582,050  169,11 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

294 511 

135,86    

7 519 

718,393000  39,16 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

70 191 

19,54    

1 756 

42,655  39,97 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2021 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. M  

9 931 

224,33    6,130  1 620 101,84 0,00 0,00 0,00 282 063,47  

31.03.2021 A2 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  461 929,62    3 219,257  143,48 0,00 0,00 0,00 24,44  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

165 957 

798,23    

5 011 

358,850000  33,11 0,00 0,00 0,00 5,51  

31.03.2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

22 285 

912,80    

655 

684,462  33,98 0,00 0,00 0,00 5,86  

31.03.2022 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. M  

11 768 

998,29    5,890  1 998 132,13 0,00 0,00 0,00 158 966,46  

31.03.2022 A2 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  968 616,50    5 500,814  176,08 0,00 0,00 0,00 13,29  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

274 093 

660,09    

6 778 

442,185000  40,43 0,00 0,00 0,00 2,88  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

48 094 

916,43    

1 149 

737,912  41,83 0,00 0,00 0,00 3,26  

31.03.2023 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

9 366 

200,28    5,266  1 778 617,59 0,00 0,00 0,00 -21 207,85  

31.03.2023 A2 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

1 778 

599,69    11 404,458  155,95 0,00 0,00 0,00 -2,57  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

389 420 

808,26    

10 928 

776,300374  35,63 0,00 0,00 0,00 -0,75  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

64 901 

188,88    

1 746 

580,182  37,15 0,00 0,00 0,00 -0,51  

 * NIW bei der Auflegung der SICAV 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   A1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 0,103000   198 098,71   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -0,727000   -1 161 122,66   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -0,624000   -963 023,95   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 5,266000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   A2 ANTEILSKLASSE THES. ER        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 7 822,162290   1 325 942,05   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -1 918,518210   -288 260,14   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 5 903,644080   1 037 681,91   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 11 404,458247      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 8 063 822,032110   287 881 859,82   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -3 913 487,916736   -130 328 493,32   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 4 150 334,115374   157 553 366,50   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 10 928 776,300374      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 1 531 006,092000   57 889 234,88   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -934 163,822000   -31 191 107,70   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 596 842,270000   26 698 127,18   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 1 746 580,182000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  A1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  A2 ANTEILSKLASSE THES. ER    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 34 087,69   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 34 087,69   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 34 087,69   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 34 087,69   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

    

  

 

 

 

 

   

 



 

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 708,66   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 708,66   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 708,66   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 708,66   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0012170512 A1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 91 093,77   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013241452 A2 ANTEILSKLASSE THES. ER     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 24 521,66   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0007390174 C1  ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 7 556 631,09   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013295342 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,20   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 813 523,31   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 284 236,73   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 1 210 130,46   

   Summe der Forderungen  1 494 367,19   

       

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 736 736,71   

   Summe der Verbindlichkeiten  736 736,71   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   757 630,48   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 454 253 877,83   97,59   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 454 253 877,83   97,59   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 0,00   0,00   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 1 494 367,19   0,32   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -736 736,71   -0,16   

         

Summe Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 10 455 288,80   2,25   

LIQUIDE MITTEL 10 455 288,80   2,25   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 465 466 797,11   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere    454 253 877,83  97,59   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere  454 253 877,83  97,59   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
454 253 877,83  97,59   

  SUMME AUSTRALIEN   35 559 499,16  7,64   

  AU000000EVN4 EVOLUTION MINING AUD 3 000 000 5 767 524,40  1,24   

  AU000000NCM7 NEWCREST MINING AUD 870 000 14 393 855,37  3,09   

  AU000000NST8 NORTHERN STAR RESOURCES AUD 2 030 000 15 398 119,39  3,31   

  SUMME KANADA   325 817 820,94  69,99   

  CA0084741085 AGNICO EAGLE MINES CAD 489 000 22 987 507,42  4,94   

  CA0115321089 ALAMOS GOLD CL.A CAD 1 250 000 14 072 62,61  3,02   

  CA04302L1004 ARTEMIS GOLD CAD 2 300 000 7 030 231,91  1,51   

  CA05466C1095 AYA GOLD AND SILVER CAD 1 550 000 11 506 0,67  2,47   

  CA0679011084 BARRICK GOLD CAD 1 340 000 22 938 724,27  4,93   

  CA11777Q2099 B2GOLD CAD 3 550 000 12 934 16,52  2,78   

  CA13000C2058 CALIBRE MINING CAD 7 000 000 6 304 284,05  1,35   

  CA2652692096 DUNDEE PRECIOUS METALS CAD 1 450 000 9 754 583,23  2,10   

  CA29446Y5020 EQUINOX GOLD CAD 1 200 000 5 682 43,02  1,22   

  CA2960061091 ERO COPPER CORP CAD 360 000 5 872 809,02  1,26   

  CA31730E1016 FILO MINING CAD 400 000 6 342 491,83  1,36   

  CA3499151080 FORTUNA SILVER CAD 2 000 000 7 027 502,78  1,51   

  CA3518581051 FRANCO NEVADA CAD 178 500 24 007 931,53  5,17   

  CA36261G1028 G MINING VENTURES CAD 7 500 000 5 270 627,09  1,13   

  CA44955L1067 I-80 GOLD CORP CAD 2 000 000 4 489 414,40  0,96   

  CA46579R1047 IVANHOE MINES CL.A CAD 1 000 000 8 330 661,06  1,79   

  CA48575L2066 KARORA RESOURCES CAD 2 150 000 6 659 752,88  1,43   

  CA4969024047 KINROSS GOLD CAD 2 300 000 9 980 418,51  2,14   

  CA4991131083 K92 MINING CAD 1 400 000 7 335 894,16  1,58   

  CA5503711080 LUNDIN GOLD CAD 950 000 10 228 86,81  2,20   

  CA5503721063 LUNDIN MINING CAD 525 000 3 288 257,25  0,71   

  CA6445351068 NEW GOLD CAD 4 000 000 4 11 817,12  0,86   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  CA6752221037 OCEANAGOLD CORPORATION CAD 5 500 000 12 571 042,59  2,70   

  CA68634K1066 ORLA MINING CAD 2 250 000 9 840 209,60  2,11   

  CA68827L1013 OSISKO_GLD_ROLT CAD 750 000 10 930 154,81  2,35   

  CA6979001089 PAN AMERICAN SILVER USD 500 000 8 391 350,45  1,80   

  CA78165J1057 RUPERT RESOURCES CAD 1 500 000 4 462 123,12  0,96   

  CA7847301032 SSR MINING CAD 850 000 11 853 964,40  2,55   

  CA8283631015 SILVERCREST MTL CAD 1 450 000 9 507 256,07  2,04   

  CA8910546032 TOREX GOLD RESOURCES CAD 950 000 14 577 292,30  3,13   

  CA92625W5072 VICTORIA GOLD CAD 800 000 4 890 596,11  1,05   

  CA95083R1001 WESDOME GOLD MINES CAD 900 000 4 752 775,18  1,02   

  CA9628791027 WHEATON PRECIOUS METALS CAD 405 000 17 985 938,17  3,86   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   19 999 727,09  4,30   

  GB00BL6K5J42 ENDEAVOUR MINING CAD 900 000 19 999 727,09  4,30   

  SUMME JERSEY   7 123 577,85  1,53   

  JE00B5TT1872 CENTAMIN GBP 6 000 000 7 123 577,85  1,53   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA   47 945 147,30  10,30   

  US0126531013 ALBEMARLE USD 22 500 4 586 103,55  0,99   

  US35671D8570 FREEPORT-MCMORAN USD 440 000 16 598 644,47  3,57   

  US5533681012 MP MATERIALS USD 100 000 2 599 474,39  0,56   

  US6516391066 NEWMONT USD 385 000 17 403 15,35  3,73   

  US7802871084 ROYAL GOLD USD 56 500 6 757 909,54  1,45   

  SUMME SÜDAFRIKA   17 808 105,49  3,83   

  US38059T1060 GOLD FIELDS ADR SPONSORED USD 1 200 000 14 739 268,75  3,17   

  US82575P1075 SIBANYE STILLWATER ADR USD 400 000 3 068 836,74  0,66   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse A1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse A2: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   



 

 

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM SUSTAINABLE PLANET



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 445 797 0,43   414 814 889,47   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 432 743 600,36   403 939 480,89   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  432 743 600,36   403 939 480,89   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 13 053 400,07   10 875 408,58   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
13 053 400,07   10 875 408,58 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 281 621,30   984 387,83   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 281 621,30   984 387,83   

  Finanzkonten 15 878 868,70   31 733 408,91   

       Liquide Mittel 15 878 868,70   31 733 408,91   

  
Summe Aktiva 461 957 490,43   447 532 686,21 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 476 942 884,42   441 342 536,65   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -19 963 685,69   9 081 458,38   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b)  770 845,61   -4 679 208,15   

  Summe Eigenkapital 457 750 44,34   445 744 786,88   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 694 480,55   1 559 777,03   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 694 480,55   1 559 777,03   

  Finanzkonten 3 512 965,54   228 122,30   

       Kontokorrentkredite 3 512 965,54   228 122,30   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 461 957 490,43   447 532 686,21 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 160 233,03   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 8 462 792,58   1 782 278,49   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 8 623 25,61   1 782 278,49   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 166 783,78   147 401,97   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 166 783,78   147 401,97   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 8 456 241,83   1 634 876,52   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 7 923 962,16   5 960 724,66   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 532 279,67   -4 325 848,14   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 238 565,94   -353 360,01   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 770 845,61   -4 679 208,15   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 

Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 

Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 

 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 

Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

• Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0000444366 max. 2 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,96 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0012581783 max. 1 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,96 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

S FR0013280195 max. 1,4 % inkl. aller Steuern Nettover
mögen  



 

 

davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,36 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

 

• Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0000444366 Entfällt 

IC FR0012581783 Entfällt 

S FR0013280195 Entfällt 

• An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0000444366 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0012581783 IC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013280195 S 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

1. Transaktionsgebühren 

Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

2. Bewertungsmethode 

Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  



 

 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  



 

 

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

- Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

3. Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 

• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

4. Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 

Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Entfällt 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 445 744 786,88   418 577 227,61   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 86 043 604,08   131 883 394,14   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -56 798 770,26   -89 946 290,18   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 6 890 288,07   19 407 203,33   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -25 887 506,53   -10 678 515,30   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -405 692,03   -450 508,31   

  Wechselkursdifferenzen -84 833,85   -11 618,30   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten 1 715 888,31   -18 710 257,97   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 19 753 895,07   18 038 006,76   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 18 03800 6,76   36 748 264,73   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 532 279,67   -4 325 848,14   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 457 750 44,34   445 744 786,88   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   15 878 868,70   3,47   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   3 512 965,54   0,77   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 15 878 868,70   3,47   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 3 512 965,54   0,77   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  DKK   DKK   CHF   CHF   SEK   SEK           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 19 443 224,18   4,25   14 439 500,58   3,15   16 896 087,36   3,69   6 613 365,25   1,44   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 0,00   0,00   65 902,86   0,01   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   323 896,39   0,07   266 263,35   0,06   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 306 351,48   0,07   3 159 233,86   0,69   0,00   0,00   47 380,20   0,01   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         13 053 400,07   

   FR0013041738   CM-AM H.CARE IC 3D   1 267 393,41   

   FR0013412822   CM-AM MON.ISR RC3D   10 949 615,06   

   FR00140074R0   CM AM G.C.ZEN IC3D   836 391,60   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         13 053 400,07   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis 770 845,61   -4 679 208,15   

  Summe 770 845,61   -4 679 208,15   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 366 556,73   -4 439 983,91   

  Summe 366 556,73   -4 439 983,91   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 399 149,12   -225 633,90   

  Summe 399 149,12   -225 633,90   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 5 139,76   -13 590,34   

  Summe 5 139,76   -13 590,34   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -19 963 685,69   9 081 458,38   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -19 963 685,69   9 081 458,38   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -17 919 413,19   8 062 113,79 

  Summe -17 919 413,19   8 062 113,79 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -2 021 987,00   944 024,71 

  Summe -2 021 987,00   944 024,71 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -22 285,50   75 319,88 

  Summe -22 285,50   75 319,88 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

31.03.2020 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. C  

29 388 

516,34    

3 511 

603,316000  8,36 0,00 0,00 0,00 -0,12  

31.03.2020 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

6 411 

430,26    

752 

523,831  8,51 0,00 0,00 0,00 -0,04  

31.03.2020 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. I  

2 465 

466,10    27,445  89 832,97 0,00 0,00 0,00 -320,47  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

220 100 

499,54    

18 004 

196,391000  12,22 0,00 0,00 0,00 0,14  

31.03.2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

46 829 

334,25    

3 732 

407,145  12,54 0,00 0,00 0,00 0,23  

31.03.2021 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  3 637 62,55    27,435  132 570,16 0,00 0,00 0,00 2 697,62  

30/06/2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

363 84 

665,81    

28 591 

381,518000  12,69 0,00 0,00 0,00 0,00  

30/06/2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

51 566 

939,80    

3 948 

232,823  13,06 0,00 0,00 0,00 0,00  

30/06/2021 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

3 925 

622,00    28,435  138 55,98 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

395 485 

671,92    

32 430 

470,936000  12,19 0,00 0,00 0,00 0,11  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

46 542 

255,69    

3 688 

327,913  12,61 0,00 0,00 0,00 0,19  

31.03.2022 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

3 716 

859,27    27,835  133 531,85 0,00 0,00 0,00 2 217,69  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

410 657 

785,31    

35 169 

689,148220  11,67 0,00 0,00 0,00 -0,49  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

46 578 

385,82    

3 824 

244,239  12,17 0,00 0,00 0,00 -0,42  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  513 873,21    3,981  129 81,43 0,00 0,00 0,00 -4 306,89  

                               

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 6 648 601,142643   75 570 735,32   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -3 909 382,930423   -44 784 251,91   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 2 739 218,212220   30 786 483,41   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 35 169 689,148220      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 873 969,052000   10 279 188,88   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -738 52,726000   -8 725 719,93   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 135 916,326000   1 553 468,95   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 3 824 244,239000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 1,525000   193 679,88   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -25,379000   -3 288 798,42   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -23,854000   -3 95 118,54   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 3,981000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 225,62   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 1 225,62   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 225,62   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 1 225,62   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 30,21   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 30,21   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 30,21   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 30,21   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0000444366 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,90   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 7 429 763,81   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013280195 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,10   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 488 038,80   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0012581783 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,95   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 6 159,55   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 281 621,30   

   Summe der Forderungen  281 621,30   

       

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 694 480,55   

   Summe der Verbindlichkeiten  694 480,55   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -412 859,25   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 445 797 000,43   97,39   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 432 743 600,36   94,54   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 13 053 400,07   2,85   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 281 621,30   0,06   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -694 480,55   -0,15   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 12 365 903,16   2,70   

LIQUIDE MITTEL 12 365 903,16   2,70   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 457 750 44,34   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   432 743 600,36  94,54   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 432 743 600,36  94,54   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
432 743 600,36  94,54   

  SUMME SCHWEIZ   14 439 500,58  3,15   

  CH0038863350 NESTLE NOM. CHF 33 215 3 734 446,87  0,82   

  CH0418792922 SIKA NOM. CHF 31 410 8 095 279,16  1,76   

  CH0435377954 SIG GROUP CHF 110 000 2 609 774,55  0,57   

  SUMME DEUTSCHLAND   70 599 984,41  15,42   

  DE0005552004 DEUTSCHE POST NOM. EUR 50 000 2 154 500,00  0,47   

  DE0006231004 INFINEON TECHNOLOGIES EUR 124 000 4 672 320,00  1,02   

  DE0006602006 GEA GROUP EUR 104 183 4 370 476,85  0,95   

  DE0007164600 SAP EUR 40 700 4 723 642,00  1,03   

  DE0007236101 SIEMENS EUR 115 326 17 213 558,76  3,76   

  DE000ENER6Y0 SIEMENS ENERGY AG EUR 645 879 13 072 590,96  2,86   

  DE000KBX1006 KNORR-BREMSE AG EUR 191 613 11 742 44,64  2,57   

  DE000SYM9999 SYMRISE EUR 126 256 12 650 851,20  2,76   

  SUMME DÄNEMARK   19 443 224,18  4,25   

  DK0060094928 ORSTED DKK 59 975 4 696 944,05  1,03   

  DK0060336014 NOVOZYMES B DKK 106 168 5 000 986,82  1,09   

  DK0060534915 NOVO NORDISK CL.B DIV. DKK 66 860 9 745 293,31  2,13   

  SUMME SPANIEN   35 87 112,33  7,67   

  ES0105066007 CELLNEX TELECOM EUR 127 903 4 573 811,28  1,00   

  
ES0105563003 CORPORACION ACCIONA ENERGIAS 

R 
EUR 420 316 15 030 500,16  3,28   

  
ES0165386014 SOLARIA ENERGIA  

MEDIOAMBIENTE 
EUR 932 418 15 482 800,89  3,39   

  SUMME FINNLAND   19 838 236,11  4,33   

  FI0009013296 NESTE OYJ EUR 436 677 19 838 236,11  4,33   

  SUMME FRANKREICH   162 308 861,00  35,47   

  FR0000044448 NEXANS EUR 108 887 9 963 160,50  2,18   

  FR0000120073 AIR LIQUIDE EUR 59 152 9 121 238,40  1,99   

  FR0000120321 L'OREAL EUR 13 100 5 387 375,00  1,18   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  FR0000120578 SANOFI EUR 101 935 10 217 964,40  2,23   

  FR0000120628 AXA EUR 393 408 11 080 336,32  2,42   

  FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 137 111 21 071 218,48  4,61   

  FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 335 010 9 514 284,00  2,08   

  FR0000125007 SAINT-GOBAIN EUR 279 570 14 627 102,40  3,20   

  FR0000125338 CAPGEMINI EUR 42 794 7 307 075,50  1,60   

  FR0006174348 BUREAU VERITAS EUR 244 000 6 458 680,00  1,41   

  FR0010220475 ALSTOM REGROUPT EUR 163 908 4 110 812,64  0,90   

  FR0010307819 LEGRAND EUR 128 827 10 831 774,16  2,37   

  FR0010313833 ARKEMA EUR 50 444 4 580 315,20  1,00   

  FR0010908533 EDENRED EUR 179 083 9 767 186,82  2,13   

  FR0011981968 WORLDLINE EUR 83 649 3 271 512,39  0,71   

  FR0012757854 SPIE EUR 361 790 9 674 264,60  2,11   

  FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES EUR 236 426 8 954 634,75  1,96   

  FR0014005HJ9 OVH GROUPE EUR 274 000 3 153 740,00  0,69   

  FR001400AJ45 MICHELIN EUR 114 272 3 216 185,44  0,70   

  SUMME IRLAND   18 818 434,25  4,11   

  IE0004906560 KERRY GROUP CL.A EUR 42 303 3 885 107,52  0,85   

  IE0004927939 KINGSPAN GROUP EUR 107 654 6 786 508,16  -1,48 %   

  IE00B1RR8406 SMURFIT KAPPA GROUP EUR 244 429 8 146 818,57  1,78   

  SUMME ITALIEN   9 207 966,53  2,01   

  IT0003128367 ENEL EUR 1 636 390 9 207 966,53  2,01   

  SUMME NIEDERLANDE   47 867 452,20  10,46   

  NL0000009082 KONINKLIJKE KPN EUR 2 118 008 6 896 234,05  1,51   

  NL0000009827 KONINKLIJKE DSM NOM. EUR 112 12 12 175 704,40  2,66   

  NL0010273215 ASML HOLDING EUR 10 500 6 564 600,00  1,43   

  NL0010583399 CORBION EUR 90 067 2 723 626,08  0,60   

  NL0011821392 SIGNIFY EUR 212 641 6 515 320,24  1,42   

  NL0012817175 ALFEN N.V. EUR 48 656 3 557 726,72  0,78   

  NL00150001Q9 STELLANTIS EUR 563 979 9 434 240,71  2,06   

  SUMME NORWEGEN   6 613 365,25  1,44   

  NO0012470089 TOMRA SYSTEMS NOK 427 028 6 613 365,25  1,44   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME PORTUGAL   11 623 376,16  2,54   

  PTEDP0AM0009 EDP ENERGIAS PORTUGAL EUR 2 317 260 11 623 376,16  2,54   

  SUMME SCHWEDEN   16 896 87,36  3,69   

  SE0000667891 SANDVIK SEK 259 147 5 062 886,48  1,11   

  SE0015988019 NIBE INDUSTRIER SEK 1 130 141 11 833 200,88  2,58   

  SUMME OGA-Anteile   13 053 400,07  2,85   

  

SUMME Fonds d‘investissement de vocation générale (FIVG) und ähnliche Fonds in 

anderen Mitgliedstaaten der EU, die ausschließlich für nicht-professionelle Anleger bestimmt 

sind 

10 949 615,06  2,39   

  SUMME FRANKREICH   10 949 615,06  2,39   

  FR0013412822 CM-AM MONE ISR (RC) EUR 6 602 10 949 615,06  2,39   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
 2 103 785,01  0,46   

  SUMME FRANKREICH   2 103 785,01  0,46   

  FR0013041738 CM-AM HUMAN CARE (IC) EUR 12,17 1 267 393,41  0,28   

  FR00140074R0 CM-AM GLOBAL CITY ZEN (IC) EUR 9 836 391,60  0,18   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM INFLATION



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 

  Nettoanlagevermögen 0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 112 947 455,99   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 52 275 226,83   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  52 275 226,83   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   

       Schuldtitel 60 672 229,16   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  60 672 229,16   

            Handelbare Schuldtitel 60 672 229,16   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 0,00   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
0,00   

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   

  Forderungen 0,00   

       Devisenterminkontrakte 0,00   

       Sonstige 0,00   

  Finanzkonten 1 292 577,28   

       Liquide Mittel 1 292 577,28   

  
Summe Aktiva 114 240 33,27   

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   

  Eigenkapital     

       Kapital 113 103 169,88   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) 929 299,37   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 170 337,36   

  Summe Eigenkapital 114 202 806,61   

  (= Betrag des Nettovermögens)     

  Finanzinstrumente 0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   

  Verbindlichkeiten 37 226,66   

       Devisenterminkontrakte 0,00   

       Sonstige 37 226,66   

  Finanzkonten 0,00   

       Kontokorrentkredite 0,00   

       Darlehen 0,00   

  
Summe Passiva 114 240 33,27   

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
  

    

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   

    Absicherungsgeschäfte     

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten     

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten     

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   

    Sonstige Verpflichtungen     

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   

    Sonstige Geschäfte     

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten     

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten     

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   

    Sonstige Verpflichtungen     

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   

            

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   

  Erträge aus Finanzgeschäften    

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 2 531,49   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 0,00   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 454 816,66   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   

            SUMME (I) 457 348,15   

       

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften    

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 387,04   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   

            SUMME (II) 387,04   

       

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 456 961,11   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 260 525,42   

       

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 196 435,69   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -26 098,33   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   

       

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 170 337,36   

    



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

• Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0011153378 max. 0,6 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,54 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,06 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

S FR0013299393 max. 0,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,44 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,06 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0014006FV6 max. 0,4 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,34 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,06 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

• Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 
Indirekte Verwaltungsgebühren 



 

 

RC FR0011153378 Entfällt 

S FR0013299393 Entfällt 

IC FR0014006FV6 Entfällt 

• An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0011153378 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013299393 S 

Entfällt 

 

Anteil FR0014006FV6 IC 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

• Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

• Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   



 

 

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 



 

 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

• Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

• Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 135 119 379,46   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 2 772 458,67   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -22 458 028,00   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 1 235 256,43   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -177 835,86   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   

  Transaktionsgebühren -119,00   

  Wechselkursdifferenzen -6 287,60   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -2 478 453,18   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -830 165,89   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 1 648 287,29   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 196 435,69   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 114 202 806,61   

    

 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

  SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte inflationsgebundene Anleihen 52 275 226,83   45,77   

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 52 275 226,83   45,77   

  Schuldtitel         

  Schatzanweisungen 60 672 229,16   53,13   

  SUMME Schuldtitel 60 672 229,16   53,13   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   52 275 226,83   

45,7

7 
  0,00   0,00 

  

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   60 672 229,16   
53,1

3 
  0,00   0,00 

  

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   1 292 577,28   1,13   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 
1 Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   10 391 520,08   9,10   19 410 691,95   17,00   22 473 014,80   19,68   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   500 846,41   0,44   35 632 886,15   31,20   24 538 496,60   21,49   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 1 292 577,28   1,13   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  USD   USD                           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 76 254,21   0,07   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         0,00   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         0,00   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe Abschlagszahlungen 
      

0   0 
  

0 
  

0 
  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   

       

  Noch zuzuweisende Beträge    

  Ergebnisvortrag 0,00   

  Ergebnis 170 337,36   

  Summe 170 337,36   

        

 

   31.03.2023 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Ergebnisverwendung    

  Ausschüttung 0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   

  Thesaurierung 141 011,49   

  Summe 141 011,49   

       

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen    

  Anzahl Wertpapiere 0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   

       

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften    

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   

       

       

        

 

   31.03.2023 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Ergebnisverwendung    

  Ausschüttung 0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   

  Thesaurierung 29 323,39   

  Summe 29 323,39   

       

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen    

  Anzahl Wertpapiere 0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   

       

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften    

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   

       

       

        

 



 

 

   31.03.2023 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Ergebnisverwendung    

  Ausschüttung 0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   

  Thesaurierung 2,48   

  Summe 2,48   

       

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen    

  Anzahl Wertpapiere 0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   

       

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften    

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   

       

       

        



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023      

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00      

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres 929 299,37      

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00      

  Summe 929 299,37      

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023    

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung      

  Ausschüttung 0,00    

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00    

  Thesaurierung 833 534,34    

  Summe 833 534,34    

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen      

  Anzahl Wertpapiere 0    

  Ausschüttung je Anteil 0,00    

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023    

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung      

  Ausschüttung 0,00    

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00    

  Thesaurierung 95 757,01    

  Summe 95 757,01    

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen      

  Anzahl Wertpapiere 0    

  Ausschüttung je Anteil 0,00    

  ………………………  ………………………  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023    

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00    

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00    

  Thesaurierung 8,02    

  Summe 8,02    

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen      

  Anzahl Wertpapiere 0    

  Ausschüttung je Anteil 0,00    

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift 

    je Anteil je Anteil 

    € € € € € 

02.09.2022: C1 ANTEILSKLASSE THES. RC  112 318 764,24    954 36,984000  117,72 0,00 0,00 0,00 0,00 

02.09.2022: C3 ANTEILSKLASSE THES. S  22 799 619,74    194 276,818  117,35 0,00 0,00 0,00 0,00 

02.09.2022: I1 ANTEILSKLASSE THES. IC  995,48    0,010  99 548,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

31.03.2023 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC  102 425 946,63    877 594,264592  116,71 0,00 0,00 0,00 1,11 

31.03.2023 C3 ANTEILSKLASSE THES. S  11 775 871,95    101 101,901  116,47 0,00 0,00 0,00 1,23 

31.03.2023 I1 ANTEILSKLASSE THES. IC  988,03    0,010  98 803,00 0,00 0,00 0,00 1 50,00 

                             

* NIW bei der Auflegung der SICAV 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 4 843,359607   558 974,67   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -81 286,079306   -9 462 531,72   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -76 442,719699   -8 903 557,05   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 877 594,264592      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 19 164,886000   2 213 484,00   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -112 339,803000   -12 995 496,28   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -93 174,917000   -10 782 12,28   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 101 101,901000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 0,00   0,00   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile 0,00   0,00   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 0,00   0,00   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 0,010000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 200,98   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 200,98   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 200,98   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 200,98   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0011153378 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,40   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 240 441,36   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013299393 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,20   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 20 082,98   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0014006FV6 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,20   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 1,08   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

   Summe der Forderungen      

       

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 37 226,66   

   Summe der Verbindlichkeiten  37 226,66   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -37 226,66   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 112 947 455,99   98,90   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 52 275 226,83   45,77   

HANDELBARE SCHULDTITEL 60 672 229,16   53,13   

OGA-ANTEILE 0,00   0,00   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 0,00   0,00   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -37 226,66   -0,03   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 1 292 577,28   1,13   

LIQUIDE MITTEL 1 292 577,28   1,13   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 114 202 806,61   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währun

g 

Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssat

z 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögen

s 

  

                      

  SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere      
52 275 

226,83 
 45,77   

  SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Anleihen und ähnliche Wertpapiere    
52 275 

226,83 
 45,77   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte inflationsgebundene 

Anleihen 
    

52 275 

226,83 
 45,77   

  SUMME FRANKREICH      
52 275 

226,83 
 45,77   

  FR0000186413 OAT 3,40%99-25072029 INDX 25/07/1999 25/07/2029 EUR 1 600 000 3,40 2 860 311,48  2,50   

  FR0000188799 OATE 3,15%02-25072032 INDX 25/07/2002 25/07/2032 EUR 3 600 000 3,15 6 888 535,42  6,03   

  FR0011008705 OATE 1,85%11-25072027 INDX 25/07/2010 25/07/2027 EUR 7 400 000 1,85 
10 388 

289,72 
 9,10   

  FR0011427848 OATE 0,25%13-25072024 INDX 18.02.2022 25/07/2024 EUR 3 100 000 0,25 3 835 150,67  3,36   

  FR0011982776 OATEI 0,70%14-250730 18.02.2022 25/07/2030 EUR 3 500 000 0,70 4 414 32,86  3,87   

  FR0013238268 OAT 0,10%17-01032028 INDX 01/03/2016 01/03/2028 EUR 7 800 000 0,10 9 22 402,23  7,90   

  FR0013410552 OATE 0,10%19-01032029 INDX 01/03/2019 01/03/2029 EUR 3 500 000 0,10 4 31 158,12  3,53   

  FR0013519253 OATE 0,10%20-01032026 INDX 22/06/2020 01/03/2026 EUR 5 700 000 0,10 6 556 369,41  5,74   

  FR0014001N38 OATEI0,10%21-250731 INDX 25/01/2021 25/07/2031 EUR 2 300 000 0,10 2 620 393,37  2,29   

  FR0014003N51 OATI 0,10%21-010332 INDX 20/05/2021 01/03/2032 EUR 1 500 000 0,10 1 658 583,55  1,45   

  SUMME Schuldtitel      
60 672 

229,16 
 53,13   

  SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Schuldtitel     
60 672 

229,16 
 53,13   

  SUMME handelbare Schuldtitel      
60 672 

229,16 
 53,13   

  SUMME DEUTSCHLAND      
22 878 

675,51 
 20,03   

  DE0001030559 ALLEMAGNE TV14-150430 INFLAT. 08/04/2014 15/04/2030 EUR 510 000 000 0,50 6 485 435,29  5,68   

  DE0001030567 ALLEMAGNE TV15-150426 INFLAT. 12/03/2015 15/04/2026 EUR 
1 350 000 

000 
0,10 

16 393 

240,22 
 14,35   

  SUMME SPANIEN      
12 183 

244,94 
 10,67   

  ES00000126A4 ESPANA 1,8%14-301124 INDX 20/05/2014 30/11/2024 EUR 400 1,80 500 846,41  0,44   

  ES00000127C8 ESPANA 1%15-301130 INDX 31/03/2015 30/11/2030 EUR 3 600 1,00 4 421 812,60  3,87   

  ES00000128S2 SPAIN TV17-301127 INDX 26/04/2017 30/11/2027 EUR 6 000 0,65 7 260 585,93  6,36   

  SUMME ITALIEN      
25 610 

308,71 
 22,43   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währun

g 

Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssat

z 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögen

s 

  

                      

  IT0004735152 ITALY 3,1%11-150926 INFLATION 08/06/2011 02.09.2022: EUR 4 000 3,10 5 503 990,85  4,82   

  IT0005138828 ITALIE TV15-150932 INFLATION 07/10/2015 02.09.2022: EUR 4 500 1,25 5 199 743,94  4,55   

  IT0005246134 ITALIE TV17-150528 INFLATION 07/03/2017 15/05/2028 EUR 3 800 1,30 4 576 892,94  4,01   

  IT0005387052 ITALIE TV19-150530 INFLATION 15/05/2019 15/05/2030 EUR 3 600 0,40 3 854 611,83  3,38   

  IT0005415416 ITALY TV20-150526 INFLATION 25/06/2020 15/05/2026 EUR 5 700 0,65 6 475 69,15  5,67   

                      



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM GLOBAL LEADERS



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 768 669 777,53   743 686 890,26   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 759 543 593,43   735 856 412,94   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  759 543 593,43   735 856 412,94   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 9 126 184,10   7 830 477,32   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
9 126 184,10   7 830 477,32 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 949 881,97   5 891 561,66   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 949 881,97   5 891 561,66   

  Finanzkonten 12 569 854,28   20 818 815,44   

       Liquide Mittel 12 569 854,28   20 818 815,44   

  
Summe Aktiva 782 189 513,78   770 397 267,36 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 757 597 195,81   734 404 829,26   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) 27 617 943,62   40 704 091,90   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) -5 004 367,45   -8 568 684,08   

  Summe Eigenkapital 780 210 771,98   766 540 237,08   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 1 236 105,96   2 050 090,00   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 1 236 105,96   2 050 090,00   

  Finanzkonten 742 635,84   1 806 940,28   

       Kontokorrentkredite 742 635,84   1 806 940,28   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 782 189 513,78   770 397 267,36 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 198 766,45   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 9 052 896,24   7 021 322,88   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 47 949,30   0,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 9 299 611,99   7 021 322,88   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 172 199,41   279 155,06   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 172 199,41   279 155,06   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 9 127 412,58   6 742 167,82   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 14 76 904,97   14 966 987,52   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -4 949 492,39   -8 224 819,70   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -54 875,06   -343 864,38   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -5 004 367,45   -8 568 684,08   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

ER-Anteile:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0012287381 max. 2,4 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,37 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0012287423 max. 1 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,97 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

ER FR0013224797 max. 2,25 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,22 % inkl. aller 

Steuern  

Nettover
mögen  
 



 

 

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

S FR0013295615 max. 1,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,47 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0012287381 Entfällt 

IC FR0012287423 Entfällt 

ER FR0013224797 Entfällt 

S FR0013295615 Entfällt 

Performancegebühr 
 

Anteil FR0012287381 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0012287423 IC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013224797 ER 

Entfällt 

 

Anteil FR0013295615 S 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  



 

 

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 



 

 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 766 540 237,08   731 133 823,03   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 99 880 626,49   234 442 260,06   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -65 248 581,61   -229 657 787,15   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 53 997 736,43   57 717 822,97   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -26 649 237,03   -15 065 150,12   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 279 151,76   443 484,57   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten -760 277,79   -1 349 439,77   

  Transaktionsgebühren -743 406,61   -437 223,39   

  Wechselkursdifferenzen 1 400 838,20   1 312 036,44   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -43 536 822,55   -3 913 372,11   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 151 950 233,06   195 487 055,61   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 195 487 055,61   199 400 427,72   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   138 602,25   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   -138 602,25   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung -4 949 492,39   -8 224 819,70   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 780 210 771,98   766 540 237,08   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   12 569 854,28   1,61   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   742 635,84   0,10   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 12 569 854,28   1,61   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 742 635,84   0,10   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  USD   USD   HKD   HKD   JPY   JPY           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 432 278 293,39   55,41   42 985 627,81   5,51   22 373 170,90   2,87   56 183 372,03   7,20   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 239 303,17   0,03   539 951,79   0,07   58 218,01   0,01   112 409,00   0,01   

     Finanzkonten 0,00   0,00   44 957,23   0,01   34 686,99   0,00   5 471 589,94   0,70   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 742 635,84   0,10   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         9 126 184,10   

   FR0012432540   CM-AM GL.EM.M.IC3D   992 549,60   

   FR0012432557   CM-AM EU.DIV.IC3D   2 721 505,90   

   FR0013298338   CM-AM GL.INN.RC 6D   1 349 668,32   

   FR0013486461   CM AM GL.SEL.IC 3D   1 415 141,28   

   FR0014000YR8   CM AM GL.CLIM.IC3D   881 603,40   

   FR00140074R0   CM AM G.C.ZEN IC3D   1 765 715,60   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         9 126 184,10   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis -5 004 367,45   -8 568 684,08   

  Summe -5 004 367,45   -8 568 684,08   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. ER       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -127 490,50   -185 971,37   

  Summe -127 490,50   -185 971,37   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -4 946 755,15   -8 96 624,93   

  Summe -4 946 755,15   -8 96 624,93   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 25 396,86   -228 781,93   

  Summe 25 396,86   -228 781,93   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 44 481,34   -57 305,85   

  Summe 44 481,34   -57 305,85   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres 27 617 943,62   40 704 091,90   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe 27 617 943,62   40 704 091,90   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. ER       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 623 593,43   895 563,57 

  Summe 623 593,43   895 563,57 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 24 195 521,82   35 46 492,77 

  Summe 24 195 521,82   35 46 492,77 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 2 123 967,26   3 100 151,32 

  Summe 2 123 967,26   3 100 151,32 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 674 861,11   1 661 884,24 

  Summe 674 861,11   1 661 884,24 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

31.12.2019* A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

1 613 

829,89    12 593,566  128,14 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.12.2019* C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

273 17 

409,82    

159 

593,329000  1 710,70 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.12.2019* C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

61 224 

634,73    

35 

209,3030  1 738,87 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.12.2019* I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

77 67 

288,27    429,479  179 443,67 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2021 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

6 954 

307,06    45 378,324  153,25 0,00 0,00 0,00 0,95  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

572 139 

270,89    

281 

396,209000  2 033,21 0,00 0,00 0,00 1,40  

31.03.2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

79 095 

352,87    

37 

891,7460  2 087,40 0,00 0,00 0,00 19,85  

31.03.2021 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

72 944 

892,21    337,790  215 947,45 0,00 0,00 0,00 2 527,73  

31.03.2022 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

16 856 

802,24    

105 

750,977  159,40 0,00 0,00 0,00 6,71  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

659 647 

245,77    

312 

300,307000  2 112,22 0,00 0,00 0,00 86,29  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

58 593 

636,31    

26 

804,8404  2 185,93 0,00 0,00 0,00 107,12  

31.03.2022 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

31 442 

552,76    138,762  226 593,39 0,00 0,00 0,00 11 563,52  

31.03.2023 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

17 612 

371,89    

113 

917,296166  154,60 0,00 0,00 0,00 4,35  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

683 385 

557,52    

333 

570,665041  2 048,69 0,00 0,00 0,00 57,70  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

60 106 

347,59    

28 

123,5351  2 137,22 0,00 0,00 0,00 76,42  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

19 106 

494,98    86,070  221 987,85 0,00 0,00 0,00 8 357,64  

                               

                (*) NIW bei der Auflegung der SICAV 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   A1 ANTEILSKLASSE THES. ER        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 25 474,209751   3 797 961,69   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -17 307,890381   -2 553 395,21   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 8 166,319370   1 244 566,48   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 113 917,296166      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 41 539,767641   82 103 730,12   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -20 269,409600   -39 914 830,22   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 21 270,358041   42 188 899,90   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 333 570,665041      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 5 797,956300   11 834 842,22   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -4 479,261600   -9 214 15,00   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 1 318,694700   2 620 827,22   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 28 123,535100      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 10,199000   2 144 92,46   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -62,891000   -13 566 341,18   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -52,692000   -11 422 248,72   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 86,070000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  A1 ANTEILSKLASSE THES. ER    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 87 920,04   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 87 920,04   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 87 920,04   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 87 920,04   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 158,41   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 158,41   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 158,41   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 158,41   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 
 
 
 



 

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013241452 A1 ANTEILSKLASSE THES. ER     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 337 178,54   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0012287381 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 12 836 181,08   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013295615 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,20   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 674 469,76   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0012287423 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 229 075,59   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 409 930,18   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 539 951,79   

   Summe der Forderungen  949 881,97   

       

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 1 236 105,96   

   Summe der Verbindlichkeiten  1 236 105,96   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -286 223,99   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 768 669 777,53   98,52   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 759 543 593,43   97,35   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 9 126 184,10   1,17   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 949 881,97   0,12   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -1 236 105,96   -0,16   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 11 827 218,44   1,52   

LIQUIDE MITTEL 11 827 218,44   1,52   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 780 210 771,98   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   759 543 593,43  97,35   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 759 543 593,43  97,35   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
759 543 593,43  97,35   

  SUMME BRASILIEN   3 787 269,59  0,49   

  BRLRENACNOR1 LOJAS RENNER BRL 1 259 170 3 787 269,59  0,49   

  SUMME KANADA   6 621 705,66  0,85   

  CA45823T1066 INTACT FINANCIAL CAD 50 177 6 621 705,66  0,85   

  SUMME SCHWEIZ   18 619 669,86  2,39   

  CH0038863350 NESTLE NOM. CHF 74 867 8 417 487,08  1,08   

  CH0210483332 CIE FIN.RICHEMONT NOM. CHF 69 321 10 202 182,78  1,31   

  SUMME CHINA   3 815 133,52  0,49   

  CNE100000296 BYD COMPANY HKD 142 000 3 815 133,52  0,49   

  SUMME KAIMANINSELN   24 234 250,13  3,11   

  
KYG1674K1013 BUDWEISER BREWING COMPANY 

APAC 
HKD 3 336 500 9 342 605,69  1,20   

  KYG596691041 MEITUAN DIANPINGB HKD 0,8 13,42  0,00   

  KYG875721634 TENCENT HKD 330 148 14 891 631,02  1,91   

  SUMME DEUTSCHLAND   12 609 257,82  1,62   

  DE0006969603 PUMA EUR 113 937 6 478 457,82  0,83   

    H.C. F. PORSCHE AKTIE EUR 52 000 6 130 800,00  0,79   

  SUMME DÄNEMARK   11 979 597,85  1,54   

  DK0060534915 NOVO NORDISK CL.B DIV. DKK 82 189 11 979 597,85  1,54   

  SUMME FRANKREICH   128 911 22,98  16,52   

  FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL EUR 11 330 21 119 120,00  2,71   

  FR0000120321 L'OREAL EUR 81 264 33 419 820,00  4,28   

  FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY EUR 47 810 40 370 764,00  5,17   

  FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 82 817 12 727 316,56  1,63   

  FR0000125007 SAINT-GOBAIN EUR 149 042 7 797 877,44  1,00   

  FR0010908533 EDENRED EUR 247 087 13 476 124,98  1,73   

  SUMME HONGKONG   14 936 244,16  1,91   

  HK0000069689 AIA GROUP HKD 1 545 707 14 936 244,16  1,91   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME INDIEN   11 127 855,92  1,43   

  US40415F1012 HDFC BANK ADR USD 181 005 11 127 855,92  1,43   

  SUMME IRLAND   37 609 997,54  4,82   

  IE000S9YS762 LINDE USD 90 186 29 559 418,91  3,79   

  
IE00BY7QL619 JOHNSON CONTROLS 

INTERNATIONAL 
USD 145 000 8 050 578,63  1,03   

  SUMME ITALIEN   23 480 253,90  3,01   

  IT0004965148 MONCLER EUR 369 535 23 480 253,90  3,01   

  SUMME JAPAN   22 373 170,90  2,87   

  JP3481800005 DAIKIN INDUSTRIES JPY 83 000 13 551 663,45  1,74   

  JP3802400006 FANUC JPY 268 500 8 821 507,45  1,13   

  SUMME REPUBLIK SÜDKOREA   15 175 129,07  1,95   

  KR7005930003 SAMSUNG ELECTRONICS KRW 173 586 7 867 864,96  1,01   

  KR7006400006 SAMSUNG SDI KRW 14 038 7 307 264,11  0,94   

  SUMME NIEDERLANDE   40 722 594,60  5,22   

  NL0010273215 ASML HOLDING EUR 25 640 16 030 128,00  2,05   

  NL0011585146 FERRARI EUR 65 412 16 307 211,60  2,10   

  NL0015435975 DAVIDE CAMPARI-MILANO EUR 745 356 8 385 255,00  1,07   

  SUMME TAIWAN   17 612 941,79  2,26   

  
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR 

SPONS 
USD 205 336 17 612 941,79  2,26   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA   365 927 498,14  46,87   

  US0079031078 ADVANCED MICRO DEVICES ORD. USD 70 000 6 326 432,75  0,81   

  US02079K1079 ALPHABET CL.C USD 201 548 19 328 684,59  2,48   

  US0231351067 AMAZON COM USD 182 702 17 401 714,77  2,23   

  US0258161092 AMERICAN EXPRESS USD 152 325 23 169 356,59  2,97   

  US0378331005 APPLE USD 190 086 28 904 220,02  3,70   

  US2220702037 COTY CL.A USD 650 000 7 228 549,03  0,93   

  
US30057T1051 EVOQUA WATER TECHNOLOGIES 

CORP 
USD 141 920 6 506 766,01  0,83   

  US43300A2033 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS USD 140 178 18 209 115,09  2,33   

  US46625H1005 JPMORGAN CHASE USD 94 484 11 353 414,21  1,46   

  US5184391044 LAUDER ESTEE COS CL.A USD 50 194 11 407 453,77  1,46   

  US5324571083 ELI LILLY USD 37 711 11 942 193,39  1,53   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  US5949181045 MICROSOFT USD 158 285 42 079 916,55  5,37 %   

  US6541061031 NIKE CL.B USD 263 679 29 819 348,57  3,82   

  US7134481081 PEPSICO USD 78 000 13 112 84,47  1,68   

  US7512121010 RALPH LAUREN CLASS A USD 20 000 2 151 689,80  0,28   

  US8835561023 THERMO FISHER SCIENTIFIC USD 50 443 26 809 748,64  -3,44 %   

  US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP USD 47 500 20 699 917,01  2,65   

  US92826C8394 VISA CL.A USD 155 432 32 314 720,57  4,14   

  US98419M1009 XYLEM USD 96 948 9 360 3,32  1,20   

  US98850P1093 YUM CHINA HOLDINGS INC USD 178 856 10 454 776,01  1,34   

  US98978V1035 ZOETIS A USD 113 28 17 347 392,98  2,22   

  SUMME OGA-Anteile   9 126 184,10  1,17   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
 9 126 184,10  1,17   

  SUMME FRANKREICH   9 126 184,10  1,17   

  CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS EUR 10 992 549,60  0,13   

  FR0012432557 CM-AM EUROPE DIVIDENDES (IC) EUR 22,102 2 721 505,90  0,35   

  CM-AM GLOBAL INNOVATION EUR 1 001 1 349 668,32  0,17   

  FR0013486461 CM-AM GLOBAL SELECTION SRI (IC) EUR 12 1 415 141,28  0,18   

  CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE EUR 10 881 603,40  0,11   

  FR00140074R0 CM-AM GLOBAL CITY ZEN (IC) EUR 19 1 765 715,60  0,23   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse A1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   



 

 

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM GREEN BONDS 



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 51 303 036,21   58 580 338,11   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 38 688 662,70   42 320 304,18   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  38 688 662,70   42 320 304,18   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 12 455 333,51   15 525 783,93   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  12 455 333,51   15 525 783,93   

            Handelbare Schuldtitel 12 455 333,51   15 525 783,93   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 0,00   0,00   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
0,00   0,00 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 159 040,00   734 250,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 159 040,00   734 250,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 185 962,50   287 558,40   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 185 962,50   287 558,40   

  Finanzkonten 3 721 617,58   2 362 537,66   

       Liquide Mittel 3 721 617,58   2 362 537,66   

  
Summe Aktiva 55 210 616,29   61 230 434,17 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 52 577 940,47   59 459 619,07   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) 2 103 900,78   679 825,91   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 360 077,23   346 017,22   

  Summe Eigenkapital 55 041 918,48   60 485 462,20   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 159 040,00   734 250,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 159 040,00   734 250,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 159 040,00   734 250,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 9 657,81   10 721,97   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 9 657,81   10 721,97   

  Finanzkonten 0,00   0,00   

       Kontokorrentkredite 0,00   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 55 210 616,29   61 230 434,17 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

   Futures-Kontrakte        

   Summe Futures-Kontrakte 0,00   0,00   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

   Futures-Kontrakte        

    Zinssatz        

    FGBLM3F00002 BUND-EUX    0623  4 346 880,00   0,00   

    FGBLM2F00002 BUND-EUX    0622  0,00   14 120 740,00   

    Summe Zinstitel 4 346 880,00   14 120 740,00   

   Summe Futures-Kontrakte 4 346 880,00   14 120 740,00   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 4 346 880,00   14 120 740,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 4 346 880,00   14 120 740,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 19 644,32   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 464 220,12   325 206,73   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 483 864,44   325 206,73   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 5 076,44   9 362,73   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 5 076,44   9 362,73   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 478 788,00   315 844,00   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 117 045,39   90 969,49   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 361 742,61   224 874,51   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -1 665,38   121 142,71   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 360 077,23   346 017,22   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0013246543 max. 0,8 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,7 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,1 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0013246550 max. 0,8 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,7 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,1 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0013246543 Entfällt 

IC FR0013246550 Entfällt 



 

 

Performancegebühr 
 

Anteil FR0013246543 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013246550 IC 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 



 

 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    



 

 

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 60 485 462,20   36 831 634,64   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 1 435 870,11   30 620 788,66   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -1 283 516,38   -3 191 696,39   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 5 586,00   324 030,55   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -544 938,03   -32 699,07   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 2 641 470,00   137 500,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   -118 270,00   

  Transaktionsgebühren -791,81   -741,75   

  Wechselkursdifferenzen 0,00   0,00   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -7 165 676,22   -5 025 258,95   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -10 433 613,60   -3 267 937,38   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -3 267 937,38   1 757 321,57   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten -893 290,00   715 300,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -159 040,00   734 250,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 734 250,00   18 950,00    

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 361 742,61   224 874,51   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 55 041 918,48   60 485 462,20   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

  
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Markt gehandelte 

festverzinsliche Anleihen 
36 143 550,31   65,67   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

inflationsgebundene Anleihen 
2 545 112,39   4,62   

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 38 688 662,70   70,29   

  Schuldtitel         

  Schatzanweisungen 12 455 333,51   22,63   

  SUMME Schuldtitel 12 455 333,51   22,63   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

  Zinssatz 4 346 880,00   7,90   

       SUMME Sonstige Geschäfte 4 346 880,00   7,90   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 36 577 243,26   66,45   0,00   0,00   2 111 419,44   3,84   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 12 455 333,51   22,63   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   3 721 617,58   6,76   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 4 346 880,00   7,90   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   1 782 181,73   3,24   7 622 283,32   13,85   9 703 459,02   17,63   19 580 738,63   35,57   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   12 455 333,51   22,63   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 3 721 617,58   6,76   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   4 346 880,00   7,90   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

                                  

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         1 190 150,03   

   FR00140003P3   BFCM 0,1%081027   343 219,07   

   FR0014004750   BFCM 0,25%290628   846 930,96   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         0,00   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         1 190 150,03   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis 360 077,23   346 017,22   

  Summe 360 077,23   346 017,22   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 20 271,06   14 604,35   

  Summe 20 271,06   14 604,35   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 339 806,17   331 412,87   

  Summe 339 806,17   331 412,87   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres 2 103 900,78   679 825,91   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe 2 103 900,78   679 825,91   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 143 437,37   36 327,94 

  Summe 143 437,37   36 327,94 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 1 960 463,41   643 497,97 

  Summe 1 960 463,41   643 497,97 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

2. ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN 

LETZTEN FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

16/11/2035 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  6 261 059,68    

61 

989,149000  101,00 0,00 0,00 0,00 0,00  

16/11/2035 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

29 247 

508,75    288,843  101 257,46 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  3 307 599,91    

32 

715,311000  101,10 0,00 0,00 0,00 1,75  

31.03.2021 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  33 524 34,73    330,215  101 521,84 0,00 0,00 0,00 1 934,14  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  3 228 789,36    

34 

44,153000  94,84 0,00 0,00 0,00 1,49  

31.03.2022 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

57 256 

672,84    600,494  95 349,28 0,00 0,00 0,00 1 623,51  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  3 750 342,55    

43 

628,888455  85,96 0,00 0,00 0,00 3,75  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

51 291 

575,93    592,795  86 524,98 0,00 0,00 0,00 3 880,37  

  

* NIW bei der 

Auflegung der 

SICAV                           

 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 16 533,892396   1 435 870,11   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -6 949,156941   -613 725,69   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 9 584,735455   822 144,42   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 43 628,888455      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 0,00   0,00   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -7,699000   -669 790,69   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -7,699000   -669 790,69   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 592,795000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 81,80   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 81,80   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 81,80   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 81,80   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013246543 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,32   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 11 821,71   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013246550 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,20   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 105 223,68   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Sicherheitsleistungen 185 962,50   

   Summe der Forderungen  185 962,50   

       

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 9 657,81   

   Summe der Verbindlichkeiten  9 657,81   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   176 304,69   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 51 143 996,21   92,92   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 38 688 662,70   70,29   

HANDELBARE SCHULDTITEL 12 455 333,51   22,63   

OGA-ANTEILE 0,00   0,00   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 185 962,50   0,34   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -9 657,81   -0,02   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 3 721 617,58   6,76   

LIQUIDE MITTEL 3 721 617,58   6,76   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 55 041 918,48   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere      38 688 662,70  70,29   

  
SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Anleihen und ähnliche 

Wertpapiere 
   38 688 662,70  70,29   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt 

gehandelte Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen 
    36 143 550,31  65,67   

  SUMME BELGIEN      3 245 051,90  5,90   

  EU000A3K4C42 EUROPEAN UNION 0,4%21-040237 19/10/2021 18.02.2022 EUR 4 700 000 0,40 3 245 051,90  5,90   

  SUMME DEUTSCHLAND      5 332 103,13  9,69   

  
DE000GRN0016 DEUTSCHE KREDITBANK 0,75%17-

24 
02.09.2022: 02.09.2022: EUR 15 0,75 1 445 736,16  2,63   

  DE000NWB0AE6 NRW.BANK 0,5%17-130927 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 1 500 0,50 1 349 701,23  2,45   

  
XS1414146669 KRED WIEDERAUFBAU 0,05%16-

0524 
20/05/2016 30/05/2024 EUR 800 0,05 773 962,63  1,41   

  
XS1612940558 KRED WIEDERAUFBAU 0,25%17-

0625 
16/05/2017 30/06/2025 EUR 1 300 0,25 1 228 154,34  2,23   

  XS2327420977 E.ON SE 011032 01/04/2021 01/10/2032 EUR 700 0,60 534 548,77  0,97   

  SUMME DÄNEMARK      178 020,27  0,32   

  XS1721760541 ORSTED 1,5%17-261129 24/11/2017 26/11/2029 EUR 200 1,50 178 020,27  0,32   

  SUMME SPANIEN      6 293 242,87  11,43   

  ES0200002048 ADIF 0,95%19-300427 25/04/2019 30/04/2027 EUR 10 0,95 923 073,29  1,68   

  XS2250026734 ICO 0%20-300426 28/10/2020 30/04/2026 EUR 1 35  944 137,35  1,72   

  XS2297549391 CAIXABANK TV21-090229 18.02.2022 18.02.2022 EUR 13  1 77 166,64  1,96   

  XS2357417257 SANTANDER 0,625%29 24/06/2021 24/06/2029 EUR 12  1 004 919,62  1,83   

  XS2455983861 IBERDROLA FINANZAS 32 11/03/2022 11/03/2032 EUR 7 1,375 603 149,15  1,10   

  XS2545206166 BBVA 4,375%22-141029 18.02.2022 14/10/2029 EUR 15 4,375 1 573 089,66  2,84   

  XS2586947082 ICO 3,05%23-311027 18.02.2022 31/10/2027 EUR 167 3,05 167 707,16  0,30   

  SUMME FINNLAND      315 782,47  0,57   

  XS2265360359 STORA ENSO 0,625%20-021230 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 400 0,625 315 782,47  0,57   

  SUMME FRANKREICH      11 700 975,12  21,27   

  FR0013234333 OAT 1,75%17-25062039 31/01/2017 25/06/2039 EUR 1 800 000 1,75 1 526 649,29  2,77   

  FR0013264488 RATP 0,875%17-250527 29/06/2017 25/05/2027 EUR 20 0,875 1 847 534,79  3,38   

  FR0013281755 ICADE 1,5%17-130927 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 18 1,50 1 623 712,44  2,95   

  FR0013372299 SGP 1,125%18-221028 22/10/2018 22/10/2028 EUR 10 1,125 909 434,79  1,65   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  FR00140003P3 BFCM 0,1%20-081027 08.10.2020 08.10.2027 EUR 4 0,10 343 219,07  0,62   

  FR0014003N69 AIR LIQUIDE FINANC 0,375%21-31 27.05.2021 27.05.2031 EUR 7 0,375 575 935,84  1,05   

  FR0014004750 BFCM 0,25%290628 29.06.2021 29.06.2028 EUR 10 0,25 846 930,96  1,54   

  FR0014006PN2 ILE-DE-FR MOBIL 0,675%21-1136 24.11.2021 24.11.2036 EUR 15 0,675 1 058 088,90  1,92   

  FR0014006V25 SFIL 01.12.2021 01.12.2031 EUR 15 0,25 1 180 003,97  2,14   

  XS1514051694 SNCF RESEAU 1%16-091131 09.11.2016 09.11.2031 EUR 16 1,00 1 355 392,00  2,46   

  XS1588061777 SNCF RESEAU 1,875%17-300334 30.03.2017 30.03.2034 EUR 5 1,875 434 073,07  0,79   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      1 419 741,37  2,58   

  XS1676952481 SSE 0,875%17-060925 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 1 500 0,875 1 419 741,37  2,58   

  SUMME ITALIEN      1 184 542,52  2,15   

  XS1732400319 FERR STATO IT 0,875%17-071223 07.12.2017 07.12.2023 EUR 1 200 0,875 1 184 542,52  2,15   

  SUMME NIEDERLANDE      4 465 502,96  8,11   

  XS1241581096 TENNET 1,75%15-040627 04.06.2015 04.06.2027 EUR 300 1,75 289 015,60  0,53   

  XS1400167133 ALLIANDER 0,875%16-220426 MTN 22.04.2016 22.04.2026 EUR 19 0,875 1 781 665,14  3,23   

  XS1632897762 TENNET 0,75%17-260625 26.06.2017 26.06.2025 EUR 1 400 0,75 1 343 740,33  2,44   

  XS2389343380 ABN AMRO 0,5%21-230929 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 6 0,50 483 518,30  0,88   

  XS2473687106 ASML HLDG 2,25%22-170532 18.02.2022 17.05.2032 EUR 600 2,25 567 563,59  1,03   

  SUMME PHILIPPINEN      1 410 948,49  2,56   

  XS1854893291 ASIAN DEVELOP BANK 0,35%18-25 16.07.2018 16.07.2025 EUR 1 500 0,35 1 410 948,49  2,56   

  SUMME SCHWEDEN      597 639,21  1,09   

  XS1848875172 SHB 0,375%18-030723 03.07.2018 03.07.2023 EUR 600 0,375 597 639,21  1,09   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt 

gehandelte inflationsgebundene Anleihen 
    2 545 112,39  4,62   

  SUMME FRANKREICH      2 545 112,39  4,62   

  FR0014007LL3 BPCE TV22-140128 EMTN 18.02.2022 14.01.2028 EUR 5  433 692,95  0,79   

  FR001400AQH0 OATEI 0,10%22-250738 INDX 18.02.2022 25.07.2038 EUR 2 000 000 0,10 2 111 419,44  3,83   

  SUMME Schuldtitel      12 455 333,51  22,63   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

Schuldtitel 
    12 455 333,51  22,63   

  SUMME handelbare Schuldtitel      12 455 333,51  22,63   

  SUMME BELGIEN      3 748 712,31  6,81   

  BE0000346552 BELGIUM 1,25%18-220433 05.03.2018 22.04.2033 EUR 430 000 000 1,25 3 748 712,31  6,81   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME SPANIEN      2 569 738,08  4,67   

  ES0000012J07 SPAIN 1%21-300742 02.09.2022: 30.07.2042 EUR 4 000 1,00 2 569 738,08  4,67   

  SUMME IRLAND      3 455 252,79  6,28   

  IE00BFZRQ242 IRELAND 1,35%18-180331 17.10.2018 18.02.2022 EUR 380 000 000 1,35 3 455 252,79  6,28   

  SUMME NIEDERLANDE      2 681 630,33  4,87   

  NL0013552060 NETHERLANDS 0,5%19-150140 23.05.2019 15.01.2040 EUR 3 800 000 0,50 2 681 630,33  4,87   

  SUMME Finanzkontrakte      0,00  0,00   

  SUMME Finanzkontrakte mit Nachschusspflicht      0,00  0,00   

  SUMME Unbedingte Termingeschäfte      0,00  0,00   

  SUMME FRANKREICH      159 040,00  0,29   

  MARF.EUR     Nachschussforderungen Futures   EUR 159 040  159 040,00  0,29   

  SUMME ANDERE LÄNDER      -159 040,00  -0,29   

  FGBLM3F00002 BUND-EUX    0623   EUR -32  -159 040,00  -0,29   

                      



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 243 683 870,56   378 706 934,72   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 236 756 790,42   363 745 528,99   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  236 756 790,42   363 745 528,99   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 6 927 080,14   14 961 405,73   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
6 927 080,14   14 961 405,73 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 3 752 900,63   1 353 572,08   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 3 752 900,63   1 353 572,08   

  Finanzkonten 21 948 379,03   15 656 734,13   

       Liquide Mittel 21 948 379,03   15 656 734,13   

  
Summe Aktiva 269 385 150,22   395 717 240,93 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 302 643 908,91   372 034 095,61   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -34 504 105,07   26 873 212,00   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) -1 662 577,72   -5 144 075,49   

  Summe Eigenkapital 266 477 226,12   393 763 232,12   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 2 380 036,91   627 660,03   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 2 380 036,91   627 660,03   

  Finanzkonten 527 887,19   1 326 348,78   

       Kontokorrentkredite 527 887,19   1 326 348,78   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 269 385 150,22   395 717 240,93 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 95 806,02   88,30   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 3 700 943,18   1 334 299,69   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 3 796 749,20   1 334 387,99   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 54 499,03   126 023,77   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 54 499,03   126 023,77   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 3 742 250,17   1 208 364,22   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 5 407 460,22   7 158 941,03   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -1 665 210,05   -5 950 576,81   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 2 632,33   806 501,32   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -1 662 577,72   -5 144 075,49   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

• Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren Grundlage 

RC FR0013266624 max. 2,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,46 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

IC FR0013266640 max. 1,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,46 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

S FR0013298759 max. 1,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,46 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

• Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 
Indirekte Verwaltungsgebühren 



 

 

RC FR0013266624 Entfällt 

IC FR0013266640 Entfällt 

S FR0013298759 Entfällt 

• An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0013266624 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013266640 IC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013298759 S 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

1. Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere Anbieter 

0 bis max. 0,10 % inkl. Steuern bei Aktien 
Abzug von jeder Transaktion 
 

100    

2. Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  



 

 

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 



 

 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

3. Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

4. Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden.  



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 393 763 232,12   0,00   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 14 742 894,44   559 037 785,53   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -85 435 981,15   -121 323 645,32   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 9 223 173,75   46 393 587,14   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -47 997 051,20   -13 667 122,02   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -776 218,39   -979 850,48   

  Wechselkursdifferenzen 71 077,37   -14 754,04   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -15 448 690,77   -69 732 191,88   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -9 057 166,71   6 391 524,06   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 6 391 524,06   76 123 715,94   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung -1 665 210,05   -5 950 576,81   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 266 477 226,12   393 763 232,12   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   21 948 379,03   8,24   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   527 887,19   0,20   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 21 948 379,03   8,24   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 527 887,19   0,20   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  SEK   SEK   CHF   CHF   DKK   DKK           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 22 484 118,83   8,44   19 460 130,13   7,30   14 788 842,05   5,55   9 562 449,41   3,59   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 1 242 442,51   0,47   0,00   0,00   13 719,23   0,01   362 496,54   0,14   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   400 654,29   0,15   222 460,31   0,08   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 586 471,04   
-

0,22 % 
  0,00   0,00   238 823,57   0,09   0,00   0,00   

     Finanzkonten 424 367,50   0,16   63 548,56   0,02   0,00   0,00   39 971,13   0,01   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         6 927 080,14   

   FR0000447310   CM-AM MICRO CAP 3D   1 847 999,34   

   FR0000979825    CM-AM DOL.CAS.IC3D   5 079 080,80   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         6 927 080,14   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis -1 662 577,72   -5 144 075,49   

  Summe -1 662 577,72   -5 144 075,49   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. C       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -1 665 744,46   -4 923 807,01   

  Summe -1 665 744,46   -4 923 807,01   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 2 654,43   -219 701,47   

  Summe 2 654,43   -219 701,47   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. I       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 512,31   -567,01   

  Summe 512,31   -567,01   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -34 504 105,07   26 873 212,00   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -34 504 105,07   26 873 212,00   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. C       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -33 55 730,36   24 875 083,04 

  Summe -33 55 730,36   24 875 083,04 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -1 423 438,02   1 990 957,66 

  Summe -1 423 438,02   1 990 957,66 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. I       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -24 936,69   7 171,30 

  Summe -24 936,69   7 171,30 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

02.09.2022: C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. C  

153 706 

71,54    

1 521 

525,915000  101,02 0,00 0,00 0,00 -8,53  

02.09.2022: C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

37 434 

843,75    

374 

030,218  100,08 0,00 0,00 0,00 -7,74  

02.09.2022: I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. I  958 627,64    9,307  103 000,71 0,00 0,00 0,00 -7 706,38  

02.09.2022: C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. C  

141 169 

281,68    

1 209 

414,419000  116,72 0,00 0,00 0,00 -3,58  

02.09.2022: C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

31 233 

204,24    

268 

194,544  116,45 0,00 0,00 0,00 -2,83  

02.09.2022: I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. I  

1 933 

179,58    16,090  120 147,89 0,00 0,00 0,00 -2 647,50  

30.06.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. C  

481 123 

312,29    

3 359 

704,372000  143,20 0,00 0,00 0,00 0,00  

30.06.2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

55 621 

671,11    

387 

269,135  143,62 0,00 0,00 0,00 0,00  

30.06.2021 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. I  

2 091 

756,88    14,090  148 456,84 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. C  

364 408 

475,61    

2 814 

167,916000  129,49 0,00 0,00 0,00 7,08  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

29 249 

300,25    

224 

032,491  130,55 0,00 0,00 0,00 7,90  

31.03.2022 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. I  105 456,26    0,780  135 200,33 0,00 0,00 0,00 8 467,03  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. C  

255 245 

952,33    

2 285 

379,304554  111,68 0,00 0,00 0,00 -15,19  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

11 037 

619,50    

97 

331,5164  113,40 0,00 0,00 0,00 -14,59  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. I  193 654,29    1,645  117 722,97 0,00 0,00 0,00 -14 847,64  

                               

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. C        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 122 664,628168   13 601 827,78   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -651 453,239614   -70 277 868,92   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -528 788,611446   -56 676 41,14   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 2 285 379,304554      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 9 298,631500   1 043 396,08   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -135 999,606100   -15 158 112,23   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -126 700,974600   -14 114 716,15   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 97 331,516400      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. I        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 0,865000   97 670,58   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile 0,00   0,00   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 0,865000   97 670,58   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 1,645000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. C    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 22 969,04   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 22 969,04   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 22 969,04   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 22 969,04   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 101,68   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 101,68   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 101,68   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 101,68   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. I    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013266624 C1  ANTEILSKLASSE THES. C     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,90   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 5 230 706,96   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013298759 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,20   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 175 468,72   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013266640 I1  ANTEILSKLASSE THES. I     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,95   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 1 284,54   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 81 976,29   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 3 671 226,20    

   Summe der Forderungen  3 753 202,49   

       

 Verbindlichkeiten    SRD und lange Abwicklungsfristen 1 964 135,30   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 416 203,47   

   Summe der Verbindlichkeiten  2 380 338,77   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   1 372 863,72   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 243 683 870,56   91,44   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 236 756 790,42   88,84   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 6 927 080,14   2,60   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 3 752 900,63   1,41   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -2 380 036,91   -0,89   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 21 420 491,84   8,04   

LIQUIDE MITTEL 21 420 491,84   8,04   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 266 477 226,12   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   236 756 790,42  88,85   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 236 756 790,42  88,85   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
236 756 790,42  88,85   

  SUMME BELGIEN   3 220 200,00  1,21   

  BE0974259880 D'IETEREN GROUP EUR 18 000 3 220 200,00  1,21   

  SUMME SCHWEIZ   19 460 130,13  7,30   

  CH0009002962 BARRY CALLEBAUT NOM. CHF 4 400 8 606 042,27  3,22   

  CH0468525222 MEDACTA GROUP LTD CHF 26 000 2 601 704,75  0,98   

  CH1175448666 STRAUMANN HOLDING CHF 60 000 8 252 383,11  3,10   

  SUMME DEUTSCHLAND   37 566 660,00  14,10   

  DE0005158703 BECHTLE EUR 210 000 9 237 900,00  3,47   

  DE0005313704 CARL ZEISS MEDITEC EUR 60 000 7 680 000,00  2,88   

  DE0005785604 FRESENIUS EUR 60 000 1 491 000,00  0,56   

  DE0007010803 RATIONAL EUR 6 900 4 257 300,00  1,60   

  DE0007165631 SARTORIUS PRIV. EUR 6 000 2 322 000,00  0,87   

  DE0007231326 SIXT ORD. EUR 63 000 7 723 800,00  2,90   

  DE0007493991 STROEER EUR 15 000 729 900,00  0,27   

  DE000A288904 COMPUGROUP MED.SE EUR 60 000 2 842 800,00  1,07   

  DE000KGX8881 KION GROUP EUR 36 000 1 281 960,00  0,48   

  SUMME DÄNEMARK   14 788 842,05  5,55   

  DK0010219153 ROCKWOOL S.B DKK 4 000 902 354,55  0,34   

  DK0060634707 ROYAL UNIBREW DKK 72 000 5 779 794,35  2,17   

  DK0060952919 NETCOMPANY GROUP A/S DKK 55 000 1 839 879,72  0,69   

  DK0061802139 ALK ABELLO CL.B DKK 440 000 6 266 813,43  2,35   

  SUMME SPANIEN   3 236 300,00  1,21   

  ES0105630315 CIE AUTOMOTIVE EUR 35 000 927 500,00  0,35   

  
ES0157261019 LABORATORIOS 

FARMACEUTIC.ROVI 
EUR 60 000 2 308 800,00  0,86   

  SUMME FINNLAND   4 108 650,00  1,54   

  FI0009007694 SANOMA EUR 90 000 729 900,00  0,27   

  FI0009900682 VAISALA SIE A EUR 85 000 3 378 750,00  1,27   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME FRANKREICH   35 243 580,00  13,23   

  FR0000044448 NEXANS EUR 15 000 1 372 500,00  0,52   

  FR0000050809 SOPRA STERIA GROUP EUR 30 000 5 799 000,00  2,18   

  FR0000121709 SEB EUR 37 000 3 877 600,00  1,46   

  FR0000130452 EIFFAGE EUR 27 000 2 692 980,00  1,01   

  FR0011981968 WORLDLINE EUR 170 000 6 648 700,00  2,49   

  FR0011995588 VOLTALIA RGPT EUR 120 000 1 752 000,00  0,66   

  FR0013154002 SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 12 500 3 525 000,00  1,32   

  FR0013280286 BIOMERIEUX EUR 60 000 5 820 000,00  2,18   

  FR0014005HJ9 OVH GROUPE EUR 180 000 2 071 800,00  0,78   

  FR0014008VX5 EUROAPI EUR 160 000 1 684 000,00  0,63   

  SUMME FÄRÖER-INSELN   3 522 535,29  1,32   

  FO0000000179 BAKKAFROST NOK 59 000 3 522 535,29  1,32   

  SUMME IRLAND   10 716 800,00  4,02   

  IE0004927939 KINGSPAN GROUP EUR 170 000 10 716 800,00  4,02   

  SUMME ITALIEN   55 816 150,00  20,95   

  IT0001078911 INTERPUMP GROUP EUR 91 000 4 700 150,00  1,76   

  IT0001206769 SOL EUR 53 000 1 309 100,00  0,49   

  IT0004056880 AMPLIFON EUR 370 000 11 817 800,00  4,44   

  IT0004965148 MONCLER EUR 175 000 11 119 500,00  4,17   

  IT0005282865 REPLY EUR 77 000 8 893 500,00  3,34   

  IT0005331019 CAREL INDUSTRIES S.P.A. EUR 225 000 5 670 000,00  2,13   

  IT0005366767 NEXI S.P.A. EUR 1 100 000 8 234 600,00  3,09   

  IT0005411209 GVS S.P.A EUR 300 000 1 842 000,00  0,69   

  IT0005438046 SECO EUR 490 000 2 229 500,00  0,84   

  SUMME LUXEMBURG   8 283 910,00  3,11   

  LU0569974404 APERAM EUR 93 000 3 196 410,00  1,20   

  LU2382956378 MAJOREL GROUP LUXEMBOURG EUR 250 000 5 087 500,00  1,91   

  SUMME NIEDERLANDE   9 169 000,00  -3,44 %   

  NL0015000N33 ARISTON HOLDING EUR 460 000 4 669 000,00  1,75   

  NL0015435975 DAVIDE CAMPARI-MILANO EUR 400 000 4 500 000,00  1,69   

  SUMME NORWEGEN   6 039 914,12  2,27   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  NO0012470089 TOMRA SYSTEMS NOK 390 000 6 039 914,12  2,27   

  SUMME PORTUGAL   3 100 000,00  1,16   

  PTCOR0AE0006 CORTICEIRA AMORIM ESC. EUR 310 000 3 100 000,00  1,16   

  SUMME SCHWEDEN   22 296 517,53  8,37   

  SE0000163594 SECURITAS S.B SEK 150 000 1 230 334,38  0,46   

  SE0001662230 HUSQVARNA AB CL.B SEK 850 000 6 787 549,11  2,55   

  SE0011337708 AAK SEK 230 000 3 835 173,24  1,44   

  SE0014960373 SWECO CL.B SEK 520 000 6 77 898,07  2,28   

  SE0015988019 NIBE INDUSTRIER SEK 140 000 1 465 877,38  0,55   

  SE0017161243 FORTNOX SEK 460 000 2 899 685,35  1,09   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA   187 601,30  0,07   

  SE0016609499 SYSTEMAIR SEK 24 288 187 601,30  0,07   

  SUMME OGA-Anteile   6 927 080,14  2,60   

  

SUMME Fonds d‘investissement de vocation générale (FIVG) und ähnliche Fonds in 

anderen Mitgliedstaaten der EU, die ausschließlich für nicht-professionelle Anleger bestimmt 

sind 

1 847 999,34  0,69   

  SUMME FRANKREICH   1 847 999,34  0,69   

  FR0000447310 CM-AM MICRO CAP (C) EUR 219 999,922 1 847 999,34  0,69   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
 5 079 080,80  1,91   

  SUMME FRANKREICH   5 079 080,80  1,91   

  FR0000979825 CM-AM CASH ISR (IC) EUR 10 5 079 080,80  1,91   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

 Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

 

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM GLOBAL INNOVATION



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 126 599 313,30   162 232 311,67   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 125 510 957,48   161 078 559,46   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  125 510 957,48   161 078 559,46   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 1 61 355,96   1 153 752,21   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
1 61 355,96   1 153 752,21 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 26 999,86   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 26 999,86   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 227 300,86   42 891,32   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 227 300,86   42 891,32   

  Finanzkonten 8 700 945,37   4 168 405,78   

       Liquide Mittel 8 700 945,37   4 168 405,78   

  
Summe Aktiva 135 527 559,53   166 443 608,77 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 133 324 566,47   144 854 916,56   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) 2 974 967,09   22 716 987,44   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) -955 073,35   -1 798 885,92   

  Summe Eigenkapital 135 344 460,21   165 773 18,08   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 26 999,86   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 26 999,86   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 26 999,86   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 156 099,46   670 590,69   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 156 099,46   670 590,69   

  Finanzkonten 0,00   0,00   

       Kontokorrentkredite 0,00   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 135 527 559,53   166 443 608,77 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

   Futures-Kontrakte        

    Indizes        

    FMWOM3F00001 FUTURE MSCI 0623  1 277 698,37   0,00   

    Summe Indizes 1 277 698,37   0,00   

   Summe Futures-Kontrakte 1 277 698,37   0,00   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 1 277 698,37   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 1 277 698,37   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 

 
 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 79 514,71   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 870 810,19   1 567 543,40   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 950 324,90   1 567 543,40   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 15 538,10   119 243,31   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 15 538,10   119 243,31   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 934 786,80   1 448 300,09   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 1 944 244,67   5 450 231,97   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -1 009 457,87   -4 001 931,88   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 54 384,52   2 203 045,96   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -955 073,35   -1 798 885,92   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

• Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren Grundlage 

RC FR0013298338 max. 2,4 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,32 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,08 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

S FR0013298346 max. 1,2 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,12 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,08 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

IC FR0013529534 max. 1,2 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,12 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,08 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

• Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 
Indirekte Verwaltungsgebühren 



 

 

RC FR0013298338 Entfällt 

S FR0013298346 Entfällt 

IC FR0013529534 Entfällt 



 

 

• An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0013298338 RC 

15 % inkl. Steuern der positiven über den Referenzindex MSCI AC WORLD INDEX mit Wiederanlage der 

Dividenden hinausgehenden Outperformance 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet.  

Die Performancegebühr, die auf den der Satz von 15 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht der 

Differenz zwischen: 

dem Nettoinventarwert des OGA vor Berücksichtigung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

und 

dem Wert eines Referenzvermögenswerts mit einer Wertentwicklung von maximal zwischen: 

dem Index (oder gegebenenfalls der des Indikators) über den Berechnungszeitraum hinweg und mit 

denselben Schwankungen in Bezug auf Zeichnungen/Rücknahmen wie der OGA 

einer Wertentwicklung von null im Vergleich zum letzten Nettoinventarwert (oder dem ersten 

Nettoinventarwert, wenn es sich um das erste Jahr des Fonds handelt). 

 

Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2022 beginnt, muss jede Underperformance des Fonds 

gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene Gebühren fällig 

werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 gleitenden Jahren 

eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

auf Null zurückgesetzt wird  

Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:   

Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet.  

Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

 

Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren für im Laufe des Geschäftsjahres getätigte 

Rücknahmen werden von der Verwaltungsgesellschaft endgültig vereinnahmt. 

 

Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

Anteil FR0013298346 S 

15 % inkl. Steuern der positiven über den Referenzindex MSCI AC WORLD INDEX mit Wiederanlage der 

Dividenden hinausgehenden Outperformance 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet.  

Die Performancegebühr, die auf den der Satz von 15 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht der 

Differenz zwischen: 

dem Nettoinventarwert des OGA vor Berücksichtigung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

und 

dem Wert eines Referenzvermögenswerts mit einer Wertentwicklung von maximal zwischen: 

dem Index (oder gegebenenfalls der des Indikators) über den Berechnungszeitraum hinweg und mit 

denselben Schwankungen in Bezug auf Zeichnungen/Rücknahmen wie der OGA 

einer Wertentwicklung von null im Vergleich zum letzten Nettoinventarwert (oder dem ersten 

Nettoinventarwert, wenn es sich um das erste Jahr des Fonds handelt). 

 

Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2022 beginnt, muss jede Underperformance des Fonds 

gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene Gebühren fällig 

werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 gleitenden Jahren 

eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

auf Null zurückgesetzt wird  

Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:   



 

 

Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet.  

Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

 

Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren für im Laufe des Geschäftsjahres getätigte 

Rücknahmen werden von der Verwaltungsgesellschaft endgültig vereinnahmt. 

 

Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

Anteil FR0013529534 IC 

15 % inkl. Steuern der positiven über den Referenzindex MSCI AC WORLD INDEX mit Wiederanlage der 

Dividenden hinausgehenden Outperformance 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet.  

Die Performancegebühr, die auf den der Satz von 15 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht der 

Differenz zwischen: 

dem Nettoinventarwert des OGA vor Berücksichtigung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

und 

dem Wert eines Referenzvermögenswerts mit einer Wertentwicklung von maximal zwischen: 

dem Index (oder gegebenenfalls der des Indikators) über den Berechnungszeitraum hinweg und mit 

denselben Schwankungen in Bezug auf Zeichnungen/Rücknahmen wie der OGA 

einer Wertentwicklung von null im Vergleich zum letzten Nettoinventarwert (oder dem ersten 

Nettoinventarwert, wenn es sich um das erste Jahr des Fonds handelt). 

 

Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2022 beginnt, muss jede Underperformance des Fonds 

gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene Gebühren fällig 

werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 gleitenden Jahren 

eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

auf Null zurückgesetzt wird  

Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:   

Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet.  

Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

 

Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren für im Laufe des Geschäftsjahres getätigte 

Rücknahmen werden von der Verwaltungsgesellschaft endgültig vereinnahmt. 

 

Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

 



 

 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

1. Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere Anbieter 



 

 

Entfällt 
 

    

2. Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 



 

 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

3. Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

4. Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden.  



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 165 773 018,08   346 650 977,68   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 14 149 913,90   101 264 418,46   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -26 573 414,99   -280 937 822,99   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 9 324 649,31   62 487 479,06   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -6 843 345,95   -22 477 811,00   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 416 968,18   451 062,81   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten -306 501,57   -460 726,83   

  Transaktionsgebühren -62 799,31   -164 592,29   

  Wechselkursdifferenzen 423 783,24   343 295,94   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -19 975 352,67   -37 441 032,61   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 21 086 072,41   41 061 425,08   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 41 061 425,08   78 502 457,69   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 26 999,86   59 701,73   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 26 999,86   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   -59 701,73   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung -1 009 457,87   -4 001 931,88   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 135 344 460,21   165 773 18,08   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

  Indizes 1 277 698,37   0,94   

       SUMME Sonstige Geschäfte 1 277 698,37   0,94   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   8 700 945,37   6,43   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 8 700 945,37   6,43   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  USD   USD   HKD   HKD   JPY   JPY           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 86 686 842,04   64,05   5 642 264,46   4,17   4 199 030,92   3,10   3 999 803,48   2,96   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 26 999,86   0,02   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 22 842,56   0,02   93 748,22   0,07   9 190,60   0,01   0,00   0,00   

     Finanzkonten 1 827 821,10   1,35   13 981,35   0,01   10 908,88   0,01   1 475 256,78   1,09   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 26 999,86   0,02   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         1 061 355,96   

   FR0013486461   CM AM GL.SEL.IC 3D   1 061 355,96   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         1 061 355,96   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis -955 073,35   -1 798 885,92   

  Summe -955 073,35   -1 798 885,92   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -806 511,15   -1 511 252,04   

  Summe -806 511,15   -1 511 252,04   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -29 926,59   -62 506,15   

  Summe -29 926,59   -62 506,15   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -118 635,61   -225 127,73   

  Summe -118 635,61   -225 127,73   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres 2 974 967,09   22 716 987,44   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe 2 974 967,09   22 716 987,44   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 2 241 250,69   17 617 678,67 

  Summe 2 241 250,69   17 617 678,67 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 213 455,51   1 470 325,66 

  Summe 213 455,51   1 470 325,66 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 520 260,89   3 628 983,11 

  Summe 520 260,89   3 628 983,11 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

20.07.2020* C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

178 743 

956,87    

132 

321,872000  1 350,82 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

50 835 

021,82    

37 

467,4960  1 356,77 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

276 994 

890,31    

181 

548,280000  1 525,73 0,00 0,00 0,00 40,64  

31.03.2021(1) C2 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

5 095 

807,41    48,000  106 162,65 0,00 0,00 0,00 2 163,23  

31.03.2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

64 560 

279,96    

41 

968,3320  1 538,30 0,00 0,00 0,00 46,43  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

128 541 

119,96    

83 

747,937000  1 534,85 0,00 0,00 0,00 192,32  

31.03.2022 C2 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

10 728 

174,42    99,900  107 389,13 0,00 0,00 0,00 14 92,28  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

26 503 

723,70    

17 

074,8303  1 552,21 0,00 0,00 0,00 199,34  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

101 969 

890,58    

74 

223,957895  1 373,81 0,00 0,00 0,00 19,32  

31.03.2023 C2 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

9 708 

628,24    100,500  96 603,26 0,00 0,00 0,00 1 826,15  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

23 665 

941,39    

16 

982,8876  1 393,51 0,00 0,00 0,00 23,64  

* NIW bei der Auflegung der SICAV 

(1) Auflegung des Anteils C2 am 01.09.2020 

  

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 5 854,840441   7 782 216,69   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -15 378,819546   -20 166 197,40   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -9 523,979105   -12 383 980,71   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 74 223,957895      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C2 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 2,400000   232 528,19   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -1,800000   -170 155,15   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 0,600000   62 373,04   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 100,500000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 4 545,507900   6 135 169,02   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -4 637,450600   -6 237 62,44   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -91,942700   -101 893,42   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 16 982,887600      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 3 567,05   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 3 567,05   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 3 567,05   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 3 567,05   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 171,06   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 171,06   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 171,06   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 171,06   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013298338 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 1 577 264,63   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 55,55   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013529534 C2  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 93 072,53   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013298346 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,20   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 273 846,34   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 5,62   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 36 770,04   

 Forderungen    Sicherheitsleistungen 96 782,60   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 93 748,22   

   Summe der Forderungen  227 300,86   

       

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 156 99,46   

   Summe der Verbindlichkeiten  156 99,46   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   71 201,40   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 126 572 313,44   93,52   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 125 510 957,48   92,74   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 1 061 355,96   0,78   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 227 300,86   0,17   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -156 099,46   -0,12   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 8 700 945,37   6,43   

LIQUIDE MITTEL 8 700 945,37   6,43   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 135 344 460,21   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   125 510 957,48  92,74   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 125 510 957,48  92,74   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
125 510 957,48  92,74   

  SUMME SCHWEIZ   1 925 135,42  1,42   

  CH0311864901 VAT GROUP CHF 5 815 1 925 135,42  1,42   

  SUMME CHINA   2 074 668,06  1,53   

  CNE000001G38 NARI TECHNOLOGY A CNY 240 692 872 161,05  0,64   

  
CNE1000034B7 LONGSHINE TECHNOLOGY GROUP 

CO. 
CNY 336 576 1 202 507,01  0,89   

  SUMME KAIMANINSELN   7 265 201,66  5,37 %   

  KYG017191142 ALIBABA GROUP HOLDING SERIE S HKD 260 400 3 056 652,48  2,26   

  KYG596691041 MEITUAN DIANPINGB HKD 0,3 5,03  0,00   

  KYG875721634 TENCENT HKD 57 323 2 585 606,95  1,91   

  US81141R1005 SEA LTDA USD 20 335 1 622 937,20  1,20   

  SUMME DEUTSCHLAND   1 497 690,00  1,11   

  DE0007165631 SARTORIUS PRIV. EUR 3 870 1 497 690,00  1,11   

  SUMME FRANKREICH   12 977 865,46  9,59   

  FR0000035818 ESKER EUR 4 121 540 675,20  0,40   

  FR0000071946 ALTEN EUR 15 439 2 267 989,10  1,68   

  FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 20 161 3 098 342,48  2,28   

  FR0000125338 CAPGEMINI EUR 17 722 3 026 031,50  2,24   

  FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES EUR 71 818 2 720 106,75  2,01   

  FR0014005HJ9 OVH GROUPE EUR 115 93 1 324 720,43  0,98   

  SUMME IRLAND   4 919 993,30  3,64   

  IE0004906560 KERRY GROUP CL.A EUR 22 108 2 030 398,72  1,50   

  IE00B4BNMY34 ACCENTURE CL.A USD 10 964 2 889 594,58  2,14   

  SUMME JAPAN   4 199 030,92  3,10   

  JP3236200006 KEYENCE JPY 5 902 2 625 510,08  1,94   

  JP3970300004 RECRUIT HLDG JPY 62 458 1 573 520,84  1,16   

  SUMME NIEDERLANDE   8 477 062,40  6,26   

  NL0010273215 ASML HOLDING EUR 8 088 5 056 617,60  3,74   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  NL0012817175 ALFEN N.V. EUR 18 740 1 370 268,80  1,01   

  NL0012969182 ADYEN EUR 1 405 2 050 176,00  1,51   

  SUMME TAIWAN   4 579 934,42  3,38   

  
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR 

SPONS 
USD 53 394 4 579 934,42  3,38   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA   77 594 375,84  57,34   

  US0079031078 ADVANCED MICRO DEVICES ORD. USD 33 605 3 037 139,61  2,24   

  US02079K1079 ALPHABET CL.C USD 40 027 3 838 635,25  2,84   

  US0231351067 AMAZON COM USD 23 862 2 272 770,51  1,68   

  US03662Q1058 ANSYS USD 13 497 4 142 008,94  3,06   

  US0527691069 AUTODESK USD 9 306 1 786 285,18  1,32   

  US22788C1053 CROWDSTRIKE HOLDINGS USD 20 428 2 585 593,88  1,91   

  US2521311074 DEXCOM USD 17 160 1 838 396,24  1,36   

  US29355A1079 ENPHASE ENERGY USD 7 961 1 543 675,67  1,14   

  US4612021034 INTUIT USD 5 032 2 068 713,69  1,53   

  US46120E6023 INTUITIVE SURGICAL USD 13 139 3 095 228,30  2,29   

  US46266C1053 IQVIA HOLDINGS USD 6 114 1 121 318,14  0,83   

  US4824801009 KLA USD 4 151 1 527 921,68  1,13   

  US57636Q1040 MASTERCARD CL.A USD 16 062 5 382 536,23  3,98   

  US58733R1023 MERCADOLIBRE USD 2 956 3 592 775,47  2,65   

  US5949181045 MICROSOFT USD 24 277 6 454 017,34  4,78   

  US60937P1066 MONGODB INCA USD 7 004 1 505 622,65  1,11   

  US6200763075 MOTOROLA SOLUTIONS USD 7 809 2 060 389,29  1,52   

  US67066G1040 NVIDIA USD 8 739 2 238 399,22  1,65   

  US6974351057 PALO ALTO NETWORKS USD 25 689 4 731 542,13  3,50   

  US70450Y1038 PAYPAL HOLDINGS USD 12 000 840 315,37  0,62   

  US7739031091 ROCKWELL AUTOMATION USD 8 770 2 373 144,45  1,75   

  US79466L3024 SALESFORCE USD 14 110 2 599 378,30  1,92   

  US81762P1021 SERVICENOW USD 9 407 4 031 187,27  2,98   

  US8334451098 SNOWFLAKE INCA USD 8 384 1 192 832,64  0,88   

  US8716071076 SYNOPSYS USD 15 705 5 593 670,75  4,13   

  US8725901040 T-MOBILE US USD 29 283 3 911 060,65  2,89   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  US9224751084 VEEVA SYSTEMS CLASS A USD 13 157 2 229 816,99  1,65   

  SUMME OGA-Anteile   1 061 355,96  0,78   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
 1 061 355,96  0,78   

  SUMME FRANKREICH   1 061 355,96  0,78   

  
FR0013486461 CM-AM GLOBAL SELECTION SRI 

(IC) 
EUR 9 1 061 355,96  0,78   

  SUMME Finanzkontrakte   0,00  0,00   

  SUMME Finanzkontrakte mit Nachschusspflicht   0,00  0,00   

  SUMME Unbedingte Termingeschäfte   0,00  0,00   

  SUMME FRANKREICH   -26 999,86  -0,02   

  MARF.USD     Nachschussforderungen Futures USD -29 280 -26 999,86  -0,02   

  SUMME ANDERE LÄNDER   26 999,86  0,02   

  FMWOM3F00001 FUTURE MSCI 0623 USD 16 26 999,86  0,02   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C2: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM HIGH YIELD 2024



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 226 330 593,42   217 884 818,85   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 211 090 804,72   198 279 407,11   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  211 090 804,72   198 279 407,11   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 4 991 382,50   4 754 999,25   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  4 991 382,50   4 754 999,25   

            Handelbare Schuldtitel 4 991 382,50   4 754 999,25   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 10 248 406,20   14 850 412,49   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
10 248 406,20   14 850 412,49 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 1 047 687,43   73 125,00   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 1 047 687,43   73 125,00   

  Finanzkonten 2 449 592,95   240 464,87   

       Liquide Mittel 2 449 592,95   240 464,87   

  
Summe Aktiva 229 827 873,80   218 198 408,72 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 229 304 667,32   212 635 435,91   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 74,46   167,65   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -5 505 576,81   285 481,10   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 5 463 321,47   5 203 112,96   

  Summe Eigenkapital 229 262 486,44   218 124 197,62   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 565 387,36   74 211,10   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 565 387,36   74 211,10   

  Finanzkonten 0,00   0,00   

       Kontokorrentkredite 0,00   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 229 827 873,80   218 198 408,72 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 16 700,76   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 6 259 995,02   6 138 557,03   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 6 276 695,78   6 138 557,03   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 6 153,17   30 752,84   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 6 153,17   30 752,84   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 6 270 542,61   6 107 804,19   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 887 590,19   893 773,50   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 5 382 952,42   5 214 030,69   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 80 369,05   -10 917,73   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 5 463 321,47   5 203 112,96   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse RD:  

Für die Erträge: Ausschüttung des Nettoergebnisses  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0013336773 max. 0,6 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,56 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

RD FR0013336765 max. 0,6 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,56 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

S FR0013371341 max. 0,4 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,36 % inkl. aller 

Steuern  

Nettover
mögen  
 



 

 

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

IC FR0013472461 max. 0,3 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,26 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0013336773 Entfällt 

RD FR0013336765 Entfällt 

S FR0013371341 Entfällt 

IC FR0013472461 Entfällt 

Performancegebühr 
 

Anteil FR0013336773 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013336765 RD 

Entfällt 

 

Anteil FR0013371341 S 

Entfällt 

 

Anteil FR0013472461 IC 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  



 

 

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 



 

 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 218 124 197,62   209 287 224,37   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 76 829 113,59   54 729 013,54   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -62 403 906,32   -44 230 902,68   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 316 669,62   853 723,65   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -5 813 378,60   -569 142,92   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -786,13   -1 081,56   

  Wechselkursdifferenzen 0,00   0,00   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -3 103 324,83   -7 112 643,60   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -8 841 201,32   -5 737 876,49   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -5 737 876,49   1 374 767,11   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres -69 050,93   -46 023,87   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 5 382 952,42   5 214 030,69   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 229 262 486,44   218 124 197,62   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

  
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Markt gehandelte 

festverzinsliche Anleihen 
195 342 064,26   85,20   

  Nachrangige Wertpapiere (TSR - TSDI) 15 748 740,46   6,87   

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 211 090 804,72   92,07   

  Schuldtitel         

  Schatzanweisungen 4 991 382,50   2,18   

  SUMME Schuldtitel 4 991 382,50   2,18   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
209 967 500,09   91,58   0,00   0,00   1 123 304,63   0,49   0,00   0,00 

  

  SUMME Schuldtitel 4 991 382,50   2,18   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   2 449 592,95   1,07   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
2 542 655,56   1,11   34 986 241,15   15,26   

173 561 

908,01 
  75,70   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   4 991 382,50   2,18   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 2 449 592,95   1,07   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

                                  

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         6 080 441,92   

   XS1069549761   BFCM 3%210524   6 080 441,92   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         10 248 406,20   

   FR0000009987   UNION + SI.3DEC   10 248 406,20   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         16 328 848,12   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 74,46   167,65   

  Ergebnis 5 463 321,47   5 203 112,96   

  Summe 5 463 395,93   5 203 280,61   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 2 185 694,31   2 538 551,75   

  Summe 2 185 694,31   2 538 551,75   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 2 071 682,16   1 408 820,96   

  Summe 2 071 682,16   1 408 820,96   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 65 384,34   69 345,15   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 204,58   75,22   

  Thesaurierung 0,00   0,00   

  Summe 65 588,92   69 420,37   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 29 992,815023   30 281,723   

  Ausschüttung je Anteil 2,18   2,29   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 1 140 430,54   1 186 487,53   

  Summe 1 140 430,54   1 186 487,53   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -5 505 576,81   285 481,10   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -5 505 576,81   285 481,10   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -2 311 627,72   145 194,95 

  Summe -2 311 627,72   145 194,95 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -2 15 449,10   73 967,27 

  Summe -2 15 449,10   73 967,27 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  D1 PART DIST ID       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -69 025,91   4 024,84 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  D1 PART DIST ID       

          

  Summe -69 025,91   4 024,84 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 29 992,815023   30 281,723 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -1 109 474,08   62 294,04 

  Summe -1 109 474,08   62 294,04 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

31/12/2019 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

98 570 

766,41    

949 

90,950000  103,85 0,00 0,00 0,00 2,36  

31/12/2019 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

54 065 

008,19    

519 

193,028  104,13 0,00 0,00 0,00 2,60  

31/12/2019 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

2 666 

200,88    

25 

671,551000  103,85 0,00 2,98 0,00 -0,61  

31/12/2019 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  1 000,12    0,010  100 012,00 0,00 0,00 0,00 -1,00  

20/07/2020 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

102 499 

186,32    

1 040 

356,604000  98,52 0,00 0,00 0,00 0,00  

20/07/2020 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

52 411 

871,42    

529 

986,915  98,89 0,00 0,00 0,00 0,00  

20/07/2020 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

2 446 

631,21    

25 

651,114000  95,38 0,00 1,72 0,00 0,00  

20/07/2020 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

19 186 

48,53    202,010  94 975,73 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

103 386 

319,25    

983 

558,097000  105,11 0,00 0,00 0,00 0,61  

31.03.2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

48 450 

681,99    

458 

565,952  105,65 0,00 0,00 0,00 0,75  

31.03.2021 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

3 226 

885,18    

31 

710,678000  101,76 0,00 1,52 0,00 -0,93  

31.03.2021 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

54 223 

337,95    534,374  101 470,76 0,00 0,00 0,00 729,21  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

110 888 

454,91    

1 63 

959,868000  104,22 0,00 0,00 0,00 2,52  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

56 576 

987,30    

538 

985,359  104,96 0,00 0,00 0,00 2,75  

31.03.2022 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

3 010 

321,51    

30 

281,723000  99,41 0,00 2,29 0,00 0,13  

31.03.2022 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

47 648 

433,90    472,650  100 811,24 0,00 0,00 0,00 2 642,08  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

96 222 

220,30    

938 

318,223037  102,54 0,00 0,00 0,00 -0,13  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

83 958 

12,85    

811 

292,408  103,48 0,00 0,00 0,00 0,06  

31.03.2023 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

2 864 

424,19    

29 

992,815023  95,50 0,00 2,18 0,00 -2,30  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

46 217 

829,10    465,022  99 388,47 0,00 0,00 0,00 66,56  

                               

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 173 148,501163   17 609 498,04   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -298 790,146126   -30 254 760,69   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -125 641,644963   -12 645 262,65   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 938 318,223037      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 422 745,051000   43 300 529,33   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -150 438,002000   -15 452 609,62   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 272 307,049000   27 847 919,71   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 811 292,408000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   D1 PART DIST ID        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 709,370023   66 924,20   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -998,278000   -95 192,54   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -288,907977   -28 268,34   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 29 992,815023      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 162,258000   15 852 162,02   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -169,886000   -16 601 343,47   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -7,628000   -749 181,45   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 465,022000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 9 972,44   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 2 328,28   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 7 644,16   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 9 972,44   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 2 328,28   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 7 644,16   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 10 876,65   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 1 244,16   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 9 632,49   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 10 876,65   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 1 244,16   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 9 632,49   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  D1 PART DIST ID    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 124,31   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 574,56   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 549,75   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 124,31   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 574,56   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 549,75   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   



 

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013336773 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 523 308,64   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013371341 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,30   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 204 827,11   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013336765 D1  ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 14 448,40   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013472461 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,30   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 145 006,04   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 59 422,50   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 988 264,93   

   Summe der Forderungen  1 047 687,43   

       

 Verbindlichkeiten    SRD und lange Abwicklungsfristen 490 311,64   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 75 075,72   

   Summe der Verbindlichkeiten  565 387,36   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   482 300,07   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 226 330 593,42   98,72   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 211 90 804,72   92,07   

HANDELBARE SCHULDTITEL 4 991 382,50   2,18   

OGA-ANTEILE 10 248 406,20   4,47   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 1 47 687,43   0,46   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -565 387,36   -0,25   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 2 449 592,95   1,07   

LIQUIDE MITTEL 2 449 592,95   1,07   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 229 262 486,44   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere      211 90 804,72  92,07   

  
SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Anleihen und ähnliche 

Wertpapiere 
   211 90 804,72  92,07   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt 

gehandelte Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen 
    195 342 64,26  85,20   

  SUMME DEUTSCHLAND      21 995 802,55  9,59   

  DE000A2TEDB8 THYSSENKRUPP 2,875%19-220224 18.02.2022 22.02.2024 EUR 4 500 2,875 4 464 492,53  1,94   

  DE000A2YB7A7 SCHAEFFLER 1,875%19-260324 26.03.2019 26.03.2024 EUR 3 000 1,875 2 956 143,20  1,29   

  DE000A2YNQW7 BILFINGER 4,5%19-140624 14.06.2019 14.06.2024 EUR 15 4,50 1 548 789,86  0,68   

  DE000CZ45VB7 COMMERZBANK 0,25%19-160924 16.09.2019 16.09.2024 EUR 30 % 0,25 2 842 919,59  1,24   

  XS1690644668 NIDDA HLTHC HLD 3,5%17-300924 02.09.2022: 30.09.2024 EUR 2 000 3,50 1 969 377,78  0,86   

  XS1854830889 K S 3,25%18-180724 18.02.2022 18.02.2022 EUR 15 3,25 1 529 506,03  0,67   

  XS2296201424 DEUTSCHE LUFTHANSA 1% 100225 18.02.2022 11.02.2025 EUR 40 % 2,875 3 877 503,56  1,69   

  XS2374595127 VOLKSWAG FIN SVCS 0%21-120225 12.08.2021 18.02.2022 EUR 3 000  2 807 070,00  1,22   

  SUMME SPANIEN      18 021 202,28  7,86   

  XS1201001572 BCO SANTANDER 2,5%15-25 18.02.2022 18.02.2022 EUR 40 % 2,50 3 909 244,81  1,70   

  XS1468525057 CELLNEX TELECOM 2,375%16-0124 10.08.2016 16.01.2024 EUR 35 2,375 3 480 558,70  1,52   

  XS1809245829 INDRA SISTEMAS 3%18-190424 19.04.2018 19.04.2024 EUR 3 3,00 302 114,14  0,13   

  XS2055190172 BANCO SABADELL 1,125%19-270325 02.09.2022: 27.03.2025 EUR 40 % 1,125 3 690 143,60  1,61   

  XS2076836555 GRIFOLS 1,625%19-150225 15.11.2019 18.02.2022 EUR 3 000 1,625 2 837 825,42  1,24   

  XS2102931594 CAIXABANK 0,375%20-030225 17.01.2020 18.02.2022 EUR 20 0,375 1 886 932,88  0,82   

   C. AIR GP 2,75%21-250325 25.03.2021 25.03.2025 EUR 20 2,75 1 914 382,73  0,84   

  SUMME FRANKREICH      61 876 774,82  26,98   

  FR0010804500 ORANO 4,875%09-230924 EMTN 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 70 4,875 3 652 730,89  1,59   

  FR0011689033 VALEO 3,25%14-220124 EMTN 22.01.2014 22.01.2024 EUR 30 % 3,25 2 999 312,87  1,31   

  FR0011962398 OAT 1,75%14-25112024 05.06.2014 25.11.2024 EUR 2 000 000 1,75 1 978 505,75  0,86   

  FR0012370872 IMERYS 2%14-101224 EMTN 10.12.2014 10.12.2024 EUR 10 2,00 976 041,37  0,43   

  FR0013233384 ACCOR 2,50%17-250124 25.01.2017 25.01.2024 EUR 35 2,50 3 480 946,09  1,52   

  FR0013248713 NEXANS 2,75%17-050424 05.04.2017 05.04.2024 EUR 25 2,75 2 545 936,64  1,11   

  FR0013259116 SEB 1,5%17-310524 31.05.2017 31.05.2024 EUR 9 1,50 878 838,78  0,38   

  FR0013262912 LAGARDERE 1,625%17-210624 21.06.2017 21.06.2024 EUR 15 1,625 1 493 456,10  0,65   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  FR0013264066 PLASTIC OMNIUM 1,25%17-260624 26.06.2017 26.06.2024 EUR 10 1,25 980 617,53  0,43   

  FR0013281946 WORLDLINE 1,625%17-130924 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 15 1,625 1 467 341,51  0,64   

  FR0013284643 ERAMET 4,196%17-280224 02.09.2022: 18.02.2022 EUR 25 4,196 2 503 958,90  1,09   

  FR0013286838 BNQ POSTALE 1%17-161024 EMTN 16.10.2017 16.10.2024 EUR 15 1,00 1 443 611,30  0,63   

  FR0013287273 ILIAD 1,5%17-141024 12.10.2017 14.10.2024 EUR 50 1,50 4 834 342,47  2,11   

  FR0013329315 RENAULT 1%18-180424 18.02.2022 18.02.2022 EUR 50 1,00 4 888 682,19  2,11   

  FR0013370129 BUREAU VERITAS 1,875%18-060125 04.10.2018 06.01.2025 EUR 20 1,875 1 941 241,09  0,85   

  FR0013413556 ELIS 1,75%19-110424 11.04.2019 11.04.2024 EUR 32 1,75 3 193 998,03  1,39   

  FR0013477254 AIR FRANCE - KLM 1,875%20-0125 16.01.2020 16.01.2025 EUR 20 1,875 1 871 313,70  0,82   

  FR0013478849 QUADIENT 2,25%20-030225 23.01.2020 18.02.2022 EUR 12 2,25 1 138 150,36  0,50   

  XS1195574881 SOC.GENERAL02,625%15-270225 18.02.2022 18.02.2022 EUR 20 2,625 1 949 298,08  0,85   

  XS1490137418 CROWN EURO.HLD 2,625%16-300924 02.09.2022: 30.09.2024 EUR 3 500 2,625 3 432 210,83  1,50   

   ATALIAN 4%17-150524 05.05.2017 15.05.2024 EUR 1 000 4,00 750 964,44  0,33   

  XS1794209459 PAPREC HOLDING 4%18-310325 29.03.2018 31.03.2025 EUR 2 000 4,00 1 983 753,33  0,87   

  XS1987729412 FNAC DARTY 1,875%19-300524 14.05.2019 30.05.2024 EUR 2 500 1,875 2 438 545,83  1,06   

  XS2031870921 LOXAM 3,25%19-140125 22.07.2019 14.01.2025 EUR 3 500 3,25 3 411 258,47  1,49   

  XS2054539627 ALTICE FRANCE 2,5%19-150125 02.09.2022: 15.01.2025 EUR 4 000 2,50 3 782 704,44  1,65   

  XS2112340679 BANIJAY ENTERT 3,5%20-010325 11.02.2020 01.03.2025 EUR 1 900 3,50 1 859 013,83  0,81   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      5 565 455,08  2,43   

  XS1819575066 ROLLS-ROYCE 0,875%18-090524 02.09.2022: 09.05.2024 EUR 2 500 0,875 2 427 902,40  1,06   

  XS1844997970 INTER GAME TECH 3,5%18-150724 27.06.2018 15.07.2024 EUR 3 000 3,50 1 123 304,63  0,49   

  XS2010037849 JAGUAR LAND 5,875%19-151124 26.11.2019 15.11.2024 EUR 2 000 5,875 2 014 248,05  0,88   

  SUMME ISLE OF MAN      766 328,74  0,33   

  XS1849464323 PLAYTECH 3,75%18-121023 12.10.2018 12.10.2023 EUR 2 000 3,75 766 328,74  0,33   

  SUMME IRLAND      1 965 165,00  0,86   

  XS1117298759 SMURFIT KAP ACQ 2,75%15-0225 16.02.2015 18.02.2022 EUR 2 000 2,75 1 965 165,00  0,86   

  SUMME ITALIEN      30 416 232,25  13,27   

  XS0193945655 AUTOSTRADE ITALIA 5,875%04-24 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 40 % 5,875 4 283 546,85  1,87   

  XS0215093534 LEONARDO 4,875%05-240325 08.03.2005 24.03.2025 EUR 4 500 4,875 4 577 198,23  2,00   

  XS1206977495 UNIPOL GRUPPO 3%15-180325 SR.3 18.02.2022 18.02.2022 EUR 4 000 3,00 3 904 173,77  1,70   

  XS1558491855 ATLANTIA 1,625%17-030225 18.02.2022 18.02.2022 EUR 2 000 1,625 1 901 262,46  0,83   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  XS1707063589 WEBUILD 1,75%17-261024 26.10.2017 26.10.2024 EUR 4 000 1,75 3 790 004,93  1,65   

  XS1935256369 TELECOM ITALIA 4%19-110424 11.01.2019 11.04.2024 EUR 5 000 4,00 5 165 214,38  2,26   

  XS2015314037 INTESA SAN 2,625%19-200624 20.06.2019 20.06.2024 EUR 3 000 2,625 3 014 196,98  1,31   

  XS2072815066 BANCO BPM 1,75%19-280125 28.10.2019 28.01.2025 EUR 1 000 1,75 953 844,38  0,42   

  XS2121417989 BANCO BPM 1,625%20-180225 18.02.2022 18.02.2022 EUR 3 000 1,625 2 826 790,27  1,23   

  SUMME JERSEY      2 122 732,40  0,93   

  XS1468662801 ADIENT GLB HLDG 3,5%16-150824 19.08.2016 15.08.2024 EUR 2 000 3,50 299 193,65  0,13   

  XS1496337236 AVIS BUDGET 4,125%16-151124 02.09.2022: 15.11.2024 EUR 1 800 4,125 1 823 538,75  0,80   

  SUMME JAPAN      2 542 655,56  1,11   

  XS1811213781 SOFTBANK GROUP 4%18-200423 20.04.2018 20.04.2023 EUR 2 500 4,00 2 542 655,56  1,11   

  SUMME LUXEMBURG      4 657 314,44  2,03   

  XS1651444140 EUROFINS SCIENTIFI 2,125%17-24 25.07.2017 25.07.2024 EUR 2 000 2,125 1 981 458,90  0,87   

  XS1974797364 LINCOLN FIN 3,625%19-010424 02.09.2022: 01.04.2024 EUR 1 500 3,625 740 170,54  0,32   

  XS2110768525 STENA INTL 3,75%20-010225 31.01.2020 18.02.2022 EUR 2 000 3,75 1 935 685,00  0,84   

  SUMME MEXIKO      3 957 820,27  1,73   

  XS1568874983 PEMEX 3,75%17-210224 18.02.2022 21.02.2024 EUR 4 000 3,75 3 957 820,27  1,73   

  SUMME NIEDERLANDE      23 105 024,65  10,08   

  XS0982711714 PETROBRAS GLOB 4,75%14-140125 14.01.2014 14.01.2025 EUR 3 500 4,75 3 533 253,35  1,54   

  XS1388625425 STELLANTIS 3,75%16-290324 30.03.2016 29.03.2024 EUR 2 000 3,75 2 002 449,51  0,87   

  XS1405765907 OI EUROP GRP 3,125%16-151124 03.11.2016 15.11.2024 EUR 2 500 3,125 2 479 389,93  1,08   

  XS1492656787 AXALTA CSDH B 3,75%16-150125 02.09.2022: 15.01.2025 EUR 2 000 3,75 1 995 678,33  0,87   

  XS1699848914 DUFRY ONE 2,5%17-151024 24.10.2017 15.10.2024 EUR 3 000 2,50 2 990 538,33  1,30   

  XS1711584430 SAIPEM FIN INT 2,625%17-070125 07.11.2017 07.01.2025 EUR 4 500 2,625 4 337 130,82  1,91   

  XS2010040124 ZF EU FINANCE 1,25%19-231023 23.10.2019 23.10.2023 EUR 30 % 1,25 2 965 656,57  1,29   

  XS2078976805 PPF TELECOM GP 2,125%19-310125 12.11.2019 31.01.2025 EUR 1 000 2,125 951 397,81  0,41   

  XS2115189875 Q-PARK HLDG 1,5%20-010325 18.02.2022 01.03.2025 EUR 2 000 1,50 1 849 530,00  0,81   

  SUMME SCHWEDEN      5 397 685,95  2,35   

  XS1634532748 INTRUM 3,125%17-150724 REGS 26.06.2017 15.07.2024 EUR 4 000 3,125 2 020 551,29  0,88   

  XS1724626699 VOLVO CAR 2%17-240125 EMTN 24.11.2017 24.01.2025 EUR 3 500 2,00 3 377 134,66  1,47   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA      12 951 870,27  5,65   

  XS1523028436 MPT 3,325%17-240325 24.03.2017 24.03.2025 EUR 1 500 3,325 1 252 768,97  0,55   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  XS1959498160 FORD MOTOR CRED 3,021%19-0324 06.03.2019 06.03.2024 EUR 3 500 3,021 3 452 657,91  1,50   

  XS2080317832 BALL 0,875%19-150324 18.11.2019 15.03.2024 EUR 2 000 0,875 1 955 915,86  0,85   

  XS2093880735 BERRY GLOBAL 1%20-150125 02.09.2022: 15.01.2025 EUR 3 500 1,00 3 338 658,12  1,46   

  XS2116728895 FMCC 1,744%24 18.02.2022 19.07.2024 EUR 1 500 1,744 1 459 702,85  0,64   

  XS2149207354 GLDM SACHS GRP 3,375%20-270325 27.03.2020 27.03.2025 EUR 1 500 3,375 1 492 166,56  0,65   

  SUMME Nachrangige Schuldtitel (TSR - TSDI)      15 748 740,46  6,87   

  SUMME DEUTSCHLAND      3 818 023,01  1,67   

  DE000DB7XJJ2 DEUTSCHE BANK 2,75%15-170225 18.02.2022 18.02.2022 EUR 4 000 2,75 3 818 023,01  1,67   

  SUMME FRANKREICH      11 930 717,45  5,20   

  FR0012304459 CRED.AGRICOLE 3%14-221224 TSR 22.12.2014 22.12.2024 EUR 1 000 000 3,00 985 159,78  0,43   

  XS1069549761 BFCM 3%14-210524 EMTN SUB 21.05.2014 21.05.2024 EUR 6 000 3,00 6 080 441,92  2,65   

  XS1190632999 BNP PARIBAS 2,375%15-170225 18.02.2022 18.02.2022 EUR 5 000 2,375 4 865 115,75  2,12   

  SUMME Schuldtitel      4 991 382,50  2,18   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

Schuldtitel 
    4 991 382,50  2,18   

  SUMME handelbare Schuldtitel      4 991 382,50  2,18   

  SUMME ITALIEN      4 991 382,50  2,18   

  IT0005045270 ITALY 2,5%14-011224 28.08.2014 01.12.2024 EUR 5 000 2,50 4 991 382,50  2,18   

  SUMME OGA-Anteile      10 248 406,20  4,47   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
    10 248 406,20  4,47   

  SUMME FRANKREICH      10 248 406,20  4,47   

  FR0000009987 UNION + (IC)   EUR 54  10 248 406,20  4,47   

                      



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse D1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

 Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   



 

 

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM SHORT TERM BONDS



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 333 521 514,25   412 818 257,33   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 186 334 266,87   202 562 452,71   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  186 334 266,87   202 562 452,71   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 112 556 889,29   185 599 928,60   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  112 556 889,29   185 599 928,60   

            Handelbare Schuldtitel 112 556 889,29   185 599 928,60   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 30 983 195,30   24 000 735,56   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
30 983 195,30   24 000 735,56 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 3 647 162,79   655 140,46   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 3 647 162,79   655 140,46   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 2 303 924,74   2 879,09   

       Devisenterminkontrakte 2 301 735,20   0,00   

       Sonstige 2 189,54   2 879,09   

  Finanzkonten 39 439 63,14   54 282 617,92   

       Liquide Mittel 39 439 63,14   54 282 617,92   

  
Summe Aktiva 375 264 502,13   467 103 754,34 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 368 631 817,32   466 602 626,56   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -1 780 496,41   -811 624,00   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 2 733 561,50   773 298,94   

  Summe Eigenkapital 369 584 882,41   466 564 301,50   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 3 352 291,10   500 000,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 3 352 291,10   500 000,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 3 352 291,10   500 000,00   

  Verbindlichkeiten 2 327 328,62   39 452,84   

       Devisenterminkontrakte 2 291 300,65   0,00   

       Sonstige 36 027,97   39 452,84   

  Finanzkonten 0,00   0,00   

       Kontokorrentkredite 0,00   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 375 264 502,13   467 103 754,34 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

   Zinsswaps        

    Zinssatz        

      12 000 000,00   12 000 000,00   

      20 000 000,00   20 000 000,00   

      35 000 000,00   35 000 000,00   

      20 000 000,00   0,00   

      10 000 000,00   0,00   

      15 000 000,00   0,00   

      5 000 000,00   0,00   

      3 000 000,00   0,00   

      3 000 000,00   0,00   

      5 000 000,00   0,00   

      30 000 000,00   0,00   

      20 000 000,00   0,00   

      10 000 000,00   0,00   

    SWTCIC290622-.61/OIS  0,00   5 000 000,00   

      0,00   10 000 000,00   

    Summe Zinstitel 188 000 000,00   82 000 000,00   

   Summe Zinsswaps 188 000 000,00   82 000 000,00   

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 188 000 000,00   82 000 000,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 188 000 000,00   82 000 000,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 161 899,43   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 2 431 208,18   1 001 914,06   

     Erträge aus Schuldtiteln 902 506,93   152 147,69   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 297 524,44   4 433,36   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 3 793 138,98   1 158 495,11   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 292 962,11   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 76 615,72   102 457,77   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 369 577,83   102 457,77   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 3 423 561,15   1 056 037,34   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 429 265,82   355 235,72   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 2 994 295,33   700 801,62   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -260 733,83   72 497,32   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 2 733 561,50   773 298,94   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen. 

 

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

IC FR0013373206 max. 0,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,46 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

IC FR0013373206 Entfällt 

Performancegebühr 
 

Part FR0013373206 IC 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „Vom OGA getragene Verwaltungsgebühren“ zu 

entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts auf 

Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken die Aufwendungen für das 

Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der Depotbank, die Honorare der 

Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin enthalten. 



 

 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages     

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs: 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages     

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:   

- der Notierung eines Teilnehmers,   

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird 

- etc. 

Im Portfolio enthaltene Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Anteile an Verbriefungsvehikeln 

Bewertung zum ersten Börsenkurs des Tages für an europäischen Märkten notierte 

Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer:  Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit einer 

Dauer von mehr als 3 Monaten.  

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer:  Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.   

• Entleihen von Wertpapieren:  Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 



 

 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.  

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet 

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

- Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet. 

 

• Zugrunde gelegter Marktwert: 

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs. 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:  

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.  Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:   

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:      Eröffnungskurs des 

Bewertungsstichtages oder Kompensationskurs des Vortages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:  Schlusskurs des Vortages oder Kompensationskurs 

des Vortages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen: Eröffnungskurs des Bewertungsstichtages oder 

Kompensationskurs des Vortages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen: Schlusskurs des Vortages oder Kompensationskurs 

des Vortages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 



 

 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 466 564 301,50   207 629 652,90   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 631 953 892,90   619 081 548,05   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -731 769 917,38   -358 122 808,40   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 220 983,16   7 701,23   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -2 211 548,00   -712 319,78   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren 178,07   -1 668,03   

  Wechselkursdifferenzen -132 171,82   0,00   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -953 355,53   -2 671 988,08   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -3 220 483,64   -2 267 128,11   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -2 267 128,11   404 859,97   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 2 918 224,18   653 381,99   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 3 573 364,64   655 140,46   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 655 140,46   1 758,47   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 2 994 295,33   700 801,62   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 369 584 882,41   466 564 301,50   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

  
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Markt gehandelte 

festverzinsliche Anleihen 
137 480 910,37   37,20   

  An einem organisierten Markt gehandelte variabel verzinsliche Anleihen 40 255 692,28   10,89   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

inflationsgebundene Anleihen 
8 597 664,22   2,33   

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 186 334 266,87   50,42   

  Schuldtitel         

  Von Bankemittenten begebene kurzfristige handelbare Wertpapiere (NEU CP) 29 135 853,89   7,88   

  Mittelfristige handelbare Wertpapiere (NEU MTN) 32 031 964,33   8,67   

  Ausländische handelbare Schuldtitel mit Ausnahme von ECP 22 638 774,36   6,13   

  Euro Commercial Paper 28 750 296,71   7,78   

  SUMME Schuldtitel 112 556 889,29   30,45   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

  Zinssatz 188 000 000,00   50,87   

       SUMME Sonstige Geschäfte 188 000 000,00   50,87   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
138 710 851,39   37,53   0,00   0,00   47 623 415,48   12,89   0,00   0,00 

  

  SUMME Schuldtitel 90 465 310,15   24,48   5 012 380,50   1,36   17 079 198,64   4,62   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   39 439 063,14   10,67   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 180 000 000,00   48,70   8 000 000,00   2,16   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
5 998 125,61   1,62   48 190 650,58   13,04   

125 504 

713,13 
  33,96   6 640 777,55   1,80   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 18 196 720,77   4,92   57 552 196,77   15,57   36 807 971,75   9,96   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 39 439 063,14   10,67   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 20 000 000,00   5,41   95 000 000,00   25,70   67 000 000,00   18,13   6 000 000,00   1,62   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  USD   USD   GBP   GBP                   

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 2 287 467,52   0,62   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,82   0,00   9,15   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 2 291 300,65   0,62   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         6 937 484,83   

   XS1045553812   BFCM 2,625%24 EMTN   6 937 484,83   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         30 983 195,30   

   FR0007033477   CM-AM INST.ST RC6D   1 162 590,19   

   FR0014007LZ3   CM AM INST.SH.IC3D   29 820 605,11   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         37 920 680,13   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis 2 733 561,50   773 298,94   

  Summe 2 733 561,50   773 298,94   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 2 733 561,50   773 298,94   

  Summe 2 733 561,50   773 298,94   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -1 780 496,41   -811 624,00   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -1 780 496,41   -811 624,00   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -1 780 496,41   -811 624,00 

  Summe -1 780 496,41   -811 624,00 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

18.02.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC *  

11 500 

000,00    115,000000  100 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00  

31/12/2019 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

194 431 

660,83    

1 

943,928000  100 019,99 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

207 629 

652,90    

2 

66,591000  100 469,63 0,00 0,00 0,00 167,51  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

466 564 

301,50    

4 

662,931610  100 058,14 0,00 0,00 0,00 -8,21  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

369 584 

882,41    

3 

661,382550  100 941,34 0,00 0,00 0,00 260,30  

  * Auflegungsdatum                          

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 6 314,954637   631 953 892,90   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -7 316,503697   -731 769 917,38   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -1 001,549060   -99 816 024,48   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 3 661,382550      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013529534 C2  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,10   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 460 805,82   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 31 540,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Devisentermingeschäfte 2 301 735,20   

 Forderungen    Rückvergütete Verwaltungsgebühren 2 189,54   

   Summe der Forderungen  2 303 924,74   

       

 Verbindlichkeiten    Devisentermingeschäfte 2 291 300,65   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 36 027,97   

   Summe der Verbindlichkeiten  2 327 328,62   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -23 403,88   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 329 874 351,46   89,26   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 186 334 266,87   50,43   

HANDELBARE SCHULDTITEL 112 556 889,29   30,45   

OGA-ANTEILE 30 983 195,30   8,38   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 2 189,54   0,00   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -36 027,97   -0,01   

         

SUMME Finanzkontrakte 294 871,69   0,08   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 294 871,69   0,08   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 39 449 497,69   10,67   

LIQUIDE MITTEL 39 439 063,14   10,67   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 10 434,55   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 369 584 882,41   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere      186 334 266,87  50,43   

  
SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Anleihen und ähnliche 

Wertpapiere 
   186 334 266,87  50,43   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen 
    137 480 910,37  37,21   

  SUMME AUSTRALIEN      14 209 984,50  3,84   

  MB AUST PAC 0%22-200125 20.01.2022 20.01.2025 EUR 150  14 209 984,50  3,84   

  SUMME DEUTSCHLAND      14 395 463,04  3,90   

  BAYERISCHE_LDBK__0.17_%_26062023 26.06.2020 26.06.2023 EUR 30 % 0,17 2 979 670,27  0,81   

  COMMERZBANK 0,5%16-130923 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 2 000 0,50 1 979 541,64  0,54   

  DEUTSCHE BANK 1,125%18-300823 30.08.2018 30.08.2023 EUR 8 182 1,125 8 157 113,27  2,20   

  FRESENIUS SE 4%14-010224 11.02.2014 18.02.2022 EUR 1 267 4,00 1 279 137,86  0,35   

  SUMME SPANIEN      9 747 953,87  2,64   

  BANCO SANTANDER 3,75%23-160126 16.01.2023 16.01.2026 EUR 97 3,75 9 747 953,87  2,64   

  SUMME FRANKREICH      27 247 929,88  7,37   

  CREDIT AGRICOLE 3,03%14-210224 21.02.2014 21.02.2024 EUR 2 000 000 3,03 1 987 249,44  0,54   

  SEB 1,5%17-310524 31.05.2017 31.05.2024 EUR 4 1,50 390 151,01  0,11   

  PLASTIC OMNIUM 1,25%17-260624 26.06.2017 26.06.2024 EUR 10 1,25 979 417,53  0,27   

  ILIAD 0,75%21-110224 11.02.2021 11.02.2024 EUR 25 0,75 2 432 596,23  0,66   

  ARVAL SERV LEAS 0%21-300924 30.03.2021 30.09.2024 EUR 20  1 892 220,00  0,51   

  RCI BQ 4,625%23-130726 EMTN 13.01.2023 13.07.2026 EUR 6 545 4,625 6 640 777,55  1,80   

  BFCM 2,625%14-180324 EMTN 18.03.2014 18.03.2024 EUR 70 2,625 6 937 484,83  1,86   

  PSA BANQUE 0,75%18-190423 19.04.2018 19.04.2023 EUR 3 000 0,75 3 018 455,34  0,82   

  BNP PARIBAS 1,125%18-221123 22.05.2018 22.11.2023 EUR 3 000 1,125 2 969 577,95  0,80   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      12 255 054,04  3,32   

  NATWEST MKTS 0,125%21-121125 12.11.2021 12.11.2025 EUR 442 0,125 398 957,92  0,11   

  MITSUBISHI 0,01% 1.024 11.05.2022 10.05.2024 EUR 120 0,01 11 856 096,12  3,21   

  SUMME IRLAND      1 298 187,00  0,35   

  FCA BANK 0%21-160424 16.04.2021 16.04.2024 EUR 1 350  1 298 187,00  0,35   

  SUMME JAPAN      5 650 511,83  1,53   

  M BISHI UFJ FINL 0,339%19-0724 19.07.2019 19.07.2024 EUR 5 000 0,339 4 783 977,53  1,30   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  ASAHI GROUP HD 0,01%21-190424 19.04.2021 19.04.2024 EUR 900 0,01 866 534,30  0,23   

  SUMME LUXEMBURG      16 224 143,49  4,39   

  TRATON FIN LUX 0,125%21-101124 10.11.2021 10.11.2024 EUR 67 0,125 6 336 100,05  1,71   

  ALLERGAN FUND 1,5%18-151123 15.11.2018 15.11.2023 EUR 3 180 1,50 3 140 706,09  0,85   

  HIGHLAND HLDGS 0%21-121123 11.11.2021 12.11.2023 EUR 6 903  6 747 337,35  1,83   

  SUMME NIEDERLANDE      28 347 539,80  7,68   

  STELLANTIS 2%18-200325 20.03.2018 20.03.2025 EUR 30 % 2,00 2 915 579,02  0,79   

  ING GROUP 1%18-200923 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 50 1,00 4 972 499,32  1,35   

  TOYOTA MOTOR FI 0%21-070624 07.06.2021 07.06.2024 EUR 100  9 614 315,00  2,60   

  THERMO FISHER SCI.NTS 31.122.200 18.11.2021 18.11.2023 EUR 5 000  4 897 850,00  1,33   

  NIBC BANK 0%22-131023 13.04.2022 13.10.2023 EUR 20  1 948 526,60  0,53   

  ABN AMRO 3,625%23-100126 292 10.01.2023 10.01.2026 EUR 40 % 3,625 3 998 769,86  1,08   

  SUMME SCHWEDEN      6 725 810,00  1,82   

  VOLVO TREASURY 0%21-090524 09.11.2021 09.05.2024 EUR 7 000  6 725 810,00  1,82   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA      1 378 332,92  0,37   

  BECTON DICKINSON&CO 0%21-0823 13.08.2021 13.08.2023 EUR 750  741 030,00  0,20   

  BECTON DICKINSON&C 0,034%21-25 13.08.2021 13.08.2025 EUR 692 0,034 637 302,92  0,17   

  
SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte variabel verzinsliche 

Anleihen 
   40 255 692,28  10,89   

  SUMME SPANIEN      4 554 157,50  1,23   

  BANCO SANTANDER TV05052024 18.02.2022 05.05.2024 EUR 45  4 554 157,50  1,23   

  SUMME FRANKREICH      4 826 175,20  1,31   

  ALD TV23-210225 21.02.2023 21.02.2025 EUR 48  4 826 175,20  1,31   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      7 056 126,85  1,91   

  LLOYDS BANK TV23-160125 16.01.2023 16.01.2025 EUR 50  5 051 214,35  1,37   

  HSBC BANK TV23-080325 08.03.2023 08.03.2025 EUR 20  2 004 912,50  0,54   

  SUMME NIEDERLANDE      7 716 747,40  2,09   

  ALLIANZ FINANCE II TV21-221124 22.11.2021 22.11.2024 EUR 76  7 716 747,40  2,09   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA      16 102 485,33  4,35   

  GOLDMAN SACHS GROUP TV300424 EMTN 30.04.2021 30.04.2024 EUR 16 000  16 102 485,33  4,35   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

inflationsgebundene Anleihen 
    8 597 664,22  2,33   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME FRANKREICH      1 229 941,02  0,33   

  RCI BANQUE 0,5%22-140725 18.02.2022 14.07.2025 EUR 1 333 0,50 1 229 941,02  0,33   

  SUMME NIEDERLANDE      7 367 723,20  2,00   

  NIBC BANK 270.125 27.01.2023 27.01.2025 EUR 80  7 367 723,20  2,00   

  SUMME Schuldtitel      112 556 889,29  30,45   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

Schuldtitel 
    112 556 889,29  30,45   

  SUMME handelbare Schuldtitel      112 556 889,29  30,45   

  SUMME DEUTSCHLAND      14 581 099,32  3,95   

  ECP SANT. ZC 23 02.12.2022 01.12.2023 EUR 5 000 000  4 879 172,66  1,32   

  ECP SANTANDER 24 06.01.2023 05.01.2024 EUR 5 000 000  4 864 598,90  1,32   

  ECP SANTANDER 24 16.02.2023 15.02.2024 EUR 5 000 000  4 837 327,76  1,31   

  SUMME FRANKREICH      61 167 818,22  16,54   

  SOPRA  BMT24112023 24.11.2020 24.11.2023 EUR 7 000 000 0,80 7 41 850,90  1,91   

  EDR(FR BMT11082023 11.08.2021 11.08.2023 EUR 3 000 000 0,48 3 014 724,15  0,82   

  EDR(FR BMT27092023 27.09.2021 27.09.2023 EUR 2 000 000 0,48 2 002 722,09  0,54   

  NEXITY BMT24112023 24.11.2021 24.11.2023 EUR 5 000 000 0,80 5 019 901,50  1,36   

  SG     BMT31012024 06.01.2023 31.01.2024 EUR 7 000 000  6 785 989,67  1,84   

  ITMENT NCP17042023 12.01.2023 17.04.2023 USD 2 500 000  2 287 467,52  0,62   

  REXEL  BMT25012024 19.01.2023 25.01.2024 EUR 8 400 000  8 166 776,02  2,21   

  FAUREC NCP24072023 23.01.2023 24.07.2023 EUR 6 000 000  5 926 752,62  1,60   

  FAUREC NCP24042023 23.01.2023 24.04.2023 EUR 3 000 000  2 994 047,42  0,81   

  SOCRAM NCP20022024 18.02.2022 18.02.2022 EUR 5 000 000 0,40 5 012 380,50  1,36   

  BOLLOR NCP03042023 18.02.2022 03.04.2023 EUR 3 000 000  2 999 473,61  0,81   

  VERALL NCP30062023 28.03.2023 30.06.2023 EUR 10 000 000  9 915 732,22  2,66   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      36 807 971,75  9,96   

  ECP LLOYDS 200.624 07.12.2022 20.06.2024 EUR 5 000 000  4 769 672,94  1,29   

  LLOYDS BANK 0%25 13.01.2023 13.01.2025 EUR 5 000 000  4 648 161,47  1,26   

  CD STD CHARTE.0824 19.08.2022 19.08.2024 EUR 13 000 000  12 363 613,07  3,35   

  CD STANDARD CHA.24 18.02.2022 13.12.2024 EUR 6 000 000  5 626 999,82  1,52   

  ECP NATWEST MAR.24 11.01.2023 15.10.2024 EUR 10 000 000  9 399 524,45  2,54   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME OGA-Anteile      30 983 195,30  8,38   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
    30 983 195,30  8,38   

  SUMME FRANKREICH      30 983 195,30  8,38   

  CM-AM INSTIT.SH.TERM RC SI.6D   EUR 533,577281  1 162 590,19  0,31   

  CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM   EUR 296,153  29 820 605,11  8,07   

  SUMME Finanzkontrakte      294 871,69  0,08   

  SUMME Finanzkontrakte mit Nachschusspflicht      -3 278 492,95  -0,89   

  Nachschussforderungen Swaps   EUR 
-3 278 

492,95 
 -3 278 492,95  -0,89   

  SUMME Sonstige Verpflichtungen      3 573 364,64  0,97   

  SUMME Swaps      3 573 364,64  0,97   

  SWTCIC060724-.5073/O   EUR -12 000 000  728 467,10  0,20   

  SWTCIC210423-.508/OI   EUR -20 000 000  283 409,22  0,08   

  SWTCIC171123-.43/OIS   EUR -35 000 000  1 144 482,99  0,31   

  SWTCIC201023.216/OIS   EUR -20 000 000  486 838,32  0,13   

  SWTCIC220424.485/OIS   EUR -10 000 000  330 616,83  0,09   

  SWTCIC060524.733/OIS   EUR -15 000 000  443 639,31  0,12   

  SWTBNP1901242.9982/O   EUR -5 000 000  9 187,94  0,00   

  SWTABA1901282.3547/O   EUR -3 000 000  72 877,70  0,02   

  SWTRBS190128OISEST/2   EUR -3 000 000  -64 613,39  -0,02   

  SWTNAT200124OISEST/2   EUR -5 000 000  -9 184,76  0,00   

  SWTNAT2501243.1172/O   EUR -30 000 000  27 797,37  0,01   

  SWTNAT2507243.0892/O   EUR -20 000 000  45 836,79  0,01   

  SWTHVB2601262.7837/O   EUR -10 000 000  74 009,22  0,02   

                      



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM CONVICTIONS EURO 



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 672 978 822,50   598 614 322,77   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 662 637 015,93   587 078 253,52   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  662 637 015,93   587 078 253,52   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 10 341 806,57   11 536 069,25   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
10 341 806,57   11 536 069,25 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 801 420,89   12 143 446,92   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 801 420,89   12 143 446,92   

  Finanzkonten 30 393 737,99   47 259 164,42   

       Liquide Mittel 30 393 737,99   47 259 164,42   

  
Summe Aktiva 704 173 981,38   658 016 934,11 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 692 923 214,44   646 813 791,93   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -9 150 551,72   11 261 308,43   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 6 872 600,17   -2 023 039,99   

  Summe Eigenkapital 690 645 262,89   656 052 060,37   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 13 424 413,32   1 964 873,74   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 13 424 413,32   1 964 873,74   

  Finanzkonten 104 305,17   0,00   

       Kontokorrentkredite 104 305,17   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 704 173 981,38   658 016 934,11 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 160 919,70   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 18 146 227,35   6 199 921,95   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 18 307 147,05   6 199 921,95   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 124 000,44   166 362,86   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 124 000,44   166 362,86   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 18 183 146,61   6 033 559,09   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 11 434 641,91   7 939 239,98   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 6 748 504,70   -1 905 680,89   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 124 095,47   -117 359,10   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 6 872 600,17   -2 023 039,99   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0013384963 max. 2,25 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,21 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

S FR0013384971 max. 1,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,46 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0013384989 max. 0,8 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,76 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 
Indirekte Verwaltungsgebühren 



 

 

RC FR0013384963 Entfällt 

S FR0013384971 Entfällt 

IC FR0013384989 Entfällt 

Performancegebühr 
 

Anteil FR0013384963 RC 

15 % inkl. Steuern der Outperformance gegenüber dem Referenzindex EURO STOXX Net Return 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet.  

Die Performancegebühr, die auf den der Satz von 15 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht der 

Differenz zwischen: 

dem Nettoinventarwert des OGA vor Berücksichtigung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren  

und  

dem Wert eines Referenzvermögenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine Wertentwicklung 

erzielt hat, die der des Index (oder gegebenenfalls der des Indikators) entspricht und in Bezug auf die 

Zeichnungen/Rücknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA.  

 

Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2022 beginnt, muss jede Underperformance des Fonds 

gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene Gebühren fällig 

werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 gleitenden Jahren 

eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

auf Null zurückgesetzt wird  

Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:   

Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet.  

Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

 

Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren für im Laufe des Geschäftsjahres getätigte 

Rücknahmen werden von der Verwaltungsgesellschaft endgültig vereinnahmt. 

 

Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

Anteil FR0013384971 S 

Entfällt 

 

Anteil FR0013384989 IC 

Entfällt 

 

 



 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  



 

 

•  

• Transaktionsgebühren 

• Verteilungsschlüssel (in %) 

• SD
G 

• Dep
otbank 

• An
dere 
Anbieter 

• Entfällt 

•  

•  •  •   

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   



 

 

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Entfällt 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 656 052 060,37   0,00   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 148 351 065,53   815 631 586,56   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -124 421 435,18   -121 870 715,77   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 41 911 572,94   33 810 278,41   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -49 784 551,21   -24 845 632,48   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -1 783 682,66   -2 100 714,83   

  Wechselkursdifferenzen 138 178,41   106 138,02   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten 13 433 549,99   -42 773 198,65   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 90 994 365,88   77 560 815,89   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 77 560 815,89   120 334 014,54   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 6 748 504,70   -1 905 680,89   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 690 645 262,89   656 052 060,37   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   30 393 737,99   4,40   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   104 305,17   0,02   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 30 393 737,99   4,40   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 104 305,17   0,02   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  GBP   GBP   CHF   CHF   USD   USD           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 7 124 557,27   1,03   1 139 103,25   0,16   819 401,54   0,12   15 486,96   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 19 311,10   0,00   209,81   0,00   21 370,28   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 413 991,13   0,06   0,00   0,00   3 185,66   0,00   189 292,27   0,03   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   104 305,17   0,02   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         10 341 806,57   

   FR0013385010   CM-AM SM.M.EU.IC3D   10 341 806,57   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         10 341 806,57   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis 6 872 600,17   -2 023 039,99   

  Summe 6 872 600,17   -2 023 039,99   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 3 901 040,58   -2 460 761,65   

  Summe 3 901 040,58   -2 460 761,65   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 1 420 254,46   330 500,75   

  Summe 1 420 254,46   330 500,75   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 1 551 305,13   107 220,91   

  Summe 1 551 305,13   107 220,91   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -9 150 551,72   11 261 308,43   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -9 150 551,72   11 261 308,43   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -6 805 712,02   8 404 737,49 

  Summe -6 805 712,02   8 404 737,49 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -990 911,67   1 291 775,91 

  Summe -990 911,67   1 291 775,91 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -1 353 928,03   1 564 795,03 

  Summe -1 353 928,03   1 564 795,03 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

30/06/2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

412 425 

620,78    

14 796 

123,113000  27,87 0,00 0,00 0,00 0,00  

30/06/2021 C2 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

40 670 

586,24    

2 062 

295,843  19,72 0,00 0,00 0,00 0,00  

30/06/2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

66 930 

659,01    

1 985 

806,889  33,70 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

489 069 

689,76    

18 200 

274,103000  26,87 0,00 0,00 0,00 0,32  

31.03.2022 C2 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

75 639 

832,48    

3 944 

174,837  19,17 0,00 0,00 0,00 0,41  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

91 342 

538,13    

2 795 

122,035  32,67 0,00 0,00 0,00 0,59  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

511 808 

928,83    

18 852 

378,271938  27,14 0,00 0,00 0,00 -0,15  

31.03.2023 C2 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

75 799 

668,13    

3 865 

78,039  19,61 0,00 0,00 0,00 0,11  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

103 36 

665,93    

3 095 

483,232  33,28 0,00 0,00 0,00 0,06  

                               

  * NIW bei der Auflegung der SICAV 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 3 986 673,984359   102 067 222,86   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -3 334 569,815421   -85 865 367,13   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 652 104,168938   16 201 855,73   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 18 852 378,271938      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C2 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 945 217,857000   17 402 800,81   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -1 024 314,655000   -18 924 781,48   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -79 096,798000   -1 521 980,67   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 3 865 078,039000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 927 685,883000   28 881 41,86   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -627 324,686000   -19 631 286,57   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 300 361,197000   9 249 755,29   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 3 095 483,232000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 14 997,22   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 14 997,22   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 14 997,22   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 14 997,22   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 828,11   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 1 828,11   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 828,11   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 1 828,11   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013384963 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 9 646 201,04   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 3 626,53   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013384989 C2  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,80   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 643 232,69   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013384971 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,20   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 1 141 581,65   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 245 986,79   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 555 434,10   

   Summe der Forderungen  801 420,89   

       

 Verbindlichkeiten    SRD und lange Abwicklungsfristen 12 408 941,35   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 1 015 471,97   

   Summe der Verbindlichkeiten  13 424 413,32   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   
-12 622 

992,43 
  

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 672 978 822,50   97,43   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 662 637 015,93   95,93   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 10 341 806,57   1,50   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 801 420,89   0,12   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -13 424 413,32   -1,94   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 30 289 432,82   4,39   

LIQUIDE MITTEL 30 289 432,82   4,39   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 690 645 262,89   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   662 637 015,93  95,94   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 662 637 015,93  95,94   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
662 637 015,93  95,94   

  SUMME BELGIEN   2 702 200,00  0,39   

  BE0003565737 KBC GROUPE EUR 33 000 2 088 900,00  0,30   

  BE0974293251 ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 10 000 613 300,00  0,09   

  SUMME SCHWEIZ   1 139 103,25  0,16   

  CH0013841017 LONZA GROUP NOM. CHF 500 276 088,16  0,04   

  CH0038863350 NESTLE NOM. CHF 5 000 562 162,71  0,08   

  CH0418792922 SIKA NOM. CHF 100 25 772,94  0,00   

  CH1175448666 STRAUMANN HOLDING CHF 2 000 275 079,44  0,04   

  SUMME DEUTSCHLAND   150 830 385,06  21,84   

  DE0005190003 BMW EUR 47 500 4 794 650,00  0,69   

  DE0005200000 BEIERSDORF EUR 1 000 119 950,00  0,02   

  DE0005313704 CARL ZEISS MEDITEC EUR 5 000 640 000,00  0,09   

  DE0005552004 DEUTSCHE POST NOM. EUR 95 000 4 093 550,00  0,59   

  DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM EUR 670 000 14 974 500,00  2,17   

  DE0005659700 ECKERT & ZIEGLER STRAHLEN EUR 1 000 41 560,00  0,01   

  DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE EUR 3 000 538 350,00  0,08   

  DE0006095003 ENCAVIS EUR 6 500 102 570,00  0,01   

  DE0006219934 JUNGHEINRICH EUR 82 500 2 653 200,00  0,38   

  DE0006231004 INFINEON TECHNOLOGIES EUR 399 500 15 053 160,00  2,18   

  DE0006335003 KRONES EUR 40 250 4 375 175,00  0,63   

  DE0006602006 GEA GROUP EUR 50 000 2 097 500,00  0,30   

  DE0007100000 MERCEDES-BENZ GROUP EUR 230 000 16 279 400,00  2,36   

  DE0007164600 SAP EUR 155 500 18 047 330,00  2,61   

  DE0007165631 SARTORIUS PRIV. EUR 1 900 735 300,00  0,11   

  DE0007236101 SIEMENS EUR 187 000 27 911 620,00  4,05   

  DE0008404005 ALLIANZ EUR 81 000 17 236 800,00  2,50   

  
DE0008430026 MUNCHENER 

RUCKVERSICHERUNGS 
EUR 28 500 9 191 250,00  1,33   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  DE000A0D9PT0 MTU AERO ENGINES EUR 12 000 2 767 200,00  0,40   

  DE000A0WMPJ6 AIXTRON EUR 142 000 4 434 660,00  0,64   

  DE000KGX8881 KION GROUP EUR 12 246 436 080,06  0,06   

  DE000LEG1110 LEG IMMOBILIEN EUR 1 000 50 480,00  0,01   

    H.C. F. PORSCHE AKTIE EUR 31 000 3 654 900,00  0,53   

  DE000SYM9999 SYMRISE EUR 6 000 601 200,00  0,09   

  SUMME SPANIEN   38 050 030,00  5,51   

  ES0105066007 CELLNEX TELECOM EUR 3 000 107 280,00  0,02   

  ES0109067019 AMADEUS IT GROUP CL.A EUR 101 000 6 227 660,00  0,90   

  
ES0113211835 BCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 
EUR 2 140 000 14 061 940,00  2,03   

  ES0113900J37 BANCO SANTANDER EUR 3 200 000 10 963 200,00  1,59   

  ES0144580Y14 IBERDROLA EUR 250 000 2 871 250,00  0,42   

  
ES0165386014 SOLARIA ENERGIA  

MEDIOAMBIENTE 
EUR 60 000 996 300,00  0,14   

  ES0183746314 VIDRALA EUR 28 000 2 822 400,00  0,41   

  SUMME FINNLAND   1 362 900,00  0,20   

  FI0009013296 NESTE OYJ EUR 30 000 1 362 900,00  0,20   

  SUMME FRANKREICH   320 094 144,40  46,35   

  FR0000039109 SECHE ENVIRONNEMENT EUR 24 224 2 504 761,60  0,36   

  FR0000039620 MERSEN EUR 27 000 1 108 350,00  0,16   

  FR0000044448 NEXANS EUR 56 000 5 124 000,00  0,74   

  FR0000051807 TELEPERFORMANCE EUR 14 500 3 214 650,00  0,47   

  FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL EUR 4 600 8 574 400,00  1,24   

  FR0000071946 ALTEN EUR 49 250 7 234 825,00  1,05   

  FR0000073272 SAFRAN PROV.ECHANGE EUR 74 000 10 103 960,00  1,46   

  FR0000120073 AIR LIQUIDE EUR 79 000 12 181 800,00  1,76   

  FR0000120172 CARREFOUR EUR 375 000 6 986 250,00  1,01   

  FR0000120271 TOTALENERGIES SE EUR 257 000 13 970 520,00  2,02   

  FR0000120321 L'OREAL EUR 30 500 12 543 125,00  1,82   

  FR0000120404 ACCOR EUR 205 000 6 143 850,00  0,89   

  FR0000120578 SANOFI EUR 103 000 10 324 720,00  1,49   

  FR0000120628 AXA EUR 483 000 13 603 695,00  1,97   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  FR0000120693 PERNOD RICARD EUR 38 000 7 930 600,00  1,15   

  FR0000120859 IMERYS EUR 76 000 3 024 800,00  0,44   

  FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY EUR 38 350 32 382 740,00  4,70   

  FR0000121329 THALES EUR 102 000 13 907 700,00  2,01   

  FR0000121485 KERING EUR 300 180 000,00  0,03   

  FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA EUR 25 518 4 235 988,00  0,61   

  FR0000121709 SEB EUR 35 000 3 668 000,00  0,53   

  FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 96 500 14 830 120,00  2,15   

  FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 390 000 11 076 000,00  1,60   

  FR0000125007 SAINT-GOBAIN EUR 102 000 5 336 640,00  0,77   

  FR0000125338 CAPGEMINI EUR 42 500 7 256 875,00  1,05   

  FR0000125486 VINCI EUR 65 000 6 871 800,00  0,99   

  FR0000130395 REMY COINTREAU EUR 2 000 336 000,00  0,05   

  FR0000130452 EIFFAGE EUR 17 000 1 695 580,00  0,25   

  FR0000130577 PUBLICIS GROUPE EUR 112 500 8 075 250,00  1,17   

  FR0000131104 BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 341 000 18 826 610,00  2,73   

  FR0004125920 AMUNDI EUR 69 000 4 005 450,00  0,58   

  FR0006174348 BUREAU VERITAS EUR 202 000 5 346 940,00  0,77   

  FR0010208488 ENGIE EUR 170 000 2 477 580,00  0,36   

  FR0010307819 LEGRAND EUR 2 000 168 160,00  0,02   

  FR0010313833 ARKEMA EUR 500 45 400,00  0,01   

  FR0010451203 REXEL EUR 43 000 943 850,00  0,14   

  FR0010908533 EDENRED EUR 87 000 4 744 980,00  0,69   

  FR0010929125 ID LOGISTICS GROUP EUR 3 850 1 054 900,00  0,15   

  FR0011675362 NEOEN EUR 6 600 191 070,00  0,03   

  FR0011726835 GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 25 000 2 355 000,00  0,34   

  FR0011981968 WORLDLINE EUR 65 000 2 542 150,00  0,37   

  FR0011995588 VOLTALIA RGPT EUR 76 788 1 121 104,80  0,16   

  FR0012435121 ELIS EUR 525 000 9 261 000,00  1,34   

  FR0012757854 SPIE EUR 570 000 15 241 800,00  2,21   

  FR0013154002 SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 3 500 987 000,00  0,14   

  FR0013227113 SOITEC REGROUPEMENT EUR 6 000 885 600,00  0,13   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  FR0013280286 BIOMERIEUX EUR 200 19 400,00  0,00   

  FR0013447729 VERALLIA EUR 203 000 7 977 900,00  1,16   

  FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES EUR 100 000 3 787 500,00  0,55   

  FR0014008VX5 EUROAPI EUR 350 000 3 683 750,00  0,53   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   7 124 557,27  1,03   

  GB0002374006 DIAGEO GBP 55 000 2 263 714,74  0,33   

  GB0009895292 ASTRAZENECA GBP 38 000 4 860 842,53  0,70   

  SUMME IRLAND   4 793 211,54  0,69   

  IE0001827041 CRH EUR 30 000 1 394 250,00  0,19   

  IE0004906560 KERRY GROUP CL.A EUR 10 000 918 400,00  0,13   

  IE000S9YS762 LINDE USD 2 500 819 401,54  0,12   

  IE00BD1RP616 BANK IRELAND GROUP EUR 130 000 1 212 120,00  0,18   

  IE00BF0L3536 AIB GROUP EUR 120 000 449 040,00  0,07   

  SUMME ITALIEN   48 336 649,95  7,00   

  IT0000072618 INTESA SANPAOLO EUR 1 040 000 2 462 200,00  0,36   

  IT0001078911 INTERPUMP GROUP EUR 1 000 51 650,00  0,01   

  IT0003128367 ENEL EUR 524 976 2 954 039,95  0,43   

  IT0003132476 ENI EUR 900 000 11 615 400,00  1,68   

  IT0003856405 LEONARDO EUR 810 000 8 764 200,00  1,27   

  IT0004056880 AMPLIFON EUR 3 000 95 820,00  0,01   

  IT0004176001 PRYSMIAN EUR 72 000 2 786 400,00  0,40   

  IT0004764699 BRUNELLO CUCINELLI EUR 3 000 274 350,00  0,04   

  IT0004965148 MONCLER EUR 111 500 7 84 710,00  1,03   

  IT0005239360 UNICREDIT REGR. EUR 593 000 10 324 130,00  1,49   

  IT0005252728 BREMBO DIV. EUR 142 500 1 923 750,00  0,28   

  SUMME NIEDERLANDE   88 188 347,50  12,77   

  NL0000009165 HEINEKEN EUR 17 000 1 684 020,00  0,24   

  NL0000009827 KONINKLIJKE DSM NOM. EUR 4 000 434 800,00  0,06   

  NL0000226223 STMICROELECTRONICS EUR 407 500 19 949 162,50  2,89   

  NL0000235190 AIRBUS EUR 82 000 10 108 960,00  1,46   

  NL0000334118 ASM INTERNATIONAL EUR 100 37 190,00  0,01   

  NL0000395903 WOLTERS KLUWER EUR 9 000 1 47 150,00  0,15   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  NL0010273215 ASML HOLDING EUR 55 900 34 948 680,00  5,07   

  NL0011585146 FERRARI EUR 10 500 2 617 650,00  0,38   

  NL0011794037 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE EUR 240 000 7 557 600,00  1,09   

  NL0012817175 ALFEN N.V. EUR 40 000 2 924 800,00  0,42   

  NL00150001Q9 STELLANTIS EUR 382 500 6 398 460,00  0,93   

  NL0015000LU4 IVECO GROUP EUR 55 000 479 875,00  0,07   

  SUMME NORWEGEN   15 486,96  0,00   

  NO0012470089 TOMRA SYSTEMS NOK 1 000 15 486,96  0,00   

  SUMME OGA-Anteile   10 341 806,57  1,50   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
 10 341 806,57  1,50   

  SUMME FRANKREICH   10 341 806,57  1,50   

  CM-AM SMALL & MIDCAP EURO EUR 317 623,052 10 341 806,57  1,50   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C2: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM SMALL & MIDCAP EURO



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 118 832 775,25   158 111 852,84   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 117 153 851,00   156 444 135,80   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  117 153 851,00   156 444 135,80   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 1 678 924,25   1 667 717,04   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
1 678 924,25   1 667 717,04 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 511 904,66   1 409 496,55   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 511 904,66   1 409 496,55   

  Finanzkonten 9 826 950,40   12 197 217,87   

       Liquide Mittel 9 826 950,40   12 197 217,87   

  
Summe Aktiva 129 171 630,31   171 718 567,26 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 132 155 386,60   168 609 880,25   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -5 184 414,19   3 812 496,24   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 482 329,34   -1 081 58,24   

  Summe Eigenkapital 127 453 301,75   171 341 318,25   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 1 718 328,56   377 249,01   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 1 718 328,56   377 249,01   

  Finanzkonten 0,00   0,00   

       Kontokorrentkredite 0,00   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 129 171 630,31   171 718 567,26 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 43 511,80   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 2 633 229,82   1 113 510,71   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 2 676 741,62   1 113 510,71   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 33 263,52   51 629,95   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 33 263,52   51 629,95   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 2 643 478,10   1 061 880,76   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 1 961 478,22   2 275 111,41   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 681 999,88   -1 213 230,65   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -199 670,54   132 172,41   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 482 329,34   -1 081 058,24   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0013384997 max. 2,25 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,18 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,07 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

S FR0013385002 max. 1,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,43 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,07 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0013385010 max. 0,9 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,83 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,07 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 
Indirekte Verwaltungsgebühren 



 

 

RC FR0013384997 Entfällt 

S FR0013385002 Entfällt 

IC FR0013385010 Entfällt 

Performancegebühr 
 

Anteil FR0013384997 RC 

15 % inkl. Steuern der Outperformance gegenüber dem Referenzindex EURO STOXX Small Net Return 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet.  

Die Performancegebühr, die auf den der Satz von 15 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht der 

Differenz zwischen: 

dem Nettoinventarwert des OGA vor Berücksichtigung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren  

und  

dem Wert eines Referenzvermögenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine Wertentwicklung 

erzielt hat, die der des Index (oder gegebenenfalls der des Indikators) entspricht und in Bezug auf die 

Zeichnungen/Rücknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA.  

 

Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2022 beginnt, muss jede Underperformance des Fonds 

gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene Gebühren fällig 

werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 gleitenden Jahren 

eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

auf Null zurückgesetzt wird.  

Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes:   

Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet.  

Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

 

Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren für im Laufe des Geschäftsjahres getätigte 

Rücknahmen werden von der Verwaltungsgesellschaft endgültig vereinnahmt. 

 

Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

Anteil FR0013385002 S 

Entfällt 

 

Anteil FR0013385010 IC 

Entfällt 

 

 



 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  



 

 

•  

• Transaktionsgebühren 

• Verteilungsschlüssel (in %) 

• SD
G 

• Dep
otbank 

• An
dere 
Anbieter 

• Entfällt 

•  

•  •  •   

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   



 

 

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige Handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Entfällt 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 171 341 318,25   0,00   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 10 535 038,93   242 642 987,51   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -37 159 610,27   -55 806 724,03   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 7 679 626,11   11 287 420,80   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -13 656 280,61   -6 744 653,24   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -145 803,31   -276 870,40   

  Wechselkursdifferenzen 76 587,35   16 919,91   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -11 899 574,58   -18 564 531,65   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 20 392 949,32   32 292 523,90   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 32 292 523,90   50 857 055,55   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 681 999,88   -1 213 230,65   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 127 453 301,75   171 341 318,25   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   9 826 950,40   7,71   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 9 826 950,40   7,71   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  CHF   CHF                           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 1 634 070,97   1,28   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         1 678 924,25   

   FR0013400546   CM-AM C.ISR RC2 6D   1 678 924,25   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         1 678 924,25   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis 482 329,34   -1 081 058,24   

  Summe 482 329,34   -1 081 058,24   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -116 533,19   -806 684,65   

  Summe -116 533,19   -806 684,65   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 520 203,31   -127 217,86   

  Summe 520 203,31   -127 217,86   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 78 659,22   -147 155,73   

  Summe 78 659,22   -147 155,73   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -5 184 414,19   3 812 496,24   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -5 184 414,19   3 812 496,24   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -2 170 515,25   1 628 098,63 

  Summe -2 170 515,25   1 628 098,63 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -2 450 566,27   1 445 408,36 

  Summe -2 450 566,27   1 445 408,36 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -563 332,67   738 989,25 

  Summe -563 332,67   738 989,25 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

30.06.2021* C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

93 571 

593,11    

2 531 

260,754000  36,96 0,00 0,00 0,00 0,00  

30/06/2021 C2 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

75 481 

377,72    

1 952 

490,836  38,65 0,00 0,00 0,00 0,00  

30/06/2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

50 443 

876,24    

1 542 

655,243  32,69 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

72 987 

356,25    

2 145 

94,841000  34,02 0,00 0,00 0,00 0,38  

31.03.2022 C2 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

65 108 

691,56    

1 814 

813,846  35,87 0,00 0,00 0,00 0,72 %  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

33 245 

270,44    

1 97 

957,000  30,27 0,00 0,00 0,00 0,53  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

53 180 

617,61    

1 742 

254,355754  30,52 0,00 0,00 0,00 -1,31  

31.03.2023 C2 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

60 418 

265,62    

1 857 

78,664  32,53 0,00 0,00 0,00 -1,03  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

13 854 

418,52    

505 

992,539  27,38 0,00 0,00 0,00 -0,95  

 

                            

* NIW bei 

der 

Auflegung 

der SICAV              

               

                

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 102 230,498254   3 128 050,36   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -505 070,983500   -15 302 626,64   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -402 840,485246   -12 174 576,28   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 1 742 254,355754      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C2 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 85 567,532000   2 932 407,14   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -43 302,714000   -1 355 117,76   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 42 264,818000   1 577 289,38   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 1 857 078,664000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 164 038,711000   4 474 581,43   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -756 003,172000   -20 501 865,87   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -591 964,461000   -16 027 284,44   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 505 992,539000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 4 485,86   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 4 485,86   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 4 485,86   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 4 485,86   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 2,29   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 2,29   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 2,29   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 2,29   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013384997 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 1 175 138,92   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,02   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 9 073,27   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013385010 C2  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,90   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 533 759,07   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013385002 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,20   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 243 506,96   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 38 834,10   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 473 070,56   

   Summe der Forderungen  511 904,66   

       

 Verbindlichkeiten    SRD und lange Abwicklungsfristen 1 558 758,87   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 159 569,69   

   Summe der Verbindlichkeiten  1 718 328,56   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -1 206 423,90   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 118 832 775,25   93,24   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 117 153 851,00   91,92   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 1 678 924,25   1,32   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 511 904,66   0,40   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -1 718 328,56   -1,35   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 9 826 950,40   7,71   

LIQUIDE MITTEL 9 826 950,40   7,71   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 127 453 301,75   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   117 153 851,00  91,92   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 117 153 851,00  91,92   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
117 153 851,00  91,92   

  SUMME DEUTSCHLAND   19 431 020,00  15,25   

  DE0005313704 CARL ZEISS MEDITEC EUR 33 800 4 326 400,00  3,40   

  DE0006095003 ENCAVIS EUR 22 000 347 160,00  0,27   

  DE0006335003 KRONES EUR 28 100 3 054 470,00  2,40   

  DE0006602006 GEA GROUP EUR 84 000 3 523 800,00  2,76   

  DE0007165631 SARTORIUS PRIV. EUR 1 650 638 550,00  0,50   

  DE000A0D9PT0 MTU AERO ENGINES EUR 17 200 3 966 320,00  3,11   

  DE000A0WMPJ6 AIXTRON EUR 62 000 1 936 260,00  1,52   

  DE000KGX8881 KION GROUP EUR 46 000 1 638 060,00  1,29   

  SUMME SPANIEN   4 832 980,00  3,79   

  ES0113679I37 BANKINTER EUR 430 000 2 247 180,00  1,76   

  ES0125220311 ACCIONA EUR 14 000 2 585 800,00  2,03   

  SUMME FRANKREICH   50 173 457,00  39,37   

  FR0000044448 NEXANS EUR 27 300 2 497 950,00  1,96   

  FR0000050809 SOPRA STERIA GROUP EUR 800 154 640,00  0,12   

  FR0000051807 TELEPERFORMANCE EUR 8 000 1 773 600,00  1,39   

  FR0000071946 ALTEN EUR 46 000 6 757 400,00  5,31   

  FR0000120859 IMERYS EUR 27 500 1 094 500,00  0,86   

  FR0000120966 BIC EUR 33 800 1 963 780,00  1,54   

  FR0000121709 SEB EUR 26 900 2 819 120,00  2,21   

  FR0000130395 REMY COINTREAU EUR 12 700 2 133 600,00  1,67   

  FR0000130452 EIFFAGE EUR 27 300 2 722 902,00  2,14   

  FR0010313833 ARKEMA EUR 16 500 1 498 200,00  1,18   

  FR0010451203 REXEL EUR 38 000 834 100,00  0,65   

  FR0010929125 ID LOGISTICS GROUP EUR 6 100 1 671 400,00  1,31   

  FR0011675362 NEOEN EUR 6 600 191 070,00  0,15   

  FR0011726835 GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 20 300 1 912 260,00  1,50   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  FR0011981968 WORLDLINE EUR 45 000 1 759 950,00  1,38   

  FR0011995588 VOLTALIA RGPT EUR 48 500 708 100,00  0,56   

  FR0012435121 ELIS EUR 104 000 1 834 560,00  1,44   

  FR0012757854 SPIE EUR 194 000 5 187 560,00  4,07   

  FR0013154002 SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 18 300 5 160 600,00  4,05   

  FR0013227113 SOITEC REGROUPEMENT EUR 32 900 4 856 040,00  3,81   

  FR0013447729 VERALLIA EUR 52 500 2 063 250,00  1,62   

  FR0014008VX5 EUROAPI EUR 55 000 578 875,00  0,45   

  SUMME IRLAND   2 492 298,00  1,96   

  IE00BD1RP616 BANK IRELAND GROUP EUR 177 000 1 650 348,00  1,30   

  IE00BF0L3536 AIB GROUP EUR 225 000 841 950,00  0,66   

  SUMME ITALIEN   24 229 355,00  19,01   

  IT0000072170 FINECOBANK EUR 294 000 4 157 160,00  3,27   

  IT0001078911 INTERPUMP GROUP EUR 38 600 1 993 690,00  1,56   

  IT0001157020 ERG EUR 52 000 1 453 920,00  1,14   

  IT0004056880 AMPLIFON EUR 121 000 3 864 740,00  3,03   

  IT0004176001 PRYSMIAN EUR 55 000 2 128 500,00  1,67   

  IT0004764699 BRUNELLO CUCINELLI EUR 30 500 2 789 225,00  2,19   

  IT0004965148 MONCLER EUR 60 500 3 844 170,00  3,02   

  IT0005252728 BREMBO DIV. EUR 143 000 1 930 500,00  1,51   

  IT0005282865 REPLY EUR 17 900 2 067 450,00  1,62   

  SUMME LUXEMBURG   375 700,00  0,29   

  GG00BQZCBZ44 SHURGARD SELF STORAGE REIT EUR 8 500 375 700,00  0,29   

  SUMME NIEDERLANDE   15 619 041,00  12,25   

  NL0000334118 ASM INTERNATIONAL EUR 20 550 7 642 545,00  6,00   

  NL0010801007 IMCD EUR 22 700 3 414 080,00  2,68   

  NL0011540547 ABN AMRO BANK EUR 70 000 1 023 400,00  0,80   

  NL0012817175 ALFEN N.V. EUR 24 300 1 776 816,00  1,39   

  NL0012866412 BE SEMICONDUCTOR EUR 22 000 1 762 200,00  1,38   

  SUMME OGA-Anteile   1 678 924,25  1,32   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
 1 678 924,25  1,32   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME FRANKREICH   1 678 924,25  1,32   

  FR0013400546 CM-AM CASH ISR (RC2) EUR 169 12,3 1 678 924,25  1,32   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C2: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM FLEXIBLE EURO



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 335 870 445,03   44 065 653,86   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 315 943 364,03   39 453 528,04   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  315 943 364,03   39 453 528,04   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 12 838 111,00   3 484 325,82   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
12 838 111,00   3 484 325,82 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 7 088 970,00   1 127 800,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 7 088 970,00   1 127 800,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 10 916 062,54   2 260 874,30   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 10 916 062,54   2 260 874,30   

  Finanzkonten 11 930 443,15   2 957 598,29   

       Liquide Mittel 11 930 443,15   2 957 598,29   

  
Summe Aktiva 358 716 950,72   49 284 126,45 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 366 716 505,75   45 077 731,83   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -25 363 830,97   2 792 120,84   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 4 394 535,93   42 255,54   

  Summe Eigenkapital 345 747 210,71   47 912 108,21   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 7 088 970,00   1 127 800,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 7 088 970,00   1 127 800,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 7 088 970,00   1 127 800,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 5 880 755,40   244 218,24   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 5 880 755,40   244 218,24   

  Finanzkonten 14,61   0,00   

       Kontokorrentkredite 14,61   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 358 716 950,72   49 284 126,45 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

   Futures-Kontrakte        

    Indizes        

    FESXM3F00002 STX50E-EUX  0623  106 525 000,00   0,00   

    FXXEM3F00001 EURO STOXX  623  40 653 000,00   0,00   

    FXXEM2F00001 EURO STOXX® 0622  0,00   23 889 600,00   

    Summe Indizes 147 178 000,00   23 889 600,00   

   Summe Futures-Kontrakte 147 178 000,00   23 889 600,00   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 147 178 000,00   23 889 600,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 147 178 000,00   23 889 600,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 67 987,34   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 1 891 512,93   504 676,50   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 1 959 500,27   504 676,50   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten -5 720,32   18 649,17   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) -5 720,32   18 649,17   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 1 965 220,59   486 027,33   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 2 005 665,77   434 979,75   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -40 445,18   51 047,58   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 4 434 981,11   -8 792,04   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 4 394 535,93   42 255,54   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0013384336 max. 2,2 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,05 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,15 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0013489390 max. 1,1 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,95 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,15 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0013384336 Entfällt 

IC FR0013489390 Entfällt 



 

 

Performancegebühr 
 

Anteil FR0013384336 RC 

15 % inkl. Steuern der Outperformance gegenüber dem Referenzindex 50 % €STR (thesauriert) + 50 % 

EURO STOXX Large Net Return 

(1) Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren werden anhand der Index-Methode berechnet. 

Die Performancegebühr, die auf den der Satz von 15 % inkl. Steuern angewendet wird, entspricht der 

Differenz zwischen: 

dem Nettoinventarwert des OGA vor Berücksichtigung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

und 

dem Wert eines Referenzvermögenswerts, der innerhalb des Berechnungszeitraums eine Wertentwicklung 

erzielt hat, die der des Index (oder gegebenenfalls der des Indikators) entspricht und in Bezug auf die 

Zeichnungen/Rücknahmen die gleichen Schwankungen aufweist wie der OGA. 

Ab dem Geschäftsjahr des Fonds, das am 01.04.2022 beginnt, muss jede Underperformance des Fonds 

gegenüber dem Indikator ausgeglichen werden, bevor an die Wertentwicklung gebundene Gebühren fällig 

werden. Zu diesem Zweck wird ein erweiterbarer Beobachtungszeitraum von 1 bis 5 gleitenden Jahren 

eingerichtet, wobei die Berechnung bei jeder Erhebung der an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren 

auf Null zurückgesetzt wird. 

(3) Bei jeder Ermittlung des Nettoinventarwerts geschieht Folgendes: 

- Im Falle einer Outperformance gegenüber dem betreffenden Schwellenwert wird eine Rückstellung 

gebildet. 

- Im Falle einer Underperformance im Vergleich zum Schwellenwert für die Auslösung der Outperformance 

erfolgt eine Auflösung der Rückstellungen bis zur Höhe der bestehenden Rückstellungen. 

Die an die Wertentwicklung gebundenen Gebühren für im Laufe des Geschäftsjahres getätigte 

Rücknahmen werden von der Verwaltungsgesellschaft endgültig vereinnahmt. 

Im Falle einer Outperformance ist die Gebühr jährlich auf den letzten Nettoinventarwert des 

Geschäftsjahres zu zahlen. 

Anteil FR0013489390 IC 

Entfällt 

 

 



 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  



 

 

•  

• Transaktionsgebühren 

• Verteilungsschlüssel (in %) 

• SD
G 

• Dep
otbank 

• An
dere 
Anbieter 

• Entfällt 

•  

•  •  •   

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   



 

 

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Entfällt 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 47 912 108,21   0,00   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 345 646 930,05   57 447 997,59   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -57 285 121,06   -8 354 735,38   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 7 560 406,35   2 483 581,47   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -17 574 813,80   -1 434 994,26   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 7 660 660,02   2 472 800,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten -12 469 280,00   -653 735,00   

  Transaktionsgebühren -911 689,91   -104 855,41   

  Wechselkursdifferenzen -14 824,25   20 962,64   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten 31 137 476,89   -2 669 716,02   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 39 404 930,78   8 267 453,89   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 8 267 453,89   10 937 169,91   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten -5 961 170,00   -1 346 245,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -7 088 970,00   -1 127 800,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -1 127 800,00   218 445,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung -40 445,18   51 047,58   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten * 86 973,39   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 345 747 210,71   47 912 108,21   

      
 
* Ausgleichszahlung Fusion der Fonds F5230+F5231 zum NIW vom 14.12.22



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS 

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

  Indizes 147 178 000,00   42,57   

       SUMME Absicherungsgeschäfte 147 178 000,00   42,57   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00 

  

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   11 930 443,15   3,45   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   14,61   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 
1 Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 11 930 443,15   3,45   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 14,61   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  CHF   CHF   USD   USD   JPY   JPY           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 1 135 568,67   0,33   884 953,66   0,26   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 0,00   0,00   160 926,54   0,05   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 212 434,56   0,06   233 515,71   0,07   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   14,61   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         12 838 111,00   

   FR0013385010   CM-AM SM.M.EU.IC3D   8 821 613,68   

   FR0014005R48   CM AM OB.EM.F.IC3D   4 016 497,32   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         12 838 111,00   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe Abschlagszahlungen 
      

0   0 
  

0 
  

0 
  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis 4 394 535,93   42 255,54   

  Summe 4 394 535,93   42 255,54   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 4 394 509,89   42 249,34   

  Summe 4 394 509,89   42 249,34   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 26,04   6,20   

  Summe 26,04   6,20   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -25 363 830,97   2 792 120,84   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -25 363 830,97   2 792 120,84   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -25 363 732,29   2 792 042,81 

  Summe -25 363 732,29   2 792 042,81 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -98,68   78,03 

  Summe -98,68   78,03 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

2. ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN 

LETZTEN FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
              

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift 

    je Anteil je Anteil 

    € € € € 

30.06.2021* C1 ANTEILSKLASSE THES. RC  43 408 006,16    2 892 992,241000  15,00 0,00 0,00 0,00 

30.06.2021* I1 ANTEILSKLASSE THES. IC  1 582 902,61    11,596  136 504,19 0,00 0,00 0,00 

31.03.2022 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC  47 910 770,18    3 269 306,099000  14,65 0,00 0,00 0,00 

31.03.2022 I1 ANTEILSKLASSE THES. IC  1 338,03    0,010  133 803,00 0,00 0,00 0,00 

31.03.2023 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC  345 745 861,36    23 549 412,955427  14,68 0,00 0,00 0,00 

31.03.2023 I1 ANTEILSKLASSE THES. IC  1 349,35    0,010  134 935,00 0,00 0,00 0,00 

                            

 * NIW bei der Auflegung der SICAV  
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 24 290 722,304353   345 646 930,05   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -4 010 615,447926   -57 285 121,06   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 20 280 106,856427   288 361 808,99   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 23 549 412,955427      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 0,00   0,00   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile 0,00   0,00   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 0,00   0,00   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 0,010000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 10 049,13   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 10 049,13   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 10 049,13   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 10 049,13   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013384336 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 2 006 593,51   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 327,57   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 1 265,81   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013489390 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,75   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 10,50   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 91 132,80   

 Forderungen    Sicherheitsleistungen 10 485 036,10   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 339 893,64   

   Summe der Forderungen  10 916 62,54   

       

 Verbindlichkeiten    SRD und lange Abwicklungsfristen 5 440 700,57   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 440 054,83   

   Summe der Verbindlichkeiten  5 880 755,40   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   5 035 307,14   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 328 781 475,03   95,09   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 315 943 364,03   91,38   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 12 838 111,00   3,71   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 10 916 062,54   3,16   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -5 880 755,40   -1,70   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 11 930 428,54   3,45   

LIQUIDE MITTEL 11 930 428,54   3,45   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 345 747 210,71   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögen

s 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   
315 943 

364,03 
 91,38   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 
315 943 

364,03 
 91,38   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere (mit Ausn. v. Optionsscheinen u. 

Zeichnungsscheinen) 
315 943 

364,03 
 91,38   

  SUMME SCHWEIZ   1 135 568,67  0,33   

  CH0038863350 NESTLE NOM. CHF 10 100 1 135 568,67  0,33   

  SUMME DEUTSCHLAND   70 972 542,00  20,53   

  DE0005190003 BMW EUR 19 000 1 917 860,00  0,55   

  DE0005552004 DEUTSCHE POST NOM. EUR 52 000 2 240 680,00  0,65   

  DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM EUR 477 000 10 660 950,00  3,08   

  DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE EUR 13 100 2 350 795,00  0,68   

  DE0006231004 INFINEON TECHNOLOGIES EUR 136 000 5 124 480,00  -1,48 %   

  DE0007100000 MERCEDES-BENZ GROUP EUR 116 200 8 224 636,00  2,38   

  DE0007164600 SAP EUR 93 000 10 793 580,00  3,12   

  DE0007165631 SARTORIUS PRIV. EUR 2 900 1 122 300,00  0,32   

  DE0007236101 SIEMENS EUR 82 050 12 246 783,00  3,56   

  DE0008404005 ALLIANZ EUR 37 900 8 065 120,00  2,33   

  DE0008430026 MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS EUR 11 700 3 773 250,00  1,09   

  DE000A0D9PT0 MTU AERO ENGINES EUR 9 030 2 082 318,00  0,60   

    H.C. F. PORSCHE AKTIE EUR 20 100 2 369 790,00  0,69   

  SUMME SPANIEN   20 456 373,00  5,92   

  ES0105066007 CELLNEX TELECOM EUR 37 000 1 323 120,00  0,38   

  ES0109067019 AMADEUS IT GROUP CL.A EUR 47 300 2 916 518,00  0,84   

  ES0113211835 BCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 992 000 6 518 432,00  1,90   

  ES0113900J37 BANCO SANTANDER EUR 1 748 000 5 988 648,00  1,73   

  ES0144580Y14 IBERDROLA EUR 323 000 3 709 655,00  1,07   

  SUMME FRANKREICH   
162 884 

260,40 
 47,10   

  FR0000044448 NEXANS EUR 10 000 915 000,00  0,26   

  FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL EUR 7 900 14 725 600,00  4,26   

  FR0000073272 SAFRAN PROV.ECHANGE EUR 71 000 9 694 340,00  2,80   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögen

s 

  

                

  FR0000120073 AIR LIQUIDE EUR 48 400 7 463 280,00  2,16   

  FR0000120172 CARREFOUR EUR 69 300 1 291 059,00  0,37   

  FR0000120271 TOTALENERGIES SE EUR 124 000 6 740 640,00  1,95   

  FR0000120321 L'OREAL EUR 30 700 12 625 375,00  3,65   

  FR0000120578 SANOFI EUR 86 000 8 620 640,00  2,49   

  FR0000120628 AXA EUR 371 800 10 471 747,00  3,03   

  FR0000120693 PERNOD RICARD EUR 28 400 5 927 080,00  1,71   

  FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY EUR 28 800 24 318 720,00  7,04   

  FR0000121329 THALES EUR 35 500 4 840 425,00  1,40   

  FR0000121485 KERING EUR 5 900 3 540 000,00  1,02   

  FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA EUR 12 200 2 25 200,00  0,59   

  FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 94 500 14 522 760,00  4,20   

  FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 125 700 3 569 880,00  1,03   

  FR0000125338 CAPGEMINI EUR 14 000 2 390 500,00  0,69   

  FR0000125486 VINCI EUR 47 100 4 979 412,00  1,44   

  FR0000130577 PUBLICIS GROUPE EUR 33 500 2 404 630,00  0,70   

  FR0000131104 BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 190 000 10 489 900,00  3,03   

  FR0010208488 ENGIE EUR 182 600 2 661 212,40  0,77   

  FR0010908533 EDENRED EUR 56 000 3 054 240,00  0,88   

  FR0012757854 SPIE EUR 88 000 2 353 120,00  0,68   

  FR0013154002 SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 3 500 987 000,00  0,29   

  FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES EUR 60 000 2 272 500,00  0,66   

  SUMME IRLAND   1 164 673,66  0,34   

  IE000S9YS762 LINDE USD 2 700 884 953,66  0,26   

  IE00BD1RP616 BANK IRELAND GROUP EUR 30 000 279 720,00  0,08   

  SUMME ITALIEN   9 280 158,00  2,68   

  IT0000072618 INTESA SANPAOLO EUR 780 000 1 846 650,00  0,53   

  IT0003132476 ENI EUR 218 000 2 813 508,00  0,81   

  IT0004965148 MONCLER EUR 27 500 1 747 350,00  0,51   

  IT0005239360 UNICREDIT REGR. EUR 165 000 2 872 650,00  0,83   

  SUMME NIEDERLANDE   50 049 788,30  14,48   

  NL0000009165 HEINEKEN EUR 10 200 1 010 412,00  0,29   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögen

s 

  

                

  NL0000226223 STMICROELECTRONICS EUR 127 300 6 231 971,50  1,80   

  NL0000235190 AIRBUS EUR 56 500 6 965 320,00  2,01   

  NL0000334118 ASM INTERNATIONAL EUR 3 000 1 115 700,00  0,32   

  NL0000395903 WOLTERS KLUWER EUR 5 900 686 465,00  0,20   

  NL0010273215 ASML HOLDING EUR 36 800 23 007 360,00  6,67   

  NL0011585146 FERRARI EUR 14 700 3 664 710,00  1,06   

  NL0011794037 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE EUR 150 500 4 739 245,00  1,37   

  NL0012817175 ALFEN N.V. EUR 6 300 460 656,00  0,13   

  NL00150001Q9 STELLANTIS EUR 129 600 2 167 948,80  0,63   

  SUMME OGA-Anteile   12 838 111,00  3,71   

  SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten  12 838 111,00  3,71   

  SUMME FRANKREICH   12 838 111,00  3,71   

  CM-AM SMALL & MIDCAP EURO EUR 270 934,081 8 821 613,68  2,55   

  FR0014005R48 CM-AM OBJECTIF EMPLOI FRANCE (IC) EUR 44 4 016 497,32  1,16   

  SUMME Finanzkontrakte   0,00  0,00   

  SUMME Finanzkontrakte mit Nachschusspflicht   0,00  0,00   

  SUMME Unbedingte Termingeschäfte   0,00  0,00   

  SUMME FRANKREICH   7 088 970,00  2,05   

  MARF.EUR     Nachschussforderungen Futures EUR 7 088 970 7 088 970,00  2,05   

  SUMME ANDERE LÄNDER   -7 088 970,00  -2,05   

  FESXM3F00002 STX50E-EUX  0623 EUR -2 500 -5 507 670,00  -1,59   

  FXXEM3F00001 EURO STOXX  623 EUR -1 800 -1 581 300,00  -0,46   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

 
  



 

 

 

TEILFONDS CM-AM CONVERTIBLES EURO 



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 130 814 558,96   140 428 839,27   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 11 310 202,68   6 441 585,31   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  11 310 202,68   6 441 585,31   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 105 571 668,46   88 351 352,61   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  105 571 668,46   88 351 352,61   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 982 800,00   30 023 087,65   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  982 800,00   30 023 087,65   

            Handelbare Schuldtitel 982 800,00   30 023 087,65   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 12 735 911,54   15 474 162,00   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
12 735 911,54   15 474 162,00 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 213 976,28   138 651,70   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 213 976,28   138 651,70   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 561 469,21   543 241,11   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 561 469,21   543 241,11   

  Finanzkonten 11 416 107,57   15 135 310,60   

       Liquide Mittel 11 416 107,57   15 135 310,60   

  
Summe Aktiva 142 792 135,74   156 107 390,98 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 145 483 019,63   156 812 569,45   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 458 545,45   566 262,96   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -4 291 298,87   -752 741,63   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) -332 959,11   -868 436,66   

  Summe Eigenkapital 141 317 307,10   155 757 654,12   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 213 976,28   138 651,70   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 213 976,28   138 651,70   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 213 976,28   138 651,70   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 1 260 852,36   211 085,16   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 1 260 852,36   211 085,16   

  Finanzkonten 0,00   0,00   

       Kontokorrentkredite 0,00   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 142 792 135,74   156 107 390,98 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

   Futures-Kontrakte        

    Währung        

    ECXXM3F00002 EURUSD-CME  0623  17 595 209,55   0,00   

    ECXXM3F00002 EURUSD-CME  623  0,00   6 521 151,59   

    Summe Währung 17 595 209,55   6 521 151,59   

    Indizes        

    FESXM3F00002 STX50E-EUX  0623  2 130 500,00   0,00   

    FESXM2F00002 STX50E-EUX  0622  0,00   3 058 400,00   

    Summe Indizes 2 130 500,00   3 058 400,00   

    Zinssatz        

    FGBLM2F00002 BUND-EUX    0622  0,00   3 173 200,00   

    Summe Zinstitel 0,00   3 173 200,00   

   Summe Futures-Kontrakte 19 725 709,55   12 752 751,59   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 19 725 709,55   12 752 751,59   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 19 725 709,55   12 752 751,59   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 81 608,05   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 431 479,25   293 678,51   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 332 386,60   284 370,98   

     Erträge aus Schuldtiteln 38 475,54   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 883 949,44   578 049,49   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 26 069,65   55 249,07   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 26 069,65   55 249,07   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 857 879,79   522 800,42   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 1 204 536,59   1 412 487,80   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -346 656,80   -889 687,38   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 13 697,69   21 250,72   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -332 959,11   -868 436,66   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse RD:  

Erträge: Thesaurierung und/oder jährliche Ausschüttung und/oder Vortrag  

Gewinne und Verluste: Thesaurierung und/oder Ausschüttung und/oder Vortrag 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0013384591 max. 1 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,94 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,06 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0013384617 max. 0,7 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,64 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,06 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

RD FR0013481074 max. 1,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,44 % inkl. aller 

Steuern  

Nettover
mögen  
 



 

 

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,06 % inkl. aller Steuern 

S FR0013481082 max. 1 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,94 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,06 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0013384591 Entfällt 

IC FR0013384617 Entfällt 

RD FR0013481074 Entfällt 

S FR0013481082 Entfällt 

An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0013384591 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013384617 IC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013481074 RD 

Entfällt 

 

Anteil FR0013481082 S 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 



 

 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   



 

 

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 155 757 654,12   167 436 092,71   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 11 448 841,47   15 071 497,36   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -20 32 339,04   -18 591 192,29   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 2 136 476,34   8 167 527,69   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -7 067 482,61   -7 590 729,78   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 2 021 910,97   113 650,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten -1 567 160,70   -1 333 138,89   

  Transaktionsgebühren -112 857,16   -79 339,51   

  Wechselkursdifferenzen 37 203,93   -57 060,25   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -1 080 408,00   -6 581 817,24   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -1 736 780,28   -656 372,28   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -656 372,28   5 925 444,96   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 122 124,58   91 851,70   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 213 976,28   91 851,70   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 91 851,70   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung -346 656,80   -889 687,38   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 141 317 307,10   155 757 654,12   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

  SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte inflationsgebundene Anleihen 105 567 521,29   74,70   

  SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte inflationsgebundene Anleihen 4 147,17   0,00   

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 105 571 668,46   74,71   

  Schuldtitel         

  Schatzanweisungen 982 800,00   0,70   

  SUMME Schuldtitel 982 800,00   0,70   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

  Währung 17 595 209,55   12,45   

  Indizes 2 130 500,00   1,51  

       SUMME Absicherungsgeschäfte 19 725 709,55   13,96   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
105 571 668,46   

74,7

1 
  0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00 

  

  SUMME Schuldtitel 982 800,00   0,70   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   11 416 107,57   8,08   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 
1 Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 2 919 201,44   2,07   9 991 031,51   7,07   25 177 883,42   17,82   41 556 727,23   29,41   25 926 824,86   18,35   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   982 800,00   0,70   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 11 416 107,57   8,08   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  USD   USD   CHF   CHF   GBP   GBP           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 332 303,94   0,24   483 978,41   0,34   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 21 152 028,52   14,97   689 078,45   0,49   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 5 203 881,00   3,68   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 155 476,28   0,11   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 376 319,79   0,27   1 468,70   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 412 602,22   0,29   4 665 360,51   3,30   10 025,12   0,01   0,00   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 155 476,28   0,11   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 17 595 209,55   12,45   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         12 735 911,54   

   FR0000984254   CM-AM DOL.CAS.IC3D   5 203 881,00   

   FR0013336773   CM-AM H.Y.24 RC 6D   2 426 761,35   

   FR0013472461   CM-AM H.Y.24 IC 3D   2 469 235,78   

   FR0013507605   CM AM O.SP.23 S3D   2 480 087,12   

   FR00140077F8   CM AM CON.USA IC3D   155 946,29   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         12 735 911,54   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe Abschlagszahlungen 
      

0   0 
  

0 
  

0 
  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis -332 959,11   -868 436,66   

  Summe -332 959,11   -868 436,66   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 37 969,33   -95 884,94   

  Summe 37 969,33   -95 884,94   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -317 393,04   -644 268,79   

  Summe -317 393,04   -644 268,79   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C4 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -833,75   -21 242,45   

  Summe -833,75   -21 242,45   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  D1   ANTEILSKLASSE DIST. RD       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -52 701,65   -107 040,48   

  Summe -52 701,65   -107 040,48   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 493 485,497208   534 252,626   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 458 545,45   566 262,96   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -4 291 298,87   -752 741,63   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -3 832 753,42   -186 478,67   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C2 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -1 351 185,56   -229 245,06 

  Summe -1 351 185,56   -229 245,06 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -2 360 535,60   -420 388,94 

  Summe -2 360 535,60   -420 388,94 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C4 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -187 614,12   -33 261,56 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C4 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Summe -187 614,12   -33 261,56 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  D1   ANTEILSKLASSE DIST. RD       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 66 581,86   496 416,89 

  Thesaurierung 0,00   0,00 

  Summe 66 581,86   496 416,89 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 493 485,497208   534 252,626 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
              

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift 

    je Anteil je Anteil 

    € € € € 

20.07.2020* C2 ANTEILSKLASSE THES. IC  43 117 453,52    4 261 168,240  10,11 0,00 0,00 0,00 

20.07.2020* C3 ANTEILSKLASSE THES. RC  97 181 705,51    6 197 718,654000  15,68 0,00 0,00 0,00 

20.07.2020* C4 ANTEILSKLASSE THES. S  6 730 425,79    207 271,843  32,47 0,00 0,00 0,00 

20.07.2020* D1 PART DISTRI RD  16 163 868,14    583 074,433000  27,72 0,00 0,00 0,00 

 

 

31.03.2021 C2 ANTEILSKLASSE THES. IC  48 593 313,37    4 637 226,290  10,47 0,00 0,00 0,00 

31.03.2021 C3 ANTEILSKLASSE THES. RC  95 603 316,80    5 907 888,550000  16,18 0,00 0,00 0,00 

31.03.2021 C4 ANTEILSKLASSE THES. S  7 344 439,38    218 397,286  33,62 0,00 0,00 0,00 

31.03.2021 D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD  15 895 023,16    555 584,720000  28,60 0,00 0,00 0,00 

 

 

31.03.2022 C2 ANTEILSKLASSE THES. IC  47 065 186,86    4 707 527,296  9,99 0,00 0,00 0,00 

31.03.2022 C3 ANTEILSKLASSE THES. RC  87 336 510,12    5 685 62,094000  15,36 0,00 0,00 0,00 

31.03.2022 C4 ANTEILSKLASSE THES. S  6 845 699,87    213 574,671  32,05 0,00 0,00 0,00 

31.03.2022 D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD  14 510 257,27    534 252,626000  27,15 0,00 0,00 0,00 

 

 

31.03.2023 C2 ANTEILSKLASSE THES. IC  44 598 390,64    4 614 487,922  9,66 0,00 0,00 0,00 

31.03.2023 C3 ANTEILSKLASSE THES. RC  77 638 953,20    5 254 166,397078  14,77 0,00 0,00 0,00 

31.03.2023 C4 ANTEILSKLASSE THES. S  6 188 088,28    199 914,517  30,95 0,00 0,00 0,00 

31.03.2023 D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD  12 891 874,98    493 485,497208  26,12 0,00 0,00 0,00 

    * NIW bei der Auflegung der SICAV                       

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

           

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 235 601,676000   2 240 138,75   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -328 641,050000   -3 150 090,72   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -93 039,374000   -909 951,97   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 4 614 487,922000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

           

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 458 128,790367   6 746 199,65   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -889 024,487289   -12 958 488,78   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -430 895,696922   -6 212 289,13   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 5 254 166,397078      

            

 

    Anzahl   Betrag   

           

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 80 405,676000   2 452 801,01   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -94 065,830000   -2 858 607,34   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -13 660,154000   -405 806,33   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 199 914,517000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

           

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 370,667266   9 702,06   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -41 137,796058   -1 65 152,20   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -40 767,128792   -1 55 450,14   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 493 485,497208      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C2  PART CAPI IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3  PART CAPI RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 592,33   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 1 592,33   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 592,33   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 1 592,33   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C4  PART CAPI S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  D1  PART DISTRIBUABLE RD    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,25   



 

 

    Betrag   

  D1  PART DISTRIBUABLE RD    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,25   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,25   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,25   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

        

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 226 999,51   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

        

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 804 184,07   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

        

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,60   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 38 657,01   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

        

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 134 696,00   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 7 612,32   

 Forderungen    Sonstige Verbindlichkeiten und Forderungen 1 562,50   

 Forderungen    Sicherheitsleistungen 552 294,39   

   Summe der Forderungen  561 469,21   

       

 Verbindlichkeiten    SRD und lange Abwicklungsfristen 1 162 533,23   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 98 319,13   

   Summe der Verbindlichkeiten  1 260 852,36   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -699 383,15   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 130 600 582,68   92,41   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 11 310 202,68   8,00   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 105 571 668,46   74,70   

HANDELBARE SCHULDTITEL 982 800,00   0,70   

OGA-ANTEILE 12 735 911,54   9,01   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 561 469,21   0,40   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -1 260 852,36   -0,89   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 11 416 107,57   8,08   

LIQUIDE MITTEL 11 416 107,57   8,08   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 141 317 307,10   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssa

tz 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermög

ens 

  

                      

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere      
11 310 

202,68 
 8,00   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere    
11 310 

202,68 
 8,00   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere (mit Ausn. v. Optionsscheinen u. 

Zeichnungsscheinen) 
 

11 310 

202,68 
 8,00   

  SUMME SCHWEIZ      483 978,41  0,34   

  CH0038863350 NESTLE NOM.   CHF 2 700  303 567,86  0,21   

  CH0418792922 SIKA NOM.   CHF 700  180 410,55  0,13   

  SUMME DEUTSCHLAND      3 21 447,00  2,14   

  DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM   EUR 43 000  961 050,00  0,68   

  DE0006231004 INFINEON TECHNOLOGIES   EUR 4 000  150 720,00  0,11   

  DE0007100000 MERCEDES-BENZ GROUP   EUR 7 000  495 460,00  0,35   

  DE0007164600 SAP   EUR 2 850  330 771,00  0,23   

  DE0007236101 SIEMENS   EUR 5 600  835 856,00  0,59   

    H.C. F. PORSCHE AKTIE   EUR 2 100  247 590,00  0,18   

  SUMME SPANIEN      266 906,83  0,19   

  ES0105200002 ABENGOA CL.B   EUR 487 051  3 165,83  0,00   

  ES0109067019 AMADEUS IT GROUP CL.A   EUR 1 400  86 324,00  0,06   

  ES0113211835 BCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA   EUR 27 000  177 417,00  0,13   

  SUMME FRANKREICH      5 336 244,50  3,77   

  FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL   EUR 180  335 520,00  0,24   

  FR0000073272 SAFRAN PROV.ECHANGE   EUR 500  68 270,00  0,05   

  FR0000120073 AIR LIQUIDE   EUR 500  77 100,00  0,05   

  FR0000120172 CARREFOUR   EUR 8 000  149 040,00  0,11   

  FR0000120271 TOTALENERGIES SE   EUR 7 000  380 520,00  0,27   

  FR0000120321 L'OREAL   EUR 1 150  472 937,50  0,33   

  FR0000120578 SANOFI   EUR 800  80 192,00  0,06   

  FR0000120693 PERNOD RICARD   EUR 800  166 960,00  0,12   

  FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY   EUR 1 100  928 840,00  0,66   

  FR0000121329 THALES   EUR 3 500  477 225,00  0,34   

  FR0000121485 KERING   EUR 600  360 000,00  0,25   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssa

tz 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermög

ens 

  

                      

  FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNEMENT   EUR 57 000  1 618 800,00  1,13   

  FR0000131104 BNP PARIBAS ACTIONS A   EUR 4 000  220 840,00  0,16   

  SUMME ITALIEN      875 912,00  0,62   

  IT0003132476 ENI   EUR 62 000  800 172,00  0,57   

  IT0003856405 LEONARDO   EUR 7 000  75 740,00  0,05   

  SUMME NIEDERLANDE      993 410,00  0,70   

  NL0000235190 AIRBUS   EUR 600  73 968,00  0,05   

  NL0010273215 ASML HOLDING   EUR 700  437 640,00  0,31   

  NL0011585146 FERRARI   EUR 1 200  299 160,00  0,21   

  NL0011794037 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE   EUR 5 800  182 642,00  0,13   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA      332 303,94  0,24   

  US02079K3059 ALPHABET CL.A   USD 2 800  267 826,09  0,19   

  US79466L3024 SALESFORCE   USD 350  64 477,85  0,05   

  SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere      
105 571 

668,46 
 74,71   

  SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Anleihen und ähnliche Wertpapiere    
105 571 

668,46 
 74,71   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Markt gehandelte 

festverzinsliche Anleihen 
    

105 567 

521,29 
 74,71   

  SUMME SCHWEIZ      689 078,45  0,49   

  CH0413990240 SIKA TV18-050625 CV 05.06.2018 05.06.2025 CHF 25 0,15 689 078,45  0,49   

  SUMME DEUTSCHLAND      3 895 225,05  2,76   

  DE000A289DA3 HELLOFRESH 0,75%20-130525 CONV 13.05.2020 13.05.2025 EUR 5 0,75 461 100,99  0,33   

  DE000A289T23 LEG IMMOBILIEN AG 0,4% 300628 24.06.2020 30.06.2028 EUR 13 0,40 968 581,81  0,69   

  DE000A2G87D4 DEUTSCH POST 0,05%217-300625CV 13.12.2017 30.06.2025 EUR 7 0,05 681 725,40  0,48   

  DE000A2GSDH2 LEG IMMOB.0,875%17-010925 CV 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 20 0,875 1 783 816,85  1,26   

  SUMME SPANIEN      
14 103 

895,62 
 9,98   

  XS1750026186 CELLNEX TELECOM 1,5%16-26 CV 16.01.2018 16.01.2026 EUR 15 1,50 1 930 733,22  1,37   

  XS1978209002 ABENGOA 2 1,5%19-261024 26.04.2019 26.10.2024 EUR 165 622  1 200,76  0,00   

  XS2021212332 CELLNEX TELECOM 0,5%19-0728 CV 05.07.2019 05.07.2028 EUR 27 0,50 2 895 830,26  2,05   

  XS2154448059 AMADEUS IT GRP 1,5%20-0425 CV 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 65 1,50 7 977 735,71  5,64   

  XS2257580857 CELLNEX 0,75%20-201131 CV 20.11.2020 20.11.2031 EUR 10 0,75 795 873,97  0,56   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssa

tz 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermög

ens 

  

                      

  XS2557565830 IBERDROL.FIN.0,8%22-27 CV EMTN 30.11.2022 07.12.2027 EUR 5 0,80 502 521,70  0,36   

  SUMME FRANKREICH      
60 053 

283,09 
 42,50   

  FR0013261062 CARREFOUR 0%17-140623 CONV 14.06.2017 14.06.2023 USD 16  2 919 201,44  2,07   

  FR0013309184 MICHELIN 0%18-101123 CV 10.01.2018 10.11.2023 USD 10  1 786 490,85  1,26   

  FR0013326204 CARREFOUR 0%18-270324 CV 27.03.2018 27.03.2024 USD 30 %  5 502 715,66  3,89   

  FR0013439304 WORLDLINE 0%19-300726 OCEANE 30.07.2019 30.07.2026 EUR 100 000  8 862 400,00  6,27   

  FR0013444148 VEOLIA 0%19-010125 CONV.REGS 02.09.2022: 01.01.2025 EUR 20 000  635 100,00  0,45   

  FR0013513041 SAFRAN 0,875%20-150527 OCEANE 15.05.2020 15.05.2027 EUR 15 000 0,875 2 175 765,00  1,54   

  FR0013521085 ACCOR 0,7%20-071227 CV 30.11.2020 07.12.2027 EUR 88 000 0,70 4 002 152,00  2,83   

  FR0014000105 SOITEC 0%20-011025 CONV.REGS 01.10.2020 01.10.2025 EUR 7 000  1 284 689,00  0,91   

  FR00140001X1 VOLTALIA 1%21-130125 CONV. 13.01.2021 13.01.2025 EUR 75 000 1,00 2 135 700,00  1,51   

  FR0014000OG2 SCHNEIDER ELECTR.0%20-150626CV 24.11.2020 15.06.2026 EUR 49 000  9 025 212,00  6,39   

  FR0014003YP6 EDENRED 0%21-140628 CONV. 14.06.2021 14.06.2028 EUR 75 000  4 902 975,00  3,47   

  FR0014003Z32 SAFRAN 0%21-010428 CV 14.06.2021 01.04.2028 EUR 60 000  
10 287 

480,00 
 7,28   

  FR001400AFJ9 ELIS 2,25%22-220929 OCEANE 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 30 % 2,25 3 711 896,71  2,63   

  FR001400CMS2 NEOEN 2,875% 0927 02.09.2022: 02.09.2022: EUR 2 2,875 189 526,13  0,13   

  FR001400DV38 UBISOFT ENTERTA 2,375%22-28 15.11.2022 15.11.2028 EUR 6 2,375 589 757,75  0,42   

  FR001400F2K3 ORNANE 2023 17.01.2023 17.01.2028 EUR 10 2,00 1 038 897,78  0,74   

  FR001400GVB0 WENDEL 2,625% 270326 27.03.2023 27.03.2026 EUR 10 2,625 1 003 323,77  0,71   

  SUMME ITALIEN      
11 406 

164,15 
 8,07   

  XS2161819722 NEXI 1,75%20-240427 CV 24.04.2020 24.04.2027 EUR 25 1,75 2 184 146,15  1,55   

  XS2294704007 PRYSMIAN 0%21-020226 CONV 18.02.2022 18.02.2022 EUR 48  5 171 424,00  3,65   

  XS2305842903 NEXI 0%24022028 18.02.2022 18.02.2022 EUR 54  4 050 594,00  2,87   

  SUMME LUXEMBURG      2 701 825,00  1,91   

  XS2240512124 OLIVER CAPITAL0%20-291223 CV 06.10.2020 29.12.2023 EUR 25  2 701 825,00  1,91   

  SUMME NIEDERLANDE      12 718 49,93  9,00   

  DE000A286LP0 QIAGEN 17122027 17.12.2020 17.12.2027 USD 7  1 163 660,84  0,82   

  XS1908221507 QIAGEN 1%18-131124 CONV. 13.11.2018 13.11.2024 USD 7 1,00 1 418 108,10  1,00   

  XS2211997239 STMICROELECT.0%20-040827 CO CO 04.08.2020 04.08.2027 USD 35  8 361 851,63  5,92   

  XS2465773070 BE SEMICONDUCTOR INDUS 1,87%060429 18.02.2022 06.04.2029 EUR 17 1,875 1 774 429,36  1,26   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssa

tz 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermög

ens 

  

                      

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte inflationsgebundene 

Anleihen 
    4 147,17  0,00   

  SUMME SPANIEN      4 147,17  0,00   

  XS1978210273 ABENGOA ABEN.2 1,5%19-24 INDEX 26.04.2019 26.10.2024 EUR 165 622  4 147,17  0,00   

  SUMME Schuldtitel      982 800,00  0,70   

  SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Schuldtitel     982 800,00  0,70   

  SUMME handelbare Schuldtitel      982 800,00  0,70   

  SUMME FRANKREICH      982 800,00  0,70   

  FR0127462903 FRA.BT BNT01112023 02.09.2022: 01.11.2023 EUR 1 000 000  982 800,00  0,70   

  SUMME OGA-Anteile      
12 735 

911,54 
 9,01   

  SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-Mitgliedstaaten     
12 735 

911,54 
 9,01   

  SUMME FRANKREICH      
12 735 

911,54 
 9,01   

  FR0000984254 CM-AM DOLLAR CASH IC SI.3DEC   USD 2 898,38  5 203 881,00  3,68   

  FR0013336773 CM-AM HIGH YIELD 2024 (RC)   EUR 23 682,652  2 426 761,35  1,72   

  FR0013472461 CM-AM HIGH YIELD 2024 (IC)   EUR 24,863  2 469 235,78  1,75   

  FR0013507605 CM-AM OBLI SPREAD 2023 (S)   EUR 23 764,729  2 480 087,12  1,75   

  FR00140077F8 CM-AM CONVICTIONS USA (IC)   EUR 1,698  155 946,29  0,11   

  SUMME Finanzkontrakte      0,00  0,00   

  SUMME Finanzkontrakte mit Nachschusspflicht      0,00  0,00   

  SUMME Unbedingte Termingeschäfte      0,00  0,00   

  SUMME FRANKREICH      -213 976,28  -0,15   

  MARF.EUR     Nachschussforderungen Futures   EUR -58 500  -58 500,00  -0,04   

  MARF.USD     Nachschussforderungen Futures   USD -168 606,25  -155 476,28  -0,11   

  SUMME ANDERE LÄNDER      213 976,28  0,15   

  ECXXM3F00002 EURUSD-CME  0623   USD 140  155 476,28  0,11   

  FESXM3F00002 STX50E-EUX  0623   EUR 50  58 500,00  0,04   

                      



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse D1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C2: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C4: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   



 

 

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

 
  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE



 

 

AKTIVA 

 31.03.2023  

Nettoanlagevermögen 0,00  

Einlagen und Finanzinstrumente 103 253 228,65  

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 101 078 366,25  

          Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  101 078 366,25  

          Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00  

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00  

         Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00  

         Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00  

     Schuldtitel 0,00  

          Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00  

               Handelbare Schuldtitel 0,00  

               Sonstige Schuldtitel 0,00  

          Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00  

     Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 2 174 862,40  

OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger und 

vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
2 174 862,40  

Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen  

EU-Mitgliedstaaten 

0,00  

Investmentfonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und 

vergleichbare Anlagen in anderen  

Mitgliedstaaten der Europäischen Union und kotierte Verbriefungsvehikel 

0,00  

Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen  

Mitgliedstaaten der Europäischen Union und nicht kotierte  

Verbriefungsvehikel 

0,00  

          Sonstige außereuropäische Organismen 0,00  

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00  

           Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00  

           Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00  

           Entliehene Wertpapiere 0,00  

           In Pension gegebene Wertpapiere 0,00  

           Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00  

SUMME Finanzkontrakte 0,00  

           Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00  

           Sonstige Geschäfte 0,00  

     Sonstige Finanzinstrumente 0,00  

Forderungen 136 545,23  

Devisenterminkontrakte, 0,00  

Sonstige 136 545,23  

Finanzkonten 3 911 520,88  

Liquidität: 3 911 520,88  

Gesamtvermögen 107 301 294,76  

 



 

 

 

PASSIVA 

 

 

 31.03.2023  

Eigenkapital   

     Kapital 114 468 634,41  

     Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00  

     Ergebnisvortrag (a) 0,00  

     Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -7 613 355,76  

     Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) -379 518,85  

Summe Eigenkapital 106 475 759,80  

(= Betrag des Nettovermögens)   

Derivative Finanzinstrumente 0,00  

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00  

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00  

         Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00  

         Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00  

         Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00  

     Finanzkontrakte 0,00  

         Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00  

         Sonstige Geschäfte 0,00  

Verbindlichkeiten 825 534,96  

     Devisenterminkontrakte 0,00  

     Sonstige 825 534,96  

Finanzkonten 0,00  

     Kontokorrentkredite 0,00  

     Darlehen 0,00  

Summe Passiva 107 301 294,76  

  (a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

  (b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
  

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 

 31.03.2023  

       Absicherungsgeschäfte   

           Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten   

           Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00  

           Verpflichtungen an OTC-Märkten   

           Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00  

           Sonstige Verpflichtungen   

           Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00  

       Summe Absicherungsgeschäfte 0,00  

       Sonstige Geschäfte   

           Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten   

                Futures-Kontrakte   

                     Indizes   

                           FMWOU2F00001 FUTURE MSCI 0922  0,00  

                     Summe Indizes 0,00  

                - Futures-Kontrakte 0,00  

           Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00  

           Verpflichtungen an OTC-Märkten   

           Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00  

           Sonstige Verpflichtungen   

           Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00  

       Summe Sonstige Geschäfte 0,00  

   
 



 

 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

 

 31.03.2023  

Erträge aus Finanzgeschäften   

   Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 30 954,69  

   Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 599 822,36  

        Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00  

   Erträge aus Schuldtiteln 0,00  

   Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00  

   Erträge aus Finanzkontrakten 0,00  

   Sonstige Finanzerträge 0,00  

          SUMME (I) 630 777,05  

   

Aufwendungen aus Finanzgeschäften   

   Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00  

   Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00  

   Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 1 340,52  

   Sonstige Finanzaufwendungen 0,00  

          SUMME (II) 1 340,52  

   
Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 629 436,53  

   Sonstige Erträge (III) 0,00  

   Verwaltungskosten und Abschreibungen 1 008 992,55  

   
Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -379 556,02  

   Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 37,17  

   Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00  

   

Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -379 518,85  

   

 



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0014000YQ0 max. 2,4 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,31 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,09 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0014000YR8 max. 1,2 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,11 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,09 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

S FR0014000YS6 max. 1,3 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,21 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,09 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 
Indirekte Verwaltungsgebühren 



 

 

RC FR0014000YQ0 Entfällt 

IC FR0014000YR8 Entfällt 

S FR0014000YS6 Entfällt 

An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0014000YQ0 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0014000YR8 IC 

Entfällt 

 

Anteil FR0014000YS6 S 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   



 

 

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 



 

 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGAW finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen. 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen. 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden. 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen: 

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können. 

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar. 

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen. 

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein. 

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet. 

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben. 

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten. 

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht. 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden.  

 
Zusätzliche Informationen: 



 

 

Außergewöhnliche Kosten in Verbindung mit der Beitreibung von Forderungen für Rechnung des 

OGAW oder mit dem Verfahren zur Geltendmachung eines Rechts können zu den diesem berechneten 

und oben angegebenen wiederkehrenden Kosten hinzukommen. 

* Die tatsächlichen Kosten für Betrieb und andere Dienstleistungen könnten höher sein als der maximal 

zulässige Pauschalsatz; in diesem Fall übernimmt die Verwaltungsgesellschaft den Anteil, der über 

diesem Satz liegt. 

Darüber hinaus könnte die Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, die maximale Pauschalgebühr 

zurückzustellen, wenn die tatsächlichen Kosten für „Betrieb und andere Dienstleistungen“ niedriger als 

der angeführte Satz sind.



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS: 

 

 31.03.2023  

Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 109 349 100,96  

Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 13 008 057,05  

Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -9 181 918,09  

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 1 529 463,80  

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -8 304 959,26  

Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 145 078,97  

Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten -629 219,49  

Transaktionsgebühren -58 131,22  

Wechselkursdifferenzen -169 126,04  

Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten 1 178 578,69  

         Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -6 658 742,97  

         Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -7 837 321,66  

Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten -11 609,55  

         Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00  

         Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 11 609,55  

Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00  

Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00  

Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung -379 556,02  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00  

Sonstige Komponenten 0,00  

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 106 475 759,80  

    



 

 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 

 Betrag % 

   

AKTIVA   

          Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere   

SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 

Forderungspapiere   

SUMME Forderungspapiere 0,00 0,00 

          Kaufverpflichtungen   

          SUMME Kaufverpflichtungen 0,00 0,00 

PASSIVA   

          Veräußerungen   

          SUMME Veräußerungen 0,00 0,00 

          Verkaufsverpflichtungen   

          SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00 0,00 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN   

          Absicherungsgeschäfte   

          SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00 0,00 

          Sonstige Geschäfte   

          SUMME Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 

   

 



 

 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

 Fester Zinssatz % Variabler 

Zinssatz 
% Veränderlicher 

Zinssatz 
% Sonstige % 

Aktiva         

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

SUMME Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 3 911 520,88 3,67 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passiva         

Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten         

Absicherungsgeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

           

 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

 0-3 Monate % 
]3 Monate - 1 

Jahr] 
% ]1 - 3 Jahre] % ]3 - 5 Jahre] % > 5 Jahre % 

Aktiva           

Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

SUMME Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Vorübergehende 

Wertpapiergeschäfte 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 3 911 520,88 3,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passiva           
Vorübergehende 

Wertpapiergeschäfte 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Außerbilanzielle Posten           

Absicherungsgeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

 



 

 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 
 

Währung 1 % Währung2 % Währung 3 % 
Andere 

Währung(en) 
% 

 USD USD CNY CNY KRW    

     Aktiva         

     Einlagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 41 852 581,85 39,31 9 347 868,37 8,78 5 176 782,39 4,86 17 768 833,36 16,69 

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     SUMME Schuldtitel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     OGA-Anteile 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Finanzkontrakte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Forderung 

 
12 151,61 0,01 0,00 0,00 87 947,14 0,08 36 446,48 0,03 

     Finanzkonten 1 527 292,53 1,43 0,00 0,00 0,00 0,00 1 527 963,24 1,44 

     Passiva         

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Finanzkontrakte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Verbindlichkeiten 671 322,54 0,63 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Finanzkonten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Außerbilanzielle Posten         

     Absicherungsgeschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

     Sonstige Geschäfte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

 



 

 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

 31.03.2023 

Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00 

In Pension genommene Wertpapiere 0,00 

Entliehene Wertpapiere 0,00 

  

  

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

 31.03.2023 

Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00 

Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00 

    

VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

 ISIN BEZEICHNUNG  31.03.2023 

Aktien   0,00 

Anleihen   0,00 

Handelbare Schuldtitel   0,00 

OGA   2 174 862,40 

 FR0000979825  CM-AM DOL.CAS.IC3D 2 174 862,40 

Finanzkontrakte   0,00 

Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe   2 174 862,40 

     



 

 

 

TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 
 
 

Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 

 Datum Anteilsklasse 

Betrag Betrag Steuerguthaben Steuerguthaben 

gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

 Summe 

Abschlagszahlun

gen 

   0 0 0 0 

          

 

 
 
 
 

Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 

Betrag Betrag 
 

gesamt je Anteil  

      

Summe 

Abschlagszahlun

gen 

   0 0 

       



 

 

 

 

 

 

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden ausschüttungsfähigen 

Beträge  
31.03.2023  

Noch zuzuweisende Beträge 
  

Ergebnisvortrag 0,00  

Ergebnis -379 518,85  

Summe -379 518,85  

   

 31.03.2023  
1.  2.  3.  

C1 ANTEILSKLASSE THES. RC 
  

Ergebnisverwendung   

Ausschüttung 0,00  

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00  

Thesaurierung -370 571,95  

Summe -370 571,95  

   

Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen   

Anzahl Wertpapiere 0  

Ausschüttung je Anteil 0,00  

   

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften   

Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00  

   

 



 

 

 31.03.2023  
   

C2 ANTEILSKLASSE THES. IC 
  

Ergebnisverwendung   

Ausschüttung 0,00  

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00  

Thesaurierung 5 685,49  

Summe 5 685,49  

   

Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen   

Anzahl Wertpapiere 0  

Ausschüttung je Anteil 0,00  

   

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften   

Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00  

   

 31.03.2023  
   

C3 ANTEILSKLASSE THES. S 
  

Ergebnisverwendung   

Ausschüttung 0,00  

Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00  

Thesaurierung -14 632,39  

Summe -14 632,39  

   

Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen   

Anzahl Wertpapiere 0  

Ausschüttung je Anteil 0,00  

   

Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften   

Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00  

Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00  

   

 



 

 

 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

 31.03.2023  

Noch zuzuweisende Beträge   

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00  

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -7 613 355,76  

Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete 

Abschlagszahlungen 
0,00  

Summe -7 613 355,76  

     

 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

 31.03.2023  

C1 ANTEILSKLASSE THES. RC 
  

Ergebnisverwendung   

Ausschüttung 0,00  

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00  

Thesaurierung -5 147 692,11  

Summe -5 147 692,11  

Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen   

Anzahl Wertpapiere 0,00  

Ausschüttung je Anteil 0,00  

   

 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

 31.03.2023  

C2 ANTEILSKLASSE THES. IC 
  

Ergebnisverwendung   

Ausschüttung 0,00  

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00  

Thesaurierung -874 307,24  

Summe -874 307,24  

Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen   

Anzahl Wertpapiere 0,00  

Ausschüttung je Anteil 0,00  

   

 



 

 

 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

 31.03.2023  

C3 ANTEILSKLASSE THES. S 
  

Ergebnisverwendung   

Ausschüttung 0,00  

Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00  

Thesaurierung -1 591 356,41  

Summe -1 591 356,41  

Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen   

Anzahl Wertpapiere 0,00  

Ausschüttung je Anteil 0,00  

   

 



 

 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

Datum Anteilsklasse 

Nettovermögen Anzahl 

Wertpapiere 

Börseninve

ntarwert je 

Anteil 

Ausschüttung 

je Anteil aus 

den 

Nettogewinne

n und -

verlusten 

(einschließlic

h 

Abschlagszah

lungen) 

Ausschüttung 

je Anteil aus 

dem Ergebnis 

(einschließlic

h 

Abschlagszah

lungen) 

Steuerg

utschrif

t je 

Anteil 

Thesaurierun

g des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 
€ € € € € 

         
02.09.2022: C1 ANTEILSKLASSE 

THES. RC 
74 791 174,26 800 446,474 93,43 0,00 0,00 0,00 0,00 

02.09.2022: C2 ANTEILSKLASSE 

THES. IC 
10 928 863,58 115,30 94 786,32 0,00 0,00 0,00 0,00 

02.09.2022: C3 ANTEILSKLASSE 

THES. S 
23 629 063,12 249 431,142 94,73 0,00 0,00 0,00 0,00 

31.03.2023 C1 ANTEILSKLASSE 

THES. RC 
71 935 620,58 820 856,009883 87,63 0,00 0,00 0,00 -6,72 

31.03.2023 C2 ANTEILSKLASSE 

THES. IC 
12 252 117,08 137,046 89 401,49 0,00 0,00 0,00 -6 338,17 

31.03.2023 C3 ANTEILSKLASSE 

THES. S 
22 288 022,14 249 726,165 89,24 0,00 0,00 0,00 -6,43 

 
* NIW bei der Auflegung 
der SICAV 

       



 

 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 

 

 

 Anzahl  Betrag 

C1 ANTEILSKLASSE THES. RC   

   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 67 018,13786 5 884 749,18 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -46 608,60197 -4 069 171,61 

Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 20 409,53588 1 815 577,57 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 820 856,00988  

 

 

 

 Anzahl  Betrag 

C2 ANTEILSKLASSE THES. IC   

   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 34,38700 3 072 325,88 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -12,64100 -1 105 775,15 

Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 21,74600 1 966 550,73 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 137,04600  

 

 

 

 Anzahl  Betrag 

C3 ANTEILSKLASSE THES. S   

   

Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 45 540,72200 4 050 981,99 

Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -45 245,69900 -4 006 971,33 

Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 295,02300 44 010,66 

Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 249 726,16500  

 



 

 

 

PROVISIONEN 

 

 Betrag  

C1 ANTEILSKLASSE THES. RC  

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 850,69 

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 1 850,69 

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00 

  

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 850,69 

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 1 850,69 

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00 

  

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00 

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00 

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00 

   

 Betrag  

C2 ANTEILSKLASSE THES. IC  

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00 

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00 

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00 

  

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00 

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00 

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00 

  

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00 

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00 

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00 

   

 Betrag  

C3 ANTEILSKLASSE THES. S  

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 103,96 

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 103,96 

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00 

  

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 103,96 

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 103,96 

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00 

  

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00 

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00 

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00 

   



 

 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 

 31.03.2023 

FR0014000YQ0 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC  
  

  

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,00 

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 801 624,35 

  

Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00 

An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00 

  

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00 

 

 31.03.2023 

FR0014000YR8 C2 ANTEILSKLASSE THES. IC  
  

  

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,00 

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 58 528,53 

  

Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00 

An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00 

  

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00 

 

 31.03.2023 

FR0014000YS6 C3 ANTEILSKLASSE THES. S  
  

  

Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,20 

Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 148 839,67 

  

Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00 

An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00 

  

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00 

 



 

 

 

Forderungen und Verbindlichkeiten 

 

 Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

   
 Forderungen Kupons und Dividenden 136 545,23 

   Summe der Forderungen  136 545,23 

   

 Verbindlichkeiten SRD und lange Abwicklungsfristen 671 322,54 

 Verbindlichkeiten Verwaltungsgebühren 154 212,42 

   Summe der Verbindlichkeiten  825 534,96 

Summe Verbindlichkeiten und 

Forderungen 
 -688 989,73 

 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 
 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR) % des 

Nettovermögens 
 PORTFOLIO 103 253 228,65 96,98 

   AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 101 078 366,25 94,94 

   ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00 0,00 

   HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00 0,00 

   OGA-ANTEILE 2 174 862,40 2,04 

   SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00 0,00 

   

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00 0,00 

   KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00 0,00 

   VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00 0,00 

   

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00 0,00 

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 

 

 

136 545,23 0,13 

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 

 
-825 534,96 -0,78 

   

SUMME Finanzkontrakte 0,00 0,00 

   Optionen 0,00 0,00 

   FUTURES 0,00 0,00 

   SWAPS 0,00 0,00 

   

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 3 911 520,88 3,67 

   LIQUIDE MITTEL 3 911 520,88 3,67 

   TERMINGELDER 0,00 0,00 

   DARLEHEN 0,00 0,00 

   SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00 0,00 

   DEVISENTERMINKÄUFE 0,00 0,00 

   DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00 0,00 

   

NETTOVERMÖGEN 106 475 759,80 100,00 

   

 

 
 

 



 

 

 

Aufstellung des Wertpapierbestands 

 

Wertpapierbezeichnung 

 

Währung 

 
Anzahl, Name 

oder 

Nominalwert 

 

Börsen- 

wert 

 

% des 

Nettoverm

ögens 

 

 

SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   101 078 366,25 94,93 
 

SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere   101 078 366,25 94,93 
 

SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere (mit Ausn. v. 

Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
  101 078 366,25 94,93 

 

SUMME BRASILIEN   1 912 805,82 1,80 
 

US20441A1025 SABESP SANEAMENTO SPONS.ADR USD 207 227 1 912 805,82 1,80 
 

SUMME SCHWEIZ   4 019 292,60 3,77 
 

CH0418792922 SIKA NOM. CHF 6 186 1 594 313,81 1,50 
 

CH0435377954 SIG GROUP CHF 102 211 2 424 978,79 2,27 
 

SUMME CHINA   9 347 868,37 8,78 
 

CNE000001G38 NARI TECHNOLOGY A CNY 565 600 2 049 483,53 1,92 
 

CNE000001G87 CHINA YANGTZE POWER CNY 1 267 000 3 598 662,05 3,38 
 

CNE1000034B7 LONGSHINE TECHNOLOGY GROUP CO. CNY 422 100 1 508 064,18 1,42 
 

CNE100003662 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOG CNY 22 221 1 206 003,67 1,13 
 

CNE100003HQ0 MING YANG SMART ENERGY GROUP L CNY 327 600 985 654,94 0,93 
 

SUMME KAIMANINSELN   3 873 327,44 3,64 
 

KYG9830F1063 YADEA GP HLDGS HKD 1 636 017 3 873 327,44 3,64 
 

SUMME DÄNEMARK   958 262,73 0,90 
 

DK0060094928 ORSTED DKK 12 236 958 262,73 0,90 
 

 



 

 

Wertpapierbezeichnung 

 

Währung 

 
Anzahl, Name 

oder 

Nominalwert 

 

Börsen- 

wert 

 

% des 

Nettoverm

ögens 

 

 

SUMME SPANIEN   5 178 077,91 4,86 
 

ES0105563003 CORPORACION ACCIONA ENERGIAS R EUR 29 073 1 039 650,48 0,98 
 

ES0127797019 EDP RENOVAVEIS EUR 196 227 4 138 427,43 3,88 
 

SUMME FRANKREICH   16 698 225,93 15,68 
 

FR0000044448 NEXANS EUR 26 068 2 385 222,00 2,24 
 

FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 23 930 3 677 562,40 3,45 
 

FR0000125486 VINCI EUR 29 179 3 084 803,88 2,90 
 

FR0006174348 BUREAU VERITAS EUR 71 106 1 882 175,82 1,77 
 

FR0010220475 ALSTOM REGROUPT EUR 80 211 2 011 691,88 1,89 
 

FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES EUR 61 021 2 311 170,38 2,17 
 

FR0014005HJ9 OVH GROUPE EUR 116 907 1 345 599,57 1,26 
 

SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   1 023 623,05 0,96 
 

GB00BNQMPN80 RENEW ENERGY GLOBAL PLCA USD 197 521 1 023 623,05 0,96 
 

SUMME IRLAND   2 021 417,01 1,90 
 

IE00BY7QL619 JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL USD 36 408 2 021 417,01 1,90 
 

SUMME JERSEY   1 600 837,35 1,50 
 

JE00B783TY65 APTIV USD 15 474 1 600 837,35 1,50 
 

SUMME JAPAN   4 291 701,82 4,03 
 

JP3270000007 KURITA WATER INDUSTRIES JPY 102 944 4 291 701,82 4,03 
 

SUMME REPUBLIK SÜDKOREA   5 176 782,39 4,86 
 

 



 

 

Wertpapierbezeichnung 

 

Währung 

 
Anzahl, Name 

oder 

Nominalwert 

 

Börsen- 

wert 

 

% des 

Nettoverm

ögens 

 

 

KR7005380001 HYUNDAI MOTOR KRW 16 665 2 177 528,84 2,05 
 

KR7051910008 LG CHEMICAL KRW 5 948 2 999 253,55 2,81 
 

SUMME MEXIKO   3 121 525,64 2,93 
 

MX01AG050009 GRUPO ROTOPLAS MXN 879 440 1 240 999,10 1,17 
 

MX01OR010004 ORBIA ADVANCE MXN 938 089 1 880 526,54 1,76 
 

SUMME NIEDERLANDE   5 055 996,44 4,75 
 

NL0000009827 KONINKLIJKE DSM NOM. EUR 19 392 2 107 910,40 1,98 
 

NL0000226223 STMICROELECTRONICS EUR 23 561 1 153 428,76 1,08 
 

NL0012817175 ALFEN N.V. EUR 24 544 1 794 657,28 1,69 
 

SUMME SCHWEDEN   1 504 723,13 1,41 
 

SE0015988019 NIBE INDUSTRIER SEK 143 710 1 504 723,13 1,41 
 

SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA   35 293 898,62 33,16 
 

US0304201033 AMERICAN WATER WORKS USD 19 565 2 642 885,20 2,48 
 

US04271T1007 ARRAY TECHNOLOGIES USD 15 939 321 587,27 0,30 
 

US0536111091 AVERY DENNISON USD 11 644 1 921 214,37 1,80 
 

US08265T2087 BENTLEY SYSTEMS CL.B USD 61 565 2 440 572,96 2,29 
 

US1273871087 CADENCE DESIGN SYSTEMS USD 10 041 1 945 238,31 1,83 
 

US14448C1045 CARRIER GLOBAL USD 31 809 1 342 228,63 1,26 
 

US2358511028 DANAHER USD 12 786 2 971 629,34 2,79 
 

US29355A1079 ENPHASE ENERGY USD 15 192 2 945 800,88 2,77 
 

 



 

 

Wertpapierbezeichnung 

 

Währung 

 
Anzahl, Name 

oder 

Nominalwert 

 

Börsen- 

wert 

 

% des 

Nettoverm

ögens 

 

 

US30057T1051 EVOQUA WATER TECHNOLOGIES CORP USD 36 163 1 658 005,77 1,56 
 

US3696043013 GENERAL ELECTRIC USD 13 579 1 197 060,63 1,12 
 

US37045V1008 GENERAL MOTORS USD 67 091 2 269 258,96 2,13 
 

US67066G1040 NVIDIA USD 4 574 1 171 580,05 1,10 
 

US6866881021 ORMAT TECHNOLOGIES USD 21 261 1 661 943,81 1,56 
 

US72919P2020 PLUG POWER USD 99 788 1 078 441,02 1,01 
 

US82489W1071 SHOALS TECHNOLOGIES GROUP CL.A USD 60 160 1 264 278,11 -1,19 % 
 

US83417M1045 SOLAREDGE TECHNOLOGIES USD 10 991 3 080 561,07 2,89 
 

US86771W1053 SUNRUN USD 62 732 1 165 613,72 1,09 
 

US98419M1009 XYLEM USD 43 668 4 215 998,52 3,99 
 

SUMME OGA-Anteile   2 174 862,40 2,04 
 

SUMME OGAW und vergleichbare Fonds aus sonstigen Mitgliedstaaten der Europäischen Union   2 174 862,40 2,04 
 

SUMME FRANKREICH   2 174 862,40 2,04 
 

FR0000979825 CM-AM CASH ISR (IC) EUR 4,282 2 174 862,40 2,04 
 

       



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

 

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt 

 NETTOBETRAG JE ANTEIL WÄHRUNG 

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *  EUR 

   

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.  

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

 

 Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt 

 NETTOBETRAG JE ANTEIL WÄHRUNG 

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *  EUR 

   

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.  

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

 

 Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt 

 NETTOBETRAG JE ANTEIL WÄHRUNG 

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *  EUR 

   

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.  

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 166 715 015,51   176 214 959,48   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 152 101 383,73   158 322 342,94   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  152 101 383,73   158 322 342,94   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 14 613 631,78   17 767 026,74   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
14 613 631,78   17 767 026,74 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   125 589,80   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   125 589,80   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 725 494,35   1 075 618,84   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 725 494,35   1 075 618,84   

  Finanzkonten 5 292 600,89   11 321 114,00   

       Liquide Mittel 5 292 600,89   11 321 114,00   

  
Summe Aktiva 172 733 110,75   188 611 692,32 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 189 477 033,39   212 848 375,24   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -18 887 611,48   -24 663 171,30   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 1 871 342,88   -1 178 227,65   

  Summe Eigenkapital 172 460 764,79   187 006 976,29   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   125 589,80   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   125 589,80   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   125 589,80   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 272 345,53   291 376,47   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 272 345,53   291 376,47   

  Finanzkonten 0,43   1 187 749,76   

       Kontokorrentkredite 0,43   1 187 749,76   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 172 733 110,75   188 611 692,32 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

   Futures-Kontrakte        

    Indizes        

    MMEXM2F00002 Mini MSCIEM 0622  0,00   7 630 163,61   

    Summe Indizes 0,00   7 630 163,61   

   Summe Futures-Kontrakte 0,00   7 630 163,61   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   7 630 163,61   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   7 630 163,61   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 46 505,84   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 4 980 084,33   1 742 475,16   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 213 346,00   55 335,52   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 5 239 936,17   1 797 810,68   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 31 549,40   46 490,91   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 31 549,40   46 490,91   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 5 208 386,77   1 751 319,77   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 3 337 748,94   2 779 130,90   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 1 870 637,83   -1 027 811,13   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 705,05   -150 416,52   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 1 871 342,88   -1 178 227,65   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

ER-Anteile:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0000984213 max. 2,39 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,34 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,05 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0012432540 max. 1,195 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,145 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,05 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

ER FR0013226883 max. 2,25 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,2 % inkl. aller 

Steuern  

Nettover
mögen  
 



 

 

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,05 % inkl. aller Steuern 

S FR0013465598 max. 1,3 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,25 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,05 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0000984213 Entfällt 

IC FR0012432540 Entfällt 

ER FR0013226883 Entfällt 

S FR0013465598 Entfällt 

An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0000984213 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0012432540 IC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013226883 ER 

Entfällt 

 

Anteil FR0013465598 S 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Entfällt 
 

    

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 



 

 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   



 

 

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Entfällt 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 187 006 976,29   0,00   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 24 629 906,02   255 271 969,31   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -18 432 555,42   -14 660 232,63   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 2 594 472,18   216 730,42   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -20 659 072,97   -23 729 524,43   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten -957 432,05   -712 387,76   

  Transaktionsgebühren -132 777,33   -121 536,26   

  Wechselkursdifferenzen 66 773,61   260 823,73   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -3 651 753,17   -28 365 465,16   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 4 748 970,28   8 400 723,45   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 8 400 723,45   36 766 188,61   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 125 589,80   -125 589,80   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   -125 589,80   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -125 589,80   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 1 870 637,83   -1 27 811,13   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 172 460 764,79   187 006 976,29   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   5 292 600,89   3,07   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,43   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 5 292 600,89   3,07   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,43   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  HKD   HKD   USD   USD   KRW   KRW           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 48 920 293,93   28,37   39 049 567,95   22,64   19 333 437,45   11,21   44 798 84,40   25,98   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   4 055 567,33   2,35   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 317 782,25   0,18   31 460,18   0,02   227 387,41   0,13   148 864,51   0,09   

     Finanzkonten 2 452 340,80   1,42   62 092,80   0,04   0,00   0,00   6 19,97   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,43   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         0,00   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         0,00   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis 1 871 342,88   -1 178 227,65   

  Summe 1 871 342,88   -1 178 227,65   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. ER       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 7 507,13   -5 305,40   

  Summe 7 507,13   -5 305,40   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 369 872,45   8 834,88   

  Summe 369 872,45   8 834,88   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  D1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 1 468 818,81   -1 186 735,53   

  Summe 1 468 818,81   -1 186 735,53   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 25 144,49   4 978,40   

  Summe 25 144,49   4 978,40   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -18 887 611,48   -24 663 171,30   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -18 887 611,48   -24 663 171,30   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. ER       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -84 443,45   -96 125,75 

  Summe -84 443,45   -96 125,75 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -2 142 120,33   -2 565 026,32 

  Summe -2 142 120,33   -2 565 026,32 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  D1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -16 522 860,07   -21 501 556,49 

  Summe -16 522 860,07   -21 501 556,49 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -138 187,63   -500 462,74 

  Summe -138 187,63   -500 462,74 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

30/06/2021 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

1 017 

836,25    8 331,635  122,16 0,00 0,00 0,00 0,00  

30/06/2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

21 773 

803,72    

176 

569,085  123,31 0,00 0,00 0,00 0,00  

30/06/2021 D1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

175 831 

281,48    

390 

409,716000  450,37 0,00 0,00 0,00 0,00  

30/06/2021 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

7 662 

540,80    53,352  143 622,37 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2022 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  728 691,29    7 774,637  93,72 0,00 0,00 0,00 -13,04  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

19 481 

534,34    

204 

529,365  95,25 0,00 0,00 0,00 -12,49  

31.03.2022 D1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

162 994 

896,52    

471 

719,482000  345,53 0,00 0,00 0,00 -48,09  

31.03.2022 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

3 801 

854,14    34,245  111 019,24 0,00 0,00 0,00 -14 468,80  

31.03.2023 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  770 723,50    

9 

231,109221  83,49 0,00 0,00 0,00 -8,33  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

19 619 

045,25    

229 

151,257  85,61 0,00 0,00 0,00 -7,73  

31.03.2023 D1 

AUSSCHÜTTENDE 

ANTEILSKLASSE 1  

150 804 

883,34    

489 

939,736013  307,80 0,00 0,00 0,00 -30,72  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

1 266 

112,70    12,675  99 890,54 0,00 0,00 0,00 -8 918,59  

                               

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   A1 ANTEILSKLASSE THES. ER        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 2 847,981678   245 270,79   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -1 391,509315   -117 479,98   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 1 456,472363   127 790,81   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 9 231,109221      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 91 135,867000   7 861 676,89   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -66 513,975000   -5 749 858,51   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 24 621,892000   2 111 818,38   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 229 151,257000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   D1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 51 774,574845   16 484 666,12   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -33 554,320832   -10 469 270,94   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 18 220,254013   6 015 395,18   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 489 939,736013      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 0,375000   38 292,22   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -21,945000   -2 095 945,99   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -21,570000   -2 057 653,77   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 12,675000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  A1 ANTEILSKLASSE THES. ER    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  D1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 005,22   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 1 005,22   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 005,22   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 1 005,22   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 
 
 
 



 

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013226883 A1  ANTEILSKLASSE THES. ER     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 14 995,78   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013465598 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,10   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 206 015,27   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0000984213 D1  ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 3 087 519,47   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0012432540 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,00   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 29 218,42   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 407 712,10   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 317 782,25   

   Summe der Forderungen  725 494,35   

       

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 272 345,53   

   Summe der Verbindlichkeiten  272 345,53   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   453 148,82   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 166 715 015,51   96,67   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 152 101 383,73   88,20   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 14 613 631,78   8,47   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 725 494,35   0,42   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -272 345,53   -0,16   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 5 292 600,46   3,07   

LIQUIDE MITTEL 5 292 600,46   3,07   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 172 460 764,79   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   152 101 383,73  88,20   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 152 101 383,73  88,20   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
152 101 383,73  88,20   

  SUMME BRASILIEN   12 169 294,25  7,06   

  
BRGGPSACNOR9 GPS PARTICIPACOES 

EMPREEENDIME 
BRL 1 058 000 2 323 755,24  1,35   

  BRITUBACNPR1 ITAU UNIBANCO HOLDING PF BRL 521 600 2 342 376,07  1,36   

  BRLRENACNOR1 LOJAS RENNER BRL 524 430 1 577 354,76  0,91   

  BRRADLACNOR0 RAIA DROGASIL BRL 785 600 3 486 580,39  2,03   

  BRRENTACNOR4 LOCALIZA RENT A CAR BRL 251 647 2 439 227,79  1,41   

  SUMME CHINA   17 489 599,09  10,14   

  CNE000001G38 NARI TECHNOLOGY A CNY 711 968 2 579 856,24  1,50   

  CNE100000296 BYD COMPANY HKD 79 500 2 135 937,43  1,24   

  CNE100000V46 SZ INOVANCE TEC CNY 91 700 861 648,58  0,50   

  CNE100001FR6 LONGI GREEN ENERGY TECHN A CNY 468 860 2 532 430,58  1,47   

  
CNE1000034B7 LONGSHINE TECHNOLOGY GROUP 

CO. 
CNY 674 100 2 408 401,01  1,40   

  
CNE100003662 CONTEMPORARY AMPEREX 

TECHNOLOG 
CNY 52 600 2 854 767,70  1,66   

  CNE100004YZ4 CHINA TOURISM GR.DUTY FREE H HKD 181 400 4 116 557,55  2,37   

  SUMME KAIMANINSELN   34 226 142,95  19,85   

  KYG017191142 ALIBABA GROUP HOLDING SERIE S HKD 527 800 6 195 473,04  3,59   

  
KYG1674K1013 BUDWEISER BREWING COMPANY 

APAC 
HKD 756 800 2 119 132,02  1,23   

  KYG5496K1242 LI NING HKD 802 500 5 807 738,62  3,37   

  KYG8187G1055 SITC INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 1 805 000 3 558 1,68  2,06   

  KYG8208B1014 JD.COM INCA HKD 95 569 1 921 838,38  1,11   

  KYG875721634 TENCENT HKD 194 300 8 764 81,28  5,09   

  KYG9830F1063 YADEA GP HLDGS HKD 1 560 000 3 693 354,53  2,14   

  US81141R1005 SEA LTDA USD 27 146 2 166 523,40  1,26   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   860 850,61  0,50   

  GB00BNQMPN80 RENEW ENERGY GLOBAL PLCA USD 166 112 860 850,61  0,50   

  SUMME HONGKONG   10 608 179,40  6,15   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  HK0000069689 AIA GROUP HKD 556 200 5 374 588,46  3,12   

  HK0291001490 CHINA RESOURCES BEER (HOLDGS) HKD 324 000 2 386 475,24  1,38   

  HK0669013440 TECHTRONIC INDUSTRIES HKD 287 000 2 847 115,70  1,65   

  SUMME INDONESIEN   3 457 518,85  2,00   

  ID1000099807 MITRA ADIPERKASA IDR 9 248 800 855 646,84  0,50   

  ID1000116700 PT INDOFOOD CBP SUKSES MAKMUR IDR 1 44 900 638 586,67  0,37   

  ID1000118201 BANK RAKYAT INDONESIA (PERS.) IDR 6 774 700 1 963 285,34  1,13   

  SUMME INDIEN   12 962 909,13  7,52   

  US40415F1012 HDFC BANK ADR USD 39 924 2 454 454,41  1,42   

  US45104G1040 ICICI BANK ADR USD 247 178 4 918 715,70  2,86   

  US4567881085 INFOSYS ADR SPONSORED USD 201 897 3 246 884,30  1,88   

  US7594701077 RELIANCE INDUSTRIES GDR 144A USD 45 088 2 342 854,72  1,36   

  SUMME REPUBLIK SÜDKOREA   19 333 437,45  11,21   

  KR7005380001 HYUNDAI MOTOR KRW 26 764 3 497 112,63  2,03   

  KR7005930003 SAMSUNG ELECTRONICS KRW 166 074 7 527 380,12  4,37   

  KR7006400006 SAMSUNG SDI KRW 4 983 2 593 823,70  1,50   

  KR7051910008 LG CHEMICAL KRW 11 334 5 715 121,00  3,31   

  SUMME LUXEMBURG   3 281 409,90  1,90   

  LU0974299876 GLOBANT USD 21 697 3 281 409,90  1,90   

  SUMME MEXIKO   9 312 559,67  5,40   

  MX01AM050019 AMERICA MOVIL S.B MXN 2 727 400 2 641 620,59  1,53   

  MX01WA000038 WAL-MART MXN 1 810 100 6 670 939,08  3,87   

  SUMME POLEN   3 651 866,05  2,12   

  PLDINPL00011 DINO POLSKA S.A. PLN 43 687 3 651 866,05  2,12   

  SUMME TAIWAN   13 223 813,64  7,67   

  TW0002330008 TAIWAN SEMICONDUCTOR MFG TWD 174 000 2 790 886,63  1,62   

  TW0002454006 MEDIA TEK TWD 92 000 2 178 854,84  1,26   

  
US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR 

SPONS 
USD 96 228 8 254 072,17  4,79   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA   11 523 802,74  6,68   

  US22266T1097 COUPANG INCA USD 117 864 1 738 968,14  1,01   

  US58733R1023 MERCADOLIBRE USD 6 098 7 411 618,68  4,29   

  US98850P1093 YUM CHINA HOLDINGS INC USD 40 600 2 373 215,92  1,38   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME OGA-Anteile   14 613 631,78  8,47   

  

SUMME Fonds d‘investissement de vocation générale (FIVG) und ähnliche Fonds in 

anderen Mitgliedstaaten der EU, die ausschließlich für nicht-professionelle Anleger bestimmt 

sind 

6 172 081,97  3,58   

  SUMME FRANKREICH   6 172 081,97  3,58   

  FR0011720911 LYX.MSCI CH.A.DR UC.ETF C.SI. EUR 40 721 6 172 081,97  3,58   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
 8 441 549,81  4,89   

  SUMME FRANKREICH   4 385 982,48  2,54   

  FR0010361683 LY.MSCI IN.UC.ETF ACC EUR SI. EUR 207 768 4 385 982,48  2,54   

  SUMME IRLAND   4 055 567,33  2,35   

  IE00BYYR0489 ISH MSCI SA USD-ACC C. USD 752 577 4 055 567,33  2,35   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse D1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse A1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

 Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   



 

 

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM EUROPE GROWTH



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 1 906 425 043,04   1 861 359 585,33   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 1 897 257 969,23   1 851 454 249,20   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  1 897 257 969,23   1 851 454 249,20   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 6 315 873,81   9 905 336,13   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
6 315 873,81   9 905 336,13 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 2 851 200,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 2 851 200,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 7 390 280,11   11 531 859,94   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 7 390 280,11   11 531 859,94   

  Finanzkonten 82 976 747,07   49 129 329,40   

       Liquide Mittel 82 976 747,07   49 129 329,40   

  
Summe Aktiva 1 996 792 70,22   1 922 20 774,67 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 1 947 222 906,66   1 763 919 976,24   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) 29 888 901,58   161 424 124,08   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) -196 367,01   -12 303 651,48   

  Summe Eigenkapital 1 976 915 441,23   1 913 040 448,84   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 1 610 400,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 1 610 400,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 1 610 400,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 16 100 137,70   7 321 954,52   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 16 100 137,70   7 321 954,52   

  Finanzkonten 2 166 091,29   1 658 371,31   

       Kontokorrentkredite 2 166 091,29   1 658 371,31   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 1 996 792 070,22   1 922 020 774,67 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

   Optionen        

    Indizes        

    OESXU3P00010 OESX/0923/PUT /4,000 OPTION ESTOXX 29 929 373,28   0,00   

    Summe Indizes 29 929 373,28   0,00   

   Summe Optionen 29 929 373,28   0,00   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 29 929 373,28   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 29 929 373,28   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

   Optionen        

    Indizes        

    OESXU3P00011 OESX/0923/PUT /3,700 OPTION ESTOXX 17 175 963,36   0,00   

    Summe Indizes 17 175 963,36   0,00   

   Summe Optionen 17 175 963,36   0,00   

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 17 175 963,36   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 17 175 963,36   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 884 741,76   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 26 063 935,87   18 182 789,14   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 26 948 677,63   18 182 789,14   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 209 883,08   632 156,96   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 209 883,08   632 156,96   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 26 738 794,55   17 550 632,18   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 27 552 159,30   29 467 018,95   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) -813 364,75   -11 916 386,77   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) 616 997,74   -387 264,71   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) -196 367,01   -12 303 651,48   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse RD:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

ER-Anteile:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

• Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren Grundlage 

RC FR0010037341 max. 1,5 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,47 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

R FR0010699710 max. 2,25 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,22 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 



 

 

IC FR0012008738 max. 0,75 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,72 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

ER FR0013226404 max. 2,25 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,22 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

S FR0013295466 max. 1,4 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,37 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

• Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0010037341 Entfällt 

R FR0010699710 Entfällt 

IC FR0012008738 Entfällt 

ER FR0013226404 Entfällt 

S FR0013295466 Entfällt 

• An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0010037341 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0010699710 R 

Entfällt 

 

Anteil FR0012008738 IC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013226404 ER 

Entfällt 

 

Anteil FR0013295466 S 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

1. Transaktionsgebühren 



 

 

Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere Anbieter 

0 bis max. 0,10 % inkl. Steuern bei Aktien  
Abzug von jeder Transaktion 
 

100    

2. Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 



 

 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 



 

 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

3. Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

4. Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden.  



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 1 913 040 448,84   1 819 372 805,23   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 269 461 191,32   310 048 393,20   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -177 109 827,10   -263 404 532,27   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 99 263 642,57   201 031 567,51   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -68 303 843,87   -43 387 932,60   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   335 910,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   -751 500,00   

  Transaktionsgebühren -1 992 341,95   -2 101 804,16   

  Wechselkursdifferenzen -1 244 630,23   1 897 588,15   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -55 414 633,60   -98 083 659,45   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 255 839 350,26   311 253 983,86   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 311 253 983,86   409 337 643,31   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 28 800,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 28 800,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung -813 364,75   -11 916 386,77   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 1 976 915 441,23   1 913 040 448,84   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

  Indizes 29 929 373,28   1,51   

       SUMME Absicherungsgeschäfte 29 929 373,28   1,51   

  Sonstige Geschäfte         

  Indizes 17 175 963,36   0,87   

       SUMME Sonstige Geschäfte 17 175 963,36   0,87   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   82 976 747,07   4,20   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   2 166 091,29   0,11   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 82 976 747,07   4,20   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 2 166 091,29   0,11   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  CHF   CHF   DKK   DKK   GBP   GBP           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 241 837 897,81   12,23   73 768 384,03   3,73   50 889 222,96   2,57   25 887 783,54   1,31   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 666 162,30   0,03   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   3 103 115,97   0,15   18 977 668,44   0,96   7 229 950,61   0,37   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 8 070 407,99   0,41   3 569 749,13   0,18   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 2 166 091,29   0,11   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         6 315 873,81   

   FR0013041738   CM-AM H.CARE IC 3D   4 457 225,81   

   FR00140074R0   CM AM G.C.ZEN IC3D   1 858 648,00   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         6 315 873,81   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis -196 367,01   -12 303 651,48   

  Summe -196 367,01   -12 303 651,48   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. ER       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -1 112,07   -36 032,93   

  Summe -1 112,07   -36 032,93   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -441 964,02   -12 067 327,20   

  Summe -441 964,02   -12 067 327,20   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 246 991,08   -188 557,10   

  Summe 246 991,08   -188 557,10   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 5 556,83   825,77   

  Summe 5 556,83   825,77   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  R1 ANTEILSKLASSE THES. R       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung -5 838,83   -12 560,02   

  Summe -5 838,83   -12 560,02   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres 29 888 901,58   161 424 124,08   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe 29 888 901,58   161 424 124,08   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  A1 ANTEILSKLASSE THES. ER       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 72 212,15   459 947,29 

  Summe 72 212,15   459 947,29 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 28 726 347,00   154 102 218,98 

  Summe 28 726 347,00   154 102 218,98 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 1 065 747,72   6 737 986,77 

  Summe 1 065 747,72   6 737 986,77 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 12 405,88   51 208,49 

  Summe 12 405,88   51 208,49 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  R1 ANTEILSKLASSE THES. R       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung 12 188,83   72 762,55 

  Summe 12 188,83   72 762,55 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

20.07.2020* A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

1 090 

238,84    

9 

20,360486  120,86 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

1 603 706 

505,23    

220 

785,792000  7 263,63 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

106 245 

471,85    

14 

476,6070  7 339,11 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  402 815,83    0,221  1 822 696,06 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* R1 

ANTEILSKLASSE 

THES. R  404 931,33    1 203,000  336,60 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2021 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

2 483 

941,49    

18 

703,272175  132,80 0,00 0,00 0,00 6,66  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

1 722 827 

332,60    

215 

843,076000  7 981,85 0,00 0,00 0,00 400,60  

31.03.2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

93 186 

057,44    

11 

522,8270  8 087,08 0,00 0,00 0,00 426,25  

31.03.2021 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  444 956,71    0,221  2 013 378,77 0,00 0,00 0,00 110 608,05  

31.03.2021 R1 

ANTEILSKLASSE 

THES. R  430 516,99    1 170,000  367,96 0,00 0,00 0,00 16,71  

31.03.2022 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

5 450 

278,61    

40 

19,616983  136,19 0,00 0,00 0,00 10,59  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

1 826 88 

671,88    

223 

92,123000  8 185,35 0,00 0,00 0,00 636,66  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

80 033 

584,15    9 611,9242  8 326,48 0,00 0,00 0,00 681,38  

31.03.2022 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  609 514,23    0,293  2 080 253,34 0,00 0,00 0,00 177 591,33  

31.03.2022 R1 

ANTEILSKLASSE 

THES. R  858 399,97    2 292,000  374,52 0,00 0,00 0,00 26,26  

31.03.2023 A1 

ANTEILSKLASSE 

THES. ER  

4 775 

863,46    

35 

710,506169  133,73 0,00 0,00 0,00 1,99  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

1 899 899 

824,84    

236 

365,794029  8 037,96 0,00 0,00 0,00 119,66  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

70 613 

056,50    8 601,5610  8 209,33 0,00 0,00 0,00 152,61  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  823 269,63    0,400  2 058 174,07 0,00 0,00 0,00 44 906,77  

31.03.2023 R1 

ANTEILSKLASSE 

THES. R  803 426,80    2 201,000  365,02 0,00 0,00 0,00 2,88  

* NIW bei der Auflegung der SICAV 

  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   A1 ANTEILSKLASSE THES. ER        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 2 611,635388   331 796,28   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -6 920,746202   -845 472,64   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -4 309,110814   -513 676,36   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 35 710,506169      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 34 456,888740   260 205 598,09   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -21 183,217711   -159 661 166,85   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 13 273,671029   100 544 431,24   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 236 365,794029      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 1 117,252500   8 605 813,17   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -2 127,615700   -16 460 241,62   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -1 010,363200   -7 854 428,45   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 8 601,561000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 0,152000   292 903,94   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -0,045000   -88 135,46   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 0,107000   204 768,48   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 0,400000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   R1 ANTEILSKLASSE THES. R        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 72,000000   25 079,84   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -163,000000   -54 810,53   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -91,000000   -29 730,69   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 2 201,000000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  A1 ANTEILSKLASSE THES. ER    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 103 103,06   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 103 103,06   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 103 103,06   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 103 103,06   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 73,75   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 73,75   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 73,75   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 73,75   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 
 
 
 



 

 

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  R1 ANTEILSKLASSE THES. R    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 320,37   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 320,37   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 320,37   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 320,37   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0013226404 A1  ANTEILSKLASSE THES. ER     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 71 005,10   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0010037341 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 26 696 183,70   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013295466 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,10   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 762 209,62   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0012008738 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,75   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 5 142,89   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

 



 

 

    31.03.2023 

   FR0010699710 R1  ANTEILSKLASSE THES. R     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,25   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 17 617,99   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 867 042,30   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 6 523 237,81   

   Summe der Forderungen  7 390 280,11   

       

 Verbindlichkeiten    SRD und lange Abwicklungsfristen 13 675 011,99   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 2 425 125,71   

   Summe der Verbindlichkeiten  16 100 137,70   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -8 709 857,59   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 1 903 573 843,04   96,29   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 1 897 257 969,23   95,97   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 6 315 873,81   0,32   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 7 390 280,11   0,37   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -16 100 137,70   -0,81   

         

SUMME Finanzkontrakte 1 240 800,00   0,06   

Optionen 1 240 800,00   0,06   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 80 810 655,78   4,09   

LIQUIDE MITTEL 80 810 655,78   4,09   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 1 976 915 441,23   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   1 897 257 969,23  95,97   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 1 897 257 969,23  95,97   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
1 897 257 969,23  95,97   

  SUMME SCHWEIZ   241 837 897,81  12,23   

  
CH0010570759 CHOCOLADEFABR.LINDT 

SPRUENGLI 
CHF 70 7 625 964,59  0,39   

  CH0012453913 TEMENOS CHF 155 000 9 893 982,95  0,50   

  CH0013841017 LONZA GROUP NOM. CHF 141 500 78 132 950,02  3,95   

  CH0024608827 PARTNERS GROUP HLDG NOM. CHF 12 000 10 371 311,85  0,52   

  CH0024638196 SCHINDLER HOLDING BP CHF 130 000 26 502 244,41  1,34   

  CH0030170408 GEBERIT NOM. CHF 36 000 18 491 148,43  0,94   

  CH0210483332 CIE FIN.RICHEMONT NOM. CHF 70 000 10 302 113,28  0,52   

  CH0418792922 SIKA NOM. CHF 155 000 39 948 050,64  2,02   

  CH0435377954 SIG GROUP CHF 1 710 000 40 570 131,64  2,05   

  SUMME DEUTSCHLAND   315 986 300,00  15,98   

  DE0005190003 BMW EUR 100 000 10 094 000,00  0,51   

  DE0005313704 CARL ZEISS MEDITEC EUR 127 300 16 294 400,00  0,82   

  DE0005552004 DEUTSCHE POST NOM. EUR 740 000 31 886 600,00  1,61   

  DE0006599905 MERCK KGAA EUR 310 000 53 180 500,00  2,69   

  DE0007164600 SAP EUR 940 000 109 96 400,00  5,52   

  DE0007165631 SARTORIUS PRIV. EUR 50 000 19 350 000,00  0,98   

  DE000SHL1006 SIEMENS HEALTHINEERS EUR 320 000 16 966 400,00  0,86   

  DE000SYM9999 SYMRISE EUR 590 000 59 118 000,00  2,99   

  SUMME DÄNEMARK   73 768 384,03  3,73   

  DK0010181759 CARLSBERG S.B DKK 25 000 3 567 401,40  0,18   

  DK0060448595 COLOPLAST B DKK 132 000 15 979 488,28  0,81   

  DK0060534915 NOVO NORDISK CL.B DIV. DKK 372 000 54 221 494,35  2,74   

  SUMME SPANIEN   71 548 350,00  3,62   

  ES0105066007 CELLNEX TELECOM EUR 655 000 23 422 800,00  1,18   

  ES0109067019 AMADEUS IT GROUP CL.A EUR 615 000 37 920 900,00  1,92   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  
ES0165386014 SOLARIA ENERGIA  

MEDIOAMBIENTE 
EUR 450 000 7 472 250,00  0,38   

  ES0171996087 GRIFOLS CL.A EUR 300 000 2 732 400,00  0,14   

  SUMME FRANKREICH   821 147 472,95  41,54   

  FR0000051807 TELEPERFORMANCE EUR 58 000 12 858 600,00  0,65   

  FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL EUR 12 000 22 368 000,00  1,13   

  FR0000120073 AIR LIQUIDE EUR 470 000 72 474 000,00  3,67   

  FR0000120321 L'OREAL EUR 211 291 86 893 423,75  4,41   

  FR0000120578 SANOFI EUR 400 000 40 096 000,00  2,03   

  FR0000120693 PERNOD RICARD EUR 130 000 27 131 000,00  1,37   

  FR0000121014 LVMH MOET HENNESSY EUR 96 000 81 062 400,00  4,10   

  FR0000121485 KERING EUR 26 000 15 600 000,00  0,79   

  FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA EUR 485 000 80 510 000,00  4,07   

  FR0000121709 SEB EUR 103 154 10 810 539,20  0,55   

  FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 518 000 79 606 240,00  4,03   

  FR0000125338 CAPGEMINI EUR 312 000 53 274 000,00  2,69   

  FR0006174348 BUREAU VERITAS EUR 450 000 11 911 500,00  0,60   

  FR0010908533 EDENRED EUR 1 045 000 56 994 300,00  2,88   

  FR0011675362 NEOEN EUR 567 600 16 432 020,00  0,83   

  FR0011981968 WORLDLINE EUR 780 000 30 505 800,00  1,54   

  FR0013154002 SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 97 000 27 354 000,00  1,38   

  FR0013227113 SOITEC REGROUPEMENT EUR 44 000 6 494 400,00  0,33   

  FR0013280286 BIOMERIEUX EUR 185 000 17 945 000,00  0,91   

  FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES EUR 1 870 000 70 826 250,00  3,58   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   50 889 222,96  2,57   

  GB0009895292 ASTRAZENECA GBP 320 000 40 933 410,78  2,07   

  GB00BD6K4575 COMPASS GROUP GBP 430 000 9 955 812,18  0,50   

  SUMME IRLAND   33 544 000,00  1,70   

  IE0004906560 KERRY GROUP CL.A EUR 125 000 11 480 000,00  0,58   

  IE0004927939 KINGSPAN GROUP EUR 350 000 22 064 000,00  1,12   

  SUMME ITALIEN   100 168 260,00  5,07   

  IT0004056880 AMPLIFON EUR 1 500 000 47 910 000,00  2,42   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  IT0004965148 MONCLER EUR 469 000 29 800 260,00  1,51   

  IT0005366767 NEXI S.P.A. EUR 3 000 000 22 458 000,00  1,14   

  SUMME NIEDERLANDE   162 480 297,94  8,22   

  NL0000235190 AIRBUS EUR 350 000 43 148 000,00  2,18   

  NL0006294274 EURONEXT EUR 149 893 10 579 447,94  0,54   

  NL0010273215 ASML HOLDING EUR 102 000 63 770 400,00  3,22   

  NL0011585146 FERRARI EUR 96 500 24 57 450,00  1,22   

  NL0015435975 DAVIDE CAMPARI-MILANO EUR 1 860 000 20 925 000,00  1,06   

  SUMME NORWEGEN   17 964 872,76  0,91   

  NO0012470089 TOMRA SYSTEMS NOK 1 160 000 17 964 872,76  0,91   

  SUMME SCHWEDEN   7 922 910,78  0,40   

  SE0015961909 HEXAGON B SEK 750 000 7 922 910,78  0,40   

  SUMME OGA-Anteile   6 315 873,81  0,32   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
 6 315 873,81  0,32   

  SUMME FRANKREICH   6 315 873,81  0,32   

  FR0013041738 CM-AM HUMAN CARE (IC) EUR 42,8 4 457 225,81  0,23   

  FR00140074R0 CM-AM GLOBAL CITY ZEN (IC) EUR 20 1 858 648,00  0,09   

  SUMME Finanzkontrakte   1 240 800,00  0,06   

  SUMME Bedingte Termingeschäfte   1 240 800,00  0,06   

  SUMME Bedingte Termingeschäfte an einem geregelten Markt  1 240 800,00  0,06   

  SUMME ANDERE LÄNDER   1 240 800,00  0,06   

  OESXU3P00010 OESX/0923/PUT /4,000 EUR 2 400 2 851 200,00  0,14   

  OESXU3P00011 OESX/0923/PUT /3,700 EUR -2 400 -1 610 400,00  -0,08   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse A1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse R1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   



 

 

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

 

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM DOLLAR CASH 



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 282 900 667,50   366 291 261,38   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 56 199 354,18   109 386 376,89   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  56 199 354,18   109 386 376,89   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 226 342 466,28   236 666 289,74   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  226 342 466,28   236 666 289,74   

            Handelbare Schuldtitel 226 342 466,28   236 666 289,74   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 9,46   20 000 724,34   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
9,46   20 000 724,34 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 358 837,58   237 870,41   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 358 837,58   237 870,41   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 84 566 415,60   116 049 122,81   

       Devisenterminkontrakte 84 566 415,60   116 049 122,81   

       Sonstige 0,00   0,00   

  Finanzkonten 36 161 886,74   85 874 767,99   

       Liquide Mittel 36 161 886,74   85 874 767,99   

  
Summe Aktiva 403 628 969,84   568 215 152,18 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 310 735 575,95   442 543 162,39   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 0,00   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -1 104 292,62   -5 439 013,08   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 8 279 640,60   6 250 270,12   

  Summe Eigenkapital 317 910 923,93   443 354 419,43   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 32 934,44   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 32 934,44   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 32 934,44   0,00   

  Verbindlichkeiten 85 685 111,47   124 860 732,75   

       Devisenterminkontrakte 85 641 691,67   114 141 240,20   

       Sonstige 43 419,80   10 719 492,55   

  Finanzkonten 0,00   0,00   

       Kontokorrentkredite 0,00   0,00   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 403 628 969,84   568 215 152,18 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

   Zinsswaps        

    Zinssatz        

    T21002313801 SWTCMC120923ENI 4%12  7 500 000,00   7 500 000,00   

      10 000 000,00   0,00   

      10 000 000,00   0,00   

     10 000 000,00    

     12 500 000,00    

     11 000 000,00    

     3 000 000,00    

     10 000 000,00    

     15 000 000,00    

      0,00   7 043 270,00   

      0,00   6 451 612,00   

      0,00   3 621 300,00   

    Summe Zinstitel 89 000 000,00   24 616 182,00   

   Summe Zinsswaps 89 000 000,00   24 616 182,00   

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 89 000 000,00   24 616 182,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 89 000 000,00   24 616 182,00   

    Sonstige Geschäfte        

0    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
 
 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 927 850,97   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 0,00   0,00   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 5 523 260,45   2 778 503,96   

     Erträge aus Schuldtiteln 4 734 470,25   3 102 856,77   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 142 499,70   6 803,36   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 11 328 81,37   5 888 164,09   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 24 232,78   164 590,88   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 1 774,92   138,58   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 26 007,70   164 729,46   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 11 302 073,67   5 723 434,63   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 630 783,74   523 039,39   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 10 671 289,93   5 200 395,24   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -2 391 649,33   1 049 874,88   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 8 279 640,60   6 250 270,12   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Dollar, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen. 

 

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

• Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 Fixe Verwaltungsgebühren Grundlage 

IC FR0000984254 max. 0,598 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,568 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,03 % inkl. aller Steuern 

Nettovermögen  
 

• Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 
Indirekte Verwaltungsgebühren 

IC FR0000984254 Entfällt 

• An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0000984254 IC 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „Vom OGA getragene Verwaltungsgebühren“ zu 

entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts auf 

Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken die Aufwendungen für das 

Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der Depotbank, die Honorare der 

Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin enthalten. 

1. Transaktionsgebühren 



 

 

Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere Anbieter 

Entfällt 
 

    

2. Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages     

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs: 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages     

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:   

- der Notierung eines Teilnehmers,   

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird 

- etc. 

Im Portfolio enthaltene Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Anteile an Verbriefungsvehikeln 

Bewertung zum ersten Börsenkurs des Tages für an europäischen Märkten notierte 

Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer:  Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit einer 

Dauer von mehr als 3 Monaten.  

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer:  Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.   

• Entleihen von Wertpapieren:  Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 



 

 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.  

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

Mit einer Restlaufzeit erworbene handelbare Schuldtitel werden zu ihrem Marktwert bewertet 

 

• Zugrunde gelegter Marktwert: 

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs. 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:  

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige oder realistische Quotierung: 

Anwendung einer versicherungsmathematischen Methode unter Verwendung der Rendite einer 

Referenzkurve, die um eine Marge bereinigt wird, die für die intrinsischen Merkmale des Emittenten 

repräsentativ ist (z. B. Kreditspread). 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.  Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:   

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:      Eröffnungskurs des 

Bewertungsstichtages oder Kompensationskurs des Vortages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:  Schlusskurs des Vortages oder Kompensationskurs 

des Vortages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen: Eröffnungskurs des Bewertungsstichtages oder 

Kompensationskurs des Vortages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen: Schlusskurs des Vortages oder Kompensationskurs 

des Vortages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

Die Bewertung von Swaps erfolgt zum Marktpreis. 

Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

3. Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

4. Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet,  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 15 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden.  



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 443 354 419,43   373 665 464,45   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 1 472 117 673,33   1 181 550 342,69   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -1 609 068 326,94   -1 112 128 966,21   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 13 126 687,52   1 975 388,58   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -22 577 0,90   -10 120 741,92   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -4 402,08   -3 015,51   

  Wechselkursdifferenzen 4 849 841,70   4 878 769,11   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten 5 352 709,21   -2 037 676,30   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 2 923 092,81   -2 429 616,40   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 -2 429 616,40   -391 940,10   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 88 032,73   374 459,30   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 325 903,14   237 870,41   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 237 870,41   -136 588,89   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 10 671 289,93   5 200 395,24   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 317 910 923,93   443 354 419,43   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

  
An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte Markt gehandelte 

festverzinsliche Anleihen 
40 355 646,65   12,69   

  An einem organisierten Markt gehandelte variabel verzinsliche Anleihen 15 843 707,53   4,98   

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 56 199 354,18   17,68   

  Schuldtitel         

  Von Bankemittenten begebene kurzfristige handelbare Wertpapiere (NEU CP) 106 930 238,28   33,64   

  Ausländische handelbare Schuldtitel mit Ausnahme von ECP 61 861 580,59   19,46   

  Euro Commercial Paper 57 550 647,41   18,10   

  SUMME Schuldtitel 226 342 466,28   71,20   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

  Zinssatz 27 500 000,00   8,65   

       SUMME Absicherungsgeschäfte 27 500 000,00   8,65   

  Sonstige Geschäfte         

  Zinssatz 61 500 000,00   19,35   

       SUMME Sonstige Geschäfte 61 500 000,00   19,35   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
40 355 646,65   12,69   0,00   0,00   15 843 707,53   4,98   0,00   0,00 

  

  SUMME Schuldtitel 226 342 466,28   71,20   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   36 161 886,74   11,37   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 27 500 000,00   8,65   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 61 500 000,00   19,35   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
34 953 081,63   10,99   21 246 272,55   6,68   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 
153 032 

799,50 
  48,14   73 309 666,78   23,06   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 36 161 886,74   11,37   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 20 000 000,00   6,29   7 500 000,00   2,36   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 11 000 000,00   3,46   50 500 000,00   15,88   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  EUR   EUR   CHF   CHF   AUD   AUD           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   8 319 048,09   2,62   7 045 598,50   2,22   2 258 543,25   0,71   

     SUMME Schuldtitel 65 226 370,24   20,52   2 188 961,24   0,69   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 27,38   0,00   22,22   0,00   4,28   0,00   54,89   0,00   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 65 534 680,50   20,61   10 674 014,33   3,36   7 172 098,83   2,26   2 260 898,01   0,71   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         10 018 516,00   

   FR0127713305   CIC    NCP06042023   10 018 516,00   

  OGA         0,00   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         10 018 516,00   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 0,00   0,00   

  Ergebnis 8 279 640,60   6 250 270,12   

  Summe 8 279 640,60   6 250 270,12   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 8 279 640,60   6 250 270,12   

  Summe 8 279 640,60   6 250 270,12   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -1 104 292,62   -5 439 013,08   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -1 104 292,62   -5 439 013,08   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -1 104 292,62   -5 439 013,08 

  Summe -1 104 292,62   -5 439 013,08 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    USD USD USD USD USD  

29/03/2018 C 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

294 161 

227,70    

164 

719,658  1 785,82 0,00 0,00 0,00 0,00  

29/03/2019 C 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

447 88 

358,77    

244 

201,640  1 830,81 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

373 665 

464,45    

197 

698,521  1 890,07 0,00 0,00 0,00 35,00  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

443 354 

419,43    

234 

387,272  1 891,54 0,00 0,00 0,00 3,46  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  

317 910 

923,93    

163 

275,815  1 947,07 0,00 0,00 0,00 43,94  

                               

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

           

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 773 387,541000   1 472 117 673,33   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -844 498,998000   -1 609 068 326,94   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -71 111,457000   -136 950 653,61   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 163 275,815000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1  PART CAPI IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 355,24   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 355,24   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 355,24   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 355,24   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

        

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,15   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 630 783,74   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Devisentermingeschäfte 84 566 415,60   

   Summe der Forderungen  84 566 415,60   

       

 Verbindlichkeiten    Devisentermingeschäfte 85 641 691,67   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 43 419,80   

   Summe der Verbindlichkeiten  85 685 111,47   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -1 118 695,87   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert USD   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 282 541 829,92   88,87   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 56 199 354,18   17,68   

HANDELBARE SCHULDTITEL 226 342 466,28   71,19   

OGA-ANTEILE 9,46   0,00   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 0,00   0,00   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -43 419,80   -0,01   

         

SUMME Finanzkontrakte 325 903,14   0,10   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 325 903,14   0,10   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 35 086 610,67   11,04   

LIQUIDE MITTEL 36 161 886,74   11,38   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE -1 075 276,07   -0,34   

         

NETTOVERMÖGEN 317 910 923,93   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME Anleihen und ähnliche Wertpapiere      56 199 354,18  17,68   

  
SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte Anleihen und ähnliche 

Wertpapiere 
   56 199 354,18  17,68   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt 

gehandelte Markt gehandelte festverzinsliche Anleihen 
    40 355 646,65  12,70   

  SUMME SPANIEN      1 627 713,78  0,51   

  BANCO SANTANDER 3,848%18-0423 12.04.2018 12.04.2023 USD 8 3,848 1 627 713,78  0,51   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      15 917 344,61  5,02   

  HSBC HLDGS 3,6%16-250523 25.05.2016 25.05.2023 USD 11 046 3,60 11 160 988,86  3,52   

  LLOYDS BANK GRP 4,05%18-160823 16.08.2018 16.08.2023 USD 2 500 4,05 2 497 812,50  0,79   

  LLOYDS BANK 0,68%20-150623 23 15.06.2020 15.06.2023 JPY 3 0,68 2 258 543,25  0,71   

  SUMME ITALIEN      7 445 941,67  2,34   

  ENI 4%18-120923 02.09.2022: 02.09.2022: USD 7 500 4,00 7 445 941,67  2,34   

  SUMME VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA      15 364 646,59  4,83   

  JPMORGAN CHASE 0,5%15-041223 04.03.2015 04.12.2023 CHF 600 0,50 3 255 286,44  1,02   

  VERIZON COMM 0,375%17-310523 31.05.2017 31.05.2023 CHF 924 0,375 5 063 761,65  1,59   

   TOYOTA 2.89% 240723 30.07.2018 24.07.2023 AUD 10 500 2,89 7 045 598,50  2,22   

  
SUMME An einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelte variabel 

verzinsliche Anleihen 
   15 843 707,53  4,98   

  SUMME KANADA      1 001 633,44  0,32   

  TORONTO DOMINION BK TV22-0324 18.02.2022 08.03.2024 USD 1 000  1 001 633,44  0,32   

  SUMME ITALIEN      11 553 592,76  3,63   

  UNICREDIT TV16-310523 6/16 31.05.2016 31.05.2023 USD 5 744  11 553 592,76  3,63   

  SUMME NIEDERLANDE      3 288 481,33  1,03   

  BNP PARIBAS TV15-270423 27.04.2015 27.04.2023 USD 1 644  3 288 481,33  1,03   

  SUMME Schuldtitel      226 342 466,28  71,20   

  
SUMME An einem organisierten oder gleichwertigen Markt gehandelte 

Schuldtitel 
    226 342 466,28  71,20   

  SUMME handelbare Schuldtitel      226 342 466,28  71,20   

  SUMME AUSTRALIEN      19 755 968,09  6,21   

  CD MACQUARIE BK23 19.01.2023 01.08.2023 USD 10 000 000  9 834 476,58  3,09   

  CD MIZUHO 310523 18.02.2022 31.05.2023 USD 10 000 000  9 921 491,51  3,12   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SUMME DEUTSCHLAND      4 974 415,98  1,56   

  BAYERI 0%22-0523 09.11.2022 02.09.2022: USD 5 000 000  4 974 415,98  1,56   

  SUMME DÄNEMARK      9 702 067,17  3,05   

  JYSKE  NCP08112023 18.02.2022 08.11.2023 USD 10 000 000  9 702 067,17  3,05   

  SUMME SPANIEN      9 951 553,76  3,13   

  ECP BANCO SANTA 23 07.11.2022 08.05.2023 USD 10 000 000 5,27 9 951 553,76  3,13   

  SUMME FINNLAND      9 851 030,86  3,10   

  ECP OP CORPRT BK23 17.01.2023 17.07.2023 USD 10 000 000  9 851 030,86  3,10   

  SUMME FRANKREICH      87 253 261,39  27,46   

  PLAOMN NCP13042023 13.01.2023 13.04.2023 EUR 7 500 000  8 169 728,97  2,57   

  CIC    NCP06042023 08.11.2022 06.04.2023 USD 10 000 000 0,45 10 018 516,00  3,15   

  SONEPA NCP10052023 18.02.2022 10.05.2023 USD 10 000 000  9 946 764,42  3,13   

  COFACE NCP21042023 21.03.2023 21.04.2023 USD 11 000 000  10 971 585,24  3,45   

  AXEREA NCP28042023 27.01.2023 28.04.2023 EUR 9 000 000  9 790 568,28  3,08   

0 L.B.P. NCP07082023 18.02.2022 07.08.2023 USD 7 500 000  7 363 733,16  2,32   

  SAVENC NCP28042023 26.01.2023 28.04.2023 EUR 11 500 000  12 511 689,67  3,94   

   NCP17052023 15.03.2023 17.05.2023 EUR 10 000 000  10 859 801,01  3,42   

  DECATH NCP20042023 27.03.2023 20.04.2023 EUR 7 000 000  7 620 874,64  2,40   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH      44 984 826,06  14,15   

  CD COOPERATIEVE 23 18.02.2022 04.04.2023 CHF 2 000 000  2 188 961,24  0,69   

  ECP BARCLAYSBANK23 10.11.2022 10.05.2023 USD 10 000 000  9 947 814,95  3,13   

  CD STANDARD CHAR23 15.11.2022 14.11.2023 USD 10 000 000 0,75 10 052 977,33  3,17   

  CD UBS SA LONDRE 18.02.2022 14.08.2023 USD 5 000 000  4 905 241,14  1,54   

  ECP LLOYDS 0923 13.01.2023 02.09.2022: USD 10 000 000  9 768 958,94  3,07   

  ECP AMCOR UK FIN23 20.03.2023 15.06.2023 EUR 7 500 000  8 120 872,46  2,55   

  SUMME LUXEMBURG      1 967 119,79  0,62   

  BGL BNP PARI 0%23 18.02.2022 01.08.2023 USD 2 000 000  1 967 119,79  0,62   

  SUMME NIEDERLANDE      19 838 971,53  6,24   

  VOLKSB NCP20042023 13.01.2023 20.04.2023 USD 10 000 000  9 974 909,72  3,14   

  CD ABN AMRO BK 23 11.01.2023 11.07.2023 USD 10 000 000  9 864 061,81  3,10   

  SUMME SCHWEDEN      18 063 251,65  5,68   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Ausgabe Fälligkeit Währung Menge 

Anz. 

oder 

Nennwert 

Zinssatz Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                      

  SCANIA 0%22-0523 18.02.2022 08.05.2023 EUR 7 500 000  8 152 835,21  2,56   

  ECP SWEDBANK AB 23 07.12.2022 07.06.2023 USD 10 000 000  9 910 416,44  3,12   

  SUMME OGA-Anteile      9,46  0,00   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
    9,46  0,00   

  SUMME LUXEMBURG      9,46  0,00   

  AMUNDI CASH USD J2C C.   USD 0,009  9,46  0,00   

  SUMME Finanzkontrakte      325 903,14  0,10   

  SUMME Sonstige Verpflichtungen      325 903,14  0,10   

  SUMME Swaps      325 903,14  0,10   

  SWTCMC120923ENI 4%12   USD -7 500 000  309 128,23  0,08   

  SWTBNP080523ECP BANC   USD -10 000 000  -8 778,63  0,00   

  SWABNP100523ECP BARC   USD -10 000 000  -8 372,25  0,00   

  SWTNOM1007234.7797/O   USD -10 000 000  -5 580,21  0,00   

  SWTCIC1408234.80/OIS   USD -12 500 000  -4 564,21  0,00   

  SWTBNP3005234.6962/O   USD -11 000 000  -1 742,39  0,00   

  SWTSG 1212234.8783/O   USD -3 000 000  -1 626,25  0,00   

  SWTCIC1309234.8578/O   USD -10 000 000  -2 270,50  0,00   

  SWTBNP1710234.3352/O   USD -15 000 000  49 709,35  0,02   

                      



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       USD   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM PIERRE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 71 783 381,31   117 129 138,42   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 71 783 381,31   117 129 138,42   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  71 783 381,31   117 129 138,42   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 0,00   0,00   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
0,00   0,00 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 558 741,00   647 822,74   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 558 741,00   647 822,74   

  Finanzkonten 3 297 668,07   2 999 769,81   

       Liquide Mittel 3 297 668,07   2 999 769,81   

  
Summe Aktiva 75 639 790,38   120 776 730,97 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 102 104 203,29   104 370 303,44   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 1 892,80   0,00   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -32 297 886,81   12 813 062,06   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 3 566 333,96   2 529 124,81   

  Summe Eigenkapital 73 374 543,24   119 712 490,31   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 1 496 869,48   384 301,52   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 1 496 869,48   384 301,52   

  Finanzkonten 768 377,66   679 939,14   

       Kontokorrentkredite 768 377,66   679 939,14   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 75 639 790,38   120 776 730,97 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 27 195,05   78,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 3 230 251,64   1 984 904,42   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 1 772 450,00   2 574 000,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 5 029 896,69   4 558 982,42   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 10 464,01   79 672,38   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 10 464,01   79 672,38   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 5 019 432,68   4 479 310,04   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 1 373 993,94   1 915 139,16   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 3 645 438,74   2 564 170,88   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -79 104,78   -35 46,07   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 3 566 333,96   2 529 124,81   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RD:  

Für die Erträge: Ausschüttung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RD FR0000984221 max. 2 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,92 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,08 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

RC FR0010444992 max. 2 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,92 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,08 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0014007M09 max. 1 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,92 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,08 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 
Indirekte Verwaltungsgebühren 



 

 

RD FR0000984221 Entfällt 

RC FR0010444992 Entfällt 

IC FR0014007M09 Entfällt 

Performancegebühr 
 

Part FR0000984221 RD 

Entfällt 

 

Part FR0010444992 RC 

Entfällt 

 

Part FR0014007M09 IC 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 
Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

Bei Aktien: 
0,2392 % inkl. Steuern von 0 bis 2.000.000 € 
0,2196% inkl. Steuern jenseits dieses Betrags 
 
- Bei OGA:  0 % 
 
- Bei Anleihen:  0 % 
Abzug von jeder Transaktion 
 

100    

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   



 

 

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   



 

 

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 119 712 490,31   112 936 196,54   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 14 387 548,81   14 085 517,49   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -8 863 230,22   -17 794 384,67   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 2 241 785,68   24 912 480,45   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -35 000 274,16   -10 751 093,49   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -456 762,88   -924 488,57   

  Wechselkursdifferenzen -2 096,52   -68 743,91   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten -21 347 234,13   -5 247 164,41   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N -20 978 697,69   368 536,44   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 368 536,44   5 615 700,85   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres -943 122,39   0,00   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 3 645 438,74   2 564 170,88   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 73 374 543,24   119 712 490,31   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   3 297 668,07   4,49   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   768 377,66   1,05   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 3 297 668,07   4,49   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 768 377,66   1,05   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  GBP   GBP   SEK   SEK   CHF   CHF           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 13 933 020,56   18,99   3 237 570,82   4,41   1 459 092,15   1,99   240 111,93   0,33   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 134 256,39   0,18   0,00   0,00   0,00   0,00   44 814,28   0,06   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   629 010,14   0,86   294 818,79   0,40   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 1 031 684,56   1,41   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 707 872,05   0,96   60 505,61   0,08   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         0,00   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         0,00   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 1 892,80   0,00   

  Ergebnis 3 566 333,96   2 529 124,81   

  Summe 3 568 226,76   2 529 124,81   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 2 305 727,42   1 581 230,50   

  Summe 2 305 727,42   1 581 230,50   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 1 260 846,31   945 966,32   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 1 617,86   1 925,19   

  Thesaurierung 0,00   0,00   

  Summe 1 262 464,17   947 891,51   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 344 493,526751   350 357,897   

  Ausschüttung je Anteil 3,66   2,70   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 35,17   2,80   

  Summe 35,17   2,80   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -32 297 886,81   12 813 062,06   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -32 297 886,81   12 813 062,06   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -20 983 206,92   8 010 844,19 

  Summe -20 983 206,92   8 010 844,19 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  D1 PART DIST ID       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -11 314 411,64   4 802 213,64 

  Summe -11 314 411,64   4 802 213,64 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 344 493,526751   350 357,897 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -268,25   4,23 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Summe -268,25   4,23 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

31/12/2019 C 

ANTEILSKLASSE 

THES. C  

57 780 

770,12    

389 

288,803  148,42 0,00 0,00 0,00 0,00  

31/12/2019 D 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. D  

40 639 

821,45    

360 

724,522  112,66 0,00 0,00 0,00 0,00  

20/07/2020 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. C  

61 267 

169,61    

438 

948,599000  139,57 0,00 0,00 0,00 0,00  

20/07/2020 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. D  

39 282 

466,71    

373 

349,150000  105,21 0,40 0,03 0,00 0,00  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. C  

70 140 

755,94    

449 

731,765000  155,96 0,00 0,00 0,00 16,72  

31.03.2021 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. D  

42 795 

440,60    

364 

007,493000  117,56 0,00 0,00 0,00 12,60  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

74 844 

728,89    

440 

574,218000  169,87 0,00 0,00 0,00 21,77  

31.03.2022 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

44 866 

744,49    

350 

357,897000  128,05 0,00 2,70 0,00 13,70  

31.03.2022 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  1 016,93    0,010  101 693,00 0,00 0,00 0,00 703,00  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

47 687 

945,08    

469 

792,046082  101,50 0,00 0,00 0,00 -39,75  

31.03.2023 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

25 685 

985,74    

344 

493,526751  74,56 0,00 3,65 0,00 -32,84  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  612,42    0,010  61 242,00 0,00 0,00 0,00 -23 308,00  

                               

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 95 134,744865   13 790 268,05   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -65 916,916783   -7 760 4,23   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 29 217,828082   6 030 263,82   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 469 792,046082      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   D1 PART DIST ID        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 6 563,134560   597 280,76   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -12 427,504809   -1 103 225,99   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -5 864,370249   -505 945,23   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 344 493,526751      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 0,00   0,00   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile 0,00   0,00   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 0,00   0,00   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 0,010000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 5 994,28   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 5 994,28   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 5 994,28   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 5 994,28   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  D1 PART DIST ID    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 391,04   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 1 391,04   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 391,04   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 1 391,04   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0010444992 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 896 625,85   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0000984221 D1  ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 477 362,71   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0014007M09 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,73   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 5,38   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 334 091,35   

 Forderungen    SRD und lange Abwicklungsfristen 224 649,65   

   Summe der Forderungen  558 741,00   

       

 Verbindlichkeiten    SRD und lange Abwicklungsfristen 1 399 298,65   

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 97 570,83   

   Summe der Verbindlichkeiten  1 496 869,48   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -938 128,48   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 71 783 381,31   97,83   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 71 783 381,31   97,83   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 0,00   0,00   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 558 741,00   0,76   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -1 496 869,48   -2,04   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 2 529 290,41   3,45   

LIQUIDE MITTEL 2 529 290,41   3,45   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 73 374 543,24   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   71 783 381,31  97,83   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 71 783 381,31  97,83   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
71 783 381,31  97,83   

  SUMME BELGIEN   11 736 604,85  16,00   

  BE0003593044 COFINIMMO SICAFI EUR 26 323 2 146 640,65  2,93   

  BE0003746600 INTERVEST OFFICES WAREHOUSES EUR 9 872 172 760,00  0,24   

  BE0003851681 AEDIFICA EUR 40 243 2 982 006,30  4,06   

  BE0003878957 VGP EUR 10 019 823 561,80  1,12   

  BE0974273055 CARE PROPERTY INVEST EUR 69 449 884 780,26  1,21   

  BE0974288202 XIOR STUDENT HOUSING EUR 91 241 2 828 471,00  3,85   

  BE0974349814 WAREHOUSES DE PAUW EUR 69 487 1 898 384,84  2,59   

  SUMME SCHWEIZ   1 459 092,15  1,99   

  CH0008038389 SWISS PRIME SITE CHF 19 020 1 459 092,15  1,99   

  SUMME DEUTSCHLAND   10 693 809,68  14,57   

  DE0008303504 TAG IMMOBILIEN EUR 166 504 1 061 463,00  1,45   

  DE000A1ML7J1 VONOVIA EUR 153 254 2 657 424,36  3,62   

  
DE000A2NBX80 INSTONE REAL ESTATE GROUP 

AG 
EUR 283 484 2 211 175,20  3,01   

  DE000LEG1110 LEG IMMOBILIEN EUR 94 369 4 763 747,12  6,49   

  SUMME SPANIEN   6 412 860,64  8,74   

  ES0105025003 MERLIN PROPERTIES EUR 445 352 3 589 537,12  4,89   

  ES0105066007 CELLNEX TELECOM EUR 78 952 2 823 323,52  3,85   

  SUMME FRANKREICH   21 125 649,36  28,79   

  FR0000033219 ALTAREA EUR 3 959 448 950,60  0,61   

  FR0000035081 ICADE EUR 99 541 4 314 106,94  5,90   

  FR0000121964 KLEPIERRE EUR 66 336 1 383 105,60  1,88   

  FR0004007813 KAUFMAN ET BROAD EUR 80 736 2 212 166,40  3,01   

  FR0010040865 GECINA EUR 32 957 3 149 041,35  4,29   

  FR0010241638 MERCIALYS EUR 372 210 3 502 496,10  4,77   

  FR0010481960 ARGAN EUR 27 151 1 870 703,90  2,55   

  FR0010828137 CARMILA EUR 202 964 2 804 962,48  3,82   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  
FR0013326246 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 

UNIT 
EUR 29 161 1 440 115,99  1,96   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   13 933 020,56  18,99   

  GB0002869419 BIG YELLOW GROUP R.E.I.T. GBP 53 471 711 874,90  0,97   

  GB0006928617 UNITE GROUP REIT GBP 133 109 1 454 531,94  1,98   

  GB00B04V1276 GRAINGER GBP 648 640 1 721 196,72  2,35   

  GB00B1N7Z094 SAFESTORE HOLDINGS R.E.I.T. GBP 133 096 1 439 989,98  1,96   

  GB00B4WFW713 LONDONMETRIC PROPERTY GBP 447 779 895 486,60  1,22   

  GB00B5ZN1N88 SEGRO R.E.I.T. GBP 428 171 3 743 028,00  5,10   

   R.E.I.T. GBP 163 405 812 865,76  1,11   

  GB00BG49KP99 TRITAX BIG BOX GBP 526 228 838 421,73  1,14   

  
GB00BYW0PQ60 LAND SECURITIES GROUP 

R.E.I.T. 
GBP 327 315 2 315 624,93  3,16   

  SUMME IRLAND   813 735,12  1,11   

  IE00BJ34P519 IRISH RESIDENT R.E.I.T. EUR 874 984 813 735,12  1,11   

  SUMME LUXEMBURG   2 130 926,20  2,90   

  GG00BQZCBZ44 SHURGARD SELF STORAGE REIT EUR 48 211 2 130 926,20  2,90   

  SUMME NORWEGEN   240 111,93  0,33   

  NO0010360175 KMC PROPERTIES NOK 454 788 240 111,93  0,33   

  SUMME SCHWEDEN   3 237 570,82  4,41   

  SE0000379190 CASTELLUM SEK 158 039 1 691 278,30  2,30   

  SE0001664707 CATENA SEK 13 282 453 334,76  0,62   

  SE0006543344 STENDORREN FASTIGHETER SEK 38 003 585 046,10  0,80   

  SE0018012635 WIHLBORGS FASTIGHETER SEK 72 014 507 911,66  0,69   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse D1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TEILFONDS CM-AM EUROPE VALUE



 

 

AKTIVA 

 

    31.03.2023 31.03.2022 

  Nettoanlagevermögen 0,00   0,00   

  Einlagen und Finanzinstrumente 247 834 976,87   595 982 743,26   

       Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 246 960 194,23   592 818 665,36   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  246 960 194,23   592 818 665,36   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Schuldtitel 0,00   0,00   

            Auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

            Handelbare Schuldtitel 0,00   0,00   

            Sonstige Schuldtitel 0,00   0,00   

            Nicht auf einem geregelten oder ähnlichen Markt gehandelt  0,00   0,00   

       Anteile an Organismen für gemeinsame Anlagen 874 782,64   3 164 077,90   

  
          OGAW und AIF allgemeiner Ausrichtung für nicht professionelle Anleger 

und vergleichbare Anlagen aus anderen Ländern 
874 782,64   3 164 077,90 

  

  
          Sonstige Fonds für nicht professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen in 

anderen EU-Mitgliedstaaten   
0,00   0,00 

  

  

          Fonds allgemeiner Ausrichtung für professionelle Anleger und vergleichbare 

Anlagen in anderen  

EU-Mitgliedstaaten und notierte Verbriefungsvehikel  

0,00   0,00 
  

  

          Sonstige Investmentfonds für professionelle Anleger und vergleichbare Anlagen 

in anderen 

          EU-Mitgliedstaaten und nicht 

          notierte Verbriefungsvehikel 

0,00   0,00 

  

            Sonstige außereuropäische Organismen 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Forderungen aus in Pension genommenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Forderungen aus verliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Entliehene Wertpapiere 0,00   0,00   

            In Pension gegebene Wertpapiere 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

       Sonstige Finanzinstrumente 0,00   0,00   

  Forderungen 78 978,61   791 907,41   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 78 978,61   791 907,41   

  Finanzkonten 11 007 945,41   30 499 555,97   

       Liquide Mittel 11 007 945,41   30 499 555,97   

  
Summe Aktiva 258 921 900,89   627 274 206,64 

  

 
  



 

 

PASSIVA 

 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Eigenkapital        

       Kapital 265 749 256,77   586 322 710,15   

       Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste (a) 0,00   0,00   

       Ergebnisvortrag (a) 121,83   87,74   

       Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres (a, b) -17 537 105,44   15 240 922,78   

       Ergebnis des Geschäftsjahres (a, b) 8 846 952,39   21 556 561,58   

  Summe Eigenkapital 257 59 225,55   623 120 282,25   

  (= Betrag des Nettovermögens)        

  Finanzinstrumente 0,00   0,00   

       Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   

       Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Verbindlichkeiten aus entliehenen Wertpapieren 0,00   0,00   

            Sonstige vorübergehende Geschäfte 0,00   0,00   

       Finanzkontrakte 0,00   0,00   

            Geschäfte auf einem geregelten oder ähnlichen Markt 0,00   0,00   

            Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

  Verbindlichkeiten 310 707,75   1 395 738,69   

       Devisenterminkontrakte 0,00   0,00   

       Sonstige 310 707,75   1 395 738,69   

  Finanzkonten 1 551 967,59   2 758 185,70   

       Kontokorrentkredite 1 551 967,59   2 758 185,70   

       Darlehen 0,00   0,00   

  
Summe Passiva 258 921 900,89   627 274 206,64 

  

 

(a) einschließlich Rechnungsabgrenzungsposten 

(b) abzüglich geleisteter Abschlagszahlungen für das Geschäftsjahr 
   

 

      

 



 

 

AUSSERBILANZIELLE POSTEN 

 
        31.03.2023   31.03.2022   

    Absicherungsgeschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

    Sonstige Geschäfte        

    Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten        

    Summe Verpflichtungen an geregelten oder ähnlichen Märkten 0,00   0,00   

    Verpflichtungen an OTC-Märkten        

    Summe Verpflichtungen an OTC-Märkten 0,00   0,00   

    Sonstige Verpflichtungen        

    Summe Sonstige Verpflichtungen 0,00   0,00   

     Summe Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

                

 
  



 

 

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Erträge aus Finanzgeschäften       

     Erträge aus Einlagen und Finanzkonten 94 037,18   0,00   

     Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 17 636 060,94   16 878 404,66   

          Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren 5 047 500,00   9 106 750,00   

     Erträge aus Schuldtiteln 0,00   0,00   

     Erträge aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Erträge aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Sonstige Finanzerträge 0,00   0,00   

            SUMME (I) 22 777 598,12   25 985 154,66   

          

  Aufwendungen aus Finanzgeschäften       

     Aufwendungen aus vorübergehenden Käufen und Verkäufen von Wertpapieren 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

     Aufwendungen aus Finanzverbindlichkeiten 75 928,40   136 397,81   

     Sonstige Finanzaufwendungen 0,00   0,00   

            SUMME (II) 75 928,40   136 397,81   

          

  Ergebnis aus Finanzgeschäften (I - II) 22 701 669,72   25 848 756,85   

     Sonstige Erträge (III) 0,00   0,00   

     Verwaltungskosten und Abschreibungen 4 874 216,63   8 049 132,41   

          

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres  (L. 214-17-1) (I - II + III - IV) 17 827 453,09   17 799 624,44   

     Abgrenzung der Erträge des Geschäftsjahre (V) -8 980 500,70   3 756 937,14   

     Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) 0,00   0,00   

          

  Ergebnis   (I - II + III - IV  +/- V - VI) 8 846 952,39   21 556 561,58   

      



 

 

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSÄTZE UND -METHODEN 
  

 

Der Jahresabschluss wird in der von der geänderten Verordnung ANC 2014-01 vorgeschriebenen Form 

vorgelegt. 

Die Rechnungsposten werden in Euro, der Rechnungswährung des OGA, ausgewiesen.  

Erfassung der Erträge 
Die Finanzkonten werden mit ihrem Betrag erfasst, gegebenenfalls zuzüglich der damit verbundenen 

aufgelaufenen Zinsen.  

 

Der OGAW erfasst seine Erträge nach der Methode des vereinnahmten Kupons. 

Verbuchung von Portfoliozu- und -abgängen 
Zu- und Abgänge von Wertpapieren im Portfolio des OGA werden ohne Gebühren verbucht. 

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge 
 

Anteilsklasse RC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse RD:  

Für die Erträge: Ausschüttung des Nettoergebnisses  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse RD:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse IC:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Anteilsklasse S:  

Erträge: vollständige Thesaurierung  

Kapitalerträge oder -verluste: vollständige Thesaurierung 

 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
Die Verwaltungsgebühren sind im Informationsblatt oder im vollständigen Verkaufsprospekt des OGA 

angegeben 

Fixe Verwaltungsgebühren (Höchstsatz) 

 
Fixe Verwaltungsgebühren 

Grundlag

e 

RC FR0000991770 max. 1,794 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,754 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

RD FR0000991788 max. 1,794 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,754 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 



 

 

R FR0010699736 max. 2,25 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 2,21 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

IC FR0012432565 max. 0,897 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 0,857 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

S FR0013295490 max. 1,4 % inkl. aller Steuern 
davon Finanzverwaltungskosten: max. 1,36 % inkl. aller 

Steuern  

davon Betriebskosten und Kosten für andere 
Dienstleistungen* max. 0,04 % inkl. aller Steuern 

Nettover
mögen  
 

Indirekte Verwaltungsgebühren (bei OGA) 

 Indirekte Verwaltungsgebühren 

RC FR0000991770 Entfällt 

RD FR0000991788 Entfällt 

R FR0010699736 Entfällt 

IC FR0012432565 Entfällt 

S FR0013295490 Entfällt 

An die Wertentwicklung gebundene Gebühren 
 

Anteil FR0000991770 RC 

Entfällt 

 

Anteil FR0000991788 RD 

Entfällt 

 

Anteil FR0010699736 R 

Entfällt 

 

Anteil FR0012432565 IC 

Entfällt 

 

Anteil FR0013295490 S 

Entfällt 

 

Rückvergütungen 

Die Verwaltungsgesellschaft entscheidet über die Vorgehensweise bezüglich der Verbuchung von 

Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren für die gehaltenen Ziel-OGA. 

Diese Rückvergütungen werden unter Abzug der Verwaltungsprovisionen verbucht.  Die vom Fonds 

effektiv getragenen Gebühren sind der Tabelle „VOM OGA GETRAGENE 

VERWALTUNGSGEBÜHREN“ zu entnehmen. Die Verwaltungsgebühren werden bei jeder Berechnung 

des Nettoinventarwerts auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermögens berechnet und decken 

die Aufwendungen für das Finanzmanagement, die Verwaltung, die Bewertung, die Gebühren der 

Depotbank, die Honorare der Abschlussprüfer usw. Die Transaktionsgebühren sind nicht darin 

enthalten. 

Transaktionsgebühren 



 

 

Maklergebühren, Provisionen, Kosten und Gebühren, die im Rahmen des Verkaufs von Titeln aus dem 

Portfolio oder aber im Rahmen von Ankäufen von Titeln anfallen, die entweder mithilfe von Erträgen 

aus dem Verkauf oder der Rückgabe von Titeln oder von Erträgen aus Anlagen des OGA getätigt 

werden, werden auf die genannten Vermögenswerte erhoben und von den liquiden Mitteln abgezogen.  

 
Transaktionsgebühren 

Verteilungsschlüssel (in %) 

SDG Depotbank Andere 
Anbieter 

0 bis 0,10 % inkl. Steuern bei Aktien  
Abzug von jeder Transaktion 
 

100    

Bewertungsmethode 
Bei jeder Bewertung werden die Aktiva des OGAW/AIF gemäß den nachstehend aufgeführten 

Grundsätzen bewertet: 

(Französische und ausländische) börsennotierte Aktien und gleichgestellte Wertpapiere: 

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs.  

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

(Französische und ausländische) Anleihen und gleichwertige Schuldtitel sowie EMTN:  

Die Bewertung erfolgt zum Börsenkurs. 

Der verwendete Börsenkurs hängt vom Ort der Notierung des Wertpapiers ab:    

Europäische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Asiatische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Australische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages  

Nordamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Südamerikanische Notierungsorte: Letzter Börsenkurs des Tages   

Wenn für ein Wertpapier keine Notierung erfolgt ist, wird der Börsenschlusskurs vom Vortag verwendet. 

Bei einer unrealistischen Notierung muss der Fondsmanager eine Schätzung vornehmen, die stärker 

mit den tatsächlichen Marktparametern konform ist. Je nach den zur Verfügung stehenden 

Informationsquellen werden für die Bewertung unterschiedliche Kurse zugrunde gelegt, wie zum 

Beispiel:  

- der Notierung eines Teilnehmers,  

- Durchschnitt der Notierungen mehrerer Teilnehmer,  

- Kurs, der nach einer versicherungsmathematischen Methode aus einem (Kredit- oder sonstigen) 

Spread und einer Zinskurve berechnet wird,  

- etc. 

Anteile von OGAW, AIF oder Investmentfonds im Portfolio: 

Bewertung auf der Grundlage des letzten bekannten Nettoinventarwerts. 

Verbriefungsfondsanteile: 

Bewertung zum letzten Börsenkurs des Tages für an europäischen Börsen notierte Verbriefungsvehikel. 

Wertpapierleihgeschäfte: 

•  Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Vertragliche Bewertung. Keine Pensionsgeschäfte mit 

Laufzeiten von mehr als 3 Monaten   

• Unechte Pensionsgeschäfte als Pensionsnehmer: Bewertung zum Vertragswert, da der Rückkauf der 

Wertpapiere durch den Verkäufer mit hinreichender Sicherheit angenommen werden kann.    

• Entleihen von Wertpapieren: Die entliehenen Wertpapiere und die entsprechende Rückgabeschuld 

werden mit dem Marktwert der betreffenden Titel bewertet. 



 

 

Befristete Verkäufe von Wertpapieren:  

• In Pension gegebene Wertpapiere: In Pension gegebene Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet 

und die den in Pension gegebenen Wertpapieren entsprechenden Verbindlichkeiten werden zum 

vertraglich festgelegten Wert weitergeführt.   

• Wertpapierleihgeschäfte: Bewertung der verliehenen Wertpapiere zum Börsenkurs des Basiswerts. 

Der OGAW/AIF erhält die Wertpapiere am Ende des Leihvertrags zurück. 

Nicht-börsennotierte Wertpapiere: 

Bewertung auf der Grundlage von Methoden, die auf dem Vermögenswert und auf der Rendite basieren, 

unter Berücksichtigung der bei aktuellen erheblichen Transaktionen verwendeten Preise. 

Handelbare Schuldtitel 

• Handelbare Schuldtitel, die beim Erwerb eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben, 

werden linear bewertet  

• Mit einer Restlaufzeit von mehr als drei Monaten erworbene handelbare Schuldtitel werden wie folgt 

bewertet:    

Bis 3 Monate und einen Tag vor der Fälligkeit zu ihrem Marktwert.   

- Die Differenz zwischen dem drei Monate und einen Tag vor der Fälligkeit festgestellten Marktwert und 

dem Rückzahlungswert wird über die drei letzten Monate linear zu- oder abgeschrieben.   

- Ausnahme: BTF und BTAN werden bis zur Fälligkeit zum Marktwert bewertet.   

 

Zugrunde gelegter Marktwert:  

 

- BTF/BTAN:   

Finanzmathematische Rendite oder von der Banque de France veröffentlichter Tageskurs.  

 

- Sonstige handelbare Schuldtitel:    

Handelbare Schuldtitel, die regelmäßig kotiert werden: Es werden die börsentäglich festgestellten 

Marktrenditen oder -kurse zugrunde gelegt. 

Für Wertpapiere ohne regelmäßige Notierung: Anwendung einer proportionalen Methode unter 

Verwendung der Rendite der Zinskurve, die um eine Spanne bereinigt wird, die für die intrinsischen 

Merkmale des Emittenten repräsentativ ist 

Unbedingte Termingeschäfte:  

Die zur Bewertung der Futures herangezogenen Marktkurse entsprechen denen der Basiswerte.   Sie 

variieren je nach Ort der Notierung:    

- An europäischen Börsen notierte unbedingte Termingeschäfte:   Schlusskurs des Tages oder 

Kompensationskurs des Tages.   

- An nordamerikanischen Börsen notierte Futures:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Optionen:  

Die verwendeten Marktkurse folgen demselben Grundsatz, der für die Kontrakte oder Basiswerte gilt:   

- An europäischen Börsen notierte Optionen:    Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs des 

Tages.  

- An nordamerikanischen Börsen notierte Optionen:   Schlusskurs des Tages oder Kompensationskurs 

des Tages. 

Tauschgeschäfte (Swaps):  

• Swaps mit einer Laufzeit von weniger als 3 Monaten werden linear bewertet.   

• Swaps mit einer Laufzeit von mehr als 3 Monaten werden zum Marktwert bewertet.   

• Die Bewertung von Indexswaps erfolgt zum vom Kontrahenten angegebenen Preis, und die 

Verwaltungsgesellschaft führt eine unabhängige Überprüfung dieser Bewertung durch. 

• Wenn sich der Swap-Kontrakt auf klar identifizierte Wertpapiere bezieht (Qualität und Laufzeit), werden 

diese beiden Elemente global bewertet. 

Devisenterminkontrakte 

Dabei handelt es sich um Hedginggeschäfte zur Absicherung von auf andere Währungen als die 

Rechnungswährung des OGAW/des AIF lautenden Wertpapieren im Portfolio durch eine 



 

 

Kreditaufnahme in derselben Währung und in derselben Höhe. Devisentermingeschäfte werden auf der 

Grundlage der Kurve der Kreditgeber/Kreditnehmersätze der Währung bewertet. 



 

 

Methode zur Bewertung außerbilanzieller Verpflichtungen 
• Verpflichtungen aus unbedingten Termingeschäften werden zum Marktwert bewertet. Dieser 

entspricht dem Bewertungskurs multipliziert mit der Anzahl der Kontrakte und dem Nennwert. 

Verpflichtungen aus im Freiverkehr abgeschlossenen Swap-Kontrakten werden mit ihrem Nennwert 

oder, falls dieser nicht vorhanden ist, mit einem gleichwertigen Betrag bewertet.      

• Verpflichtungen aus bedingten Geschäften werden auf der Grundlage des Gegenwerts des 

Basisobjekts der Option berechnet. Hierfür wird die Anzahl der Optionen mit einem Delta multipliziert. 

Das Delta ergibt sich aus einem mathematischen Modell (des Typs BlackScholes) mit folgenden 

Parametern: Kurs des Basiswerts, Restlaufzeit, kurzfristiger Zinssatz, Ausübungspreis der Option und 

Volatilität des Basiswerts. Die außerbilanzielle Erfassung entspricht dem wirtschaftlichen Sinn der 

Transaktion und nicht dem Sinn des Vertrages.     

• Swaps von Dividenden gegen die Wertentwicklung werden zu ihrem Nennwert außerbilanziell 

ausgewiesen.     

• Sowohl besicherte als auch unbesicherte Swaps werden außerbilanziell mit ihrem Nominalwert 

bewertet. 

Beschreibung der erhaltenen oder bestellten Sicherheiten 
Erhaltene Garantie: 

Entfällt  

Erteilte Garantie: 

Im Rahmen von Transaktionen mit OTC-Derivaten und vorübergehenden Käufen/Verkäufen von 

Wertpapieren kann der OGA finanzielle Vermögenswerte erhalten, die als Sicherheiten angesehen 

werden und sein Engagement im Kontrahentenrisiko reduzieren sollen.  

 

Die entgegengenommenen Finanzsicherheiten bestehen bei OTC-Derivatgeschäften im Wesentlichen 

aus Barmitteln oder Wertpapieren und bei vorübergehenden Käufen/Verkäufen von Wertpapieren aus 

Barmitteln und geeigneten Staatsanleihen.  

 

Diese Sicherheiten werden in Form von Barmitteln oder von Anleihen gestellt, die von Mitgliedsländern 

der OECD oder deren Gebietskörperschaften oder von EU-weiten, regionalen oder globalen 

supranationalen Institutionen und Organisationen begeben oder garantiert werden.  

 

Alle erhaltenen Sicherheiten müssen den folgenden Grundsätzen entsprechen:  

- Liquidität: Alle Sicherheiten in Form von Wertpapieren müssen sehr liquide sein und schnell auf einem 

geregelten Markt zu einem transparenten Preis gehandelt werden können.  

- Übertragbarkeit: Die finanziellen Sicherheiten sind jederzeit übertragbar.  

- Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten werden täglich bewertet, zum Marktpreis oder anhand eines 

Modells. Sicherheitsabschläge werden bei Wertpapieren, die eine erhebliche Volatilität aufweisen 

können, oder in Abhängigkeit von der Bonität vorgenommen.  

- Bonität der Emittenten: Die Sicherheiten müssen gemäß der Analyse der Verwaltungsgesellschaft von 

hoher Bonität sein.  

- Anlage erhaltener Barsicherheiten: Sie werden als Einlagen bei zugelassenen Instituten angelegt oder 

in Staatsanleihen von hoher Bonität investiert (Rating, das die Kriterien von Geldmarkt-OGAW/AIF 

erfüllt) oder in Geldmarkt-OGAW/AIF investiert oder für Pensionsgeschäfte mit einem Kreditinstitut 

verwendet.  

- Korrelation: Die Sicherheiten werden von einem von der Gegenpartei unabhängigen Emittenten 

begeben.  

- Diversifizierung: Das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten darf 20 % des 

Nettovermögens nicht überschreiten.  

- Verwahrung : Erhaltene Sicherheiten werden bei der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten oder 

bei Dritten unter ihrer Kontrolle oder bei einer sonstigen Drittverwahrstelle hinterlegt, die einer 

aufsichtsrechtlichen Überwachung unterliegt und mit dem Sicherungsgeber in keiner Beziehung steht.  



 

 

- Verbot der Wiederverwendung: Andere Sicherheiten als Barsicherheiten dürfen nicht verkauft, 

reinvestiert oder verpfändet werden. 



 

 

ENTWICKLUNG DES NETTOVERMÖGENS 
 
 

   31.03.2023   31.03.2022   

  Nettovermögen am Anfang des Geschäftsjahres 623 120 282,25   463 915 614,85   

  Zeichnungen (einschließlich der vom OGA vereinnahmten Ausgabeaufschläge) 68 026 843,22   322 838 985,55   

  Rücknahmen (abzüglich der vom OGA vereinnahmten Rücknahmeabschläge) -427 973 934,05   -155 539 072,90   

  Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 31 750 052,13   35 605 925,75   

  Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -62 446 509,72   -21 581 168,49   

  Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten 0,00   0,00   

  Transaktionsgebühren -714 157,52   -1 213 114,95   

  Wechselkursdifferenzen -356 659,95   -241 113,00   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Einlagen und Finanzinstrumenten 10 063 109,51   -37 267 237,06   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 20 328 537,17   10 265 427,66   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 10 265 427,66   47 532 664,72   

  Veränderung der Bewertungsdifferenz bei Finanzkontrakten 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 0,00   0,00   

           Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Nettogewinn/-verlust des vorherigen Geschäftsjahres 0,00   0,00   

  Ausschüttung aus dem Ergebnis des vorherigen Geschäftsjahres -2 237 253,41   -1 198 161,94   

  Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 17 827 453,09   17 799 624,44   

  

Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus Nettogewinnen/-

verlusten 
0,00   0,00 

  

  Im Laufe des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlung(en) aus dem Ergebnis 0,00   0,00   

  Sonstige Komponenten 0,00   0,00   

  Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 257 059 225,55   623 120 282,25   

      
 
 

 



 

 

FINANZINSTRUMENTE - AUFSCHLÜSSELUNG NACH DER RECHTLICHEN ODER 

WIRTSCHAFTLICHEN NATUR DES INSTRUMENTS  

 
  Betrag   %   

            

AKTIVA           

       Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere         

       SUMME Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   

  Schuldtitel         

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   

  Kaufverpflichtungen         

  SUMME Kaufverpflichtungen 0,00   0,00   

PASSIVA         

  Veräußerungen         

  SUMME Veräußerungen 0,00   0,00   

  Verkaufsverpflichtungen         

  SUMME Verkaufsverpflichtungen 0,00   0,00   

AUSSERBILANZIELLE POSTEN         

      Absicherungsgeschäfte         

       SUMME Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte         

       SUMME Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   

            

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

ART DER VERZINSUNG 

 

    
Fester Zinssatz   % 

Variabler 

Zinssatz 
  % 

Veränderlicher 

Zinssatz 
  % Sonstige   % 

  Aktiva                                 

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   11 007 945,41   4,28   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                 

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 0,00   0,00   1 551 967,59   0,60   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                 

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 
 
 
AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

RESTLAUFZEIT 

 

    0-3 Monate 
  

% 
  

]3 Monate - 1 
Jahr]   

% 
  

]1 - 3 Jahre] 
  

% 
  

]3 - 5 Jahre] 
  

% 
  

> 5 Jahre 
  

% 
  

  Aktiva                                       

  Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  
Anleihen und anleiheähnliche 

Wertpapiere 
0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 11 007 945,41   4,28   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passiva                                       

  Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Finanzkonten 1 551 967,59   0,60   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Außerbilanzielle Posten                                       

  Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                          

 



 

 

AUFSCHLÜSSELUNG DER ART DER AKTIVA, PASSIVA UND AUSSERBILANZIELLEN POSTEN NACH 

NOTIERUNGS- ODER BEWERTUNGSWÄHRUNG 

 

  Währung 1   %   Währung 2   %   Währung 3   %   
Andere 

Währung(en) 
  %   

  GBP   GBP   CHF   CHF   NOK   NOK           

     Aktiva                                 

     Einlagen 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Aktien und aktienähnliche Wertpapiere 13 053 508,24   5,08   6 724 795,40   2,62   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Anleihen und anleiheähnliche Wertpapiere 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     SUMME Schuldtitel 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     OGA-Anteile 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Forderungen 48,82   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 0,00   0,00   0,00   0,00   139 891,68   0,05   137 382,43   0,05   

     Passiva                                 

     Veräußerungen von Finanzinstrumenten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Vorübergehende Wertpapiergeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkontrakte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Verbindlichkeiten 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Finanzkonten 1 020 167,08   0,40   447 290,50   0,17   0,00   0,00   84 510,01   0,03   

     Außerbilanzielle Posten                                 

     Absicherungsgeschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Sonstige Geschäfte 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

 



 

 

AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE GEGENSTAND EINES VORÜBERGEHENDEN 

KAUFS SIND 

 

  31.03.2023 

  Mit Rückkaufsrecht erworbene Wertpapiere 0,00   

  In Pension genommene Wertpapiere 0,00   

  Entliehene Wertpapiere 0,00   

 
AKTUELLER WERT DER FINANZINSTRUMENTE, DIE SICHERHEITEN BILDEN 

 

  31.03.2023 

  Als Sicherheitsleistung hinterlegte und in ihrem ursprünglichen Posten beibehaltene Finanzinstrumente 0,00   

  Als Sicherheitsleistung erhaltene und nicht in der Bilanz ausgewiesene Finanzinstrumente 0,00   

 
 
 
VON DER VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER IHREN KONZERNGESELLSCHAFTEN BEGEBENE 

FINANZINSTRUMENTE 

 

   ISIN BEZEICHNUNG 31.03.2023 

  Aktien         0,00   

  Anleihen         0,00   

  Handelbare Schuldtitel         0,00   

  OGA         874 782,64   

   FR0013041738   CM-AM H.CARE IC 3D   874 782,64   

  Finanzkontrakte         0,00   

  Summe der Wertpapiere der Unternehmensgruppe         874 782,64   

 
  



 

 

 
TABELLEN ZUR VERWENDUNG AUSSCHÜTTUNGSFÄHIGER BETRÄGE 

 

            

 Geleistete Abschlagszahlungen aus dem Ergebnis für das Geschäftsjahr 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag Steuergutschriften Steuergutschriften 

  gesamt je Anteil gesamt je Anteil 

                      

Summe 

Abschlagszahlungen       
0   0 

  
0 

  
0 

  

            

            

 
 
 

        

 Für das Geschäftsjahr aus dem Nettogewinn/-verlust geleistete Abschlagszahlungen 
 

Datum Anteilsklasse 
Betrag Betrag   

  gesamt je Anteil   

               

Summe 

Abschlagszahlungen 
      0   0 

  

        

 
 

 
  



 

 

  

Verwendung der auf das Ergebnis entfallenden 

ausschüttungsfähigen Beträge  
31.03.2023   31.03.2022   

          

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Ergebnisvortrag 121,83   87,74   

  Ergebnis 8 846 952,39   21 556 561,58   

  Summe 8 847 074,22   21 556 649,32   

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 5 611 033,04   16 056 369,40   

  Summe 5 611 033,04   16 056 369,40   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 2 141 814,30   2 586 302,30   

  Summe 2 141 814,30   2 586 302,30   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  D1 ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 1 068 475,03   2 888 770,92   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 140,23   334,82   

  Thesaurierung 0,00   0,00   

  Summe 1 068 615,26   2 889 105,74   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 14 265,354265   39 196,349   

  Ausschüttung je Anteil 74,90   73,70   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 24 449,34   23 799,34   

  Summe 24 449,34   23 799,34   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

   31.03.2023 31.03.2022 

  R1 ANTEILSKLASSE THES. R       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00   

  Vortrag auf das neue Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Thesaurierung 1 162,28   1 072,54   

  Summe 1 162,28   1 072,54   

          

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0   

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00   

          

  Mit der Ausschüttung des Ergebnisses verbundene Steuergutschriften       

  Gesamtbetrag der Steuergutschriften 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-1 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-2 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-3 0,00   0,00   

  Aus dem Geschäftsjahr N-4 0,00   0,00   

          

          

            



 

 

  

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -

verluste 

    31.03.2023   31.03.2022   

  Noch zuzuweisende Beträge       

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00   

  Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -17 537 105,44   15 240 922,78   

  Aus den Nettogewinnen/-verlusten des Geschäftsjahres geleistete Abschlagszahlungen 0,00   0,00   

  Summe -17 537 105,44   15 240 922,78   

   ………………………   ………………………   

 
 
 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -11 440 256,44   11 492 712,76 

  Summe -11 440 256,44   11 492 712,76 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -3 930 425,80   1 650 102,59 

  Summe -3 930 425,80   1 650 102,59 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  D1 PART DIST ID       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -2 122 183,57   2 83 113,72 

  Summe -2 122 183,57   2 83 113,72 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 14 265,354265   39 196,349 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -41 249,49   13 999,49 

  Summe -41 249,49   13 999,49 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 

  

Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge aus den 

Nettogewinnen und -verlusten 

Verwendung der Nettogewinne und -verluste 

    31.03.2023   31.03.2022 

  R1 ANTEILSKLASSE THES. R       

          

  Ergebnisverwendung       

  Ausschüttung 0,00   0,00 

  Nicht ausgeschüttete vorherige Nettogewinne und -verluste 0,00   0,00 

  Thesaurierung -2 990,14   994,22 

  Summe -2 990,14   994,22 

  Informationen zu Wertpapieren, die zu Ausschüttungen berechtigen       

  Anzahl Wertpapiere 0   0 

  Ausschüttung je Anteil 0,00   0,00 

  ………………………  ………………………  

 



 

 

ERGEBNISSE UND SONSTIGE CHARAKTERISTISCHE MERKMALE DES OGA IN DEN LETZTEN 

FÜNF GESCHÄFTSJAHREN 

 
                 

Datum Anteilsklasse 

  Nettovermögen Anzahl Netto- Ausschüttung je 

Anteil aus den 

Nettogewinnen und -

verlusten 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Ausschüttung je 

Anteil aus dem 

Ergebnis 

(einschließlich 

Abschlagszahlungen) 

Steuer- Thesaurierung 

des 

Ergebnisses 

und der 

Nettogewinne 

und -verluste 

je Anteil 

 

  Wertpapiere inventarwert gutschrift  

    je Anteil je Anteil 

 

    € € € € €  

20.07.2020* C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

120 936 

565,29    

45 

389,987000  2 664,38 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  7 330 767,97    2 723,3040  2 691,86 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

77 764 

229,32    

44 

579,013000  1 744,41 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  288 239,78    3,010  95 760,72 0,00 0,00 0,00 0,00  

20.07.2020* R1 

ANTEILSKLASSE 

THES. R  18 827,61    147,000  128,07 0,00 0,00 0,00 0,00  

31.03.2021 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

317 218 

807,26    

95 

372,287000  3 326,11 0,00 0,00 0,00 33,40  

31.03.2021 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

51 449 

689,76    15 268,4460  3 369,67 0,00 0,00 0,00 41,76  

31.03.2021 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

95 217 

125,43    

43 

724,621000  2 177,65 0,00 29,84 0,00 -7,97  

31.03.2021 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  1 201,85    0,010  120 185,00 0,00 0,00 0,00 1 764,00  

31.03.2021 R1 

ANTEILSKLASSE 

THES. R  28 790,55    181,000  159,06 0,00 0,00 0,00 0,89  

31.03.2022 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

470 659 

154,13    

141 

774,589000  3 319,77 0,00 0,00 0,00 194,31  

31.03.2022 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

67 771 

519,99    20 070,4205  3 376,68 0,00 0,00 0,00 211,07  

31.03.2022 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

84 073 

199,09    

39 

196,349000  2 144,92 0,00 73,70 0,00 53,14  

31.03.2022 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  575 911,49    4,767  120 812,14 0,00 0,00 0,00 7 929,26  

31.03.2022 R1 

ANTEILSKLASSE 

THES. R  40 497,55    257,000  157,57 0,00 0,00 0,00 8,04  

31.03.2023 C1 

ANTEILSKLASSE 

THES. RC  

167 655 

944,39    

48 

068,646595  3 487,84 0,00 0,00 0,00 -121,26  

31.03.2023 C3 

ANTEILSKLASSE 

THES. S  

57 794 

575,06    16 225,9908  3 561,85 0,00 0,00 0,00 -110,23  

31.03.2023 D1 

ANTEILSKLASSE 

AUSSCH. RD  

30 956 

818,52    

14 

265,354265  2 170,07 0,00 74,90 0,00 -148,76  

31.03.2023 I1 

ANTEILSKLASSE 

THES. IC  608 343,29    4,757  127 883,81 0,00 0,00 0,00 -3 531,66  

31.03.2023 R1 

ANTEILSKLASSE 

THES. R  43 544,29    265,000  164,31 0,00 0,00 0,00 -6,89  

                             

               

*NIW bei der 

Auflegung der 

SICAV               

               

               

                

 
  



 

 

ZEICHNUNGEN RÜCKNAHMEN 

 
 

    Anzahl   Betrag   

   C1 ANTEILSKLASSE THES. RC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 14 816,704508   48 484 862,80   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -108 522,646913   -344 708 67,42   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -93 705,942405   -296 223 204,62   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 48 068,646595      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   C3 ANTEILSKLASSE THES. S        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 4 483,133800   14 810 705,42   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -8 327,563500   -26 800 438,85   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -3 844,429700   -11 989 733,43   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 16 225,990800      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   D1 PART DIST ID        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 2 383,686779   4 730 118,76   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -27 314,681514   -56 464 336,31   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -24 930,994735   -51 734 217,55   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 14 265,354265      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   I1 ANTEILSKLASSE THES. IC        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 0,00   0,00   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile -0,010000   -1 91,47   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen -0,010000   -1 91,47   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 4,757000      

            

 

    Anzahl   Betrag   

   R1 ANTEILSKLASSE THES. R        

          

  Im Geschäftsjahr gezeichnete Anteile 8,000000   1 156,24   

  Im Geschäftsjahr zurückgenommene Anteile 0,00   0,00   

  Nettosaldo der Zeichnungen/Rücknahmen 8,000000   1 156,24   

  Anzahl der am Ende des Geschäftsjahres im Umlauf befindlichen Anteile 265,000000      

            

 
 



 

 

PROVISIONEN 

 
 

    Betrag   

  C1 ANTEILSKLASSE THES. RC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 12 325,10   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 12 325,10   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 12 325,10   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 12 325,10   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  C3 ANTEILSKLASSE THES. S    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 39,60   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 39,60   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 39,60   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 39,60   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  D1 PART DIST ID    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 715,45   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 1 715,45   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 1 715,45   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 1 715,45   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 
 
 
 



 

 

    Betrag   

  I1 ANTEILSKLASSE THES. IC    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 

    Betrag   

  R1 ANTEILSKLASSE THES. R    

       

  Höhe der erhobenen Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 11,56   

  Höhe der erhobenen Zeichnungsgebühren 11,56   

  Höhe der erhobenen Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 11,56   

  Höhe der rückvergüteten Zeichnungsgebühren 11,56   

  Höhe der rückvergüteten Rücknahmegebühren 0,00   

        

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungs- und/oder Rücknahmegebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Zeichnungsgebühren 0,00   

  Höhe der vereinnahmten Rücknahmegebühren 0,00   

        

 
 



 

 

VOM OGA GETRAGENE VERWALTUNGSGEBÜHREN 

 
 

    31.03.2023 

   FR0000991770 C1 ANTEILSKLASSE THES. RC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 3 464 780,29   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0013295490 C3  ANTEILSKLASSE THES. S     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,10   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 649 289,04   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0000991788 D1  ANTEILSKLASSE AUSSCH. RD     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 1,50   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 755 020,96   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 

    31.03.2023 

   FR0012432565 I1  ANTEILSKLASSE THES. IC     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 0,75   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 4 221,48   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 
 
 
 



 

 

    31.03.2023 

   FR0010699736 R1  ANTEILSKLASSE THES. R     

        

        

  Prozentualer Anteil der fixen Verwaltungsgebühren 2,25   

  Betriebs- und Verwaltungskosten (Fixkosten) 904,86   

        

  Prozentualer Anteil der variablen Verwaltungsgebühren 0,00   

  An die Wertentwicklung gebundene Gebühren (variable Kosten) 0,00   

        

  Rückvergütungen von Verwaltungsgebühren 0,00   

        

 
 
 
 



 

 

FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN 
 

  Art der Verbindlichkeit/der Forderung 31.03.2023 

       

 Forderungen    Kupons und Dividenden 78 978,61   

   Summe der Forderungen  78 978,61   

       

 Verbindlichkeiten    Verwaltungsgebühren 310 707,75   

   Summe der Verbindlichkeiten  310 707,75   

Summe Verbindlichkeiten und Forderungen   -231 729,14   

 
 
 



 

 

VEREINFACHTE AUFSCHLÜSSELUNG DES NETTOVERMÖGENS 

 

 

INVENTAR (ZUSAMMENFASSUNG) 

 Wert (EUR)   
% des 

Nettovermögens   

 PORTFOLIO 247 834 976,87   96,41   

AKTIEN UND AKTIENÄHNLICHE WERTPAPIERE 246 960 194,23   96,07   

ANLEIHEN UND ANLEIHEÄHNLICHE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

HANDELBARE SCHULDTITEL 0,00   0,00   

OGA-ANTEILE 874 782,64   0,34   

SONSTIGE WERTPAPIERE 0,00   0,00   

         

 VERTRAGLICHE GESCHÄFTE 0,00   0,00   

KAUFVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

VERKAUFSVERPFLICHTUNGEN 0,00   0,00   

         

 VERÄUSSERUNGEN VON WERTPAPIEREN 0,00   0,00   

DEBITOREN UND SONSTIGE FORDERUNGEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) 78 978,61   0,03   

 KREDITOREN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN (DAVON SWAP-DIFFERENZ) -310 707,75   -0,12   

         

SUMME Finanzkontrakte 0,00   0,00   

Optionen 0,00   0,00   

FUTURES 0,00   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANKEN UND FINANZINSTITUTE 9 455 977,82   3,68   

LIQUIDE MITTEL 9 455 977,82   3,68   

TERMINGELDER 0,00   0,00   

DARLEHEN 0,00   0,00   

SONSTIGE LIQUIDE MITTEL 0,00   0,00   

DEVISENTERMINKÄUFE 0,00   0,00   

DEVISENTERMINVERKÄUFE 0,00   0,00   

         

NETTOVERMÖGEN 257 059 225,55   100,00   



 

 

AUFSTELLUNG DES WERTPAPIERBESTANDS 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  SUMME Aktien und aktienähnliche Wertpapiere   246 960 194,23  96,07   

  SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 246 960 194,23  96,07   

  
SUMME An einem organisierten Markt gehandelte Aktien und ähnliche Wertpapiere 

(mit Ausn. v. Optionsscheinen u. Zeichnungsscheinen) 
246 960 194,23  96,07   

  SUMME BELGIEN   5 266 341,15  2,05   

  BE0003470755 SOLVAY EUR 49 989 5 266 341,15  2,05   

  SUMME SCHWEIZ   6 724 795,40  2,62   

  CH0012005267 NOVARTIS CHF 79 592 6 724 795,40  2,62   

  SUMME DEUTSCHLAND   54 390 771,08  21,16   

  DE0005552004 DEUTSCHE POST NOM. EUR 94 995 4 093 334,55  1,59   

  DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM EUR 420 702 9 402 689,70  3,67   

  DE0005565204 DUERR EUR 76 554 2 529 344,16  0,98   

  DE0005785604 FRESENIUS EUR 170 462 4 235 980,70  1,65   

  DE0006599905 MERCK KGAA EUR 19 880 3 410 414,00  1,33   

  DE0007164600 SAP EUR 53 896 6 255 169,76  2,43   

  DE0007236101 SIEMENS EUR 60 530 9 034 707,80  3,51   

  DE0008404005 ALLIANZ EUR 31 527 6 708 945,60  2,61   

  DE000ENER6Y0 SIEMENS ENERGY AG EUR 158 97 3 199 883,28  1,24   

  DE000KGX8881 KION GROUP EUR 57 811 2 058 649,71  0,80   

  DE000TRAT0N7 TRATON SE EUR 191 994 3 461 651,82  1,35   

  SUMME SPANIEN   16 028 028,87  6,24   

  
ES0105563003 CORPORACION ACCIONA 

ENERGIAS R 
EUR 108 975 3 896 946,00  1,53   

  ES0113900J37 BANCO SANTANDER EUR 1 135 769 3 891 144,59  1,51   

  ES0140609019 CAIXABANK EUR 658 466 2 359 942,14  0,92   

  ES0173516115 REPSOL EUR 225 452 3 198 036,62  1,24   

  
ES0177542018 INTL CONSOLIDATED AIRLINES 

GRP 
EUR 1 563 369 2 681 959,52  1,04   

  SUMME FINNLAND   2 490 665,96  0,97   

  FI0009005961 STORA ENSO CL.R EUR 207 902 2 490 665,96  0,97   

  SUMME FRANKREICH   111 871 104,36  43,50   

  FR0000044448 NEXANS EUR 39 861 3 647 281,50  1,42   

  FR0000120172 CARREFOUR EUR 282 629 5 265 378,27  2,05   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  FR0000120271 TOTALENERGIES SE EUR 114 391 6 218 294,76  2,42   

  FR0000120578 SANOFI EUR 97 492 9 772 598,08  3,80   

  FR0000120628 AXA EUR 235 828 6 642 095,62  2,58   

  FR0000120644 DANONE EUR 83 658 4 794 439,98  1,87   

  FR0000121147 FAURECIA EUR 41 348 824 685,86  0,32   

  FR0000121220 SODEXO EUR 47 952 4 318 557,12  1,68   

  FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 239 907 6 813 358,80  2,65   

  FR0000125007 SAINT-GOBAIN EUR 120 403 6 299 484,96  2,45   

  FR0000125486 VINCI EUR 89 315 9 442 381,80  3,67   

  FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 107 915 2 243 013,28  0,87   

  FR0000131104 BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 149 068 8 230 044,28  3,20   

  FR0000131906 RENAULT EUR 187 666 7 056 241,60  2,74   

  FR0000133308 ORANGE EUR 568 567 6 226 945,78  2,42   

  FR0004125920 AMUNDI EUR 55 935 3 247 026,75  1,26   

  FR0010220475 ALSTOM REGROUPT EUR 115 928 2 907 474,24  1,13   

  FR0010313833 ARKEMA EUR 27 774 2 521 879,20  0,98   

  FR0012435121 ELIS EUR 382 197 6 741 955,08  2,62   

  FR0012757854 SPIE EUR 1630 99 4 361 267,26  1,70   

  FR001400AJ45 MICHELIN EUR 152 663 4 296 700,14  1,67   

  SUMME VEREINIGTES KÖNIGREICH   13 053 508,24  5,08   

  GB0007188757 RIO TINTO ORD. GBP 41 676 2 600 033,35  1,01   

  GB0007980591 BP GBP 1 306 890 7 602 576,24  2,96   

  GB00B24CGK77 RECKITT BENCKISER GROUP GBP 40 651 2 850 898,65  1,11   

  SUMME IRLAND   4 997 400,21  1,94   

  IE00B1RR8406 SMURFIT KAPPA GROUP EUR 149 937 4 997 400,21  1,94   

  SUMME ITALIEN   10 475 899,08  4,08   

  IT0000072618 INTESA SANPAOLO EUR 2 215 480 5 245 148,90  2,05   

  IT0003132476 ENI EUR 405 296 5 230 750,18  2,03   

  SUMME LUXEMBURG   2 610 229,65  1,02   

  LU0569974404 APERAM EUR 75 945 2 610 229,65  1,02   

  SUMME NIEDERLANDE   13 810 873,88  5,37 %   

  NL0011821202 ING GROEP EUR 538 498 5 885 783,14  2,29   



 

 

  Wertpapierbezeichnung Währung Menge Anz. 

oder 

Nennwert 

Börsen 

wert 

  % des  

Nettovermögens 

  

                

  NL00150001Q9 STELLANTIS EUR 473 762 7 925 090,74  3,08   

  SUMME PORTUGAL   5 240 576,35  2,04   

  PTEDP0AM0009 EDP ENERGIAS PORTUGAL EUR 1 44 772 5 240 576,35  2,04   

  SUMME OGA-Anteile   874 782,64  0,34   

  
SUMME OGAW und vergleichbare Titel aus anderen EU-

Mitgliedstaaten 
 874 782,64  0,34   

  SUMME FRANKREICH   874 782,64  0,34   

  FR0013041738 CM-AM HUMAN CARE (IC) EUR 8,4 874 782,64  0,34   

                



 

 

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN ÜBER DIE STEUERLICHE BEHANDLUNG DES KUPONS 

(gemäß Art. 158 CGI) 

      

      

Kupon der Anteilsklasse D1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse C3: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

  

 

 

    

      



 

 

Kupon der Anteilsklasse R1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG 
  

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

      

      

Kupon der Anteilsklasse I1: Angaben zu dem Anteil, für den der Abschlag von 40 % gilt   

        

    NETTOBETRAG JE ANTEIL   WÄHRUNG   

Davon Betrag, für den der Abschlag von 40 % gilt *       EUR   

      

 (*) Dieser Freibetrag gilt nur für Anteilinhaber, die natürliche Personen sind.    

      

  



 

 

ENTWURF DES WORTLAUTS DER BESCHLÜSSE 
  

 
 

 

ERSTER BESCHLUSS 

 

Die Versammlung stellt fest, dass sich das Gesellschaftskapital der SICAV CM-AM SICAV am 

31.03.2022 auf 8.023.995.500,81 € belief und sich wie folgt zusammensetzte: 
.

- Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM, Kapital von 901.108.778,36 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse RD 

31.03.2022 

 

3 446 544,40€ 

 

2 038,58 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

863 041 916,68€ 

 

399 283,199 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

998,65€ 

 

0,01 

Anteilsklasse EI 

31.03.2022 

 

34 619 318,63€ 

 

348,158781 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL GOLD, Kapital von 334.926.191,31€, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

48 094 916,43€ 

 

1 149 737,912 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

274 093 660,09€ 

 

6 778 442,185 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

11 768 998,29€ 

 

5,89 

Anteilsklasse ER 

31.03.2022 

 

968 616,50€ 

 

5 500,814167 

- Teilfonds CM-AM SUSTAINABLE PLANET, Kapital von 445.744.786,88 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

46 542 255,69€ 

 

3 688 327,913 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

395 485 671,92€ 

 

32 430 470,936 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

3 716 859,27€ 

 

27,835 

- Teilfonds CM-AM INFLATION, Kapital von 135.119.379,46 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 



 

 

Anteilsklasse S 

07.09.2022: 

 

22 799 619,74€ 

 

194 276,818 

Anteilsklasse RC 

07.09.2022: 

 

112 318 764,24€ 

 

954 036,984 

Anteilsklasse IC 

07.09.2022: 

 

995,48€ 

 

0,01 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL LEADERS, Kapital von 766.540.237,08 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

58 593 636,31€ 

 

26 804,8404 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

659 647 245,77€ 

 

312 300,307 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

31 442 552,76€ 

 

138,762 

Anteilsklasse ER 

31.03.2022 

 

16 856 802,24€ 

 

105 750,977 

- Teilfonds CM-AM GREEN BONDS, Kapital von 60.485.462,20 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

3 228 789,36€ 

 

34 044,153 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

57 256 672,84€ 

 

600,494 

- Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE, Kapital von 393.763.232,12 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

29 249 300,25€ 

 

224 032,491 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

364 408 475,61€ 

 

2 814 167,916 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

105 456,26€ 

 

0,78 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL INNOVATION, Kapital von 165.773.018,08 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 



 

 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

26 503 723,70€ 

 

17 074,8303 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

128 541 119,96€ 

 

83 747,937 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

10 728 174,42€ 

 

99,90 

- Teilfonds CM-AM HIGH YIELD 2024, Kapital von 218.124.197,62 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

56 576 987,30€ 

 

538 985,359 

Anteilsklasse RD 

31.03.2022 

 

3 010 321,51€ 

 

30 281,723 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

110 888 454,91€ 

 

1 063 959,868 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

47 648 433,90€ 

 

472,65 

- 4.662,93161 Anteile des Teilfonds CM-AM SHORT TERM BONDS, d.h. ein Kapital von 

466.564.301,50 €.

- Teilfonds CM-AM CONVICTIONS EURO, Kapital von 656.052.060,37 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

91 342 538,13€ 

 

2 795 122,035 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

489 069 689,76€ 

 

18 200 274,103 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

75 639 832,48€ 

 

3 944 174,837 

- Teilfonds CM-AM SMALL & MIDCAP EURO, Kapital von 171.341.318,25 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

33 245 270,44€ 

 

1 097 957,00 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

72 987 356,25€ 

 

2 145 094,841 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

65 108 691,56€ 

 

1 814 813,846 

- Teilfonds CM-AM FLEXIBLE EURO, Kapital von 47.912.108,21 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 



 

 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

47 910 770,18€ 

 

3 269 306,099 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

1 338,03€ 

 

0,01 

- Teilfonds CM-AM CONVERTIBLES EURO, Kapital von 155.757.654,12 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

6 845 699,87€ 

 

213 574,671 

Anteilsklasse RD 

31.03.2022 

 

14 510 257,27€ 

 

534 252,626 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

87 336 510,12€ 

 

5 685 062,094 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

47 065 186,86€ 

 

4 707 527,296 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE, Kapital von 109.349.100,96 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

07.09.2022: 

 

23 629 063,12€ 

 

249 431,142 

Anteilsklasse RC 

07.09.2022: 

 

74 791 174,26€ 

 

800 446,474 

Anteilsklasse IC 

07.09.2022: 

 

10 928 863,58€ 

 

115,30 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS, Kapital von 187.006.976,29 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

19 481 534,34€ 

 

204 529,365 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

162 994 896,52€ 

 

471 719,482 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

3 801 854,14€ 

 

34,245 

Anteilsklasse ER 

31.03.2022 

 

728 691,29€ 

 

7 774,637 

- Teilfonds CM-AM EUROPE GROWTH, Kapital von 1.913.040.448,84 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 



 

 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

80 033 584,15€ 

 

9 611,9242 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

1 826 088 671,88

€ 

 

223 092,123 

Anteilsklasse R 

31.03.2022 

 

858 399,97€ 

 

2 292,00 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

609 514,23€ 

 

0,293 

Anteilsklasse ER 

31.03.2022 

 

5 450 278,61€ 

 

40 019,616983 

- 234.387,272 Anteile des Teilfonds CM-AM DOLLAR CASH, d.h. ein Kapital von 443.354.419,43 $

- Teilfonds CM-AM PIERRE, Kapital von 119.712.490,31 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse RD 

31.03.2022 

 

44 866 744,49€ 

 

350 357,897 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

74 844 728,89€ 

 

440 574,218 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

1 016,93€ 

 

0,01 

- Teilfonds CM-AM EUROPE VALUE, Kapital von 623.120.282,25 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2022 

 

67 771 519,99€ 

 

20 070,4205 

Anteilsklasse RD 

31.03.2022 

 

84 073 199,09€ 

 

39 196,349 

Anteilsklasse RC 

31.03.2022 

 

470 659 154,13€ 

 

141 774,589 

Anteilsklasse R 

31.03.2022 

 

40 497,55€ 

 

257,00 

Anteilsklasse IC 

31.03.2022 

 

575 911,49€ 

 

4,767 

Sie stellt fest, dass sich das Gesellschaftskapital der SICAV CM-AM SICAV am 31.03.2023 auf 

7.542.964.379,77 € beläuft und sich wie folgt zusammensetzt:  
.

- Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM, Kapital von 486.593.022,61 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 



 

 

Anteilsklasse RD 

31.03.2023 

 

4 014 420,40€ 

 

2 354,988336 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

445 180 945,58€ 

 

204 219,67712 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

30 236 908,54€ 

 

300,143 

Anteilsklasse EI 

31.03.2023 

 

7 160 748,09€ 

 

71,405433 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL GOLD, Kapital von 465.466.797,11, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

64 901 188,88€ 

 

1 746 580,182 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

389 420 808,26€ 

 

10 928 776,300374 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

9 366 200,28€ 

 

5,266 

Anteilsklasse ER 

31.03.2023 

 

1 778 599,69€ 

 

11 404,458 

- Teilfonds CM-AM SUSTAINABLE PLANET, Kapital von 457.750.044,34 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

46 578 385,82€ 

 

3 824 244,239 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

410 657 785,31€ 

 

35 169 689,14822 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

513 873,21€ 

 

3,981 

- Teilfonds CM-AM INFLATION, Kapital von 114.202.806,61 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

11 775 871,95€ 

 

101 101,901 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

102 425 946,63€ 

 

877 594,264592 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

988,03€ 

 

0,01 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL LEADERS, Kapital von 780.210.771,98 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 



 

 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

60 106 347,59€ 

 

28 123,5351 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

683 385 557,52€ 

 

333 570,665041 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

19 106 494,98€ 

 

86,07 

Anteilsklasse ER 

31.03.2023 

 

17 612 371,89€ 

 

113 917,296166 

- Teilfonds CM-AM GREEN BONDS, Kapital von 55.041.918,48 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

3 750 342,55€ 

 

43 628,888455 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

51 291 575,93€ 

 

592,795 

- CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE, Kapital von 266.477.226,12 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

11 037 619,50€ 

 

97 331,5164 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

255 245 952,33€ 

 

2 285 379,304554 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

193 654,29€ 

 

1,645 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL INNOVATION, Kapital von 135.344.460,21 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

23 665 941,39€ 

 

16 982,8876 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

101 969 890,58€ 

 

74 223,957895 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

9 708 628,24€ 

 

100,50 

- Teilfonds CM-AM HIGH YIELD 2024, Kapital von 229.262.486,44 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 



 

 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

83 958 012,85€ 

 

811 292,408 

Anteilsklasse RD 

31.03.2023 

 

2 864 424,19€ 

 

29 992,815023 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

96 222 220,30€ 

 

938 318,223037 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

46 217 829,10€ 

 

465,022 

- 3661,38255 Anteile des Teilfonds CM-AM SHORT TERM BONDS, d.h. ein Kapital von 369 584 882,41 

€. 

- Teilfonds CM-AM CONVICTIONS EURO, Kapital von 690.645.262,89 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

103 036 665,93€ 

 

3 095 483,232 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

511 808 928,83€ 

 

18 852 378,271938 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

75 799 668,13€ 

 

3 865 078,039 

- Teilfonds CM-AM SMALL & MIDCAP EURO, Kapital von 127.453.301,75 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

13 854 418,52€ 

 

505 992,539 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

53 180 617,61€ 

 

1 742 254,355754 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

60 418 265,62€ 

 

1 857 078,664 

- Teilfonds CM-AM FLEXIBLE EURO, Kapital von 345.747.210,71 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

345 745 861,36€ 

 

23 549 412,955427 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

1 349,35€ 

 

0,01 

- Teilfonds CM-AM CONVERTIBLES EURO, Kapital von 141.317.307,10 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 



 

 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

6 188 088,28€ 

 

199 914,517 

Anteilsklasse RD 

31.03.2023 

 

12 891 874,98€ 

 

493 485,497208 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

77 638 953,20€ 

 

5 254 166,397078 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

44 598 390,64€ 

 

4 614 487,922 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE, Kapital von 106.475.759,80 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

22 288 022,14€ 

 

249 726,165 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

71 935 620,58€ 

 

820 856,009883 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

12 252 117,08€ 

 

137,046 

- Teilfonds CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS, Kapital von 172.460.764,79 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

19 619 045,25€ 

 

229 151,257 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

150 804 883,34€ 

 

489 939,736013 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

1 266 112,70€ 

 

12,675 

Anteilsklasse ER 

31.03.2023 

 

770 723,50€ 

 

9 231,109221 

- Teilfonds CM-AM EUROPE GROWTH, Kapital von 1.976.915.441,23 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 



 

 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

70 613 056,50€ 

 

8 601,561 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

1 899 899 824,84

€ 

 

236 365,794029 

Anteilsklasse R 

31.03.2023 

 

803 426,80€ 

 

2 201,00 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

823 269,63€ 

 

0,40 

Anteilsklasse ER 

31.03.2023 

 

4 775 863,46€ 

 

35 710,506169 

- 163.275,815 Anteile des Teilfonds CM-AM DOLLAR CASH, d.h. ein Kapital von 317.910.923,93 $ 

- Teilfonds CM-AM PIERRE, Kapital von 73.374.543,24 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse RD 

31.03.2023 

 

25 685 985,74€ 

 

344 493,526751 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

47 687 945,08€ 

 

469 792,046082 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

612,42€ 

 

0,01 

- Teilfonds CM-AM EUROPE VALUE, Kapital von 257.059.225,55 €, d.h.: 

 Nettovermögen Anzahl der Anteile 

Anteilsklasse S 

31.03.2023 

 

57 794 575,06€ 

 

16 225,9908 

Anteilsklasse RD 

31.03.2023 

 

30 956 818,52€ 

 

14 265,354265 

Anteilsklasse RC 

31.03.2023 

 

167 655 944,39€ 

 

48 068,646595 

Anteilsklasse R 

31.03.2023 

 

43 544,29€ 

 

265,00 

Anteilsklasse IC 

31.03.2023 

 

608 343,29€ 

 

4,757 

ZWEITER BESCHLUSS 

 

Die Versammlung stellt fest, dass sich die ausschüttungsfähigen Beträge für das konsolidierte Ergebnis 
des Geschäftsjahres auf 36.618.123,27 € belaufen. Sie setzen sich aus dem Nettoergebnis des 
Geschäftsjahres von 43.692.234,43 € und dem Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -
7.074.111,15 € zusammen. Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 
.

• für den Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM ein Ergebnis von 3.069.289,12 €, das sich 

aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 3.709.976,54 € und dem Ertragsausgleichskonto des 



 

 

Geschäftsjahres von -640.696,76 € sowie dem Vortrag auf neue Rechnung des vorhergehenden 

Geschäftsjahres von 9,34 € zusammensetzt, d.h.: 

 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 195.149,10 € 

Anteilsklasse RC:Thesaurierung eines Betrags von 2.803.780,98 € 

Anteilsklasse EI: Thesaurierung eines Betrags von 45.076,34 € 

Anteilsklasse RD:Teilausschüttung in Höhe von 25.269,02 €, was einer Gesamt-Nettodividende pro 

Aktie von 10,73 € entspricht. 

Anteilsklasse RD:Thesaurierung eines Betrags von 13,68 €. 
 

Sie stellt gemäß Artikel 243 bis des CGI fest, dass in den letzten drei Geschäftsjahren die folgenden 

Dividenden ausgeschüttet wurden: 

   
 

  Geschäftsjahr per 31.03.2022: 

Anteilsklasse RD: 0,42€, ohne Steuergutschrift. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse EI: Keine Ausschüttung. 
 

.

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL GOLD ein Ergebnis von -1.046.441,34 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -842.779,46 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von -203.661,88 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -1.359.008,31 €. 

Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags vo.073,37 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 256.194,47 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 54.299,13 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

- für den Teilfonds CM-AM SUSTAINABLE PLANET ein Ergebnis von 770.845,61 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 532.279,67 € und dem Rechnungsabgrenzungsposten der 

Erträge des Geschäftsjahres von 238.565,94 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 366.556,73 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 399.149,12 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 5.139,76 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM INFLATION ein Ergebnis von 170.337,36 €, das sich aus dem Nettoergebnis 

des Geschäftsjahres von 196.435,69 € und dem Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -

26.098,33 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 141.011,49 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 2,48 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 29.323,39 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL LEADERS ein Ergebnis von -5.004.367,45 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -4.949.492,39 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von -54.875,06 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von -127.490,50 €. 



 

 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 25.396,86 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -4.946.755,15 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 44.481,34 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM GREEN BONDS ein Ergebnis von 360.077,23 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 361.742,61 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von -1.665,38 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 20.271,06 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 339.806,17 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE ein Ergebnis von -1.662.577,72 €, das sich 

aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -1.665.210,05 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von 2.632,33 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -1.665.744,46 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 2.654,43 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 512,31 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL INNOVATION ein Ergebnis von -955.073,35 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -1.009.457,87 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von 54.384,52 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -118.635,61 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -29.926,59 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -806.511,15 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM HIGH YIELD 2024, ein Ergebnis von 5.463.395,93 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 5.382.952,42 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von 80.369,05 € sowie dem Vortrag auf neue Rechnung des vorhergehenden 

Geschäftsjahres von 74,46 € zusammensetzt, d.h.: 

 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 1.140.430,54 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 2.071.682,16 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 2.185.694,31 €. 

Anteilsklasse RD: Teilausschüttung in Höhe von 65.384.34 €, was einer Gesamt-Nettodividende pro 

Aktie von 2,18 € entspricht. 

Anteilsklasse RD: Übertrag in Höhe von 204,58 €. 
 

Sie stellt gemäß Artikel 243 bis des CGI fest, dass in den letzten drei Geschäftsjahren die folgenden 

Dividenden ausgeschüttet wurden: 

  Geschäftsjahr per 20.07.2020: 

Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RD: 1,72 €, ohne Steuergutschrift. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 



 

 

 

  Geschäftsjahr per 31.03.2021: 

Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RD: 1,52 € ohne Steuergutschrift. 

Anteilsklasse RC:Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC:   Keine Ausschüttung. 
 

  Geschäftsjahr per 31.03.2022: 

Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RD: 2,29 €, ohne Steuergutschrift. 

Anteilsklasse RC:Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC:   Keine Ausschüttung. 
 

.

• für den Teilfonds CM-AM SHORT TERM BONDS ein Ergebnis von 2.733.561,50 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 2.994.295,33 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von -260.733,83 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 2.733.561,50 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM CONVICTIONS EURO ein Ergebnis von 6.872.600,17 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 6.748.504,70 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von 124.095,47 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 1.420.254,46€ 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 1.551.305,13 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 3.901.040,58 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM SMALL & MIDCAP EURO ein Ergebnis von 482.329,34 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 681.999,88 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von -199.670,54 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -116.533,19 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 520.203,31 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 78.659,22 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM FLEXIBLE EURO ein Ergebnis von 4.394.535,93 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -40.445,18 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von 4.434.981,11 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 26,04 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 4.394.509,89 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM CONVERTIBLES EURO ein Ergebnis von -332.959,11 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -346.656,80 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von 13.697,69 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -317.393,04 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 37.969,33. 

Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -52.701,65 €. 



 

 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -833,75 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE ein Ergebnis von -379 518,85 €, das sich aus 

dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -379 556,02 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von 37,17 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -14.632,39 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -370.571,95 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 5.685,49 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS ein Ergebnis von 1.871.342,88 €, das sich 

aus dem Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 1 870 637,83 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von 705,05 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 1.468.818,81 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 25.144,49 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 369.872,45 €. 

Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von 7.507,13 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM EUROPE GROWTH ein Ergebnis von -196.367,01 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von -813.364,75 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von 616.997,74 € zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von -1.112,07 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 246.991,08 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -441.964,02 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 5.556,83 €. 

Anteilsklasse R: Thesaurierung eines Betrags von -5.838,83 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM DOLLAR CASH ein Ergebnis von 8.279.640,60 $, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 10.671.289,93 $ und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von -2.391.649,33 $ zusammensetzt, d.h.: 

  
Anteilsklasse IC:   Thesaurierung eines Betrags von 8.279.640,60 $. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Dividenden ausgeschüttet 
wurden. 
.

• für den Teilfonds CM-AM PIERRE ein Ergebnis von 3.568.226,76 €, das sich aus dem Nettoergebnis 

des Geschäftsjahres von 3.645.438,74 € und dem Ertragsausgleichskonto des Geschäftsjahres von -

79.104,78 € sowie dem Vortrag auf neue Rechnung des vorhergehenden Geschäftsjahres von 1.892,80 

€ zusammensetzt, d.h.: 

 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 2.305.727,42 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 35,17 €. 

Anteilsklasse RD: Teilausschüttung in Höhe von 1.260.846,31 €, was einer Gesamt-Nettodividende 

pro Aktie von 3,66 € entspricht. 



 

 

Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von 1.617,86 €. 
 

Sie stellt gemäß Artikel 243 bis des CGI fest, dass in den letzten drei Geschäftsjahren die folgenden 

Dividenden ausgeschüttet wurden: 

  Geschäftsjahr per 20.07.2020: 

Anteilsklasse RD: 0,03€, ohne Steuergutschrift. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

  Geschäftsjahr per 31.03.2021: 

Anteilsklasse RD: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

  Geschäftsjahr per 31.03.2022: 

Anteilsklasse RD: 2,70€, ohne Steuergutschrift. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

.

• für den Teilfonds CM-AM EUROPE VALUE ein Ergebnis von 8.846.952,39 €, das sich aus dem 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres von 17.827.453,09 € und dem Ertragsausgleichskonto des 

Geschäftsjahres von -8.980.500,70 € sowie dem Vortrag auf neue Rechnung des vorhergehenden 

Geschäftsjahres von 121,83 € zusammensetzt, d.h.: 

 

Anteilsklasse R: Thesaurierung eines Betrags von 1.162,28 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 2.141.814,30 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 24.449,34 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 5.611.033,04 €. 

Anteilsklasse RD: Teilausschüttung in Höhe von 1.068.475,03 €, was einer Gesamt-Nettodividende 

pro Aktie von 74,90 € entspricht. 

Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von 140,23 €. 
 

Sie stellt gemäß Artikel 243 bis des CGI fest, dass in den letzten drei Geschäftsjahren die folgenden 

Dividenden ausgeschüttet wurden: 

  Geschäftsjahr per 20.07.2020: 

Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RD: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse R: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

  Geschäftsjahr per 31.03.2021: 

Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RD: 29,84 €, ohne Steuergutschrift. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse R: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

  Geschäftsjahr per 31.03.2022: 

Anteilsklasse S: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RD: 73,70 €, ohne Steuergutschrift. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse R: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

.

Sie stellt fest, dass sich die ausschüttungsfähigen Beträge im Zusammenhang mit den Nettogewinnen 
und -verlusten des Geschäftsjahres auf 132.886.577,02 € belaufen. d. h.:  
.



 

 

Für den Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM:   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -312.267,14 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -4.593.841,44 €. 

Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -41.426,47 €. 

Anteilsklasse EI: Thesaurierung eines Betrags von -73.892,33 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -8.287.409,13 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL GOLD,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -1.151.327,67 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -165.979,70 €. 

Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von -31.448,48 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -6.938.653,28 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -19.963.685,69 € für den Teilfonds CM-AM SUSTAINABLE PLANET,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -17.919.413,19 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -2.021.987,00 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -22.285,50 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  929.299,37 € für den Teilfonds CM-AM INFLATION,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 8,02 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 833.534,34 €.  

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 95.757,01 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  27.617.943,62 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL LEADERS,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 2.123.967,26 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 24.195.521,82 €. 

Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von 623.593,43 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 674.861,11 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  2.103.900,78 € für den Teilfonds CM-AM GREEN BONDS,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 1.960.463,41 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 143.437,37 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  



 

 

•  -34.504.105,07 € für den Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -1.423.438,02 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -24.936,69 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -33.055.730,36 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  2.974.967,09 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL INNOVATION,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 2.241.250,69 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 213.455,51 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 520.260,89 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -5.505.576,81 € für den Teilfonds CM-AM HIGH YIELD 2024,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -1.109.474,08 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -2.015.449,10 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -2.311.627,72 €. 

Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -69.025,91 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -1.780.496,41 € für den Teilfonds CM-AM SHORT TERM BONDS,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -1.780.496,41 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -9.150.551,72 € für den Teilfonds CM-AM CONVICTIONS EURO,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -1.353.928,03 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -6.805.712,02 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -990;911,67 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -5.184.414,19 € für den Teilfonds CM-AM SMALL & MIDCAP EURO,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -2.170.515,25 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -2.450.566,27 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -563.332,67 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -25.363.830,97 € für den Teilfonds CM-AM FLEXIBLE EURO,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -25.363.732,29 €. 



 

 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -98,68 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -3.832.753,42 € für den Teilfonds CM-AM CONVERTIBLES EURO,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -1.351.185,56 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -187.614,12 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -2.360.535,60 €. 

Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von 66.581,86 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -7.613.355,76 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -1.591.356,41 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -5.147.692,11 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -874.307,24 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -18.887.611,48 € für den Teilfonds CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -138.187,63 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -16.522.860,07 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -2.142.120,33 €. 

Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von -84.443,45 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  29.888.901,58 € für den Teilfonds CM-AM EUROPE GROWTH,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von 1.065.747,72 €. 

Anteilsklasse R: Thesaurierung eines Betrags von 12.188,83 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von 12.405,88 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von 28.726.347,00 €. 

Anteilsklasse ER: Thesaurierung eines Betrags von 72.212,15 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -1.104.292,62 $ für den Teilfonds CM-AM DOLLAR CASH,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -1.104.292,62 $. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

•  -32.297.886,81 € für den Teilfonds CM-AM PIERRE,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -11.314.411,64 €. 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -20.983.206,92 €. 



 

 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -268,25 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren folgende Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

  Geschäftsjahr per 20.07.2020: 

Anteilsklasse RD: 0,40 €, ohne Steuergutschrift. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

  Geschäftsjahr per 31.03.2021: 

Anteilsklasse RD: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 
 

  Geschäftsjahr per 31.03.2022: 

Anteilsklasse RD: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse RC: Keine Ausschüttung. 

Anteilsklasse IC: Keine Ausschüttung. 

•  -17.537.105,44€ für den Teilfonds CM-AM EUROPE VALUE,   

 Sie beschließt, diese Beträge wie folgt zu verwenden: 

Anteilsklasse RC: Thesaurierung eines Betrags von -11.440.256,44 €. 

Anteilsklasse RD: Thesaurierung eines Betrags von -2.122.183,57 €. 

Anteilsklasse R: Thesaurierung eines Betrags von -2.990,14 €. 

Anteilsklasse S: Thesaurierung eines Betrags von -3.930.425,80 €. 

Anteilsklasse IC: Thesaurierung eines Betrags von -41.249,49 €. 
 

Sie nimmt zur Kenntnis, dass in den letzten drei Geschäftsjahren keine Ausschüttungen von 
Nettokapitalgewinnen stattgefunden haben.  

Die Hauptversammlung beschließt, diese Beträge ab dem 28.07.2023 auszuzahlen.  Alle Inhaber der 
dividendenzahlenden Anteile, die zu diesem Zeitpunkt existieren, haben Anspruch auf die Dividende. 

 

DRITTER BESCHLUSS 

 

Die Hauptversammlung nimmt den Sonderbericht des Abschlussprüfers gemäß Artikel L 225-38 des 

französischen Handelsgesetzbuchs zur Kenntnis und billigt die darin enthaltenen Schlussfolgerungen.  

 

VIERTER BESCHLUSS 

 
Die Hauptversammlung bevollmächtigt den Inhaber einer Kopie oder eines Auszugs des vorliegenden 
Protokolls, alle gesetzlich vorgeschriebenen Hinterlegungen und Veröffentlichungen vorzunehmen. 
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SICAV CM-AM SICAV 

4, rue Gaillon 

75002 Paris, Frankreich 

 
Bericht des Abschlussprüfers über den Jahresabschluss 

Geschäftsjahr zum 31. März 2023 

 
 
 
 

 
An die Hauptversammlung der SICAV CM-AM SICAV, 

 
 
 
 

Stellungnahme 
In Ausführung des uns von Ihrem Verwaltungsrat erteilten Auftrags haben wir den 

Jahresabschluss des als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) gegründeten 

Organismus für gemeinsame Anlagen CM-AM SICAV für das am 31. März 2023 

abgeschlossene Geschäftsjahr, wie er dem vorliegenden Bericht beigefügt ist, geprüft. 

Wir bestätigen, dass der Jahresabschluss gemäß den französischen 

Rechnungslegungsvorschriften und -grundsätzen ordnungsgemäß und wahrheitsgetreu ist 

und ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild des Geschäftsergebnisses des 

abgelaufenen Geschäftsjahres sowie der Finanzlage und des Vermögens der SICAV am 

Ende dieses Geschäftsjahres vermittelt. 

 

Grundlagen der Stellungnahme 

Bezugsgrundlagen der Prüfung 

Wir haben unsere Prüfung im Einklang mit den in Frankreich für unsere Branche geltenden 
Normen durchgeführt. Wir sind der Ansicht, dass die von uns zusammengetragenen 
Nachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage für unser Prüfungsurteil bilden. 

 
Die uns gemäß diesen Normen übertragenen Zuständigkeiten sind dem Abschnitt 

„Zuständigkeiten des Abschlussprüfers in Bezug auf die Prüfung des Jahresabschlusses“ 

des vorliegenden Berichts zu entnehmen. 

 

 
Unabhängigkeit 

Wir haben unsere Prüfung in Übereinstimmung mit den Unabhängigkeitsregeln des 

französischen Handelsgesetzbuches und der Ethikregeln für Abschlussprüfer für den 

Zeitraum vom 1. April 2022 bis zum Erstellungsdatum unseres Berichts durchgeführt. 
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Begründung der Beurteilungen 

In Anwendung der Bestimmungen von Artikel L. 823-9 und R.823-7 frz. Handelsgesetzbuch 

bezüglich der Begründung unserer Beurteilungen teilen wir Ihnen die nachstehenden 

Einschätzungen mit, die unseres Erachtens für die Prüfung des Jahresabschlusses 

besonders wichtig waren. 

Die von uns vorgenommenen Beurteilungen sind Bestandteil unseres Prüfungsverfahrens, 

das den Jahresabschluss in seiner Gesamtheit zum Gegenstand hat, und waren somit eine 

der Grundlagen für unseren vorstehend erteilten Bestätigungsvermerk. Wir äußern daher 

keine Meinung zu einzelnen Elementen dieses Jahresabschlusses. 

Komplexe Derivate werden nach den im Prospekt der SICAV und im Anhang beschriebenen 

Methoden bewertet. Wir haben das in der Verwaltungsgesellschaft bestehende unabhängige 

Bewertungsverfahren zur Kenntnis genommen und die korrekte Anwendung dieses 

Verfahrens geprüft. 

 

Spezifische Prüfungen 

Wir haben ferner gemäß den in Frankreich geltenden Berufsausübungsregeln die gesetzlich 

und regulatorisch vorgeschriebenen spezifischen Prüfungen durchgeführt. 

Wir haben keine Zweifel an der Richtigkeit des Jahresabschlusses und seiner 

Übereinstimmung mit den Angaben im von der Verwaltungsgesellschaft erstellten 

Lagebericht und in den anderen an die Aktionäre gerichteten Dokumenten über die 

Finanzlage und den Jahresabschluss. 

Wir bestätigen, dass der Abschnitt des Geschäftsberichts, der sich mit der Corporate 

Governance befasst, die nach Artikel L. 225-37-4 des französischen Handelsgesetzbuches 

erforderlichen Informationen enthält. 

 

Zuständigkeiten der Geschäftsleitung und der Mitglieder 
der Unternehmensführung in Bezug auf den 
Jahresabschluss 

Es ist Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft, im Einklang mit den in Frankreich geltenden 

Buchführungsgrundsätzen einen Jahresabschluss zu erstellen, der eine der Wirklichkeit 

entsprechende Vorstellung von der Lage des Unternehmens vermittelt, und die 

erforderlichen internen Kontrollen für die Erstellung von Jahresabschlüssen vorzusehen, die 

keine wesentlichen Unregelmäßigkeiten enthalten, unabhängig davon, ob diese auf Betrug 

oder Fehler zurückzuführen sind. 

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses muss die Verwaltungsgesellschaft die Fähigkeit der 

SICAV beurteilen, Ihre Tätigkeit fortzuführen. Gegebenenfalls muss sie in diesem Abschluss 

auch die für eine Weiterführung des Betriebs erforderlichen Informationen vorsehen und die 

entsprechenden Bilanzierungsrichtlinien anwenden, es sei denn, es wurde beschlossen, die 

SICAV aufzulösen oder ihre Tätigkeit einzustellen. 

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt. 
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Zuständigkeiten des Abschlussprüfers in Bezug auf die 
Prüfung des Jahresabschlusses 

Unsere Aufgabe ist es, einen Bericht über den Jahresabschluss zu erstellen. Dabei ist es 

unser Ziel, zu der angemessenen Gewissheit zu gelangen, dass der Jahresabschluss in 

seiner Gesamtheit keine wesentlichen Unregelmäßigkeiten enthält. Die angemessene 

Gewissheit entspricht einer hohen Gewissheit, ohne jedoch zu gewährleisten, dass eine im 

Einklang mit den branchenüblichen Usancen durchgeführte Prüfung die systematische 

Aufdeckung jeder wesentlichen Unregelmäßigkeit ermöglicht. Unregelmäßigkeiten können 

von Betrug oder Irrtümern herrühren und gelten als erheblich, wenn angemessen davon 

ausgegangen werden kann, dass jede für sich genommen oder alle zusammen die 

wirtschaftlichen Entscheidungen beeinflussen können, die von den Nutzern der 

Jahresabschlüsse auf ihrer Grundlage getroffen werden. 

Im Einklang mit Art. L.823-10-1 frz. Handelsgesetzbuch hat unser Bestätigungsvermerk nicht 

zum Ziel, den Fortbestand oder die Qualität der Verwaltung Ihrer SICAV zu gewährleisten. 

Im Rahmen einer im Einklang mit den in Frankreich geltenden Branchennormen 

durchgeführten Prüfung fällt der Abschlussprüfer im Rahmen seiner Prüfung ein 

professionelles Urteil. Darüber hinaus: 

 
 

• erkennt und bewertet er, wie groß die Risiken sind, dass der Jahresabschluss 
wesentliche Unregelmäßigkeiten enthält, unabhängig davon, ob diese von Betrug oder 
Irrtümern herrühren, er legt Prüfverfahren unter Berücksichtigung dieser Risiken fest 
und setzt sie um, und er erfasst Elemente, die er für ausreichend und angemessen 
hält, um sich eine Meinung zu bilden. Die Gefahr, dass eine wesentliche 
Unregelmäßigkeit nicht erkannt wird, ist bei einem Betrug höher als bei einem Irrtum, 
denn Betrug kann verbunden sein mit Absprachen, Fälschungen, bewussten 
Unterlassungen, Falscherklärungen oder Umgehungen der internen Kontrollen; 

 

• nimmt er die für die Prüfung relevante Innenrevision zur Kenntnis, um die im jeweiligen 
Fall geeigneten Prüfverfahren festzulegen, nicht aber mit dem Ziel, eine 
Stellungnahme zur Effizienz der Innenrevision abzugeben; 

 

• bewertet er die Eignung der verwendeten Buchführungsmethoden und die Relevanz 
der Schätzungen der Geschäftsleitung sowie der sie betreffenden Informationen in den 
Jahresberichten; 
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• bewertet er die Eignung der Anwendung der Buchführungsrichtlinien für die
Weiterführung des Betriebs durch die Verwaltungsgesellschaft und auf Basis der
erfassten Elemente das Vorhandensein einer wesentlichen Unsicherheit in Verbindung
mit Ereignissen oder Umständen, die die Fähigkeit der SICAV in Frage stellen können,
ihren Betrieb fortzuführen. Diese Bewertung stützt sich auf die bis zum Datum des
Berichts gesammelten Informationen, wobei jedoch darauf hingewiesen wird, dass
spätere Umstände oder Ereignisse die Weiterführung des Betriebs gefährden könnten.
Kommt der Prüfer zu dem Schluss, dass eine wesentliche Unsicherheit vorliegt, weist
er die Leser seines Berichts auf die im Jahresabschluss enthaltenen Informationen
über diese Unsicherheit hin oder, falls diese Informationen nicht vorliegen oder nicht
stichhaltig sind, stellt er einen Bestätigungsvermerk mit Vorbehalt aus oder lehnt seine
Ausstellung ab;

• bewertet er die Gesamtpräsentation des Jahresabschlusses und beurteilt, ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Vorgänge und Ereignisse so darstellt, dass
sie eine wirklichkeitsgetreue Vorstellung vermitteln.

Der Abschlussprüfer 

Mazars 

Courbevoie, Datum der elektronischen Unterschrift 

Durch elektronische Unterschrift beglaubigtes und 

datiertes Dokument   

Gilles DUNAND-ROUX 



Zusätzliche Informationen für Anleger in der Bundesrepublik Deutschland 

a) Zahl-und Informationsstelle in Deutschland

TARGOBANK AG, Kasernenstraße 10, 40213 Düsseldorf 

b) Ausgabeanträge, Rücknahmegesuche und Konversionsanträge

Anträge zur Ausgabe von Aktien, Rücknahmegesuche und, falls erforderlich, die mit 

dem Rücknahmegesuch einzureichenden Aktienzertifikate sowie 

Konversionsanträge für die in Deutschland vertriebsberechtigten Teilfonds können 

bei der Zahlstelle eingereicht werden.  

c) Rücknahmmeerlöse, Ausschüttungen und sonstige etwaige Zahlungen an die Aktionäre

Rücknahmmeerlöse, Ausschüttungen sowie sonstige etwaige Zahlungen an die 

Aktionäre können in der Bundesrepublik Deutschland über die oben genannte 

Zahlstelle auch in bar bezogen werden. 

d) Informationen an die Anleger Der ausführliche Verkaufsprospekt, die Ausgabe und

Rücknahmepreise, die Wesentlichen Anlegerinformation bzw. Key Information 
Document, die Satzung sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der 
TARGOBANK AG, Kasernenstraße 10, 40213 Düsseldorf kostenlos erhältlich. In der 
Bundesrepublik Deutschland werden die Ausgabe- und Rücknahmepreise der 
Investmentanteile in der „Börsen- Zeitung “und etwaige sonstige Mitteilungen an die 
Anleger im elektronischen Bundesanzeiger veröffentlicht.


