CréditJ» Mutuel

Asset Management

LA FRANCAISE

Crédit Mutuel Alliance Fédérale

1 CM-AM SICAV

PROSPETO

OICVM abrangido pela diretiva europeia 2009/65/CE

IICARACTERISTICASGERAIS
I-1 Forma do OICVM

»  Denominagédo: CM-AM SICAV

»  Sede social: 128 boulevard Raspail — 75006 PARIS

»  Forma juridica e estado-membro onde o OICVM foi constituido: Sociedade de investimento mobiliario de capital variavel de direito francés
(SICAV)

| 3 Data de criacdo e duracao de existéncia prevista: O OICVM foi autorizado a 13/09/2019 e criado a 04/11/2019 para um periodo de 99 anos.

> Sintese da oferta de gestéo:

Afetacao dos Divisa de Montante minimo

Valor patrimonial

Cadigo ISIN

Subfundos

montantes

denominaca

Subscritores abrangidos

de subscricao

Acéo RC:
FR0013246543

CM-AM GREEN
BONDS

distribuiveis

Capitalizagcéo

[¢]

Euro

liquido de origem

100 euros

Todos os subscritores

inicial*
1 milionésimo de
acao

Acéo IC:
FR0013246550

CM-AM GREEN
BONDS

Capitalizagéo

Euro

100.000 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
institucionais

1 agéo

Acéo S:
FR001400MRQ4

CM-AM GREEN
BONDS

Capitalizagao

Euro

100 euros

Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
gue subscrevam através de
distribuidores/intermediario
S que prestam um servico
de gestdo em nome de
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocessao

1 milésimo de
acao

Acéo RC:
FR0012287381

CM-AM GLOBAL
LEADERS

Capitalizagao

Euro

1000 euros

Todos os subscritores

1 milionésimo de
acao

Acéao IC:
FR0012287423

CM-AM GLOBAL
LEADERS

Capitalizagéo

Euro

100.000 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
institucionais

100.000 euros

Acéo ER:
FR0013224797

CM-AM GLOBAL
LEADERS

Capitalizacao

Euro

100 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada a
comercializagdo em
Espanha

100 euros

Acéo S:
FR0013295615

CM-AM GLOBAL
LEADERS

Capitalizagéo

Euro

1358,55 euros

Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
que subscrevam através de
distribuidores/intermediario
S gue prestam um servigo
de gestdo em nome de
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocesséo

100 euros

Acgéo PA:
FR001400P2E4

CM-AM GLOBAL
LEADERS

Capitalizagéo e/ou
distribuicao

Euro

100 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos clientes de
bancos privados

1 milionésimo de
acao




Cddigo ISIN

Subfundos

Afetacado dos
montantes
distribuiveis

Divisa de
denominaca
0

Valor patrimonial
liquido de origem

Subscritores abrangidos

Montante minimo
de subscricao
inicial*

Acéo IC:
FR0000984254

CM-AM DOLLAR
CASH

Capitalizagao

uUsbD

1430 USD

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
institucionais

1 milésimo de
acao

Acéo S:
FR001400TSA1

CM-AM DOLLAR
CASH

Capitalizagéo

usb

100 délares

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
gue subscrevam através de
distribuidores/intermediéario
S que prestem um servico
de gestdo em nome de
terceiros ou que beneficiem
de uma prestacao de
consultoria remunerada
sem retrocessao

1 milionésimo de
acao

Acao IC:
FR0013373206

CM-AM SHORT
TERM BONDS

Capitalizagéo

Euro

100.000 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
institucionais

1 milionésimo de
acao

Acéo RC:
FR0013517646

CM-AM SHORT
TERM BONDS

Capitalizagcéo

Euro

100 euros

Todos os subscritores

1 milionésimo de
acao

Acéo S:
FR001400TDM8

CM-AM SHORT
TERM BONDS

Capitalizagcéo

Euro

100 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
gue subscrevam através de
distribuidores/intermediario
S gue prestem um servigo
de gestdo em nome de
terceiros ou que beneficiem
de uma prestacao de
consultoria remunerada
sem retrocessao

1 milionésimo de
acao

Acéo RC
FR0010444992

CM-AM PIERRE

Capitalizagcéo

Euro

105,81 euros

Todos os subscritores

1 milionésimo de
acao

Acéo RD:
FR0000984221

CM-AM PIERRE

Distribuicao do
resultado liquido

Euro

35 euros

Todos os subscritores

1 milionésimo de
acao

Acéo IC:
FR0014007M09

CM-AM PIERRE

Capitalizagéo

Euro

100.000 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
institucionais

1 agéo

Acéo S:
FR001400TC82

CM-AM PIERRE

Capitalizagao

Euro

105,81 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
que subscrevam através de
distribuidores/intermediario
S que prestem um servico
de gestdo em nome de
terceiros ou que beneficiem
de uma prestagdo de
consultoria remunerada
sem retrocessao

1 milionésimo de
acao

Acéo RC:
FR0013384591

CM-AM
CONVERTIBLES
EUROPE

Capitalizacao

Euro

15,624 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos clientes de
particulares

1 milionésimo de
acao

Acéo RD:
FR0013481074

CM-AM
CONVERTIBLES
EUROPE

Distribuicdo

Euro

27,9551 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos clientes de
particulares

1 milionésimo de
acao

Agéo IC:
FR0013384617

CM-AM
CONVERTIBLES
EUROPE

Capitalizacao

Euro

10,06 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
institucionais

10.000 acdes

Acéo S:
FR0013481082

CM-AM
CONVERTIBLES
EUROPE

Capitalizacao

Euro

32,6225 euros

Reservada aos investidores
que subscrevem através de
distribuidores ou
intermediarios que prestam
um servico de gestao
individual de carteiras de
titulos sob mandato

1 acao

Acgéo RC:
FR0013298338

CM-AM GLOBAL
INNOVATION

Capitalizacao

Euro

1000 euros

Todos os subscritores

1 milionésimo de
acao

Acéo S:
FR0013298346

CM-AM GLOBAL
INNOVATION

Capitalizagéo

Euro

1000 euros

Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
gue subscrevam através de
distribuidores/intermedi&rio
S que prestam um servico
de gestdo em nome de

1 décimo de
milésimo de agédo




Montante minimo
de subscricao
inicial*

Divisa de
montantes denominaca
distribuiveis 0

Afetacado dos

Valor patrimonial

Cadigo ISIN liquido de origem

Subfundos Subscritores abrangidos

terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocesséo

Todos os subscritores,

Acéo IC: CM-AM GLOBAL S mais especificamente x
FR0013529534 INNOVATION Capitalizagao Euro 100.000 euros | jostinada aos investidores L acdo
institucionais
Acéo RC CM-AM EUROPE G . 1 milionésimo de
FR0O000991770 VALUE Capitalizagéo Euro 187,62 euros Todos os subscritores acio
Acédo RD CM-AM EUROPE Distribuicdo do . 1 milionésimo de
FR0000991788 VALUE resultado liquido Euro 1248,94 euros Todos os subscritores aco
. Todos os subscritores
Acéo IC CM-AM EUROPE - x . o ! x
FRO012432565 VALUE Capitalizagéo Euro 100.000 euros ‘mais _espemﬁcamen_te 0s 1 acao
investidores institucionais
Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
gue subscrevam através de
Agdo S CM-AM EUROPE Capitalizagao Euro 3.227,92 euros dsls(:{lzugl)(rjgsr?;r/%nttﬁgggcrj\g:)o 1 décimo de
FR0013295490 VALUE de gestdo em nome de milésimo de acéo
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocessao
Acdo RC CM-AM EUROPE G . 1 milionésimo de
FR0010037341 GROWTH Capitalizagcéo Euro 388,17 euros Todos os subscritores acio
Todos os subscritores,
- ) mais especificamente
FROI?J%%(IJ%RS M élgAOE/\L/Jﬁ—? PE Capitalizagcéo Euro 1.000.000 euros reservada aos Concursos 1 agéo
da CREDIT MUTUEL
ASSET MANAGEMENT
Todos os subscritores,
= ) mais especificamente
FRg\gf;2§§4o4 M é‘go%t/{ﬁ_?PE Capitalizagéo Euro 100 euros destinada a 100 euros
comercializagéo em
Espanha
Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
que subscrevam através de
ACd0 S CM-AM EUROPE Capitalizagao Euro 6022,78 euros dslsc;ﬂzu;l)(rjgsrf;r?wn;?;n;grj\g:)o 1 décimo de
FR0013295466 GROWTH de gestdo em nome de milésimo de acéo
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocesséo
Acéo RC CM-AM GLOBAL o . 1 milionésimo de
FRO007390174 GOLD Capitalizagao Euro 15,24 euros Todos os subscritores aco
= Todos os subscritores,
Agdo IC CM-AM GLOBAL Capitalizacao Euro 1.000.000 euros mais especificamente os 1 acao
FR0012170512 GOLD . N L )
investidores institucionais
Todos os subscritores,
= ) mais especificamente
FRng;ZI;eRsGZ ™ Ago?_I‘DOBAL Capitalizacao Euro 100 euros destinada a 1 acao
comercializagéo em
Espanha
Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
que subscrevam através de
ACd0 S CM-AM GLOBAL Capitalizagéo Euro 23,77 euros dsIStEZUI?g;?aSr/TI]nltﬁrr]nslzf\ll?r:)o 1 milésimo de
FR0013295342 GOLD pitalizag : que pres G acdo
de gestdo em nome de
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocessao
Todos os subscritores,
Acgéo RC: CM-AM SMALL & o mais especificamente 1 milionésimo de
FR0013384997 | MIDCAP EURO Capitalizagdo Euro 25,336 euros destinada aos clientes de acéo
particulares
Acéo S: CM-AM SMALL & o Todos os subscritores, x
FR0013385002 | MIDCAP EURO Capitalizagdo Euro 21,81 euros mais especificamente 1 agdo




Cddigo ISIN Subfundos

Afetacado dos

montantes
distribuiveis

Divisa de

denominaca

[¢]

Valor patrimonial
liquido de origem

Subscritores abrangidos

destinada aos investidores
gue subscrevam através de
distribuidores ou
intermediarios que prestem
um servico de gestdo em
nome de terceiros ou que
beneficiem de uma
prestacao de consultoria
remunerada sem
retrocesséo.

Montante minimo

de subscricao
inicial*

Todos os subscritores,

Acéo IC: CM-AM SMALL & S mais especificamente ~
FRO013385010 | MIDCAP EURO Capitalizacdo Euro 25,615euros | jostinada aos investidores 4.000 agbes
institucionais
Todos os subscritores,
ACAO IC USD-H: | CM-AM SMALL & o mais especificamente 1 milésimo de
FRO01400K422 | MIDCAP EURO Capitalizagdo usb 100.000USD | jestinada aos investidores acio
institucionais
Todos os subscritores,
Acdo RC USD-H: | CM-AM SMALL & G mais especificamente 1 milionésimo de
FR0O01400K455 | MIDCAP EURO Capitalizagdo usb 100 USD destinada aos clientes de acio
particulares
Acdo RC CM-AM 1 milionésimo de
FRO(;;13384336 CONVICTIONS Capitalizagao Euro 12,562 euros Todos os subscritores acio
FLEXIBLE EURO ¢
Valor patrimonial
Ac&o RD CM-AM da agdo D do FCP 1 milionésimo de
FROOQ1400TA 5 CONVICTIONS Distribuigao Euro La Frangaise PEA Todos os subscritores aci0
Q5 | FLEXIBLE EURO Flex no dia da ¢
fusdo
Acdo IC CM-AM mais oopscificamente
CONVICTIONS Capitalizacao Euro 100.000 euros . ) . 1 acéo
FR0013489390 FLEXIBLE EURO destlna_da aos |nv¢st|dores
institucionais
Todos os subscritores,
Agéo RC: CM-AM mais especificamente 1 milionésimo de
FR0013384963 CONI\E/lIJCR-gONS Capitalizagdo Euro 20,20 euros destinada aos clientes de acao
particulares
Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
gue subscrevam através de
Acd0 S: CM-AM interrrcniclztsdtira;?iuolg| cc’;ue: gxastem
FRO013384971 CONI\E/LIJ%-gONS Capitalizagao Euro 23,752 euros um servico de gestdo em 1 agéo
nome de terceiros ou que
beneficiem de uma
prestacao de consultoria
remunerada sem
retrocessao.
Acdo IC: CM-AM ‘mais ospscifcamente
FRO013384989 CONI\E/LIJ%'ISONS Capitalizacao Euro 13,781 euros destinada aos investidores 7.500 agoes
institucionais
CM-AM Todos os subscritores,
Acdo RC USD-H: N mais especificamente 1 milionésimo de
FR001400K406 CONI\E/LIJ%BONS Capitalizagao usb 100 USD destinada aos clientes de acao
particulares
CM-AM Todos os subscritores,
Acéo IC USD-H: s mais especificamente 1 milésimo de
FR001400K414 CONI\E/LIJCRBONS Capitalizagdo usb 100.000 USD destinada aos investidores acao
institucionais
CM-AM Todos os subscritores,
Acéo PA: Capitalizagéo e/ou mais especificamente 1 milionésimo de
FRO001400P215 CONI\E/LIJCRBONS distribuicao Euro 100 euros destinada aos clientes de acao
bancos privados
Acdo RC: CM-AM 1 milionésimo de
¢ - ENTREPRENEURS Capitalizacao Euro 100 euros Todos os subscritores ~
FR0013266624 acao
EUROPE
100.000 euros
(exceto CREDIT
. MUTUEL ASSET
FRO013266640 ENTREPRENEURS Capitalizagéo Euro 100.000 euros destinada aos investidores que pode
EUROPE institucionais subscrever um
milésimo de acao
desde a primeira
acdo)
Acko'S: CM-AM "mals pariculaments
FRO013298759 ENTREEUPRI’?OE'L\IIEURS Capitalizacdo Euro 100 euros destinada a investidores 100 euros

gue subscrevam através de




Afetacado dos Divisa de valor patrimonial Montante minimo
Cddigo ISIN Subfundos montantes denominaca liquido de origem Subscritores abrangidos de subscricao
distribuiveis 0 q 9 inicial*
distribuidores/intermediério
S gue prestam um servico
de gestdo em nome de
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocessao
Acdo RC: CM-AM GLOBAL o . 1 milionésimo de
FRO000984213 EMERGING Capitalizagao Euro 119,88 euros Todos os subscritores acio
MARKETS
1 acao
Todos os subscritores (exceto CREDIT
Acéo IC: CM-AM GLOBAL o mais especificamente’ MUTUEL ASSET
FR0012432.540 EMERGING Capitalizagao Euro 100.000 euros destinada aos investidores MANAGEME}NT
MARKETS ISR que podera
institucionais
subscrever 1
milésimo de acéo)
Todos os subscritores,
Acio ER: CM-AM GLOBAL o mais esp(_ecifica(nente
FRO013226883 EMERGING Capitalizagao Euro 100 euros des_tln_ada a 100 euros
MARKETS comercializagdo em
Espanha
Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
gue subscrevam através de
Acgéo S: CM-AM GLOBAL distribuidores/intermediario 1 milésimo de
FR0013465598 EMERGING Capitalizagao Euro 100 euros S gue prestam um servigo aci0
MARKETS de gestdo em nome de &
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocesséo
x CM-AM e
FRQ(();SS 434%%66 SUSTAINABLE Capitalizagéo Euro 10 euros Todos os subscritores 1 m|I|one~s imo de
PLANET agao
Todos os subscritores,
Acdo IC: (;I'IXIQXBLE italizach E 1 mais especificamente 1 ach
FR0012581783 Sus Capitalizacdo uro 00.000 euros destinada aos investidores agao
PLANET T ;
institucionais
Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
que subscrevam através de
Acio S: CM-AM o distribuidores/intermediério 1 milésimo de
FR0013280195 SUSTAINABLE Capitalizagao Euro 9,63 euros S que prestam um servico acio
PLANET de gestdo em nome de
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocessao
Acdo RC: CM-AM Cn . 1 milionésimo de
FRO007033477 INSTITUTIONAL Capitalizacao Euro 1.500 euros Todos os subscritores acio
SHORT TERM
Agéo RD: CM-AM Capitalizagio e/ou . 1 milionésimo de
FR0010290924 INSTITUTIONAL distribuicao Euro 1.500 euros Todos os subscritores acio
SHORT TERM
100.000 euros
Todos os subscritores, (exceto CREDIT
Ao El CM-AM mais ;spgcif&carpente '\KI/ILS\IL,JA%EAI\/ISESNE'IT
cao El: o estinada a
FRO013241452 INSSTITUTIONAL Capitalizacao Euro 100.000 euros comercializacdo de que podera
HORT TERM . . A .
investidores institucionais subscrever 1
em Espanha milionésimo de
acdo)
1 agéo
. (exceto CREDIT
Acdo IC: CM-AM T°d33 ‘t’.s Sgbsc”t.ores' MUTUEL ASSET
FR0014007LZ3 | INSTITUTIONAL Capitalizagéo Euro 100.000 euros estinada mais MANAGEMENT
SHORT TERM __especificamente aos que podera
investidores institucionais subscrever 1
milésimo de acéo)
Todos os subscritores,
mais especificamente
Acio S: CM-AM o destinada aos investidpres 1 milionésimo de
FRO01400TCF4 INSTITUTIONAL Capitalizagao Euro 1.500 euros que _sub_screvam atraves qle acio
SHORT TERM distribuidores/intermediério
S gue prestem um servigo
de gestdo em nome de




Montante minimo
de subscricao
inicial*

Divisa de
montantes denominaca
distribuiveis 0

Afetacado dos

Valor patrimonial

Cadigo ISIN liquido de origem

Subfundos Subscritores abrangidos

terceiros ou que beneficiem
de uma prestacgédo de
consultoria remunerada
sem retrocessao

Acgéo RC:
FR0011153378

CM-AM INFLATION

Capitalizagcéo

Euro

100 euros

Todos os subscritores

1 milionésimo de
acao

Acéo S:
FR0013299393

CM-AM INFLATION

Capitalizagao

Euro

110 euros

Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
gue subscrevam através de
distribuidores/intermediario
S gue prestam um servigo
de gestdo em nome de
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocesséo

1 milésimo de
acao

Acéo IC:
FR0014006FV6

CM-AM INFLATION

Capitalizagcéo

Euro

100000 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos investidores
institucionais

1 agéo

Acéo RC:
FR0014000YQO

CM-AM GLOBAL
CLIMATE CHANGE

Capitalizagcéo

Euro

100 euros

Todos os subscritores

1 milionésimo de
acao

Acéo IC:
FRO014000YR8

CM-AM GLOBAL
CLIMATE CHANGE

Capitalizagcéo

Euro

100.000 euros

Todos os subscritores,
mais especificamente

1 agéo

destinada aos investidores
institucionais

Todos os subscritores,
mais particularmente
destinada a investidores
gue subscrevam através de
distribuidores/intermediario
S que prestam um servico
de gestdo em nome de
terceiros ou beneficiem de
um servico de consultoria
remunerado sem
retrocessao

1 milésimo de
Acéo S: acao

FR0014000YS6

CM-AM GLOBAL

CLIMATE CHANGE 100 euros

Capitalizagao Euro

Todos os subscritores,
mais especificamente
destinada aos FCPE de
alimentacao geridos pela
CREDIT MUTUEL ASSET
MANAGEMENT

1 milésimo de

CM-AM GLOBAL x
acéo

CLIMATE CHANGE

Acéo ES:

FRO01400K6H3 10 euros

Capitalizagao Euro

* A excecdo dos OIC geridos pela sociedade gestora.

» Indicacdo do local onde podemos obter os estatutos da SICAV se ndo estiverem em anexo, o Ultimo relatério anual, o Gltimo relatério
periddico, o ultimo valor patrimonial liquido do OICVM, bem como, se aplicavel, a informagao sobre os resultados anteriores:

Os Ultimos documentos anuais, bem como a composicéo dos ativos sdo enviados num prazo de 8 dias Uteis mediante pedido, por escrito, do acionista
para:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Service Relations Distributeurs
128 boulevard Raspail — 75006 PARIS

I-2 Intervenientes

»> Sociedade gestora:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT - 128 boulevard Raspail — 75006 PARIS.

Sociedade Andénima autorizada pela Comissao de Operacdes de Bolsa (COB) (atualmente a Autoridade dos Mercados Financeiros (AMF) com o n.° GP
97-138.

A sociedade gestora gere os ativos do OICVM no interesse exclusivo dos acionistas. Em conformidade com a regulamentagéo em vigor, dispde dos
meios financeiros, técnicos e humanos adequados a sua atividade.

»> Depositéario e entidade de custddia:

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM) - 4 rue Frédéric-Guillaume RAIFFEISEN - 67000 Strasbourg

As funcdes do depositario abrangem a conservagéo dos ativos, o controlo da regularidade das decisdes da sociedade gestora, 0 acompanhamento dos
fluxos de liquidez, a guarda do passivo por delegagéo da sociedade gestora. O depositario delega a conservacao dos ativos que devem ser conservados

no estrangeiro a entidades de custddia locais secundarias.

Fara o OICVM, o BFCM assegura as fun¢des de depositario e de entidade de custodia dos ativos em carteira e é responséavel pela centralizacdo das
ordens de subscrigdo e resgate por delegacdo. O BFCM é igualmente responsavel de contas emitente em nome do OICVM.

a) Missbes:

1. Custdédia dos ativos



i Conservagéo

ii. Guarda de registo dos ativos

Controlo da regularidade das decis6es do OIC ou da respetiva sociedade gestora
Acompanhamento dos fluxos de liquidez

Guarda do passivo por delegagéo

i. Centralizagao das ordens de subscricdo e resgate de unidade/acao

ii. Guarda de contas-emissao

pwON

Fotenciais conflitos de interesse: A politica em termos de conflitos de interesse esta disponivel no seguinte site: http://www.bfcm.creditmutuel.fr/
Um exemplar em papel esté disponivel gratuitamente mediante pedido enviado para: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM)
b) Delegado das fungées de custédia: BFCM

A lista de delegados e subdelegados esta disponivel no seguinte site da Internet: http://www.bfcm.creditmutuel.fr/
Um exemplar em papel estéa disponivel gratuitamente mediante pedido enviado para: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM)

c) Ser&o disponibilizadas informag8es atualizadas aos investidores mediante pedido enviado para:
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM)

P> Instituicdo responsavel pela centralizagdo das ordens de subscri¢&o e resgate - Instituicdo responséavel pela guarda dos registos das a¢Ges
por delegacéo (passivo do OICVM):

. Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o depositario - BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM)
e  Quanto as agBGes nominativas a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletrénico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Service
Opérations 20-22, rue Vernier — 75017 PARIS

»- Auditor:

FORVIS MAZARS - 61 rue Henri Regnault — 92075 Paris La Défense.

O auditor certifica a regularidade e a veracidade das contas do OICVM. Controla a composigdo do ativo liquido, bem como as informacdes financeiras e
contabilisticas antes da sua publicac&o.

p-Promotores: Os Bancos e Caixas da Crédit Mutuel Alliance Fédérale e das entidades associadas.
P> Delegado da gestéo contabilistica: CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC) : 6, Avenue de Provence, 75009 PARIS
»> Consultores: N&o aplicavel.

A lista dos membros do Conselho da SICAV e respetivos mandatos e funges exercidos em quaisquer outras sociedades durante o exercicio financeiro
decorrido sdo mencionados no relatério de gestdo da SICAV. Convém salientar que a atualizagéo das informag6es presentes nesse relatério de gestao
é efetuada uma vez por ano. Além disso, as informag¢des produzidas sao da responsabilidade de cada um dos membros mencionados.

Il MODALIDADES DE FUNCIONAMENTO E GESTAO

II-1 Caracteristicas gerais:

P> Caracteristicas das agdes:

e Natureza dos direitos associados as agfes: Cada acao confere direito, no ambito da propriedade do ativo social e da partilha de lucros, a uma

unidade proporcional a fragdo do capital que representa. Os direitos e obrigagdes inerentes a agao acompanham o titulo, independentemente de ser
transmitido entre varios titulares.
Inscricdo num registo: Os direitos dos titulares serdo representados por um registo escritural em seu nome junto do intermediario a sua escolha
relativamente aos titulos ao portador, junto do emitente e, se o desejarem, junto do intermediario a sua escolha relativamente aos titulos nominativos.
Os direitos dos titulares serdo representados por um registo escritural em seu nome junto do Dispositivo de Registo Eletrénico Partilhado (DEEP) IZNES
relativamente aos titulos nominativos puros.

Guarda do passivo:

As funcdes de centralizagio das ordens de subscri¢&o e resgate séo exercidas pelo BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM) quanto as
unidades a registar ou registadas ao portador na EUROCLEAR, e pelo IZNES quanto as unidades a registar ou registadas em nominativo puro no
Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) do IZNES.

Estes sdo seguidamente refletidos ao portador na manutengéo da conta emitente das acdes realizada pelo BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT
MUTUEL (BFCM) enquanto agregador dos fundos recebidos.

Estas tarefas séo realizadas por delegacdo da sociedade gestora.

e Direitos de voto: Ao tratar-se de uma SICAV, é associada a cada acdo um direito de voto nas assembleias-gerais ordinarias e extraordinarias, dado
que as decisbes sdo tomadas durante estas assembleias. Cada acionista tem direito, antes da reunido de qualquer assembleia, & comunicagdo dos
documentos sociais.

e Forma das ag¢des: ao portador

As acdes do SICAV sao ao detentor admitidas na Euroclear ou nominativas admitidas no DEEP IZNES.

- Acdes ao portador admitidas na Euroclear: Todas as a¢oes

- A¢Bes nominativas puras no DEEP IZNES:

CM-AM SUSTAINABLE PLANET: Acdo RC FR0000444366

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM: Agdo RC FR0007033477

CM-AM GLOBAL GOLD: Agdo RC FR0007390174

CM-AM INFLATION: Agdo RC FR0011153378

CM-AM GLOBAL LEADERS: Agdo RC FR0012287381

CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE: Acdo RC FR0013266624

CM-AM GLOBAL INNOVATION: A¢cdo RC FR0013298338


http://www.bfcm.creditmutuel.fr/

CM-AM CONVICTIONS EURO: Agéo RC FR0013384963

CM-AM SMALL & MIDCAP EURO: A¢éo RC FR0013384997 e Acéo S FR0013385002
CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO: A¢éo RC FR0013384336

CM-AM CONVERTIBLES EUROPE: Agdo RC FR0013384591 e Ac¢édo RD FR0013481074
CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE: Agéo RC FR0014000YQO

CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS: A¢éo RC FR0000984213

CM-AM EUROPE GROWTH: A¢éo RC FR0010037341

CM-AM DOLLAR CASH: Acéo IC FR0000984254

CM-AM DOLLAR CASH: Acéo S FR001400TSAl

CM-AM PIERRE: Agdo RD FR0000984221 e A¢édo RC FR0010444992

CM-AM EUROPE VALUE: Acdo RC FR0000991770

e Decimalizagdo:

As acdes RC, RC USD-H, RD, El ER e PA do conjunto dos subfundos da CM-AM SICAV sdo denominadas em milionésimos.

As agdes IC e IC USD-H do conjunto dos subfundos da CM-AM SICAV sdo denominadas em milésimos, exceto a acao IC do subfundo CM-AM SHORT
TERM BONDS.

A acédo IC do subfundo CM-AM SHORT TERM BONDS é denominada em milionésimos.

A acéo S do subfundo CM-AM DOLLAR CASH é denominada em milionésimos.

As agbdes S dos subfundos CM-AM CONVERTIBLES EUROPE, CM-AM GLOBAL GOLD, CM-AM SMALL & MIDCAP EURO, CM-AM CONVICTIONS
EURO, CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS, CM-AM SUSTAINABLE PLANET, CM-AM INFLATION, CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE séao
denominadas em milésimos.

As agbes S dos subfundos CM-AM GLOBAL LEADERS, CM-AM GLOBAL INNOVATION, CM-AM EUROPE VALUE, CM-AM EUROPE GROWTH, CM-
AM ENTREPRENEURS EUROPE s&o denominadas em décimos de milésimos.

A acdo ES do subfundo CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE é denominada em milionésimos.

As acdes R do conjunto dos subfundos do CM-AM SICAV sdo denominadas em titulos inteiros.

»> Data de fecho: tltimo dia da Bolsa de Paris do més de marco.
Data de fecho do primeiro exercicio financeiro: Gltimo dia da Bolsa de Paris do més de margo de 2021.
P> Indicagdes sobre o regime fiscal:

O OICVM néo esté sujeito ao imposto sobre sociedades e aplica-se ao acionista um regime de transparéncia fiscal. De acordo com o regime fiscal do
investidor, as mais-valias e eventuais rendimentos associados a detengdo de a¢des do OICVM podem estar sujeitos a tributagdo.

Se o investidor tiver qualquer divida sobre a sua situacao fiscal, aconselhamo-lo a contactar um consultor fiscal.

Os subfundos CM-AM EUROPE VALUE, CM-AM EUROPE GROWTH, CM-AM SMALL & MIDCAP EURO, CM-AM CONVICTIONS EURO, CM-AM
FLEXIBLE EURO, CM-AM SUSTAINABLE PLANET e CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE s&o elegiveis para o PEA.

Os subfundos CM-AM GLOBAL LEADERS, CM-AM EUROPE VALUE, CM-AM EUROPE GROWTH, CM-AM GLOBAL INNOVATION CM-AM SMALL &
MIDCAP EURO, CM-AM CONVICTIONS EURO, CM-AM FLEXIBLE EURO, CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE e CM-AM SUSTAINABLE PLANET
séo elegiveis para o regime de reducao de direito comum pela duracéo de detencdo que pode ser praticada sobre 0 montante liquido da mais-valia.

II-2 Disposi¢des especiais:
II-2-a subfundo “CM-AM GREEN BONDS”

p Codigo ISIN agdo “RC”: FR0013246543
Cadigo ISIN Acéo “IC”: FR0013246550
Cédigo ISIN Acéo “S”: FRO01400MRQ4

p> OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
p> Objetivo de gestdo:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria respeitando um filtro qualitativo extrafinanceiro segundo a politica implementada pela
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT e no respeito das exigéncias da designacao Label GREENFIN. N&o é gerido com referéncia a um indice. Tem
como objetivo de gestdo oferecer um desempenho associado a evolugdo do mercado de obrigacdes verdes (“green bonds”) durante o periodo de
investimento recomendado.

O OICVM tem como objetivo o investimento sustentavel na acegdo do artigo 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088 “Divulgacéo de Finangas Sustentaveis”
(SFDR).

» Indicador de referéncia: N&o aplicavel.
p- Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:
A estratégia de investimento do OICVM, conforme descrita abaixo, inclui critérios extrafinanceiros de acordo com uma metodologia desenvolvida pelo
departamento de andlise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management, com o objetivo de excluir os valores com menor notagdo em matéria
ambiental, social e de governacao, de modo a reduzir, nomeadamente, o impacto do risco de sustentabilidade ao qual o OICVM esté exposto e definido
na secgao “Perfil de risco”.

A equipa de gestdo procura ter em conta nas suas decis@es de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econémicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.



A. Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:
- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,
- uma politica de exclusao setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvéo e ao hidrocarboneto.

Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagfes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPCVM encontram-se disponiveis em
anexo.

A partir de um universo de valores constituido por obrigagdes “verdes”, ou seja:

- emissdes obrigacionistas langadas por uma empresa, organizagéo internacional, coletividade local ou Estado nos mercados financeiros para
financiar um projeto ou uma atividade de beneficio ambiental, tal como a adaptacéo as alteragdes climaticas, gestdo sustentavel da agua,
gestao sustentavel dos recursos naturais e conservagéo da biodiversidade:

- qualificadas como tal pelo seu emitente que deve, ap6s a respetiva emissao, apresentar relatorios de atividade

O processo de gestdo consiste em trés etapas, como segue:

. A analise extrafinanceira:

1) Filtro de excluséo:
A equipa de gestédo do OICVM exclui do respetivo universo de investimento os emitentes seguintes:

- Agueles em que mais de 5% do volume de negécios estdo associados a exploracéo, producdo e processamento de combustiveis foésseis e de
todo o conjunto do setor nuclear.
- Aqueles que possuem um limiar igual ou superior a 33% do seu volume de negdcios realizado através de clientes que operam nos setores de
atividade mencionados no ponto anterior.
- Aqueles gue realizam rendimentos superiores ou iguais a 33% numa das atividades seguintes:
i Centros de armazenamento e aterro sem captura de gases com efeito de estufa,
ii. Incineragédo sem recuperacgéo de energia,
iii. Eficiéncia energética para as fontes de energia ndo renovaveis, poupanca de energias ndo renovaveis e poupanca de energias
associadas a otimizagao da extragao, do transporte e da produgao de eletricidade a partir de combustiveis fésseis,
Exploracéo florestal, salvo se for gerida de forma sustentavel, e a agricultura em turfeira.

2) FEiltro aplicavel a emissao (Escala danota: 1 a 100)

A partir deste conjunto declarado pelos emitentes, as emissdes e os projetos financiados serdo analisados com base em critérios extrafinanceiros, de
modo a validar o aspeto “verde” da emissao.

Seguidamente, a obrigacdo verde emitida € analisada em conformidade com os 4 pilares e com as seguintes ponderagées:

a) A existéncia de um projeto “verde” (20%): pode tratar-se de um projeto dedicado a adaptacéo as alteragdes climaticas, a gestéo sustentavel da
agua, a gestdo sustentavel dos recursos naturais ou ainda a conservacao da biodiversidade.

b) O processo de avaliacdo e selecdo dos projetos “verdes” (25%): O emitente deve comunicar, nos documentos regulamentares, 0s critérios
implementados para proceder ao investimento nos projetos elegiveis. A gestdo dos rendimentos dos investimentos também deve ser
conhecida.

c) A gestéo do produto da emissédo obrigacionista (20%): O produto da emissao deve ser segregado dos fluxos financeiros gerados pela restante
atividade do emitente. Para tal, deveréo ser utilizadas uma ou varias contas bancérias dedicadas apenas a gestao dos fluxos da emissao.

d) O relatério reqular (35%): O emitente deve comprometer-se a fornecer um relatério regular, no minimo anual, quanto a utilizagéo dos fundos.
Sem isso, a obrigagdo ndo sera considerada “verde”.

Estas caracteristicas definidas cumprem o guia de boas praticas no momento da emissdo de uma Green Bond, tal como definido pelos Green Bond
Frinciples. Os Green Bond Principles podem evoluir ao longo do tempo.

Estas analises efetuadas com o apoio de documentos regulamentares das emissdes indicam as metodologias e os critérios utilizados para proceder aos
investimentos nos projetos elegiveis

O gestor podera apoiar-se nos dados comunicados por agéncias ambientais e sociais, bem como na sua prépria analise.

3) Filtro aplicavel ao emitente (Escala da nota: 1 a 100)

A partir deste universo, a equipa de gestdo procede seguidamente a uma analise do emitente, de acordo com os 3 pilares e com as seguintes
ponderacgdes:

a) O desempenho ESG (40%):
A andlise ESG do emitente apoia-se em 5 pilares independentes e complementares:
Social (por exemplo, igualdade de género)
- Ambiental (por exemplo, reducéo do volume de residuos produzidos e das emissdes de gases com efeito de estufa)
- Econdémico e societéario (por exemplo, cumprimento do cédigo deontoldgico e de ética profissional)
- Governacéo da empresa (por exemplo, nimero de administradores independentes pertencentes aos conselhos de administragao)
- Compromisso da empresa para com uma abordagem socialmente responsavel (por exemplo, qualidade do relatério RSE da empresa).

b) A contribuicdo para a transicdo ambiental (30%):
De modo a avaliar a ambicao estratégica das empresas em participar na limitacao das alteracdes climéaticas e o seu desempenho na transicéo energética,
os analistas efetuam um exercicio de parametrizacdo (uma contextualizacéo setorial com base em 38 setores) para analisar os desafios inerentes as
atividades da empresa e que esta deve controlar para dar resposta a transicao energética e que se traduzem em riscos e oportunidades.

c) A gestdo de riscos de controvérsias ESG (30%):
E implementado um processo de escalada relativo as controvérsias (anélise e tratamento) de modo a realizar o acompanhamento dos emitentes em
causa e determinar a sua manutengao ou exclusdo da carteira.
Os emitentes séo classificados em 4 categorias, em fungéo:




- da gravidade da controvérsia: quanto mais uma controvérsia incidir nos interesses fundamentais das partes interessadas, mais sera
demonstrada a responsabilidade da empresa na sua ocorréncia, e quanto mais impactos negativos implicar para as partes interessadas e para
0 emitente, mais elevado sera o nivel de gravidade

- do nuimero de controvérsias, da gravidade, da sua persisténcia e gestdo, nomeadamente em termos de impactos financeiros, com os codigos
“vermelho” para a excluséo, “cor de laranja” para a vigilancia e “verde” para a aceitagéo.

- da capacidade de resposta do emitente: capacidade demonstrada pelo emitente em dialogar com as partes interessadas numa perspetiva de
gestao dos riscos e baseada em medidas explicativas, preventivas, curativas ou corretivas

- Frequéncia: para cada critério ESG, reflete o nimero de controvérsias encontradas

4) Notacdo

A partir das andlises definidas nos pontos 1 e 2, uma nota extrafinanceira é atribuida numa escala de 1 a 100.
A nota global conta 70% no que diz respeito a emisséo e 30% no que diz respeito ao emitente.

Estas notas, revistas mensalmente, sdo suscetiveis de evoluir ao longo do tempo, tanto em alta como em baixa.

Apenas serdo retidos no universo de investimento os titulos com uma nota global superior ou igual a 50.

Fara que os investimentos efetuados pelo OICVM néo prejudiquem significativamente os objetivos de investimento sustentavel, a abordagem global tem
em conta, em todos os pontos do ciclo de investimento, os elementos de analise pertinentes que proporcionam um beneficio ambiental associado,
nomeadamente, a adaptacao as alteragdes climaticas, a gestéo sustentavel da dgua e dos recursos naturais ou a conservagao da biodiversidade.

Tal traduz-se na eliminagdo de todos os titulos com uma nota global inferior a 50, em conformidade com o processo de anélise.

De modo a realizar estas andlises e avaliagdes, a Crédit Mutuel Asset Management apoia-se em ferramentas internas préprias de notagéo extrafinanceira,
mas também em estudos e bases de dados disponibilizados por um prestador especializado.

Il A andlise financeira:

De seguida, os valores séo analisados no plano financeiro, de modo a manter apenas os valores cuja qualidade seja claramente identificada:
- Andlise setorial que inclui o quadro regulamentar
- Sintese de investigagdo externa especializada,
- Crescimento e rentabilidade
- Gestéo e estratégia
- Qualidade do balancgo (racio de endividamento, racio de liquidez, etc.)
- Valorizagéo.

II. Construcédo da carteira

No final desta analise extrafinanceira e financeira, a constru¢éo da carteira é realizada no conjunto da curva das taxas nos limites do intervalo de
sensibilidade em fungdo das conclusdes das diferentes anélises de mercado e de risco efetuadas pela equipa de gestdo.

O processo de gestao assenta, primeiramente, numa analise macroeconémica, que visa antecipar as tendéncias de evolucdo dos mercados a partir da
analise do contexto econdémico e geopolitico global. Esta abordagem é, em seguida, completada por uma anélise microeconémica dos emitentes e por
uma andlise dos diferentes elementos técnicos do mercado, com o objetivo de supervisionar as potenciais fontes de valor acrescentado dos mercados
de taxas de modo a integra-los na tomada de decisé@o. As decisfes de gestédo afetam, nomeadamente:

- O grau de exposi¢do ao risco de taxa,

- O posicionamento na curva,

- A atribuicdo geografica,

- O grau de exposicdo ao risco de crédito que resulta de uma atribuicdo setorial e da selecéo dos emitentes,

- A selec¢édo dos suportes de investimento utilizados.

As obrigacdes verdes representam permanentemente 85%, no minimo, do investimento do ativo liquido.
Esta selegao de titulos vivos pode gerar uma auséncia de coeréncia entre os ativos em termos de abordagens, de critérios ou de técnicas de gestao.

Devido & andlise financeira, as obrigacdes verdes que obtém as melhores notas extrafinanceiras ndo séo automaticamente retidas na construgdo da
carteira

Fara a selecé@o e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notac&o. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢éo no ativo liquido:

De 0% a 200% em instrumentos de taxas soberanas, publicos, privados, de quaisquer zonas geogréficas, de quaisquer notacdes, segundo a
andlise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo ou sem notacéo, incluindo:
de 0% a 20% em instrumentos de taxa especulativos
- de 0% a 10% em instrumentos de taxa sem notacéo
- de 0% a 10% em instrumentos de titularizacéo de notagdo minima na aquisicdo A-1 a curto prazo ou A a longo prazo segundo a escala de
notac&o da Standard & Poor's ou uma notagdo equivalente estabelecida pela sociedade gestora ou por outra agéncia,
- de 0% a 10% em instrumentos de taxa de paises emergentes

O intervalo de sensibilidade do OICVM ao risco de taxa esta incluido entre 0 e +10.
De 0% a 20% em obrigac8es convertiveis.

De 0% a 10% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises emergentes), de quaisquer capitalizacdes, de
todos os setores.

De 0% a 20% ao risco de cambio

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:



- AcOes: Nao aplicavel.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetério:

O OICVM autoriza-se a investir em:
- Obrigag6es de qualquer natureza
- Titulos de divida negociaveis
- Titulos participativos
- Titulos subordinados
- Instrumentos de titularizagéo
- Titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ag6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:

O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condi¢gdes do artigo R.214-13 do Cédigo Monetario e Financeiro

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

- Mercados de balcéo

Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigdo
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposicéo

O gestor podera utilizar os derivados respeitando as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- Contratos de futuros
- Opcoes
“Swaps”
- Contratos de cdmbio a prazo
- Eventualmente, derivados de crédito: “Credit Default Swaps” (CDS).

O gestor néo utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:
A utilizagdo dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo...).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisé&o discricionéria relativo a composicédo e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos

instrumentos financeiros derivados. Nao € necessaria a aprovacéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposigao
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢ao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposicédo
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao

O gestor podera utilizar os derivados respeitando as exposi¢es aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- Obrigag6es convertiveis
- Titulos de subscricao
- Titulos com opgdo de compra
- Titulos com opgéo de venda
- “Warrants”
- Certificados cotados
- EMTN/titulos estruturados
- “Credit Linked Notes”.

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.
Estratégia de utilizacéo dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:

O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferecam uma alternativa em relag@o aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contrac&o de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas a¢des sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessdo temporaria de titulos:
O OICVM pode recorrer a operagfes de aquisicdo e cessdo temporaria de titulos com o intuito de realizar objetivos, tais como a otimizagcdo dos
rendimentos ou a gestdo de tesouraria, assumindo riscos em conformidade com a politica de investimento do fundo.
- Concessao/contracao de titulos: 0 OICVM conceder ou contrair titulos financeiros, mediante uma remunerag&o e durante um periodo estipulado.
No fim da operacao, os titulos concedidos ou contraidos em empréstimo séo restituidos e terdo a mesma natureza.



- Operacao de recompra: o OICVM pode ceder titulos financeiros a outro OIC ou a uma pessoa coletiva mediante um preco estipulado. Estes
serdo devolvidos no fim da operacgéo.

Natureza das operagdes utilizadas:
- Acordos de recompra e revenda ao abrigo do Codigo Monetério e Financeiro
- Concesséao e contragdo de empréstimos de titulos ao abrigo do Cédigo Monetario e Financeiro

Natureza das intervencdes:
- Gestao da tesouraria;
- Otimizacao dos rendimentos do OICVM.

As eventuais operagdes de aquisicdo ou cessdes temporarias de titulos sdo realizadas de acordo com os melhores interesses do OICVM.

O OICVM certifica-se de que tem capacidade para resgatar qualquer titulo que tenha sido emprestado (acordo de revenda) ou resgatar o montante total
em numerario (acordo de recompra).

Tipo de ativos que podem ser objeto das operacdes:
Titulos financeiros elegiveis a estratégia e instrumentos do mercado monetario.

Nivel de utilizacio esperado e autorizado:
Atualmente, o OICVM néo utiliza este tipo de operagfes, no entanto, permanece a possibilidade de utilizar até 100% do ativo liquido no futuro.

Remuneracéo:
A remuneracao das operagdes de aquisicdo e cessado temporarias de titulos beneficia exclusivamente o OICVM.

Escolha das contrapartes:

Estas contrapartes podem ser de quaisquer zonas geogréficas, incluindo de paises emergentes, de quaisquer notagdes, segundo a andlise da sociedade
gestora ou das agéncias de notagdo. Serdo escolhidas de acordo com os critérios definidos pela sociedade gestora no seu procedimento de avaliagdo e
de selecéo.

»- Contrato que constitui garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transag6es em instrumentos financeiros derivados de mercado de balcéo e de operacdes de aquisigdo/cessao temporaria de
titulos, o OICVM pode receber os ativos financeiros considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposigao ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcéo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisigdo/cesséo temporaria de
titulos.

Estas garantias sdo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprira os seguintes principios:

- Liguidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas séo objeto de uma avaliagéo diaria ao pre¢o de mercado ou de acordo com um modelo de fixacéo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungdo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras sé@o de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocagédo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigagfes de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetario ou utilizadas para fins de transa¢des de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito.

- Correlagao: as garantias sao emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigdo a um dado emitente néo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagao: as garantias financeiras recebidas s&o colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma supervisdo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagédo: As garantias financeiras que nao sejam em numerdrio ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.

p- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos estarao sujeitos as
evolugdes e as flutuagées dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sao 0s seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia
de qualquer garantia ou prote¢@o do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionéria baseia-se na antecipagédo da evolucdo dos véarios mercados (acdes,
produtos de taxas) e/ou na selecdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutua¢des significativas que dependem das previsdes da evolugdo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em ag8es de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atengdo dos investidores para o facto de as condiges de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.



- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco associado as obrigacdes convertiveis: O valor das obrigacdes convertiveis depende de varios fatores: nivel das taxas de juro, evolugédo do
preco das acdes subjacentes, evolugdo do preco do derivado integrado na obrigacdo convertivel. Estes diferentes elementos podem resultar numa
desvalorizacao do valor patrimonial liquido

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradagéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente j& ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevado rendimento): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo a analise
da sociedade gestora ou das agéncias de notacéo apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variacdes de valorizagdo
mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvalorizacédo do valor patrimonial liquido.

- Risco especifico associado a utilizagao dos instrumentos de titularizagdo: Para estes instrumentos, o risco de crédito assenta principalmente na
qualidade dos ativos subjacentes, que podem ser de natureza diversa (créditos bancarios, titulos de divida, etc.). Estes instrumentos resultam de
complexas montagens que podem implicar riscos juridicos e riscos especificos relacionados com as caracteristicas dos ativos subjacentes. A ocorréncia
destes riscos pode provocar a desvalorizagao do valor patrimonial liquido do OICVM. Chama-se igualmente a atencdo dos subscritores para o facto de
os titulos provenientes de operagfes de titularizagdo serem menos liquidos do que os provenientes de emissdes obrigacionistas classicas: o risco
associado a possivel falta de liquidez nestes titulos pode assim ter impacto no prego dos ativos em carteira e também no valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operacdes do mercado de balcdo celebradas com a mesma contraparte. O risco de
contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obrigag8es contratuais antes da operagao
ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizagéo,
durante curtos periodos, das variagdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco deliquidez: Apresenta o risco de um mercado financeiro, quando os volumes de cambio s&o baixos ou em caso de tensé@o nesse mercado, nao
poder absorver os volumes de transag¢des (compra ou venda) sem impacto significativo no preco dos ativos. Neste caso, o valor patrimonial liquido pode
baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco juridico: Existe um risco de redagdo inadequada dos contratos celebrados com as contrapartes, associado nomeadamente as técnicas eficazes
de gestao de carteira.

- Risco operacional: Existe um risco de incumprimento ou de erro dos diferentes intervenientes implicados associados as operagdes de titulos. Este
risco ocorre apenas no ambito das operacdes de aquisi¢édo e cessdo temporarias de titulos.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

p> Garantia ou proteg&o: N&o aplicavel.

P Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:
- Acgédo RC: Todos os subscritores.
- Acéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.
- Acdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que
prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagéo de consultoria remunerada sem retrocessao.

Este OICVM destina-se a subscritores que pretendem um investimento obrigacionista emitido por uma empresa, uma organiza¢ao internacional ou uma
coletividade local nos mercados financeiros para financiar um projeto ou uma atividade com beneficio ambiental.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagédo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0s expor apenas aos riscos de um Unico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM nao podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

p> Periodo de investimento recomendado: superior a 3 anos.

P Modalidades de determinacéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagcdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestdo e a contracdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensacgéo dos rendimentos;
1° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham
sido objeto de uma distribuicdo ou capitalizac&o e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagéo das mais-valias.

Capitalizacdo (AcBes RC, IC e S):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizagao Capitalizagao
total parcial
Resultado liquido X

Distribuicao

Distribuigéo total parcial

Adiamento total |Adiamento parcial



http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

Acdo RC| Mais-valias ou menos-
valias liquidas realizadas
Resultado liquido
Mais-valias ou menos-
valias liquidas realizadas
Resultado liquido
Acédo S Mais-valias ou menos-
valias liquidas realizadas

Acgéo IC

X IX| X |X]| X

»> Caracteristicas das agdes:
A subscricdo de uma categoria de a¢des pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungéo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da agéo, o montante de subscri¢éo inicial minimo.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo S é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores, especialmente destinada aos investidores que
subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem um servico de gestdo em nome de terceiros ou beneficiem de um servico de consultoria
remunerado sem retrocess&o.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Acdo RC: 100 euros
- Agdo IC: 100000 euros
- Agdo S: 100 euros
A quantidade de titulos da agdo RC é denominada em milionésimos.
A quantidade de titulos da agédo IC é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos da agdo S é denominada em décimos de milésimos.

Montante minimo de subscricao inicial:
- Agdo IC: 1 acéo, a excecao dos OIC geridos pela sociedade gestora
- Acdo RC: 1 milionésimo de agédo
- Agdo S: 1 milésimo de acéo

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- Agdo IC: 1 milésimo de agéo
- Acdo RC: 1 milionésimo de agédo
- Agdo S: 1 milésimo de acéo

p> Modalidades de subscricdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é o depositario: Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM).
As subscricdes podem ser efetuadas por contribuicdo de titulos.

As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em numero de agdes.

As ordens de subscricao e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 9h00:
- As ordens recebidas antes das 9h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.
- As ordens recebidas depois das 9h00 séo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte.

As ordens sdo executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D D D: dia d«\a/gfagao do D+1 (teis D+2 (teis D+2 (teis
Centralizagéo antes Centralizagéo antes ~ L
das 9h00 das ordens das 9h00 das ordens Execucéo da ordem o Publ!ca(;a_o dp valor Pagamentg das Pagamento dos
> & mais tardar em D patrimonial liquido subscri¢bes resgates
de subscricaol de resgatel

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituico financeira.

* Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitagédo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestédo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagdo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativacéo dos gates é comparado a relagéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o nimero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o numero de ag6es do OIC cuja subscri¢éo seja solicitada ou o montante total dessas subscri¢des, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

+ Tratamento das ordens ndo executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. Nao ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderéo ser objeto de uma revogacéo por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operacdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo numero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativacéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).



* Modalidades de informacé&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informagéo no site da sociedade gestora.

A duragdo méaxima do mecanismo de limitag&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no méaximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»> Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido:
Calculado com base nas cotagGes de fecho todos os dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA)

» Local e modalidades de publicagéo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido: Nas instalag6es da sociedade gestora e do gestor financeiro
por delegagéo.
Disponivel junto da sociedade gestora no dia Util seguinte ao dia de célculo.

» Comissfes e encargos:

Comissfes de subscri¢cao e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o prego de subscrigcdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes ndo
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das subscricoes e dos Taxa de
resgates tabela

e X - L valor patrimonial liquido x nimero de Agbes RC, IC, S:
(Comisséo de subscri¢cdo ndo adquirida ao OICVM acdes méximo 1% incl. imp.
Comisso de subscricio adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de Agdes RC, IC, S Nao aplicavel
i acoes
(Comissé&o de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;égeusldo x namero de Acgles RC, IC, S N&o aplicavel
(Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;éggsldo x ndmero de

Encargos de funcionamento e de gestéo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegédo dos encargos de transagéo.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatorios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

argo obrados ao O Base axa de tabela
e . L Ac¢bes RC, IC, S:
1 Encargos de gestéo financeira Ativo liquido maximo 0,66% incl. imp.
. ) L Ac¢bes RC, IC, S:
* ) ’
2 Encargos de funcionamento e outros servigos Ativo liquido maximo 0,14% incl. imp.
3 Comissdes de movimentacdo Retencéo em cada N30 aplicavel
Sociedade gestora: 100% transacéo p
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido N&o aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranca das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
ao0s encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso o0s encargos reais de ‘“funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados & investigac@o nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.

P Operagdes de aquisicdo e cesséo temporarias de titulos:
Todas as receitas resultantes de técnicas de gestéo eficaz de carteira, deduzidos os custos operacionais diretos e indiretos, séo devolvidos ao OICVM.
II-2-b SUBFUNDO “CM-AM GLOBAL LEADERS”
> Cédigo ISIN agdo “RC”: FR0012287381
Cadigo ISIN Agao “IC”: FR0012287423
Codigo ISIN agao “ER”: FR0013224797
Cadigo ISIN Agao “S”: FR0013295615
Cadigo ISIN Agao “PA”: FR001400P2E4
» OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
»- Objetivo de gestéo:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria respeitando um filtro qualitativo extrafinanceiro segundo a politica implementada pela Crédit
Mutuel Asset Management e no respeito das exigéncias da designacéo Label ISR francesa e de um compromisso de investimento extrafinanceiro.

Tem como objetivo de gestdo proporcionar um desempenho, isento de encargos, ligado a evolugdo das agdes mundiais investindo em sociedades



internacionais cuja lideranca assenta na poténcia da marca ou do modelo empresarial que respeite critérios de desenvolvimento sustentavel e de
responsabilidade social, fonte de criagéo de valor para o acionista, durante o periodo de investimento recomendado.

A alocacao de ativos e o desempenho podem diferir dos da composi¢éo do indicador de comparacao.

» Indicador de referéncia: Nao aplicavel.

Esta forma de estratégia de gestéo para a qual o gestor tem flexibilidade na alocacédo de ativos ndo exige um indicador de referéncia. No entanto, o
desempenho do OICVM pode ser aproximado ao de um indicador de comparagéo e valorizagdo a posteriori, tal como o0 MSCI AC World Index.

MSCI AC WORLD Index: indice publicado pela Morgan Stanley Capital International Inc. E constituido por empresas de grande capitalizacio cotadas
nas bolsas de paises desenvolvidos e de paises emergentes. Podera aceder a informagdes complementares sobre o indice no site do administrador:
WWW.msci.com.

O indice é retido na cotagao de fecho e denominado em euros, dividendos reinvestidos.
p> Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:

A sociedade gestora do OICVM estabelece um universo de investimento inicial constituido por valores internacionais de primeiro plano.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacéo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como

Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decisdes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econémicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo, a nota ESG e o investimento sustentavel.

Os elementos de informag6es pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPCVM encontram-se disponiveis em
anexo.

O processo de investimento é feito de acordo com uma abordagem de integracéo e seletividade ESG na gestdo e é decomposto em 5 etapas:

1. Politicas de exclusfes legais e setoriais e gestdo das controvérsias:

A partir do universo de investimento inicial, a equipa de gestdo aplicara um filtro ligado as politicas de exclusdes setoriais da Crédit Mutuel Asset
Management que implementa para a gestéo dos seus fundos. Para além das exclusdes legais, sédo implementadas exclusdes setoriais que dizem respeito
as armas controversas, ao tabaco, ao carvéo e aos hidrocarbonetos.
A gestdo das controvérsias de cada titulo € objeto de uma analise, acompanhamento e notagdo especificos. A sociedade gestora excluird todas as
sociedades que apresentem controvérsias significativas. Paralelamente, é implementado um processo de escalada relativo as controvérsias (analise e
tratamento), pela unidade de andlise financeira e extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management, de modo a realizar o0 acompanhamento das
empresas em causa e determinar a sua manutencao ou excluséo.
A. Crédit Mutuel Asset Management classifica os valores em que investe em fungdo da sua gravidade, repeticdo e gestdo, nomeadamente em termos de
irmpactos financeiros, com os cédigos:

- “verde”: emitente autorizado em carteira

- “amarelo”: vigilancia reforcada

- “cor de laranja”: proibicdo de compra, se o emitente estiver em carteira a posigéo € congelada

- “vermelho”: exclusdo da carteira

As politicas de acompanhamento de controvérsias e de exclusdes setoriais encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.
2. Filtro ESG:

A andlise extrafinanceira implementada de acordo com o processo de selecao dos titulos ESG a seguir descrito conduz a exclusdo de, pelo menos, 20%
dos valores com menor notag&o do universo de investimento inicial coberto.
A analise ESG propria da Crédit Mutuel Asset Management apoia-se em 3 pilares complementares:
a. Ambiente (por ex.: as emissfes de CO2, o consumo de eletricidade, a reciclagem dos residuos)
b. Social (por ex.: a qualidade do didlogo social, 0 emprego de pessoas com deficiéncia, a formag&o dos colaboradores)
C. Governagéo (por ex.: a feminizag&o dos conselhos de administracdo, a transparéncia da remuneracgéo dos dirigentes, a luta contra a
Corrupgao).

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
fornecedores de dados extrafinanceiros selecionados. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em indicadores de desempenho préprios
a cada setor de atividade.


http://www.msci.com/

As informag8es sobre o funcionamento do modelo de analise ESG encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Uma andlise qualitativa complementa a analise extrafinanceira procedente do modelo com vista a validar a coeréncia das informacgdes recolhidas,
nomeadamente através de conversagfes estabelecidas com as partes interessadas.

Além disso, a unidade de andlise extrafinanceira formalizou uma abordagem de dialogo e compromisso com vista a melhorar a consideracéo dos desafios
ESG (Responsabilidade de Empresa e Transi¢édo Sustentavel) das empresas em gue o OIC investe. A abordagem de compromisso apoia-se num dialogo
com os emitentes e no acompanhamento dos compromissos assumidos e dos resultados obtidos no modelo préprio de anélise de ESG da Crédit Mutuel
Asset Management. O dialogo constitui o cerne desta abordagem que visa incentivar melhores praticas e, de modo mais geral, uma melhor transparéncia
a respeito dos desafios em matéria de ESG.

Esta abordagem visa, nomeadamente, avaliar a tendéncia, ao longo do tempo, da capacidade do emitente de integracédo e inovagéo no que diz respeito
aos 3 pilares da nossa abordagem de integracdo ESG de selegao dos valores.

O OIC respeita, além disso, as limitagdes préprias da designagdo Label ISR francesa; desta forma, esta abordagem permite eliminar, no minimo, 20%
dos valores com classificagdes ESG mais fracas do universo de investimento inicial coberto. O conjunto destes emitentes excluidos representa a lista de
exclusdo ESG. Esta lista é feita mensalmente e determina um limite minimo de classificagdo ESG abaixo do qual o OICVM né&o pode investir.

A metodologia de andlise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.
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3. Filtro temético ligado a marca:

Neste universo, os valores sdo, de seguida, filtrados de modo a reter apenas os que dispdem de uma marca, notoriedade ou franchising reconhecido
pelo grande publico. A gestéo assenta nas classificagcdes das marcas mundiais publicadas e revistas anualmente por gabinetes de consultoria, imprensa
profissional e institutos de sondagem. O processo de selecéo de titulos é baseado em critérios qualitativos e quantitativos ligados & maturidade da marca
e a exceléncia operacional e financeira das sociedades que séo, assim, classificadas em trés categorias;

- marcas lideres ou que dispdem de modelos empresariais de qualidade,

- marcas crescentes, influentes e/ou que beneficiam dos novos costumes de consumo no mundo,

- marcas em renascimento que apresentam uma oportunidade especifica de revalorizagao.

4. Andlise financeira:

Este novo universo é analisado no plano financeiro, de modo a manter apenas os valores cuja qualidade seja claramente identificada.
- Perspetiva de crescimento do mercado
- Posicionamento concorrencial e inovagao
- Crescimento, rentabilidade, ativos intangiveis, capacidade de investimento
- Gestdo e estratégia
- Valorizacao
- Crescimento organico, rentabilidade, fluxo de tesouraria, solidez financeira

Este universo constitui a lista dos valores sob superviséo, elegiveis para investimento.

5. Construcéo da carteira:

Desta lista reduzida, os valores que oferecem uma valorizagdo considerada atrativa séo colocados na carteira pela equipa de gestéo, a qual

faz uma gestéo ativa e rigorosa de selegéo de titulos (“stock picking”) de acordo com as convicgdes dos gestores (potencial e qualidade).

Esta selecdo assenta numa andlise fundamental dos titulos e das previsdes macroeconémicas de crescimento sem atribuico setorial ou geogréafica
predefinida e fora de qualquer critério de pertenga a um indice de mercado.



Fara a selecé@o e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacéo. Privilegia
a sua praépria andlise de crédito que serve de fundamento as decis6es de gestdo tomadas no interesse dos acionistas

Contudo, os emitentes que obtém as melhores notas ESG ndo serdo automaticamente retidos na construgdo da carteira, sendo a sua integragéo na
carteira final uma escolha discricionaria do gestor.

No minimo, 90% dos titulos vivos selecionados pela equipa de gestdo integram critérios extrafinanceiros e 90% dos OIC selecionados pela
equipa de gestéo beneficiam da designacéo francesa Label ISR. O OICVM podera investir em titulos vivos que ndo integrem critérios extrafinanceiros
e em unidades ou agdes de OIC sem o rétulo ISR no limite de 10% do ativo liquido.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢&o no ativo liquido:

De 80% a 110% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises emergentes), de quaisquer capitalizagdes, de
todos os setores, incluindo:
- de 0% a 20% nos mercados acionistas de pequena capitalizagdo < 3 mil milhdes de euros

De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, publicos, privados, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises emergentes), de
categoria “Investment Grade”, segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdao ou sem notagao, incluindo:
- de 0% a 5% em instrumentos de taxa que se tenha tornado especulativa ou sem notacao.

De 0% a 10% em obrigagGes convertiveis
De 0% a 100% ao risco de cambio

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Acgdes:
Séao selecionadas em fungéo da sua valorizacéo bolsista (PER), respetivas publicagdes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribuigéo
geogréfica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:
O OICVM autoriza-se a investir em:
- Obrigag6es de qualquer natureza;
- Titulos de divida negociaveis;
- Titulos participativos;
- Titulos subordinados;
- Titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ag6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condic¢des do artigo R.214-13 do Codigo Monetario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

- Mercados de balcao

Riscos sobre 0s quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de acdo: cobertura e/ou exposi¢édo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢Ges aos diferentes riscos previstos nas IFI e no Prospeto, bem
como respeitando uma sobreexposi¢éo global de 10%, no méaximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- Contratos de futuros
- Opgodes
“Swaps”
- Contratos de cambio a prazo.

O gestor nao utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratégia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:
A utilizacdo dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cbes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo...).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos

instrumentos financeiros derivados. N&o € necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:

Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de acéo: cobertura e/ou exposigao
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de cdmbio: cobertura




- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢6es aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando uma sobreexposigdo global de 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- Obrigag6es convertiveis,
- Titulos de subscricao,
- Titulos com opgédo de compra,
- Titulos com opgéo de venda,
- “Warrants”,
- Certificados cotados,
- EMTN/titulos estruturados
- “Credit Linked Notes”.

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagé@o aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contragdo de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas a¢des sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos: N&o aplicavel.
P> Contrato que constitui garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transagbes em instrumentos financeiros derivados de mercado de balcdo, o OICVM pode receber os ativos financeiros
considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢ao ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagfes em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcéo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisigao/cessdo temporaria de
titulos.

Estas garantias sdo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas

territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a preco
transparente.

- Transmisséo: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas sao objeto de uma avalia¢d@o diaria ao pre¢o de mercado ou de acordo com um modelo de fixagcao de
preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungdo da qualidade
de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras séo de elevada qualidade de crédito segundo a analise da sociedade gestora.

- Colocagao de garantias recebidas em numerario: Sao colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigagdes de Estado
de elevada qualidade de crédito (notagcdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetério) ou investidas em OICVM/FIA de tipo
monetério ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito.

- Correlagdo: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagao: A exposigdo a um dado emitente néo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservacao: as garantias financeiras recebidas sdo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu controlo
ou qualquer depositario terceiro objeto de uma superviséo prudencial sem qualquer ligacéo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagao: As garantias financeiras que ndo sejam em numerario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como garantia.

»- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos estarao sujeitos as
evolugdes e as flutuagbes dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sao 0s seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM n&o beneficia
de qualquer garantia ou prote¢@o do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugédo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionéria baseia-se na antecipagédo da evolucdo dos véarios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na seleg&o de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacéo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em acfes de pequena capitalizacdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atencdo dos investidores para o facto de as condi¢cdes de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.



- Risco associado as obrigagdes convertiveis: O valor das obrigacdes convertiveis depende de varios fatores: nivel das taxas de juro, evolugédo do
preco das acdes subjacentes, evolugdo do preco do derivado integrado na obrigacdo convertivel. Estes diferentes elementos podem resultar numa
desvalorizacdo do valor patrimonial liquido

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradagéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente j& ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizacéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevado rendimento): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo a analise
da sociedade gestora ou das agéncias de notacdo apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variagdes de valorizagéo
mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operacdes do mercado de balcéo celebradas com a mesma contraparte. O risco de
contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obriga¢des contratuais antes da operagao
ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variacdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposi¢ao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou protecdo: Nao aplicavel.

P> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:
- Acéo RC: Todos os subscritores.
- Acdo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.
- Acdo ER: Todos os subscritores, mais especificamente destinada a comercializagdo em Espanha.
- Acdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que
prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacéo de consultoria remunerada sem retrocesséao.
- Acéo PA: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos clientes de banco privado.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram um investimento fortemente exposto em agdes aceitando um risco de flutuag&o do valor patrimonial
liquido durante o periodo de investimento recomendado.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patriménio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0os expor apenas aos riscos de um Unico
QICVM.

O OICVM nao foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagéo “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm.

»- Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

» Modalidades de determinacé&o e de afetagdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, presta¢gfes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contragdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis séo constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensagao dos rendimentos;
2° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham
sido objeto de uma distribuig&o ou capitaliza¢éo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensacgéo das mais-valias.

Capitalizacdo (Acdes RC, IC,ER e S):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizagao Capitalizagéo
total parcial

Distribuicao

Distribuic&o total .
parcial

Adiamento total |Adiamento parcial

Resultado liquido X

Acdo RC| Mais-valias ou menos-
valias liquidas realizadas

Resultado liquido

Acdo IC | Mais-valias ou menos-
valias liquidas realizadas

Resultado liquido

Acdo ER| Mais-valias ou menos-
valias ligquidas realizadas

Resultado liquido

X | X | X | X | X | X | X

Acdo S | Mais-valias ou menos-
valias liquidas realizadas

Distribuicdo e/ou capitalizacdo (acédo “PA”)



http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

A sociedade gestora pode decidir, ao longo do exercicio financeiro, a distribui¢éo, total ou parcial, de um ou varios adiantamentos do resultado liquido
contabilizado & data da deciséo. O cupao é distribuido nos 5 meses seguintes ao encerramento do exercicio financeiro. A escolha entre capitalizacéo,
distribuicdo anual ou resultados transitados, totais ou parciais, dos montantes distribuiveis pertence a sociedade gestora de carteira, de acordo com a
seguinte tabela:

Capitalizagéo Capltall;agao Distribuicao total Dlstrlbqu;ao Adiamento total |Adiamento parcial
total parcial parcial
Resultado liquido X X X X X
Mai_s—valia.s ou menos-valias X X X X X
liguidas realizadas

»> Caracteristicas das agdes:
A subscricdo de uma categoria de a¢es pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungdo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo ER destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente a comercializagdo em Espanha.

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocessao.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo “PA” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos clientes de bancos privados.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Acdo RC: 1000 euros
- Agéo IC: 100000 euros
- Acao ER: 100 euros
- Acdo S: 1358,55 euros
- Acao PA: 100 euros

A quantidade de titulos das agdes IC é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos das acdes S é denominada em décimos de milésimos.
A quantidade de titulos das agdes ER, RC e PA é denominada em milionésimos.

Montante minimo de subscrigéo inicial:
- Acdo S: 100 euros
- Acao IC: 100.000 euros
- Acdo ER: 100 euros
- Agdo RC: 1 milionésimo de acéo
- Agdo PA: 1 milionésimo de acao

Montante minimo das subscrigdes subsequentes:
- Agdo RC: 1 milionésimo de acéo
- Agdo IC: 1 milésimo de agéo
- Agdo S: 1 décimo de milésimo de agéo
- Acdo ER: 15 euros
- Acdo PA: 1 milionésimo de agao

Montante minimo dos resgates:
- A¢do RC: 1 milionésimo de acéo
- Agdo IC: 1 milésimo de agéo
- Agdo S: 1 décimo de milésimo de agéo
- Acdo ER: 1 milionésimo de agéo
- Acdo PA: 1 milionésimo de agao

»» Modalidades de subscricédo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:

- Para todas as agfes:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES A¢des RC (FR0012287381)

As subscricdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

Agbes RC, IC, ER e PA: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢cdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em nimero de agoes.

Acgéo S: As ordens de subscri¢cdo podem ser aceites em nimero de a¢des ou montante.
As ordens de resgate séo aceites em nimero de a¢des ou montante.

As ordens de subscricédo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:
- As ordens recebidas antes das 12h00 sé@o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte.
- As ordens recebidas depois das 12h00 sao executadas com base no valor patrimonial liquido do segundo dia seguinte.

As ordens séo executadas em conformidade com a tabela abaixo:

31 31 D: dia d\elgfa‘?ao do D+1 dteis D+2 dteis D+2 dteis
Centralizagao antes o
das 12h00 das Ceg;?tlzza;]%%o de;nstes Execucéo da ordem o Publicacéo do valor Pagamento das Pagamento dos
ordens de ordens de resaatel mais tardar em D patrimonial liquido subscrigbes resgates
subscricaol 9




15alvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

+ Dispositivo de limitacéo dos resgates ou gates:
O OIC dispdée de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestéo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitag&o prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativacédo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o numero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o numero de agdes do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigGes, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. N&o ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderédo ser objeto de uma revogacao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operacdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo nimero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativagéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informacgé&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informagéo no site da sociedade gestora.

A duragdo maxima do mecanismo de limitagéo é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitacdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

p- Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado com base nas cotag6es de fecho dos dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

»- Local e modalidades de publicagdo ou de comunicagédo do valor patrimonial liquido:
Esta disponivel junto da sociedade gestora.

» Comissdes e encargos:

ComissOes de subscri¢cao e de resgate

As comissdes de subscricdo e de resgate aumentam o prego de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o prego de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar 0s encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes nédo
adquiridas séo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

I Encargos do investidor, pagos aquando das

subscri¢cdes e dos resgates
(Comisséo de subscricdo ndo adquirida ao OICVM \valor patrimonial liquido x nimero de acdes| Ar‘ffzrsnsg%l) ij ?mppp_‘ Ngc?igl:(zzz\:/el
(Comisséo de subscricdo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acgdes| Agéﬁéﬁgb:ﬁé\iﬁ PA Nzi:;igliEcz\:/el
(Comisséo de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de a¢des| Agéﬁésgb:gé\?e? PA Ngc;;igliEcz\:/el
(Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM \valor patrimonial liquido x nimero de a¢des| Agéﬁgsgb:géfe? PA Nggigl:(z:z\:/el

Encargos de funcionamento e de gestéo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excecgao dos encargos de transagao.
Os encargos de funcionamento e outros servigcos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informag&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatorios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente



Encargos cobrados ao
OICVM Base Taxa de tabela
. Acgéo IC: . . x
1 = Acéo RC: g Acéo ER: Acdo S: Acgéo PA:
Encargps de gestdo Ativo liquido maximo 2,36% maximo | . ximo 2,21%| méaximo 1,46%| maximo 2,36%
financeira : . 0,96% incl. : . : . ! .
incl. imp. imp incl. imp. incl. imp. incl. imp.
Encargos de Acéo RC: AQ?O. IC: Acéo ER: Acéo S: ’Agao PA:
2 . e Lo maximo Lo - maximo 0,04%
funcionamento e outros Ativo liquido maximo 0,04% . maximo 0,04%| maximo 0,04% ; ;
o . ; 0,04% incl. . ; . ; incl. imp.
servicos incl. imp. imp incl. imp. incl. imp.
Comiss0es de
movimentagéo Retencéo em cada
3 ; . ~ = -
Sociedade gestora: transagéo N&o aplicavel
100%
Comisséo de
4 |desempenho Ativo liquido Na&o aplicavel
superior

Os custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servicos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de ‘funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados & investigacéo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
n&o sejam pagos com recursos préprios da sociedade gestora.

Operagdes de aquisicé@o e cessdo temporarias de titulos:
Todas as receitas resultantes de técnicas de gestdo eficaz de carteira, deduzidos os custos operacionais diretos e indiretos, sédo devolvidos ao OICVM.



[I-2-c SUBFUNDO “CM-AM DOLLAR CASH”

» Codigo ISIN agio “IC”: FRO000984254
» Cédigo ISIN agdo “S”: FRO01400TSA1L

» Classificagdo: Fundos monetérios de valor patrimonial liquido variavel (VPLV) padrdo
p OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido

» Data de autorizagdo do MMF: 09/04/2019

» Objectivo da gest&o:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Tem como objetivo de gestao obter um desempenho igual ao do seu indicador de referéncia,
a SOFR capitalizada (Secured Overnight Financing Rate) deduzidos os encargos de gestdo efetivos, durante o periodo de investimento recomendado.

No caso de taxas particularmente baixas, negativas ou volateis, o valor patrimonial liquido do fundo pode ser levado a uma desvalorizagao de forma
estrutural, o que podera ter um impacto negativo no desempenho do seu fundo e comprometer o objetivo de gestdo associado a preservagdo do capital.

> Indicador de referéncia: SOFR capitalizada (Secured Overnight Financing Rate).

A taxa de financiamento diaria garantida (ou SOFR, de “Secured Overnight Financing Rate”) mede os custos dos empréstimos em numerario diarios
garantidos por titulos do tesouro norte-americano. A SOFR inclui todas as transagdes com acordos de recompra (dos tipos “Broad General Collateral” e
“Bilateral Treasury”) compensadas através do servico DVP (“Delivery-versus-Payment”, ou entrega contra pagamento) oferecidas pela FICC (Fixed
Income Clearing Corporation), filtradas de modo a retirar as transagdes consideradas “especiais”.

Fodera aceder a informagdes complementares sobre o indice no site do administrador: https://apps.newyorkfed.org/markets/autorates/sofr-avg-ind

O administrador, o Banco da reserva federal de Nova lorque, do indice de referéncia €STR beneficia da isengao do artigo 2.2° do regulamento do indice
de referéncia na qualidade de banco central e, a este titulo, ndo deve estar inscrito no registo da ESMA.

Em conformidade com o regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016, a sociedade gestora dispde de um
procedimento de acompanhamento dos indices de referéncia utilizados que descrevem as medidas a implementar no caso de alteragbes substanciais
realizadas num indice ou de cessacao de elaboragao deste indice.

O indice de referéncia do OICVM néo avalia ou néo inclui nos seus constituintes caracteristicas ambientais e/ou sociais.
» Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:
A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior & nota ESG média do seu
universo de investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagdo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decis@es de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Uniéo Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas séo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posi¢cdo 2020-03 da AMF.

A. Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de excluséo setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvdo e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPC encontram-se disponiveis em anexo.
Os critérios ambientais, sociais e de governacao (ESG) sédo componentes da gestdo, mas o seu peso nadecisao final ndo é definido amontante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificacdo das empresas que contribuem para a transicéo sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A consideracdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de andlise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notacao extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho proprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida
entre 1 e 10 em fungdo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificacdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposi¢éo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificagéo
ESG 1.

A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a nota ESG global ponderada da carteira é superior a da média do universo de investimento.

A metodologia de andlise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade



e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

A taxa de andlise ou de notacgéo extrafinanceira, calculada em ponderag&o ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:

- 90% para as agbes emitidas por grandes capitalizagdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e
instrumentos do mercado monetario beneficiam de uma avaliagéo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;

- 75% para as agbes emitidas por grandes capitalizagdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e
médias capitalizacdes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetario que beneficiam de uma avaliacdo de crédito high yield e a divida
soberana emitida por paises “emergentes”.

De modo a realizar o objetivo de gestdo, o OICVM adota um estilo de gestdo ativa de modo a obter um desempenho préximo ao da SOFR capitalizada
num contexto de risco de mercado comparavel ao do apresentado por esta taxa, respeitando sempre a regularidade da evolugéo do valor patrimonial
liquido.

Fara a selecédo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora néo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacéo. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisdes de gestao tomadas no interesse dos acionistas.

Isso traduz-se em:

- Gestdo ativa da vida média dos titulos em funcédo das previsdes de evolugao das taxas dos Bancos Centrais, da gestdo da curva das taxas
monetarias e da gestéo das flutuagdes da taxa dos “Fed Funds” ao longo do més, bem como da definicdo da classificagdo. A reparticdo entre
taxa variavel e taxa fixa evoluird em funcéo das previsdes de variacdo das taxas de juro.

- Gestao do risco de “crédito” em complemento da parte da carteira gerida diariamente, de modo a tentar aumentar a remuneragéo da carteira:
uma sele¢éo rigorosa das assinaturas dos emitentes. O OICVM é denominado em USD: o residente francés ou de um dos paises da zona euro
esta exposto ao risco de cambio ao nivel do seu investimento.

As exposi¢des ao risco de agdo e de mercadorias, diretas ou indiretas, inclusivamente por intermédio de contratos financeiros, sao proibidas.

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:

A carteira € composta por instrumentos do mercado monetério, em conformidade com os critérios da diretiva 2009/65/CE, e depositos a prazo de
instituicbes de crédito. O gestor certifica-se de que os instrumentos que compdem a carteira séo de elevada qualidade de crédito segundo um processo
interno de analise e valorizagdo da elevada qualidade pela sociedade gestora, ou por referéncia, mas de forma néo exclusiva, as notagoes a curto prazo
das agéncias de notacao registadas junto da ESMA que atribuiram a notag¢&o ao instrumento e que a sociedade gestora julgard mais pertinentes, evitando
qualquer dependéncia mecanica relativamente a estas notagfes. Se o instrumento ndo possuir uma notacdo, a sociedade gestora determinard uma
qualidade equivalente através de um processo interno.

Um instrumento do mercado monetario ndo é de elevada qualidade de crédito se ndo possuir, pelo menos, uma das duas melhores notacdes a curto
prazo determinada segundo a analise da sociedade gestora. A estratégia de investimento baseia-se numa carteira constituida por quaisquer instrumentos
do mercado monetario que respeitem a regulamentacdo MMF, entre outros: Commercial Paper, de titulos de divida negociaveis e de obrigacdes. Os
titulos emitidos noutra divisa que ndo o délar US sdo objeto de uma cobertura cambial.

Limita o seu investimento a instrumentos financeiros com uma vida residual maxima inferior ou igual a 2 anos, desde que a taxa seja passivel de ser
revista num prazo méaximo de 397 dias.

A maturidade média ponderada até a data de vencimento (em inglés designada “WAM — Weighted Average Maturity”) € inferior ou igual a 6 meses. A
vida média ponderada até a data de extingdo dos instrumentos financeiros (em inglés designada “WAL — Weighted Average Life”) & inferior ou igual a 12
meses.

Em caso de degradagéo da notacéo dos produtos de taxa, nomeadamente, em caso de alteragdo salientada pelas agéncias de notacéo ou pela sociedade
gestora da qualidade de crédito ou do risco de mercado de um titulo, a sociedade gestora efetua a sua propria analise de crédito para decidir a cessdo
ou ndo dos titulos em questao.

Em derrogagdo, o OICVM pode investir até 100% dos seus ativos em diferentes instrumentos do mercado monetério emitidos ou garantidos individual ou



conjuntamente pela Unido Europeia, administradores nacionais, regionais ou locais dos estados-membros ou respetivos bancos centrais, pelo Banco
Central Europeu, Banco Europeu de Investimento, Fundo Europeu de Investimento, pelo mecanismo europeu de estabilidade, Fundo Europeu de
Estabilidade Financeira, por uma autoridade central (por exemplo: Banco Central Europeu, Estados da Unido (Alemanha, Franga, Itélia, Espanha, etc.),
CDC, ACOSS, APHP, BPI) ou pelo banco central de um pais terceiro (Estados Unidos, Japéo, Reino Unido, Noruega, Suica, Canada, Austrdlia), Fundo
Monetério Internacional, Banco Internacional para a Reconstru¢céo e Desenvolvimento, Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa, Banco
Europeu de Reconstrugdo e Desenvolvimento, Banco de Compensagdes Internacionais ou qualquer outra instituigdo ou organizagéo financeira pertinente
da qual faga parte um ou varios estados-membros (BIRD - BANCO MUNDIAL, FMI, Banco Africano de Desenvolvimento, Banco Asiatico de
Desenvolvimento).

Erocedimento de avaliacdo interna da notacdo de crédito:

I- Descrigdo do perimetro do procedimento

Objetivo do procedimento:

Fermitir o investimento em ativos de boa qualidade de crédito. Apenas os emitentes que s@o objeto de uma avaliagdo interna positiva, isto €, que
beneficiam de uma das 2 melhores notagGes internas a curto prazo, sdo autorizados nos OIC monetarios. Apenas os titulos desses emitentes que
beneficiam de uma das 2 melhores notac¢des internas a curto prazo, sdo autorizados nos OIC monetarios.

Ferimetro de aplicacéo:
O procedimento é aplicado sistematicamente nos instrumentos do mercado monetario.

1I- Descri¢do dos intervenientes do procedimento

Fessoas responsaveis pelas diferentes tarefas
- recolher a informacé&o e implementar a metodologia: os analistas e o Controlo de Riscos;
- validar sistematicamente, in fine, a avaliagdo da qualidade de crédito: o controlo de Riscos;
- controlar a implementacéo: Controlo Permanente e Conformidade;
- Rever/validar a metodologia: o0 Comité de Riscos.

O Comité de Riscos é presidido pelo Diretor-geral da CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, pelos outros dirigentes efetivos da CREDIT MUTUEL
ASSET MANAGEMENT e CREDIT MUTUEL GESTION.

A Direcdo de Riscos dirige este comité, sendo representada pelo Diretor de Riscos, Responséavel pelo Controlo de
Riscos e Responsavel pela Conformidade e Controlo Interno.

- Frequéncia de execugdo da avaliagédo

Os grupos e emitentes do conjunto do universo de gestdo da CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT sé&o analisados e classificados, pelo menos,
uma vez por ano segundo um procedimento interno. Em caso de acontecimento suscetivel de causar impacto negativo na qualidade de crédito (por ex.:
degradacgao significativa do ambiente operacional, operagéo de grande crescimento externo...), esta é sistematicamente revista.

IV/- Descrigdo dos parametros de subscrig&o e resgate do procedimento

A notag&o interna assenta nos seguintes elementos:
- Os aspetos quantitativos:
o O perfil financeiro de um grupo de emitentes a partir dos seus dados financeiros
o Asinformages sobre os precos das obrigacdes e dos CDS
o  As estatisticas de incumprimento
o  Os indices financeiros
- Os aspetos qualitativos: este bloco avalia o perfil operacional de um emitente a partir do conjunto dos critérios que permitem ponderar, entre
outros, o ambiente econémico e regulamentar, o apoio externo, o posicionamento e a qualidade da gestédo do mesmo.
- Os aspetos setoriais: este bloco avalia o risco do setor onde o0 emitente evolui a partir de critérios, tais como a intensidade da concorréncia, a
concentragdo do mercado ou a rentabilidade.
- Fatores de ajuste: este bloco permite ajustar a nota quando esta ndo é suficientemente representativa do risco de crédito do emitente (grande
acontecimento com impacto na qualidade de crédito...).
- O tipo de emitentes
- O perfil de liquidez do instrumento
- A categoria de ativos a qual o instrumento pertence

A andlise dos emitentes é realizada principalmente a partir dos documentos e informagdes publicados publicamente. Podem ser utilizadas outras fontes
de informag&o:

- As andlises de crédito externas (S&P, Moody’s) no ambito de assinaturas para o fornecimento de notas de crédito, mas também de bases de

dados de elementos financeiros;

- Os documentos obtidos aquando das apresentagdes aos investidores;

- As instalag6es dos sindicatos profissionais;

- Os artigos de imprensa;

- As valorizagdes internas;

- Asinformagdes provenientes da Bloomberg, Thomson Reuters.

O resultado do modelo é uma classificacéo que é convertida em notagao.
V- Descri¢do da metodologia

As empresas
A tabela de notag&o assenta nos seguintes elementos:

- Risco setorial: este bloco avalia o risco do setor onde o emitente evolui a partir de diferentes critérios, tais como a intensidade da concorréncia,
as perspetivas de rentabilidade, a volatilidade das margens e o crescimento do mercado.

- Risco operacional (excluindo risco setorial): este é constituido por varios critérios que permitem, nomeadamente, avaliar o nivel de
competitividade do emitente (posicionamento no respetivo mercado, diversificagdo geografica...) e a pericia da sua gestao.

- Risco financeiro: este agrupa o conjunto dos critérios quantitativos baseados nos dados financeiros do emitente (diferentes racios calculados
a partir do balango e da demonstragdo de resultados).

- O ajuste: este bloco permite ajustar a nota automatica que resulta do modelo de notagdo quando esta ndo é suficientemente representativa do
risco do emitente. A notacdo pode ser, nomeadamente, ajustada em funcado do carater estratégico da atividade e/ou da capacidade de suporte
do acionista, nomeadamente, quando este Ultimo é um Estado. Outros fatores, como a capacidade a absorver os choques, a relagdo do emitente
com os respetivos bancos, a percecéo dos mercados ou a gestéo do risco financeiro pelo emitente podem, igualmente, ser considerados para
ajustar a notagao.



Cada critério é avaliado de 1 a 5 (muito baixo a muito alto) ponderado para obter uma classificag@o transposta em nota interna a curto prazo. A
determinacéo das ponderagdes foi realizada por um grupo de especialistas com base nas recomendacdes da ACPR, nos conselhos formulados pela
agéncia de notagéo Standard & Poor’s e na analise das praticas da agéncia de notagdo Moody’s.

Uma analise dos diferentes dados de mercado (CDS, preco de obrigagdes, indices financeiros...) permite refinar as notagées com superviséo.

Fontualmente, e por motivos sempre justificados pelo analista, é possivel subir ou baixar a nota.

Os soberanos membros da UE

A notagéo interna é a transposigéo das notagbes externas emitidas pelas agéncias de referéncia: Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch. A notacédo externa
retida é a mais baixa das duas melhores notagdes externas das agéncias de referéncia. Em seguida, € transposta em notacgao interna segundo uma
tabela de correspondéncia. Casos especiais: quando existem apenas duas notacdes externas, é a mais baixa que é retida para transposi¢cao. Quando
existe apenas uma Unica notagdo externa, é esta Ultima que é retida para transposigdo.

Fontualmente, e por motivos sempre justificados pelo analista, € possivel subir ou baixar a nota.

As instituicdes financeiras
A tabela de notagdo considera duas grandes familias de critérios:
. Critérios quantitativos, que permitem avaliar o perfil financeiro de um grupo a partir dos seus Ultimos dados financeiros (racios principalmente
calculados a partir do balango e da demonstragéo de resultados + racios prudenciais).
. Critérios qualitativos, que permitem ponderar, entre outros, 0 ambiente econémico e regulamentar, 0 apoio externo, o posicionamento e a
qualidade da gestéo do grupo.
Estes critérios séo todos avaliados numa escala de 5 (muito bom) a 1 (mau). As ponderagdes dos diferentes critérios e familias de critérios refletem a
sua importancia relativa na andlise do risco de assinatura da entidade.

Em conformidade com o modelo classico de analise financeira “CAMEL”, os racios-chave foram escolhidos nas seguintes quatro familias:
e Rentabilidade
. Capital
e Riscos
. Refinanciamento e liquidez

As quatro grandes familias de racios séo completadas por alguns indicadores que refletem as tendéncias de evolucdo de agregados-chave:

e  Tendéncia do resultado corrente

e  Tendéncia do PNB

. Crescimento dos ativos
A ponderacéo de cada racio no interior da sua familia é definida em funcéo do seu nivel de importancia, do seu grau e da sua qualidade de informagéo
nas diferentes fontes a nossa disposicao.

Fara os bancos, deve ser dada especial atengéo ao seu apetite para as atividades de mercado que sao potencialmente uma fonte de volatilidade dos
resultados. A valorizacéo deste critério sera efetuada, nomeadamente, a partir da analise dos seguintes racios:

e Resultado da negociagdo por conta prépria (“Net trading income”)/PNB

e VAR total max. ou médio/Fundos préprios

e Resultados das simulag8es de esforgo realizadas pela instituigdo bancéria

e  Valorizacéo da exposicéo e da gestéo dos riscos de mercado

Os racios quantitativos que figuram na tabela nem sempre apresentam, por si s, uma boa indicagdo da qualidade da liquidez e do refinanciamento da
instituicdo bancaria. Um critério de valorizagdo mais qualitativo destes elementos completa, portanto, o conjunto de racios.
A classificacéo relativa a “gestao global da liquidez” resulta da valorizagédo dos seguintes pontos:
. Qualidade da liquidez primaria: capacidade para cobrir as dividas a curto prazo com ativos rapidamente disponiveis e totalmente negociaveis.
. Facilidade de acesso ao refinanciamento nos mercados:
o  Existéncia e capacidade do mercado para garantir a liquidez;
o  Qualidade e estabilidade da reputagdo nos mercados;
o  Montante das linhas bancarias confirmadas, concedidas por bancos de boa qualidade;
o Diversificagdo dos recursos por vencimento e por natureza (capacidade de recorrer a fontes de refinanciamento alternativas como
as obrigacOes garantidas).
. Qualidade da gestao ativa/passiva e do controlo da liquidez: existéncia de procedimentos, ferramentas e métodos adequados (analise de
lacunas, simulacdes de esforco).

Esta valorizagdo deve ser completada considerando os racios regulamentares LCR (“Liquidity Coverage Ratio”) e NSFR (“Net Stable Funding Ratio”)
publicados pela instituicdo bancaria.

Fara o conjunto das institui¢cdes financeiras, os diferentes critérios qualitativos s&o avaliados de 5 (Muito bom) a 1 (Mau) e dizem respeito as cinco areas
seguintes:

Contexto econoémico e bancario

Apoio externo

Posicionamento comercial e diversificagao

Gestéo, estratégia, procedimentos

Perspetivas

E obtida uma classificagéo através da ponderacéo dos diferentes elementos quantitativos e qualitativos. Depois, € transposta em notag&o interna a curto
prazo.

Uma analise dos diferentes dados de mercado (CDS, prego de obrigacdes, indices financeiros...) permite refinar as notagées com superviséo.
Fontualmente, e por motivos sempre justificados pelo analista, é possivel subir ou baixar a nota.

V- Descrigdo do d&mbito da revisédo

O procedimento de avaliagdo da qualidade de crédito e a pertinéncia do modelo séo revistos anualmente num Comité de Riscos.

No caso de alteragdo significativa, a sociedade gestora modifica o respetivo dispositivo, de modo a adapti-lo o melhor possivel & situagéo.
Temporariamente, a informagéo apresentada nos estatutos podera nédo refletir exatamente o procedimento. Do mesmo modo, a sociedade gestora
atualizara a descricdo do procedimento o mais rapidamente possivel e no melhor interesse dos acionistas, em fungdo das respetivas limitagbes
operacionais.

Unidades ou agdes de OICVM, FIA e fundos de investimento:



O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés,
em conformidade com as condi¢des do artigo R.214-13 do Codigo Monetério e Financeiro e regidos pelo Regulamento (UE) 2017/1131

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora de carteira ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencao:

- Mercados regulamentados

- Mercados de balcao

Riscos sobre os guais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de taxa: cobertura
- Risco de cambio: cobertura

Natureza das intervencées:
No limite dos célculos de maturidade média ponderada até a data de vencimento (WAM) e de vida média ponderada até a data de extingdo dos titulos
(WAL) e no limite do risco global, o gestor pode tomar posic¢des para fins de cobertura de risco de taxa e risco de cambio.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- Contratos de futuros
- Opcodes
- “Swaps”
- “Asset swaps”
- Contratos de cdmbio a prazo.
O gestor néo utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratégia de utilizagdo dos derivados para atingir o objetivo de gestdo:
A utilizagéo dos instrumentos financeiros a prazo € efetuada:
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢cdes e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo, etc.).

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢édo
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao
No limite dos célculos de maturidade média ponderada (WAM) até a data de vencimento da carteira e de duragdo média ponderada (WAL) até a data de
extingdo dos titulos.
Natureza dos instrumentos utilizados:
- titulos com opgéo de compra
- titulos com opcéo de venda
- EMTN/titulos estruturados.
O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratégia de utilizac@o dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagéo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depdsitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contragdo de empréstimos em numeréario: Nao aplicavel.

7 - Aquisicao e cessao temporéria de titulos:

O OICVM pode recorrer a operagdes de aquisicdo e cessdo temporaria de titulos com o intuito de realizar objetivos, tal como a gestdo de tesouraria,
assumindo riscos em conformidade com a politica de investimento do fundo.

Operagao de recompra: o OICVM pode ceder titulos financeiros a outro OIC ou a uma pessoa coletiva mediante um prego estipulado. Estes serdo
devolvidos no fim da operacéo.

Natureza das operac6es utilizadas:

O OICVM pode efetuar aquisi¢Bes e cessdes temporarias de titulos:
- acordos de recompra ao abrigo do Codigo Monetario e Financeiro.
- acordos de revenda ao abrigo do Cédigo Monetério e Financeiro.

Natureza das intervencdes:

As eventuais operagdes de aquisicdo ou cessdo temporarias de titulos sdo realizadas de acordo com os melhores interesses do OICVM e ndo devem
ter como efeito o desvio do respetivo objetivo de gestéo ou a assuncgéo de riscos suplementares.

Tém como objetivo otimizar a gestéo da tesouraria.

O OICVM certifica-se de que tem capacidade para resgatar qualquer titulo que tenha sido emprestado (acordo de revenda) ou resgatar o montante total
em numerario (acordo de recompra).

Tipo de ativos que podem ser objeto das operacdes:
Titulos financeiros elegiveis a estratégia e instrumentos do mercado monetario (Por exemplo: Instrumentos do mercado monetario de tipo TCN com uma
notacao positiva)

Nivel de utilizacio esperado e autorizado:
- Acordos de revenda: O nivel de utilizag&o esperado é de 8% do ativo liquido. No OICVM, no entanto, permanece a possibilidade de utilizar até 10%
do ativo liquido.
- Acordos de recompra: O nivel de utilizagdo esperado é de 10% do ativo liquido. No OICVM, no entanto, permanece a possibilidade de utilizar até
100% do ativo liquido.

Eemuneracao:
A remuneracéo das operacgdes de aquisicio e cessédo temporarias de titulos beneficia exclusivamente o OICVM.

Escolha das contrapartes:




Estas contrapartes podem ser de quaisquer zonas geograficas, incluindo de paises emergentes, de categoria “Investment Grade” na aquisi¢éo, segundo
a andlise da sociedade gestora ou das agéncias de notacdo. Serdo escolhidas de acordo com os critérios definidos pela sociedade gestora no seu
procedimento de avaliagéo e de selegéo.

P> Contratos que constituem garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transag6es em instrumentos financeiros derivados de mercado de balcéo e de operacdes de aquisigdo/cessao temporaria de
titulos, pode receber os ativos financeiros considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposicao ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisigdo/cesséo temporaria de
titulos.

Estas garantias sdo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avaliagdo diaria ao pre¢o de mercado ou de acordo com um modelo de fixacéo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungéo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras sé@o de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocacgédo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obriga¢des de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetério ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito,

- Correlagao: as garantias sao emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigao a um dado emitente néo ultrapassa os 15% do ativo liquido.

- Conservagdo: as garantias financeiras recebidas séo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma supervisdo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagédo: As garantias financeiras que nao sejam em numerdrio ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.

p- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estardo
sujeitos as evolugdes e as flutuagdes dos mercados.

Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. Nao € necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualgquer transacéo da carteira.

Foram implementados procedimentos de gestao de conflitos de interesse de modo a evita-los e a geri-los no exclusivo interesse dos acionistas.
Os riscos aos quais 0 acionista € exposto sao os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma a¢éo a um prego inferior aquele pago na compra. O OICVM ndo beneficia
de qualquer garantia ou prote¢do do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutua¢cdes do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionaria: O estilo de gestao discricionaria baseia-se na antecipa¢do da evolucdo dos varios mercados (agoes,
produtos de taxas) e/ou na selegdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risce-de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradagéo da qualidade dos emitentes ou se 0 emitente ja ndo conseguir cumprir os seus vencimentos, o valor
destes titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizac&o do valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizagéo,
durante curtos periodos, das variacdes sensiveis do valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operacdes do mercado de balcdo (contratos financeiros, aquisicbes e cessdes
temporarias de titulos e garantias financeiras) celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco de perda no caso de
incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obriga¢des contratuais antes da operacao ter sido regulada de forma definitiva sob a
forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido poder& desvalorizar.

- Risco juridico: Existe um risco de redagdo inadequada dos contratos celebrados com as contrapartes, associado nomeadamente as técnicas eficazes
de gestdo de carteira.

- Risco operacional: Existe um risco de incumprimento ou de erro dos diferentes intervenientes implicados associados as operacdes de titulos. Este
risco ocorre apenas no ambito das operacdes de aquisi¢do e cessdo temporarias de titulos.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou protecdo: Nao aplicavel

»- Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Acéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

Agdo S: mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestédo
em nome de terceiros ou que beneficiem de uma presta¢@o de consultoria remunerada sem retrocessao.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram um investimento em délares para a respetiva liquidez reduzindo ao maximo o risco de perda de
capital.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situacédo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo os expor apenas aos riscos de um unico
QICVM.



O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as
acdes do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como
definido pela regulamentag&o norte-americana, nomeadamente a regulamentacéo “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no
seguinte endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

» OPeriodo de investimento recomendado: superior a 7 dias.

» Modalidades de determinagéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestacdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contracdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensagé&o dos rendimentos;
2° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham
sido objeto de uma distribuicdo ou capitalizagéo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagéo das mais-valias.

Capitalizacao (Acéo IC):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitaliza(;éo‘ Distribuicao ‘ Distribuicao

Capitalizacao total

total parcial

: Adiamento total Adiamento parci
parcial

Resultado liquido X

Mais-valias ou menos-
valias liquidas X
realizadas

P Caracteristicas das agdes:

A subscricdo de uma categoria de a¢des pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungéo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢éo inicial minimo.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.
A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

Valor patrimonial liquido de origem da agé&o IC: 1430 USD

A quantidade de titulos é denominada em milésimos para a acéo IC.

Montante minimo da subscricao inicial da agdo IC: 1 milésimo de ag&o

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e dos resgates da Agéo IC: 1 milésimo de ag&o

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacéo de consultoria remunerada
sem retrocessao.

Valor patrimonial liquido de origem da ag&o S: 100 ddlares

A quantidade de titulos € denominada em milionésimos para a agao S.

Montante minimo da subscricao inicial da agcdo S: 1 milionésimo de agéo

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e dos resgates da agao S: 1 milionésimo de acdo

> Modalidades de subscricdes e de resgates

O organismo nomeado para receber as subscri¢cdes e resgates é:

- Para todas as acg0es:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)
Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Acdes IC FR0000984254 e acédo S
FR0O01400TSA1l

As subscri¢gdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de agdes ou em montante.
As ordens de resgate s&o aceites apenas em numero de acdes.

As ordens de subscricao e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:

- As ordens recebidas antes das 12h00 s&o executadas com base no ultimo valor patrimonial liquido calculado de acordo com as cotagfes da
Bolsa do dia anterior.

- As ordens recebidas depois das 12h00 sdo executadas com base no préximo valor patrimonial liquido calculado de acordo com as cotacdes
da Bolsa do dia.

- As ordens recebidas depois das 12h00, na sexta-feira ou um dia seguinte a um dia feriado legal francés ou norte-americano ou um dia de fecho
da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA) ou das bolsas norte-americanas, sdo executadas com base no valor patrimonial liquido datado de
sexta-feira ou do Gltimo dia util anterior ao dia feriado legal francés ou norte-americano ou um dia de fecho da Bolsa de Paris (calendério
Euronext SA) ou das bolsas norte-americanas, e inclui o cupédo do fim-de-semana e/ou do dia feriado legal francés ou norte-americano ou um
dia de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA) ou das bolsas norte-americanas.


http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
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1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituigdo financeira.

20 valor patrimonial liquido € estabelecido em D-1 e s0 ¢ definitivamente obtido no final da centralizagéo da recolha

O valor patrimonial liquido do fundo sobre o qual as ordens de subscri¢édo e de resgate serdo executadas pode ser recalculado entre 0 momento de
emissédo das ordens e a respetiva execucao, de modo a ter em conta todos os acontecimentos excecionais de mercado que possam ocorrer entretanto.

Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria

Calculado todos os dias Uteis, exceto em dias feriados franceses ou norte-americanos ou de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA) ou das
bolsas norte-americanas.

Se o dia de célculo do valor patrimonial liquido for um dia feriado legal francés ou norte-americano ou um dia de fecho da Bolsa de Paris (calendério
Euronext SA) ou das bolsas norte-americanas, o valor patrimonial liquido é calculado no primeiro dia Gtil seguinte, com base nas cotacdes desse dia.

Comissdes e encargos:

Comiss@es de subscricdo e de resgate

As comissdes de subscricdo e de resgate aumentam o prego de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o prego de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar 0s encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes nédo
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

Comisséo de subscricdo ndo adquirida ao OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes N&o aplicavel
Comisséo de subscri¢cdo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes N&o aplicavel
Comisséo de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes N&o aplicavel
Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes Né&o aplicavel
Encargos de funcionamento e de gestédo
Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegédo dos encargos de transagao.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:
- Encargos de registo e referenciamento dos fundos
- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores
- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.
- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores
- Encargos operacionais
- Encargos dos dados
- Encargos ligados ao conhecimento cliente
I Encargos cobrados ao OICVM Base ‘ Taxa de tabela
1 Acéo IC: maximo 0,558% incl. imp.
Encargos de gestao financeira Ativo liquido Acdo S: maximo 0,608% incl. imp.
2 |Encargos de funcionamento e outros servicos * Ativo liquido maximo 0,04% incl. imp.

3 Comissbes de movimentagéo Retencédo em cada N&o aplicavel
Sociedade gestora de carteira: 100% transacdo
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido N&o aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
ao0s encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servicos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso o0s encargos reais de ‘“funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Operacgdes de aquisicdo e cesséo temporarias de titulos:

Todas as receitas resultantes de técnicas de gestao eficaz de carteira, deduzidos os custos operacionais diretos e indiretos, sdo devolvidos ao OICVM.
II-2-d SUBFUNDO “CM-AM SHORT TERM BONDS”

p- Cédigo ISIN:

Acéao IC: FR0013373206

Acdo RC: FR0013517646

Acdo S: FR001400TDM8

»- OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido

»- Objetivo de gestéo:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Tem como objetivo de gestdo obter um desempenho, isento de encargos, superior ao do
seu indicador de referéncia a €STR capitalizada, durante o periodo de investimento recomendado.



No caso de taxas particularmente baixas, negativas ou volateis, o valor patrimonial liquido do fundo pode ser levado a uma desvalorizagdo de forma
estrutural.

» Indicador de referéncia: €STR capitalizada

€STR CAPITALIZADA: €STR CAPITALIZADA: a taxa de juro de curto prazo do euro (€STR) reflete a taxa de empréstimo diaria no mercado interbancario
da zona euro. A €STR é publicada em cada dia util de mercado (Target 2) pelo BCE e baseia-se nos cambios do dia anterior. A €STR capitalizada inclui
o impacto do reinvestimento dos juros.

Foderéa aceder a informacgdes complementares sobre o indice no site do administrador:
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

O administrador do indice de referéncia beneficia da isengdo do artigo 2.2 do regulamento do indice de referéncia na qualidade de banco central e, a
este titulo, ndo deve estar inscrito no registo da ESMA.

Em conformidade com o regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016, a sociedade gestora dispde de um
procedimento de acompanhamento dos indices de referéncia utilizados que descrevem as medidas a implementar no caso de alteragfes substanciais
realizadas num indice ou de cessacao de elaboragao deste indice.

O indice de referéncia do OIC n&o avalia nem inclui nos seus constituintes caracteristicas ambientais e/ou sociais e, por conseguinte, ndo se encontra
alinhado com as caracteristicas ESG promovidas pela carteira

» Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:
A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior a nota ESG média do seu
universo de investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagdo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestdo procura ter em conta nas suas decisdes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente disponiveis,
a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Uni&o Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econédmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste produto
financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posicdo 2020-03 da AMF.

A Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de exclusao setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvao e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informacdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPC encontram-se disponiveis em anexo.
Os critérios ambientais, sociais e de governacédo (ESG) sdo componentes da gestao, mas o seu peso na decisao final néo é definido a montante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- analise e classificagdo das empresas que contribuem para a transigéo sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A consideragao dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em dados
de agéncias de notacdo extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho préprios a cada setor de atividade. Este processo de selecdo de titulos vivos permite estabelecer uma classificacdo global compreendida
entre 1 e 10 em fungdo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificacdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 = Best
in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestao que resulta numa exposic¢ao inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificagéo
ESG 1.

A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a nota ESG global ponderada da carteira € superior a da média do universo de investimento.

A metodologia de andlise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade e
da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notacdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a andlise realizada.

A taxa de andlise ou de notagéo extrafinanceira, calculada em ponderagdo ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:

- 90% para as agdes emitidas por grandes capitalizagbes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e
instrumentos do mercado monetario beneficiam de uma avaliagéo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;

- 75% para as agbes emitidas por grandes capitalizagdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e
médias capitalizages, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetario que beneficiam de uma avaliagdo de crédito high yield e a divida soberana
emitida por paises “emergentes”.

De modo a realizar o objetivo de gestéo, o OICVM adota um estilo de gestao ativa, de modo a ter um posicionamento claro em termos de universo de risco
e de objetivo de desempenho, procurando ao mesmo tempo a otimizag&o do par remuneragao/risco da carteira.


https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

A construgdo da carteira é realizada nos limites do intervalo de sensibilidade em funcédo das conclusGes das diferentes anélises de mercado e de risco
efetuadas pela equipa de gestao.

O processo de gestdo assenta, primeiramente, numa andlise macroeconémica, que visa antecipar as tendéncias de evolucdo dos mercados a partir da
analise do contexto econoémico e geopolitico global. Esta abordagem é, em seguida, completada por uma anélise microecondémica dos emitentes e por
uma analise dos diferentes elementos técnicos do mercado, que pretendam supervisionar as mltiplas fontes de valor acrescentado dos mercados de
taxas de modo a integra-los na tomada de decisdo. As decisdes de gestdo afetam, nomeadamente:

- O grau de exposi¢&o ao risco de taxa,

- A atribuicdo geogréfica,

- O grau de exposicdo ao risco de crédito que resulta de uma atribuicdo setorial e da selecéo dos emitentes,

- A selec¢édo dos suportes de investimento utilizados.

Fara a selecio e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacéo. Privilegia
a sua proépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢éo no ativo liquido:

De 80% a 150% em instrumentos de taxas soberanas, publicos, privados, da zona euro e dos paises membros da OCDE, de quaisquer notagdes
(incluindo de carater especulativo) segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagcdo ou sem notacédo

O intervalo de sensibilidade do OICVM ao risco de taxa esta compreendido entre 0 e +0,5

De 0% a 10% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises emergentes), de quaisquer capitalizacdes, de
todos os setores

De 0% a 10% ao risco de cambio em divisas que ndo o euro

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Agles:
S&o selecionadas em fungéo da sua valorizagao bolsista (PER), respetivas publica¢Bes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribuicéo
geogréfica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:
O subfundo autoriza-se a investir em:
- obrigacdes de qualquer natureza;
- titulos de divida negociaveis;
- titulos participativos;
- titulos subordinados;
- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.
- Estes titulos podem ter uma maturidade residual superior a 3 anos.

- Unidades ou ag¢6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig8es do artigo R.214-13 do Codigo Monetario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencao:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

- Mercados de balcao

Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:




- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cdmbio: cobertura
O gestor podera utilizar os derivados respeitando as exposicdes aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto.

Natureza dos instrumentos utilizados:

- contratos de futuros

- opcdes

- ‘“swaps”

- contratos de caAmbio a prazo

- eventualmente, derivados de crédito: “Credit Default Swaps” (CDS)
O gestor nao utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gesté&o:
A utilizag&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condigbes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo, etc.).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisé&o discricionéria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. Ndo é necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre 0s guais o gestor pretende intervir:
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de cambio: cobertura
- Risco de agéo: exposicao
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigdo
O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados respeitando as exposi¢es aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- Obrigag6es convertiveis
- Titulos de subscricao
- Titulos com opgao de compra
- Titulos com opgéo de venda
- “Warrants”
- Certificados cotados
- EMTN/titulos estruturados
- “Credit Linked Notes” (CLN)
O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferecam uma alternativa em relagéo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depdsitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contragéo de empréstimos em numerario:
A contracéo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas a¢des sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessdo temporaria de titulos:
O OICVM pode recorrer a operagdes de aquisicéo e cessao temporaria de titulos com o intuito de realizar objetivos, tal como a otimizagdo dos rendimentos
e a gestao de tesouraria, assumindo riscos em conformidade com a politica de investimento do fundo
- Concesséao/contracao de titulos: 0 OICVM conceder ou contrair titulos financeiros, mediante uma remuneracéo e durante um periodo estipulado.
No fim da operagao, os titulos concedidos ou contraidos em empréstimo séo restituidos e terdo a mesma natureza.
- Operacao de recompra: o OICVM pode ceder titulos financeiros a outro OIC ou a uma pessoa coletiva mediante um precgo estipulado. Estes
serdo devolvidos no fim da operacéo.

Natureza das operac6es utilizadas:
- Acordos de recompra e revenda ao abrigo do Cédigo Monetério e Financeiro

- Concessao e contracdo de empréstimos de titulos ao abrigo do Cédigo Monetério e Financeiro

Natureza das intervencgdes:
- Gestéo da tesouraria;
- Otimizacao dos rendimentos do OICVM

Tipo de ativos que podem ser objeto das operacdes:
Titulos financeiros elegiveis a estratégia e instrumentos do mercado monetario.

Nivel de utilizacio esperado e autorizado:
Atualmente, o OICVM néo utiliza este tipo de operag8es, no entanto, permanece a possibilidade de utilizar até 100% do ativo liquido no futuro.

Eemuneracéo:
A remuneracao das operagdes de aquisicdo e cessado temporarias de titulos beneficia exclusivamente o OICVM.

Escolha das contrapartes:
Estas contrapartes podem ser da OCDE e da zona euro, excluindo paises emergentes, de categoria “Investment Grade” na aquisi¢cdo, segundo a andlise
da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo. Serdo escolhidas de acordo com os critérios definidos pela sociedade gestora no seu procedimento
de avaliagdo e de selecéo.

» Contrato que constitui garantias financeiras:



No ambito da realizag¢&o de transag¢des em instrumentos financeiros derivados de mercado de balc&o e de operagdes de aquisicdo/cessdo temporarias
de titulos, o OICVM pode receber os ativos financeiros considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢éo ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagfes em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisigao/cesséo temporaria de
titulos.

Estas garantias séo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmissdo: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avaliagao diaria ao prego de mercado ou de acordo com um modelo de fixagéo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungéo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras sé@o de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocacgédo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigacdes de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetério ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicio de crédito.

- Correlacao: as garantias sao emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificacdo: A exposi¢do a um dado emitente ndo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagao: as garantias financeiras recebidas séo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma supervisdo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagdo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.

» Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estarao
sujeitos as evolugdes e as flutuagdes dos mercados.
Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sdo os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia
de qualquer garantia ou protecéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagédo da evolugdo dos varios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na selegdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagéo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradagéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente ja ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvaloriza¢é@o do valor patrimonial liquido.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em ag8es de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevada remuneracao): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo a analise
da sociedade gestora ou das agéncias de notagcao apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variagdes de valorizagédo
mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvalorizacéo do valor patrimonial liquido.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a aten¢&o dos investidores para o facto de as condicdes de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variagcdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolucdo dos mercados.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operagbes do mercado de balcdo, contratos financeiros, aquisicbes e cessdes
temporarias de titulos e garantias financeiras, celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco de perda no caso de
incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obrigages contratuais antes da operacao ter sido regulada de forma definitiva sob a
forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco juridico: Existe um risco de redagdo inadequada dos contratos celebrados com as contrapartes, associado nomeadamente as técnicas eficazes
de gestdo de carteira.

- Risco operacional: Existe um risco de incumprimento ou de erro dos diferentes intervenientes implicados associados as operacdes de titulos. Este
risco ocorre apenas no ambito das operacdes de aquisi¢do e cessdo temporarias de titulos.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou proteg&o: N&o aplicavel.



»> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:
Agéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada a comercializagao aos investidores institucionais.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram um OICVM exposto aos instrumentos de taxa e gerado num intervalo de sensibilidade as variagdes
de taxa de juro baixa (méaximo de 0,50) e que, consequentemente, apresenta uma volatilidade do valor patrimonial liquido baixa, portanto, um perfil de
risco baixo.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo os expor apenas aos riscos de um Unico
OICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agbes
do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentac&o norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

» Periodo de investimento recomendado: Superior a 6 meses.

»> Modalidades de determinagdo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestacdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contracdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis séo constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensagéo dos rendimentos;
2° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham
sido objeto de uma distribuigdo ou capitalizacé@o e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensac¢éo das mais-valias.

Capitalizac&o (Acdes IC,RC e S):
Os montantes distribuiveis séo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizagao Distribuicdo Distribuicdo Adiamento Adiamento

Capitalizagdo total

parcial total parcial total parcial

Resultado liquido X

Acdo IC Mais-valias ou menos- X
valias liquidas realizadas

Resultado liquido X

Mais-valias ou menos-

R X X
valias liquidas realizadas

Resultado liquido X

Mais-valias ou menos- X
valias liquidas realizadas

P> Caracteristicas das agdes:
A subscricdo de uma categoria de acOes pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungdo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da a¢éo, o0 montante de subscri¢éo inicial minimo.

A acédo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocessao

Valor patrimonial liquido de origem da ag&o IC: 100.000 euros
Valor patrimonial liquido de origem da agdo RC: 100 euros
Valor patrimonial liquido de origem da acéo S: 100 euros

A quantidade de titulos das a¢des IC, RC e S é denominada em milionésimos.

Montante minimo de subscricéo inicial das agdes IC, RC e S: 1 milionésimo de agéo
Montante minimo das subscri¢des subsequentes e dos resgates da acao IC, RC e S: 1 milionésimo de acéo

»> Modalidades de subscricéo e resgate:
O organismo nomeado para receber as subscricdes e resgates é o depositario: Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)
As subscri¢gdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

Fara as acdes | e RC: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢des ou em montante. As ordens de resgate sdo aceites apenas em
numero de agoes.

Fara a agdo S: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢Bes ou em montante. As ordens de resgate sdo aceites em nuimero de
acdes ou montante.

- As ordens de subscricdo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 9h00.
- As ordens recebidas antes das 9h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.
- As ordens recebidas depois das 9h00 séo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte.

As ordens sao executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D: dia de fixag&o do

D D VPL

D util D+2 (teis D+2 (teis
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Centralizag&o antes das Centralizacéo antes das %0 da ord blicacio d | d d
oh00 das ordens de oh00 das ordens de Exect_Jc;aoda ordem o Pu |_ca(_;a_oI |9 v%or Pag%mentg as Pagamento dos
subscricdol resgatel mais tardar em D patrimonial liquido subscrigdes resgates

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

« Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispdée de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestéo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitag&o prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativacédo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o nimero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o nimero de ag6es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscri¢Ges, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. N&do seréo prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderdo ser objeto de uma revogacao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operagdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo numero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativac&o esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

* Modalidades de informacdo dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido séo particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informag&o no site da sociedade gestora.

A duragdo méaxima do mecanismo de limitag&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»- Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido:
Calculado com base nas cotacGes de abertura todos os dias Uteis, exceto em dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

»> Local e modalidades de publicagéo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido: Esta disponivel junto da sociedade gestora.

P Comissdes e encargos:

Comiss0Oes de subscricao e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o preco de subscrigdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes

adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes ndo
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das subscricdes e

Taxa de tabela

dos resgates

Comissé&o de subscri¢do ndo adquirida ao OICVM valor patrimonial liquido x nimero de a¢bes Para as agii)sliég\’lgc e S:Ndo
Comisséo de subscricdo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de a¢bes Para as agi?"ég\’lgc e S:Ndo
Comisséo de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de a¢6es Para as anT)s"ég\‘/gc e S:Néo
Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de a¢des Para as agg(;s”ég\,lglc e S:Ndo

Encargos de funcionamento e de gestéo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, & excecao dos encargos de transagéo.
Os encargos de funcionamento e outros servicos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

Encargos cobrados ao OICVM Taxa de tabela

Para a acéo IC: 0,45% | Para a agdo RC: 0,50% | Para a agdo S: 0,55%
Encargos de gestéo financeira Ativo liquido incl. imp., no maximo incl. imp., no maximo incl. imp., no maximo
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Encargos de ?:rsizgin:ento e outros Ativo liquido Para as acdes IC, RC e S: maximo 0,05% incl. imp.
> ComissBes de movimentag&o Reten¢&o em cada Néao aplicavel

Sociedade gestora de carteira: 100% transacao
3 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido N&o aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranca das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira

0 EXCEesso.
For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de ‘funcionamento e outros

servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Operagdes de aquisicd@o e cessdo temporarias de titulos:
Todas as receitas resultantes de técnicas de gestdo eficaz de carteira, deduzidos os custos operacionais diretos e indiretos, sao devolvidos ao OICVM.

II-2-e Subfundo “CM-AM PIERRE”
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Agao “RC”: FR0010444992
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Agéao “IC”: FR0014007M09
- Agéo “S”: FR001400TC82



p> OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
»- Objetivo de gestéo:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria respeitando um filtro qualitativo extrafinanceiro segundo a politica implementada pela Crédit
Mutuel Asset Management.

Tem como objetivo de gestéo proporcionar um desempenho associado a evolugdo do mercado imobiliario e fundiario europeu, cotado através de uma
gestao seletiva de valores europeus durante o periodo de investimento recomendado.

A alocacao de ativos e o desempenho podem diferir dos da composi¢éo do indicador de comparagéo.

» Indicador de referéncia: N&o aplicavel

Esta forma de estratégia de gestéo para a qual o gestor tem flexibilidade na alocacéo de ativos ndo exige um indicador de referéncia. No entanto, o
desempenho do OICVM pode ser aproximado ao de um indicador de comparagéo e de valorizag&o a posteriori, tal como o FTSE EPRA (European Public
Real Estate Association) Europe Index.

O FTSE EPRA (European Public Real Estate Association) Europe Index é um indice constituido pelos principais valores do setor imobiliario e fundiario
pan-europeu. Podera aceder a informag6es complementares sobre o indice no site do administrador:_www.ftserussell.com.

O indice é retido na cotagao de fecho e denominado em euros, dividendos reinvestidos.
P> Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:

A sociedade gestora do OICVM estabelece um universo de investimento inicial constituido por sociedades fundiarias cotadas e sociedades de materiais
e produtos de base de construcéo. O universo geografico é constituido por valores da Uniéo Europeia, da Suiga, da Noruega, Bem como do Reino Unido.
A capitalizacéo bolsista dos valores da Unido Europeia, do Reino Unido, da Suica e da Noruega é superior a 50 milhdes de euros.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestéo pretende considerar nas suas decisdes de investimento os critérios da Unido Europeia em matéria das atividades econémicas
consideradas sustentaveis ao abrigo do Regulamento de Taxonomia (UE) 2020/852. A identificacdo de emitentes no Fundo cujas atividades sejam
elegiveis para a Taxonomia é um tema principal para a Crédit Mutuel Asset Management. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente disponiveis,
a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Uni&o Europeia € de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se somente a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem
os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte
restante deste produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de excluséo setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo, a nota ESG e o investimento sustentavel.

Os elementos de informag6es pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPCVM encontram-se disponiveis em
anexo.

O processo de investimento é feito de acordo com uma abordagem de integracéo e seletividade ESG na gestdo e é decomposto em 3 etapas:

Etapa 1 : Politicas de exclus@es legais e sectorielles e gestdo das controvérsias

A partir do universo de investimento inicial, a equipa de gestdo aplicard um filtro ligado as politicas de exclusdes setoriais da Crédit Mutuel Asset
Management que implementa para a gestéo dos seus fundos. Para além das exclusdes legais, séo implementadas exclusdes setoriais que dizem respeito
as armas controversas, ao tabaco, ao carvéo e aos hidrocarbonetos.
A gestdo das controvérsias de cada titulo € objeto de uma andlise, acompanhamento e notacdo especificos. A sociedade gestora excluira todas as
sociedades que apresentem controvérsias significativas. Paralelamente, € implementado um processo de escalada relativo as controvérsias (andlise e
tratamento), pela unidade de andlise financeira e extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management, de modo a realizar o0 acompanhamento das
empresas em causa e determinar a sua manutencao ou excluséo.
A. Crédit Mutuel Asset Management classifica os valores em que investe em fungdo da sua gravidade, repeticdo e gestdo, nomeadamente em termos de
impactos financeiros, com os cédigos:

- “verde”: emitente autorizado em carteira

- “amarelo”: vigilancia reforgada

- “cor de laranja”: proibicdo de compra, se o emitente estiver em carteira a posigéo € congelada

- “vermelho”: exclusado da carteira.

As politicas de acompanhamento de controvérsias e de exclusdes setoriais encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Etapa 2 : Filtro ESG

A andlise extrafinanceira implementada de acordo com o processo de selegao dos titulos ESG a seguir descrito conduz a excluséo de, pelo menos, 20%
dos valores com menor notacdo do universo de investimento inicial coberto.
A analise ESG propria da Crédit Mutuel Asset Management apoia-se em 3 pilares complementares:

a. Ambiente (por ex.: as emissdes de CO2, o consumo de eletricidade, a reciclagem dos residuos)
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b. Social (por ex.: a qualidade do dialogo social, 0 emprego de pessoas com deficiéncia, a formagdo dos colaboradores)
C. Governagdo (por ex.: a feminizacdo dos conselhos de administracao, a transparéncia da remuneragéo dos dirigentes, a luta contra a corrupg&o).

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
fornecedores de dados extrafinanceiros selecionados. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em indicadores de desempenho préprios
a cada setor de atividade.

As informagGes sobre o funcionamento do modelo de analise ESG encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Uma andlise qualitativa complementa a analise extrafinanceira procedente do modelo com vista a validar a coeréncia das informagdes recolhidas,
nomeadamente através de conversagfes estabelecidas com as partes interessadas.

Além disso, a unidade de andlise extrafinanceira formalizou uma abordagem de didlogo e compromisso com vista a melhorar a consideracdo dos
desafios ESG (Responsabilidade de Empresa e Transi¢do Sustentavel) das empresas em que o OIC investe. A abordagem de compromisso apoia-se
num dialogo com os emitentes e no acompanhamento dos compromissos assumidos e dos resultados obtidos no modelo préprio de analise de ESG da
Crédit Mutuel Asset Management. O didlogo constitui o cerne desta abordagem que visa incentivar melhores praticas e, de modo mais geral, uma
melhor transparéncia a respeito dos desafios em matéria de ESG.

Esta abordagem visa, nomeadamente, avaliar a tendéncia, ao longo do tempo, da capacidade do emitente de integracédo e inovagéo no que diz respeito
aos 3 pilares da nossa abordagem de integracdo ESG de sele¢ao dos valores.

Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida entre 1 e 10 em fung&o da contribuicdo mais ou
menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificacdo dos valores segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo
desempenho extrafinanceiro.

A abordagem de investimento ESG do OICVM exclui os titulos das classificagées “Negativo” (1) e “Pouco implicado” (2) tal como definidas na politica de
investimento responsavel disponivel no site da Crédit Mutuel Asset Management.

A gestéo concentra-se maioritariamente nas classificagdes “Comprometida” (4), “Best in class” (5), bem como, na classificagéo “Neutra” (3) considerada
um viveiro de emitentes sob supervisdo dos especialistas ESG.

Esta abordagem permite eliminar, no minimo, 20% dos valores com classificagdes ESG mais fracas do universo de investimento inicial coberto. O conjunto
destes emitentes excluidos representa a lista de exclusdo ESG. Esta lista é feita mensalmente e determina um limite minimo de classificacéo ESG abaixo
do qual o OICVM néo pode investir.

A metodologia de analise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

Etapa 3 : Analise fundamental e construcdo da carteira:

Neste universo de investimento reduzido trabalhado, a equipa de gestéo analisa as sociedades no plano fundamental, financeiro e extrafinanceiro de
acordo com critérios qualitativos e quantitativos de modo a permitir que a equipa de gestdo tenha uma visao completa da empresa do ponto de vista
ambiental, social e de governacao. Avalia, assim, a qualidade dos principios de base da empresa (qualidade da gestéo, estratégia, ambiente competitivo,
perspetivas de crescimento do mercado, etc.), analisa os seus elementos financeiros (crescimento organico, rentabilidade, fluxo de tesouraria, solidez
financeira, etc.) e a sua valorizagdo. Quanto aos critérios extrafinanceiros das sociedades, a equipa de gestao estudara mais em particular os aspetos
sociais e de governagdo. Este universo trabalhado constitui a lista dos valores elegiveis para investimento. Estas andlises aprofundadas permitem
selecionar sociedades avaliadas pela sua boa governagéo e boas praticas em matéria social e ambiental. De modo a realizar estas analises e avaliacoes,
a Crédit Mutuel Asset Management apoia-se em ferramentas internas préprias de notacéo extrafinanceira, mas também em fornecedores de dados e/ou
agéncia de notacdo ESG. Estas andlises e avaliacdes baseiam-se maioritariamente em dados qualitativos e quantitativos comunicados pelas proprias
empresas e, por isso, dependem da qualidade desta informagéo.

7.

A partir deste universo de valores elegiveis, a equipa de gestédo constréi a carteira segundo uma abordagem designada “stock picking” (sele¢éo de
valores), em funcao das suas principais convicgdes de um ponto de vista financeiro e extrafinanceiro, dos valores considerados atrativos em termos de
valorizagao e oferecendo um potencial de apreciacdo a médio prazo.

- uma andlise macroeconémica dos setores imobiliario e fundiario.

- uma andlise fundamental dos valores imobiliarios cotados.



As sociedades selecionadas devem atender a critérios de qualidade, avaliagcdo e potencial de valorizagéo.

Fara a selecé@o e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacéo. Privilegia
a sua prdépria andlise de crédito que serve de fundamento as decis6es de gestdo tomadas no interesse dos participantes.

A titulo acessorio, a equipa de gestdo podera investir em OIC. Os OIC geridos pela Crédit Mutuel Asset Management e com a designagéo Label ISR
integrardo o filtro qualitativo extrafinanceiro de acordo com a politica implementada pela sociedade gestora.

Contudo, os emitentes que obtém as melhores notas ESG néo serdo automaticamente retidos na construgdo da carteira, sendo a sua integracao na
carteira final uma escolha discricionéaria do gestor.

A taxa de andlise extrafinanceira deve ser superior a 90%. O OICVM podera investir em titulos vivos que néo sejam alvo de uma andalise extrafinanceira
no limite de 10% do ativo liquido.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢&o no ativo liquido:

De 65% a 110% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograéficas, de quaisquer capitalizagdes, de todos os setores, incluindo:
- 65%, no minimo, em ag8es do setor imobiliario ou fundiario

- 60%, no minimo, nos mercados acionistas de paises da Unido Europeia, do Reino Unido, da Suica e da Noruega

- de 0% a 30% nos mercados acionistas fora da Unido Europeia, do Reino Unido, da Suica e da Noruega

- de 0% a 10% nos mercados acionistas de paises emergentes

- de 0% a 20% em acdes excluindo o setor imobiliario ou fundiario

De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, do setor publico e privado, de quaisquer zonas geograficas, de categoria “Investment
Grade”, segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagao

De 0% a 10% em obrigag8es convertiveis

De 0% a 100% com risco de cambio em divisas que ndo o euro, dos quais 30% no maximo excluindo os paises da Unido Europeia, do Reino
Unido, da Suica e da Noruega.

O OICVM ¢é investido, pelo menos, a 75% em valores imobiliarios e fundiarios da Unido Europeia, do Reino Unido, da Suica e da Noruega.

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Agdes: Sao selecionadas em fungdo da sua valorizagao bolsista (PER), respetivas publicagdes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem
atribuicdo geografica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetério:

O OICVM autoriza-se a investir em:

- obrigagdes de qualquer natureza;

- titulos de divida negociaveis;

- titulos participativos;

- titulos subordinados;

- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ag6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condigdes do artigo R.214-13 do Cédigo Monetario e Financeiro

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados de balcdo

Riscos sobre os guais o gestor pretende intervir:
- Risco de acdo: cobertura e/ou exposi¢édo
- Risco de cambio: cobertura

Natureza das intervencdes:
O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢8es aos diferentes riscos previstos nas IFI e no Prospeto, bem
como respeitando uma sobreexposi¢éo global de 10%, no méaximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
O gestor utiliza:

- contratos de futuros;

- opgoes;

- ‘“swaps”;

- contratos de cambio a prazo.

O gestor nao utilizara “Total Return Swaps” (TRS)

Estratégia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:

A utilizag&@o dos instrumentos financeiros a prazo € efetuada:

- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢cdes e resgates no OICVM.

- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos instrumentos
financeiros a prazo, por exemplo...)

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos

instrumentos financeiros derivados. Ndo é necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao




- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢éo

Natureza das intervencgées:
O gestor podera utilizar titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢es aos diferentes riscos previstos nas IFl e no
Frospeto, bem como respeitando uma sobreexposigdo global de 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigagdes convertiveis
- titulos de subscri¢céo
- titulos com opgéo de compra
- titulos com opcéo de venda
- “warrants”
- certificados cotados,
- EMTN/titulos estruturados
- “Credit Linked Notes”.

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagédo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depdsitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contragéo de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario nao pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas gque pretendam resgatar as suas agdes sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicdo e cessdo temporaria de titulos: Nao aplicavel.

»- Contratos que constituem garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transa¢bes em instrumentos financeiros derivados de mercado de balc&o, o OICVM pode receber os ativos financeiros
considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢do ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagdes em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisicdo/cessédo temporaria de
titulos.

Esta garantia é dada em numeréario ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liguidez: qualguer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas séo objeto de uma avaliagéo diaria ao pre¢o de mercado ou de acordo com um modelo de fixacéo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em funcédo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras séo de elevada qualidade de crédito segundo a analise da sociedade gestora.

- Colocacgédo de garantias recebidas em numerario: Sao colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigacdes de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetério ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito.

- Correlagao: as garantias sao emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigdo a um dado emitente néo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagdo: as garantias financeiras recebidas sédo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositério terceiro objeto de uma superviséo prudencial sem qualquer ligagéo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicé@o de reutilizag@o: As garantias financeiras que ndo sejam em numerario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.

p- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos estarao sujeitos as
evolugdes e as flutuagbes dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sao 0s seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM n&o beneficia
de qualquer garantia ou prote¢@o do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugédo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionéria baseia-se na antecipagédo da evolucdo dos véarios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na seleg&o de valores. Existe o risco de o OICVM n&o poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacéo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco setorial: A carteira é altamente exposta em valores do setor imobiliario e fundiario. As quedas de mercado neste setor podem ser mais
pronunciadas do que a média dos mercados acionistas. O valor patrimonial liquido do fundo pode desvalorizar de forma mais significativa.

- Risco associado ao investimento em acfes de pequena capitalizacdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atengdo dos investidores para o facto de as condiges de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.



- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvaloriza¢éo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradacéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente ja ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado as obrigagdes convertiveis: O valor das obrigacdes convertiveis depende de varios fatores: nivel das taxas de juro, evolugédo do
preco das agdes subjacentes, evolugdo do preco do derivado integrado na obrigacdo convertivel. Estes diferentes elementos podem resultar numa
desvalorizacao do valor patrimonial liquido.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variagcdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolucdo dos mercados.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operagGes de mercado de balcdo (contratos financeiros, garantias financeiras)
celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir
as suas obrigacdes contratuais antes da operagao ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial
liquido podera desvalorizar.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou protecdo: Nao aplicavel.

P> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:
Agdes “RC” e “RD”: Todos os subscritores.
Acgéo “IC”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram uma exposi¢éo aos mercados imobiliarios e fundiarios dos paises da Unido Europeia por um periodo
recomendado superior a 5 anos, aceitando o risco de variagéo do valor patrimonial liquido inerente aos mercados acionistas e divisas em causa.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo os expor apenas aos riscos de um Gnico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

P> Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

» Modalidades de determinagéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, presta¢gfes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestdo e a contragdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:

1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensacao dos rendimentos;

2. As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham sido objeto
de uma distribuicéo ou capitalizagdo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagédo das mais-valias.

Capitalizacdo (Acdes RC, IC e S):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.
Distribuicdo (Acédo RD):

A sociedade gestora pode decidir, ao longo do exercicio financeiro, a distribuicdo de um ou varios adiantamentos até ao limite do resultado liquido
contabilizado & data da decisdo. O cupéo é distribuido nos 5 meses seguintes ao encerramento do exercicio financeiro. A escolha entre capitalizacéo,
distribuicdo anual ou resultados transitados, totais ou parciais, dos montantes distribuiveis pertence a sociedade gestora de carteira, de acordo com a
seguinte tabela:

Capitalizagéo Capltah;a(;ao Distribuicao Dlstnbglgao Adiamento total Ad|am9nto
total parcial total parcial parcial
- X
Resultado liquido
Acéo RC Mais-valias ou menos-valias X
liquidas realizadas
oo X
Resultado liquido
Acéo RD Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas
- X
Resultado liquido
Acéo IC Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas
- X
Acio S Resultado liquido
Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas



http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»> Caracteristicas das agdes:

A subscricdo de uma categoria de a¢des pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungéo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

As agBes RC e RD destinam-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo S é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores, especialmente destinada aos investidores que
subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem um servico de gestdo em nome de terceiros ou beneficiem de um servico de consultoria
remunerado sem retrocess&o.

Valor patrimonial liquido de origem:
- AgBes RC e S: 105,81 euros
- Acdo RD: 35 euros
- Agdo IC: 100.000 euros

A quantidade de titulos da agao “IC” é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos das agdes “RC”, “RD” e S é denominada em milionésimos.

Montante minimo de subscricao inicial:
- AgBes RC,RD e S: 1 milionésimo de agao
- Agdo IC: 1 acdo, a excecdo dos OIC geridos pela sociedade gestora

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- Agdo IC: 1 milésimo de agéo
- Acdes RC, RD e S: 1 milionésimo de agédo

P> Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:

- Para todas as ac¢oes:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as agdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletrénico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES A¢bGes RD FR0000984221 e Agbes RC
FR0010444992.

As subscrigdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de agdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em nimero de agoes.

As ordens de subscricdo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:
- As ordens recebidas antes das 12h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.
- As ordens recebidas depois das 12h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido seguinte.

D: dia de fixagao do

D D VPL

D+1 D+2 uteis D+2 Gteis

Centralizagao antes
das 12h00 das
ordens de
subscricdo*

Centralizacdo antes
das 12h00 das
ordens de resgate®

Publicacdo do
valor patrimonial
liquido

Execucéo da ordem o
mais tardar em D

Pagamento das

subscricdes Pagamento dos resgates

15alvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

« Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestdo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagéo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativa¢@o dos gates é comparado a relagéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o nimero de a¢des do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o numero de ag6es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscricoes, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. N&o serao prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderdo ser objeto de uma revogacao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora poderd também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operag¢des de subscricdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo nimero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativac&o esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informac&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido séo particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informag&o no site da sociedade gestora.

A duragdo maxima do mecanismo de limitagéo é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

» Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado com base nas cotagGes de fecho todos os dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA)




»> Local e modalidades de publicagéo ou de comunicagéo do valor patrimonial liquido: Esta disponivel junto da sociedade gestora.

» Comissdes e encargos:

Comissfes de subscri¢cao e de resgate

As comissdes de subscri¢do e de resgate aumentam o preco de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o prego de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comiss@es nao
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora de carteira, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aguando das subscricdes Taxa de

e dos resgates tabela

Comisséo de subscri¢éo néo adquirida ao OICVM valor patrimonial liquido x nimero de agdes Arggiﬁn%czo/?ll:r)]cllclr?lps
Comisséo de subscri¢&o adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de agdes Né&o aplicavel
Comissé&o de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de a¢Ges Né&o aplicavel
Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de agdes N&o aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestédo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excecgao dos encargos de transagéo.
Os encargos de funcionamento e outros servigcos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositario, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

I Encargos cobrados ao OICVM Base Taxa de tabela
1 Encargos de gestéo financeira Ativo liquido Acbes RC e RD: Agdo IC: Agdo S: maximo 1,09%
9 9 a méaximo 1,89% incl. imp. maximo 0,89% incl. imp. incl. imp.
. 5 e g o
5 Encargos de fSlJ:rc\:lliongento e outros Ativo liquido AcBes RC e RD: Acio IC: Acéo Si.nr(r:Ia)i(rlnmo 0,11%
< maximo 0,11% incl. imp. maximo 0,11% incl. imp. - 1mp.
- Em acdes:
N ) x = 0,2392% incl. imp. de 0 a 2.000.000 €
Comissdes de movimentagao Retencédo em cada 0 2196% incl. imp. para além desse montante
3 Sociedade gestora de carteira: 100% transagao ' ° -Imp- p
- Em OIC: 0%
- Em obrigacges: 0%
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido N&o aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranca das dividas em nome do Fundo ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados aos
encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora
assumira o excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima méaxima caso os encargos reais de “funcionamento e
outros servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigagao nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.



[I-2-f Subfundo “CM-AM CONVERTIBLES EUROPE”

P> Céodigo ISIN agédo “RC”: FR0013384591
Cédigo ISIN acdo “RD”: FR0013481074
Cédigo ISIN agao “IC”: FR0013384617
Cédigo ISIN agdo “S”: FR0013481082

»> OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
»- Objetivo de gest&o:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Tem como objetivo de gestao obter um desempenho anual, isento de encargos, superior
ao do seu indicador de referéncia REFINITIV CONVERTIBLE EUROPE, durante o periodo de investimento recomendado.

A composigdo do OICVM pode divergir significativamente da reparticdo do indicador.
» Indicador de referéncia: REFINITIV CONVERTIBLE EUROPE (UCBIEUEU)

O REFINITIV CONVERTIBLE EUROPE INDEX é um indice que representa a composicdo e liquidez do mercado de obrigag8es convertiveis europeias.
For construgdo, o indice Refinitiv Convertible Europe é constituido por obrigagSes convertiveis ou permutaveis em acdes europeias, nomeadamente
denominadas em EUR, CHF, GPB ou USD (lista ndo exaustiva).

O indice é retido na cotagao de fecho e denominado em euros, cupdes reinvestidos.

Em conformidade com o regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016, a sociedade gestora dispde de um
procedimento de acompanhamento dos indices de referéncia utilizados que descrevem as medidas a implementar no caso de alteragbes substanciais
realizadas num indice ou de cessacéo de elaboragédo deste indice.

O indice de referéncia do OICVM néo avalia ou ndo inclui nos seus constituintes caracteristicas ambientais e/ou sociais.
P> Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:
A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior a nota ESG média do seu
universo de investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagéo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestdo procura ter em conta nas suas decisfes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852.

Atendendo aos dados dos emitentes atualmente disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Uniao Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Uniéo Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas séo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posi¢éo 2020-03 da AMF.

A Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:
- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,
- uma politica de exclusao setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvao e ao hidrocarboneto.

Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo FCP encontram-se disponiveis em anexo
ao prospeto.

Os critérios ambientais, sociais e de governagdo (ESG) sédo componentes da gestdo, mas o seu peso nadecisao final ndo é definido amontante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificacdo das empresas que contribuem para a transicéo sustentéavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notagdo extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho proprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida
entre 1 e 10 em funcéo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificagdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.



A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposigéo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificacéo
ESG 1.
A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a nota ESG global ponderada da carteira é superior a da média do universo de investimento.

A metodologia de andlise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

A taxa de andlise ou de notagéo extrafinanceira, calculada em ponderagéo ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:

- 90% para as agdes emitidas por grandes capitalizagdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e instrumentos
do mercado monetario beneficiam de uma avaliagdo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;

- 75% para as agdes emitidas por grandes capitalizagdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e médias
capitalizacdes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetario que beneficiam de uma avaliagéo de crédito high yield e a divida soberana
emitida por paises “emergentes”.

O OICVM é ativamente gerido e investe em titulos de divida negociaveis (obrigacdes ou titulos convertiveis ou permutaveis), warrants (contratos
financeiros ao abrigo dos quais o OICVM pode comprar agGes numa data posterior e, normalmente, a um prego fixo) e noutros instrumentos financeiros
gue podem ser convertidos em acdes emitidas por sociedades estabelecidas na Europa ou noutros paises desenvolvidos em todo o mundo.

O OICVM ira comprar titulos de divida negociaveis denominados em euros, mas podera também comprar titulos de divida denominados em divisas que
nado o euro.

Fara a sele¢é@o e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacao. Privilegia
a sua proépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢&o no ativo liquido:

De 0% a 100% em obrigagcBes convertiveis ou permutaveis, publicas, privadas, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises
emergentes), de quaisquer notagdes, segundo a andlise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo ou sem notagéo

De 0% a 150% em instrumentos de taxas soberanas, publicos, privados, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises emergentes),
de quaisquer notacdes, segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo ou sem notagao

De 0% a 100% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises emergentes), de quaisquer capitaliza¢gdes, de
todos os setores, incluindo:
- de 0% a 20% em agdes compradas diretamente (excluindo a conversao).

De 0% a 100% ao risco de cambio

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Acgdes:
S&o selecionadas em fungéo da sua valorizagéo bolsista (PER), respetivas publicagdes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribuicdo
geogréfica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetério:
O OICVM autoriza-se a investir em:
- obrigacdes de qualquer natureza;
- titulos de divida negociaveis;
- titulos participativos;
- titulos subordinados;
- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ac¢6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig6es do artigo R.214-13 do Cédigo Monetario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

- Mercados de balcao

Riscos sobre 0s guais 0 gestor pretende intervir:




- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢éo

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido, respeitando as exposi¢cdes aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto, bem
como respeitando uma sobreexposicéo global de 100%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- contratos de futuros;
- opgoes;
- ‘“swaps”’;
- contratos de cambio a prazo;
- eventualmente, derivados de crédito: “Credit Default Swaps” (CDS).

O gestor néo utilizara “total return swaps” (TRS).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos

instrumentos financeiros derivados. N&o € necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposigao
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposigédo
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido, respeitando as exposi¢es aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando uma sobreexposigao global de 100%, no méaximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigagdes convertiveis
- titulos de subscricéo,
- titulos com opgéo de compra
- titulos com opcéo de venda
- “warrants”,
- certificados cotados,
- EMTN/titulos estruturados,
- “Credit Linked Notes”.

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da sociedade gestora

Estratégia de utilizac@o dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferecam uma alternativa em relagéo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contragdo de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas acdes sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos: N&o aplicavel.

p- Contrato que constitui garantias financeiras:
No ambito da realizagdo de transagbes em instrumentos financeiros derivados de mercado de balcdo, o OICVM pode receber os ativos financeiros
considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢&o ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagdes em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisicdo/cessédo temporaria de
titulos.

Estas garantias séo dadas em espécie ou obriga¢des emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a preco
transparente.

Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

Avaliagdo: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avaliagdo diaria ao prego de mercado ou de acordo com um modelo de fixacédo de
preco. Uma politica de desconto prudente serd aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em funcdo da qualidade de
crédito.

Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras séo de elevada qualidade de crédito segundo a analise da sociedade gestora.
Colocacéo de garantias recebidas em numerério: S&o colocadas em depésitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigacdes de Estado de
elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetéario) ou investidas em OICVM/FIA de tipo
monetario ou utilizadas para fins de transa¢es de acordo de recompra celebradas com uma instituicédo de crédito.

Correlacéo: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificag8o: A exposicdo a um dado emitente ndo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservacao: as garantias financeiras recebidas séo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu controlo ou
qualquer depositério terceiro objeto de uma supervisdo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

Proibic&o de reutilizagdo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como garantia.

»- Perfil de risco:



O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos estardo sujeitos as
evolugdes e as flutuagbes dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sdo os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM n&o beneficia
de qualquer garantia ou protecéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutua¢des significativas que dependem das previsdes da evolugdo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacéo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em ag8es de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a ateng&o dos investidores para o facto de as condigdes de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco associado as obrigagdes convertiveis: O valor das obrigacdes convertiveis depende de varios fatores: nivel das taxas de juro, evolugédo do
preco das agdes subjacentes, evolugdo do preco do derivado integrado na obrigacdo convertivel. Estes diferentes elementos podem resultar numa
desvalorizacéo do valor patrimonial liquido

- Risco de taxa: Em caso de valorizagéo das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagéo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradagéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente ja ndo conseguir cumprir os seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagdo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevado rendimento): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo a andlise
da sociedade gestora ou das agéncias de notagcao apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variagdes de valorizagéo
mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operacdes do mercado de balcdo celebradas com a mesma contraparte. O risco de
contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obriga¢des contratuais antes da operagao
ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variagdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposi¢ao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

»> Garantia ou proteg&o: N&o aplicavel.

P Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Agado “RC”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos clientes de particulares.

Acéo “RD”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos clientes de particulares.

Agéo “IC”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

Agao “S”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem
um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagéo de consultoria remunerada sem retrocesséo. Este OICVM destina-se
mais particularmente aos investidores que pretendam investir num fundo constituido principalmente por produtos de taxas.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagédo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patriménio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo os expor apenas aos riscos de um Gnico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM nao podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentac&o norte-americana, nomeadamente a regulamentacao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»- Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

P Modalidades de determinacéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestacdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestdo e a contracdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:

1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensacé&o dos rendimentos;

2.° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham sido objeto
de uma distribuicéo ou capitalizacdo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagédo das mais-valias.

Capitalizacdo (Acoes “RC”, “IC” e “S”)
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizagéo Capitalizacéo
total parcial

Distribuicdo

Distribuigao total .
parcial

Adiamento total |Adiamento parcial



http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

Resultado liquido X

Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas

Distribuicdo (Acdo “RD”)
A sociedade gestora pode decidir, ao longo do exercicio financeiro, a distribui¢éo, total ou parcial, de um ou varios adiantamentos do resultado liquido
contabilizado a data da decis&o. O cupéo é distribuido nos 5 meses seguintes ao encerramento do exercicio financeiro.

Capitalizacdo Capltall;a(;ao Distribuigao total DlstrlbL_ugao Adiamento total |Adiamento parcial
total parcial parcial
Resultado liquido X X X X X X
Mai_s-valias ou menos-valias X X X X X X
liguidas realizadas

P> Caracteristicas das acges:
A subscricdo de uma categoria de a¢des pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungéo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

As agdes “RC” e “RD” séo, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, abertas a todos os subscritores, mais especificamente destinadas aos
clientes de particulares.

A acdo “IC” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, aberta a todos os subscritores, mais especificamente aos investidores
institucionais.

A acdo "S” é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, reservada aos investidores que subscrevam através de distribuidores ou
intermediarios que prestem um servico de gestéo individual de carteira de titulos sob mandato.

Valor patrimonial liquido de origem da agdo “RC”: 15,624 euros.
Valor patrimonial liquido de origem da ag&o “RD”: 27.9551 euros
Valor patrimonial liquido de origem da agao “IC”: 10,06 euros.
Valor patrimonial liquido de origem da agéo “S”: 32.6225 euros

A quantidade de titulos das acdes S e IC é denominada em milésimos

A quantidade de titulos das agdes RC e RD é denominada em milionésimos

Montante minimo de subscricio inicial das agdes “S”: 1 acdo, a excecdo dos OIC geridos pela sociedade gestora
Montante minimo de subscrigio inicial das agdes “RC” e “RD”: 1 milionésimo de a¢des

Montante minimo de subscrigao inicial da agao “IC”: 10.000 acéo, a excecao dos OIC geridos pela sociedade gestora

Montante minimo das subscricdes subsequentes e dos resgates da acéo IC e S: 1 milésimo de agbes.
Montante minimo das subscrigdes subsequentes e dos resgates da acdo RC e RD: 1 milionésimo de agdes.

»> Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:

- Para todas as ac¢0es:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as agdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ag¢des RC FR0013384591 e A¢des RD
FR0013481074.

As subscricdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

Agdes “RC”, “RD” e “IC”: As ordens de subscrigao podem ser aceites em nimero de agdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em nimero de agoes.

Acgéo “S”: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de agdes ou em montante.
As ordens de resgate séo aceites em nimero de acdes ou montante.

As ordens de subscricdo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:
- As ordens recebidas antes das 12h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.
- As ordens recebidas depois das 12h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte.

As ordens séo executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D D D: dia de fixacdo do VPL D+1 util D+2 uteis D+2 Uteis
Centralizag&o antes das | Centraliza¢do antes das Execucéo da ordem o Publicacéo do valor Pagamento das Pagamento dos
12h00 das ordens de 12h00 das ordens de mais tardar em D patrimonial liquido subscricbes resgates
subscricéo* resgate’

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

+ Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitagédo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empreqgue:

E'ste mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestéo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitag&o prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativagédo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o numero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o numero de ag8es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou 0 montante total dessas subscri¢des, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.



* Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. Nao ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderédo ser objeto de uma revogacéo por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operagdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo numero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativac&o esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informacé&o dos acionistas:
Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informacéo no site da sociedade gestora.

A duragdo méaxima do mecanismo de limitag&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no méaximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

» Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido:
Calculado com base nas cotag8es de fecho dos dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

p> Local e modalidades de publicagdo ou de comunicagéo do valor patrimonial liquido:
Essté disponivel junto da sociedade gestora.

p» Comissdes e encargos:

Comiss@es de subscricao e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o preco de subscrigcdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar 0s encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes nédo
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

! Encargos do investidor, pagos aguando das Taxa de tabela

subscricdes e dos resgates

IComisséo de subscrigdo nédo adquirida ao OICVM valor patrimonia;éggsido x nmero de maximo 2% incl. imp.
Comisséo de subscrigdo adquirida pelo OICVM valor patrimonia;é%]éjsido x nimero de Na&o aplicavel
Comisséo de resgate nao adquirida pelo OICVM valor patrimonia;éggsido x namero de N&o aplicavel
Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonia;é?gsido x nimero de N&o aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestéo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegdo dos encargos de transacao.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

Encargos cobrados ao
I ‘ OICVM Base ‘ Taxa de tabela
x Acgéo “RC”: Agédo “RD™: 5wy n = u@an
Encargos de gestao L L o i L 0 Acéo “IC™: Agao “S™
1 financeira Ativo liquido maX|m0_0,92/o incl. maximo 1,42% maximo 0,62% incl. imp.| maximo 0,92% incl. imp.
imp. incl. imp.
. Acgéo “RC”: Agédo “RD™: R I
2 Encargos de funcn_onaTento Ativo liquido | méximo 0,08% incl. | méaximo 0,08% - Agao IC. " - Agao S.' .
€ outros servigcos - : - méaximo 0,08% incl. imp.| méaximo 0,08% incl. imp.
imp. incl. imp.
Comissdes de =
3 h = Retencéo em = .
movimentagéo cada transacso N&o aplicavel
Sociedade gestora: 100% &
4 Comlssac;ljigedr%s;empenho Ativo liquido Agdes “RC”, “RD”, “IC” e “S”: Nao aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
ao0s encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servicos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de ‘“funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigacéo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.






II-2-g Subfundo “CM-AM GLOBAL INNOVATION”

pCodigo ISIN agado “RC”: FR0013298338
Caodigo ISIN agdo “S”: FR0013298346
Cadigo ISIN agao “IC”: FR0013529534

»- OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
p> Objetivo de gestéo:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Tem como objetivo de gestdo proporcionar um desempenho associado & evolucéo das
acdes internacionais que, segundo a andlise da sociedade gestora, beneficiam das transformag6es econdémicas (digitalizagéo, robotizacéo). Esta forma
de estratégia de gestéo para a qual o gestor tem flexibilidade na alocagédo de ativos ndo exige um indicador de referéncia. No entanto, o desempenho do
OICVM pode ser aproximado ao de um indicador de comparagao e valorizacdo a posteriori, tal como o MSCI AC World Index.

A alocacao de ativos e o desempenho podem diferir dos da composi¢éo do indicador de comparacao.
O indice é retido na cotagao de fecho e denominado em euros, dividendos reinvestidos.

» Indicador de referéncia: N&o aplicavel.

Esta forma de estratégia de gestéo para a qual o gestor tem flexibilidade na alocacéo de ativos ndo exige um indicador de referéncia. No entanto, o
desempenho do OICVM pode ser aproximado ao de um indicador de comparagao e de valorizagéo a posteriori constituido por: MSCI AC WORLD INDEX

O MSCI AC WORLD INDEX é um indice publicado pela Morgan Stanley Capital International Inc. E construido de acordo com a metodologia do MSCI
para melhor responder aos critérios de representatividade, liquidez e replicabilidade, sendo revisto trimestralmente. E representativo de empresas
internacionais de grande e média capitalizagdo, de paises desenvolvidos e paises emergentes.

Fodera aceder a informagdes complementares sobre o indice no site do administrador:_ www.msci.com.

p- Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:
A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria de nota, ou seja, que a intensidade carbono da carteira é inferior & do seu universo de
investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestdo procura ter em conta nas suas decisfes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posi¢gao 2020-03 da AMF.

A Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de exclusao setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvao e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPC encontram-se disponiveis em anexo.
Os critérios ambientais, sociais e de governagao (ESG) sdo componentes da gestéo, mas o0 seu peso nadecisao final ndo é definido amontante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificacdo das empresas que contribuem para a transigdo sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A consideracdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de andlise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notacao extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho préprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida
entre 1 e 10 em fungdo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificagcdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposi¢éo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificagéo
ESG 1.

A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a intensidade carbono da carteira é inferior a do universo de investimento.

A metodologia de andlise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notag&o extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

A taxa de andlise ou de notacgéo extrafinanceira, calculada em ponderag&o ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:

- 90% para as agOes emitidas por grandes capitalizagdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e
instrumentos do mercado monetério beneficiam de uma avaliagdo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;

- 75% para as agbes emitidas por grandes capitalizagdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e
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médias capitalizacoes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetario que beneficiam de uma avaliacdo de crédito high yield e a divida
soberana emitida por paises “emergentes”.

A inovacao é definida como a introducdo da novidade no sistema.

Os critérios utilizados para analisar o esforco de inovagdo da sociedade sdo tanto qualitativos (recursos tecnolégicos, humanos e organizacionais
utilizados para apoiar a inovacdo dentro da empresa) como quantitativos (Investigacdo e Desenvolvimento, contribuicdo dos novos produtos para o
crescimento, investimentos, etc.). A inovagéo deve reforcar as perspetivas de crescimento e a rentabilidade da sociedade selecionada

De modo a realizar o objetivo de gestdo, o OICVM opera uma gestdo ativa e rigorosa de selecéo de titulos (“stock picking”) no universo dos valores
internacionais, incluindo paises emergentes. O processo de selecdo das agdes consideradas inovadoras baseia-se numa analise fundamental e financeira
(crescimento, rentabilidade, valorizagédo) dos titulos.

A selegao de titulos é efetuada num universo reduzido de valores caracterizado por:
empresas dos setores das altas tecnologias que divulgam a inovacéo tecnolégica as empresas.
- empresas tradicionais de varios setores (indlstria, salde, finangas, servigos, consumo, energia, imobiliario, comunicagdo, materiais, servigos
as empresas) que integram de forma significativa a inovacé@o nos seus processos de produgao.
- empresas que se diferenciam no seu mercado através de uma oferta (produtos, servigos) até entéo inexistente. Estas sociedades reinventam
e deixam de intermediar as indUstrias tradicionais.

Nestas categorias, a gestéo seleciona as sociedades cujos esforcos de inovagéo reforcam o seu potencial de cria¢@o de valor para os acionistas.

Fara a selecédo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora néo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacéo. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢éo no ativo liquido:

De 80% a 120% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geogréficas, de quaisquer capitalizacbes, de todos os setores, incluindo:
- de 0% a 20% nos mercados acionistas de capitalizacao inferior a 150 milhées de euros.
- de 0% a 30% nos mercados acionistas de paises emergentes

De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, publicos, privados, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises emergentes), de
categoria “Investment Grade” na aquisigdo segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo ou sem notagéo por parte das
agéncias de notac¢ao, incluindo:

- de 0% a 5% em instrumentos de taxa que se tornaram especulativos ou sem notagao

De 0% a 10% em obrigac8es convertiveis
De 0% a 100% ao risco de cambio em divisas que ndo o euro

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Agles:
Sao selecionadas em fungéo da sua valorizacao bolsista (PER), respetivas publicagbes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribuicéo
geogréfica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:
O OICVM autoriza-se a investir em:

- obrigagdes de qualquer natureza;

- titulos de divida negociaveis;

- titulos participativos;



- titulos subordinados;
- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ac¢6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig8es do artigo R.214-13 do Codigo Monetario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

- Mercados de balcao

Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposicao

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢8es aos diferentes riscos previstos nas IFI e no Prospeto, bem
como respeitando uma sobreexposicéo global de 20%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
contratos de futuros;
- opgoes;
- “swaps’
- contratos de cambio a prazo.

O gestor néo utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratégia de utilizagdo dos derivados para atingir o objetivo de gestao:

A utilizag&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada

- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢cdes e resgates no OICVM,

- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos instrumentos
financeiros a prazo, por exemplo...)

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decis&o discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. Ndo é necessaria a aprovagao das contrapartes para qualguer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais o0 gestor pretende intervir:
- Risco de acdo: cobertura e/ou exposi¢édo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposigédo
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposi¢ao
O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢6es aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando uma sobreexposi¢éo global de 20%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
obrigagdes convertiveis
- titulos de subscricéo
- titulos com opg¢éo de compra
- titulos com opcéo de venda
- “warrants”,
- certificados cotados,
- EMTN/titulos estruturados
- “Credit Linked Notes”.

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferecam uma alternativa em relag@o aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contracéo de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas agdes sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos: N&o aplicavel.

P Contrato que constitui garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transages em instrumentos financeiros derivados de mercado de balcdo, o OICVM pode receber os ativos financeiros

considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢&o ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numeréario ou em titulos financeiros para as transa¢des em instrumentos

financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisicdo/cessado temporaria de

titulos.

Estas garantias séo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas

territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a preco
transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.



- Avaliagdo: As garantias financeiras recebidas séo objeto de uma avaliacéo diéria ao preco de mercado ou de acordo com um modelo de fixag&o de
preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungdo da qualidade
de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras séo de elevada qualidade de crédito segundo a analise da sociedade gestora.

- Colocagao de garantias recebidas em numerério: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigagdes de Estado
de elevada qualidade de crédito (notacdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em OICVM/FIA de tipo
monetario ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituigdo de crédito.

- Correlagdo: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigdo a um dado emitente néo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservacdo: as garantias financeiras recebidas sdo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu controlo
ou qualquer depositario terceiro objeto de uma supervisédo prudencial sem qualquer ligagéo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagdo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como garantia.

p- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos estardo sujeitos as
evolugdes e as flutuagbes dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sdo os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia
de qualquer garantia ou protecéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagédo da evolugdo dos varios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na selegdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizagdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em agf8es de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atengdo dos investidores para o facto de as condig6es de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagéo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradacéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente j& ndo conseguir cumprir os seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevada remuneracgao): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo
a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notag@o apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variacdes de
valorizagao mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvaloriza¢ao do valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operagdes do mercado de balcdo celebradas com a mesma contraparte. O risco de
contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obrigag8es contratuais antes da operagdo
ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizagéo,
durante curtos periodos, das variacdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco deliquidez: Apresenta o risco de um mercado financeiro, quando os volumes de cambio s&o baixos ou em caso de tensé@o nesse mercado, nao
poder absorver os volumes de transag¢des (compra ou venda) sem impacto significativo no preco dos ativos. Neste caso, o valor patrimonial liquido pode
baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco associado as obrigagdes convertiveis: O valor das obrigacdes convertiveis depende de varios fatores: nivel das taxas de juro, evolugédo do
preco das agles subjacentes, evolugdo do preco do derivado integrado na obrigac@o convertivel. Estes diferentes elementos podem resultar numa
desvalorizacao do valor patrimonial liquido.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagéo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou protecdo: Nao aplicavel

»> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Acgéo RC: Todos os subscritores

Agdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem
um servico de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacé@o de consultoria remunerada sem retrocessao.

Acéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram um investimento altamente exposto em a¢des.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situac8o pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0s expor apenas aos riscos de um Unico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM né&o podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»> Periodo de investimento recomendado: superior a 8 anos.

»> Modalidades de determinagéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contracdo de empréstimos.


http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:
1. Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensagé&o dos rendimentos;
2. As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham
sido objeto de uma distribuicdo ou capitalizag&o e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagéo das mais-valias.

Capitalizacédo (Acbes RC, IC e S):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizacdo Capltall;agao Distribuicao total Dlstrlbglgao Adiamento total |Adiamento parcial
total parcial parcial
Resultado liquido X
Mais-valias ou menos-valias X
liquidas realizadas

P> Caracteristicas das acges:
A subscricdo de uma categoria de a¢es pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungéo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocessao.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Acdo RC e S: 1000 euros
- Agéo IC: 100000 euros

A quantidade de titulos das agdes IC é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos da acdo S é denominada em décimos de milésimos.
A quantidade de titulos da agdo RC é denominada em milionésimos.

Montante minimo de subscricao inicial:

- Acdo RC: 1 milionésimo de agdo

- Agdo S: 1 décimo de milésimo de agdo

- Agdo IC: 1 acédo, a excegéo dos OIC geridos pela sociedade gestora
Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates para todas as agdes:

- Acdes RC: 1 milionésimo de acéo

- AgBes S: 1 décimo de milésimo de agao

- Agdo IC: 1 milésimo de acéo

»> Modalidades de subscricdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:

- Para todas as ac¢0es:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ag¢des RC (FR0013298338)

Acdes RC e IC: As ordens de subscricao podem ser aceites em nimero de a¢des ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em nimero de agoes.

Acao S: As ordens de subscricdo podem ser aceites em namero de a¢cdes ou em montante.
As ordens de resgate séo aceites em nimero de acdes ou montante.

As ordens de subscri¢do e resgate séo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:
- As ordens recebidas antes das 12h00 sé@o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte.
- As ordens recebidas depois das 12h00 sao executadas com base no valor patrimonial liquido do segundo dia seguinte.

As ordens sao executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D: dia de fixacado do

VPL D+1 util

D-1 util D-1 util D+2 uteis D+2 uteis

Centralizag&o antes
das 12h00 das
ordens de subscri¢do?

Centralizag&o antes
das 12h00 das
ordens de resgate®

Execucéo da ordem o
mais tardar em D

Publicacéo do valor
patrimonial liquido

Pagamento das
subscricbes

Pagamento dos
resgates

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

« Dispositivo de limitacéo dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitagédo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais 0 exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestdo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagéo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativacéo dos gates é comparado a relagéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o numero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o niumero de ag8es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigées, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

* Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. Nao serao prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderéo ser objeto de uma revogacéo por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operacdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo numero de agdes.




A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativac&o esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informac&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informag&o no site da sociedade gestora.

A duragdo méxima do mecanismo de limitag&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»- Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado com base nas cotag8es de fecho, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA)

»> Local e modalidades de publicagéo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido:
Estéa disponivel junto da sociedade gestora.

p Comissfes e encargos:

Comissfes de subscri¢cao e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o preco de subscrigcdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes ndo
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das subscri¢coes e dos Base | Taxa de
resgates tabela
AcBes RC,ICe S
(Comisséo de subscri¢cdo ndo adquirida ao OICVM valor patrlmonla;égeusldo x namero de maximo 2% incl. imp.
(Comissé&o de subscrigdo adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;égqgsldo x numero de N&o aplicavel
(Comissé&o de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;égqgsldo x numero de N&o aplicavel
Comissdo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;égeusldo x namero de Nao aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestéo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegédo dos encargos de transagao.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositario, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

| Encargos cobrados ao OICVM | Base | Taxa de tabela
Acédo RC Acéo IC Acdo S
U . e maximo 2,29% incl. maximo 1,09% incl. | maximo 1,9% incl.
1 Encargos de gestéo financeira Ativo liquido ; ] -
imp. imp. imp.
h . e méaximo 0,11% incl. maximo 0,11% incl. | méaximo 0,11% incl.
2 Encargos de funcionamento e outros servicos Ativo liquido ; - ;
imp. imp. imp.
3 Comissfes de movimentagdo Retenc¢do em cada N3 licavel
Sociedade gestora: 100% transacéo a0 aplicave
ox . e 15% incl. imp. de desempenho superior positivo para além do
4 Comissdo de desempenho superior Ativo liquido indicador MSCI AC WORD INDEX dividendos reinvestidos

Os custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servicos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora

assumira o excesso.
For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima méaxima caso os encargos reais de “funcionamento e

outros servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigagao nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.

Modalidade de calculo da comissdo de desempenho superior:
(1) A comisséo de desempenho superior é calculada de acordo com o método indexado.
O complemento de desempenho positivo a que se aplica a taxa de 15% incl. imp. representa a diferenca entre:
- o nivel do valor patrimonial liquido do OIC antes da consideracéo da provisdo de comissdao de desempenho superior e
- o valor de um ativo de referéncia que tenha realizado um desempenho igual no maximo entre:
o o indice (ou, se aplicavel, ao do indicador) no periodo de célculo e que registe as mesmas variages ligadas as
subscricdes/resgates que o OIC
o um desempenho nulo em relagdo ao ultimo valor patrimonial liquido de fecho (ou primeiro valor patrimonial liquido no caso
do primeiro ano de existéncia do fundo).

(2) A partir do exercicio financeiro iniciado a 01/04/2022, qualquer desempenho inferior da SICAV em relag&o ao indice é compensado antes que sejam
exigiveis comiss@es de desempenho superior. Para tal, € implementado um periodo de observacéo extensivel de 1 a 5 anos continuos, com um
reinicio do calculo em cada retencéo da comissédo de desempenho superior

A tabela abaixo enuncia estes principios com base nas hipéteses de desempenho apresentadas a titulo de exemplo, para uma duracao de 19 anos



Desempenho inferior a

Pagamento da comisséo de

Resultados liquidos compensar no ano desempenho superior
seguinte
ANO 1 5% 0% SIM
ANO 2 0% 0% NAO
ANO 3 -5% -5% NAO
ANO 4 3% -2% NAO
ANO 5 2% 0% NAO
ANO 6 5% 0% SIM
ANO 7 5% 0% SIM
ANO 8 -10% -10% NAO
ANO 9 2% -8% NAO
ANO 10 2% -6% NAO
ANO 11 2% -4% NAO
ANO 12 0% 0%* NAO
ANO 13 2% 0% SIM
ANO 14 -6% -6% NAO
ANO 15 2% -4% NAO
ANO 16 2% 2% NAO
ANO 17 -4% -6% NAO
ANO 18 0% A% NAO
ANO 19 5% 0% SIM

Notas relativas ao exemplo:

*Q desempenho superior/inferior liquido é definido no presente documento como o desempenho do fundo acima/abaixo do indicador de referéncia.
*O desempenho inferior do ano 12 a reportar para o ano seguinte (ANO 13) é de 0% (e nao de -4%) pois o desempenho inferior residual do ano 8 que
ainda nao foi compensado (-4%) j& ndo é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (o desempenho inferior do ano 8 é
compensado até ao ano 12).

**O desempenho inferior do ano 18 a reportar para o ano seguinte (ANO 19) é de -4% (e n&o de -6%) pois o desempenho inferior residual do ano 14
gue ainda néo foi compensado (-2%) ja ndo € pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (o desempenho inferior do ano 14 é
compensado até ao ano 18).

(3) A cada estabelecimento de valor patrimonial liquido:
- No caso de desempenho inferior em relag&o ao limiar de acionamento do desempenho superior € constituida uma dotagao.
- No caso de desempenho inferior em relacao ao limiar de acionamento do desempenho superior, é efetuada uma retoma de proviséo no limite
das provisdes disponiveis.
(4) A comissao de desempenho superior sobre os resgates efetuados ao longo do exercicio financeiro é definitivamente imputada a sociedade gestora.
No caso de desempenho superior, a comissao € paga anualmente sobre o Gltimo valor patrimonial liquido do exercicio financeiro.

[I-2-h subfundo “CM-AM EUROPE VALUE”

»- Cédigo ISIN agdo “RC”: FR0000991770
Cadigo ISIN agdo “RD”: FR0000991788
Cadigo ISIN agédo “IC”: FR0012432565
Cédigo ISIN agdo “S”: FR0013295490

p- OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
p> Objetivo de gestdo:

O OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria respeitando um filtro qualitativo extrafinanceiro segundo a politica implementada pela Crédit
Mutuel Asset Management. Este OICVM

tem como objetivo de gestéo valorizar a carteira através de uma gestdo seletiva dos valores considerados subavaliados pelos gestores, mas para os
quais é possivel um potencial de revalorizagéo por catalisadores previamente identificados, durante o periodo de investimento recomendado. N&ao é
gerido com referéncia a um indice.

»- Indicador de referéncia: Nao aplicavel.
P> Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:

A sociedade gestora do OICVM estabelece um universo de investimento inicial constituido por valores de paises da Unido Europeia, do Reino Unido, da
Suica e da Noruega, cuja capitalizagéo bolsista é superior a 500 milhdes de euros, bem como como do Reino Unido uja capitaliza¢éo bolsista & superior
a 500 milhdes de euros e que foram sujeitos a uma notagdo ESG, ao qual sdo aplicados os varios critérios extrafinanceiros apresentados abaixo.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decis@es de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.



O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo, a nota ESG e o investimento sustentavel.

Os elementos de informagfes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPCVM encontram-se disponiveis em
anexo.

O processo de investimento é feito de acordo com uma abordagem de integracéo e seletividade ESG na gestao e é decomposto em 4 etapas:

1: Politicas de exclusdes legais e sectorielles e gestdo das controvérsias

A partir do universo de investimento inicial, a equipa de gestdo aplicard um filtro ligado as politicas de exclusdes setoriais da Crédit Mutuel Asset
Management que implementa para a gestéo dos seus fundos. Para além das exclusdes legais, sdo implementadas exclusdes setoriais que dizem respeito
as armas controversas, ao tabaco, ao carvéo e aos hidrocarbonetos.
A gestdo das controvérsias de cada titulo é objeto de uma andlise, acompanhamento e notagdo especificos. A sociedade gestora excluird todas as
sociedades que apresentem controvérsias significativas. Paralelamente, é implementado um processo de escalada relativo as controvérsias (anélise e
tratamento), pela unidade de andlise financeira e extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management, de modo a realizar o acompanhamento das
empresas em causa e determinar a sua manutencao ou excluséo.
A, Crédit Mutuel Asset Management classifica as sociedades em que investe em fungdo da sua gravidade, repeticdo e gestdo, nomeadamente em termos
de impactos financeiros, com os cé6digos:

- “verde”: emitente autorizado em carteira

- “amarelo”: vigilancia reforgada

- “cor de laranja”: proibigdo de compra, se o emitente estiver em carteira a posi¢éo € congelada

- “vermelho”: exclusdo da carteira

As politicas de acompanhamento de controvérsias e de exclusdes setoriais encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.
2: Filtro ESG

A andlise extrafinanceira implementada de acordo com o processo de selegéo dos titulos ESG a seguir descrito conduz a excluséo de, pelo menos, 20%
das sociedades com menor notacéo do universo de investimento inicial coberto.

A andlise ESG propria da Crédit Mutuel Asset Management apoia-se em 3 pilares complementares:
a. Ambiente (por ex.: as emissdes de CO2, o consumo de eletricidade, a reciclagem dos residuos)
b. Social (por ex.: a qualidade do dialogo social, 0 emprego de pessoas com deficiéncia, a formagdo dos colaboradores)
c. Governagao (por ex.: a feminizagao dos conselhos de administracdo, a transparéncia da remuneragao dos dirigentes, a luta contra
a corrupgao).

A consideracdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de andlise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
fornecedores de dados extrafinanceiros selecionados. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em indicadores de desempenho proprios
a cada setor de atividade.

As informag8es sobre o funcionamento do modelo de analise ESG encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Uma andlise qualitativa complementa a analise extrafinanceira procedente do modelo com vista a validar a coeréncia das informagdes recolhidas,
nomeadamente através de conversagdes estabelecidas com as partes interessadas.

Além disso, a unidade de analise extrafinanceira formalizou uma abordagem de dialogo e compromisso com vista a melhorar a consideragao dos
desafios ESG (Responsabilidade de Empresa e Transigdo Sustentavel) das empresas em que o OIC investe. A abordagem de compromisso apoia-se
num dialogo com os emitentes e no acompanhamento dos compromissos assumidos e dos resultados obtidos no modelo préprio de analise de ESG da
Crédit Mutuel Asset Management. O dialogo constitui o cerne desta abordagem que visa incentivar melhores préaticas e, de modo mais geral, uma
melhor transparéncia a respeito dos desafios em matéria de ESG.

Esta abordagem visa, nomeadamente, avaliar a tendéncia, ao longo do tempo, da capacidade da sociedade de integracéo e inovacéo no que diz respeito
aos 3 pilares da nossa abordagem de integracdo ESG de selecdo dos valores.

Esta abordagem permite eliminar, no minimo, 20% das sociedades com classificacdes ESG mais fracas do universo de investimento inicial coberto. O
conjunto destes emitentes excluidos representa a lista de excluséo ESG. Esta lista é feita mensalmente e determina um limite minimo de classificagao
ESG abaixo do qual o OICVM n&o pode investir.

A metodologia de analise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.



3. Andlise financeira

A partir deste universo previamente reduzido, os valores sdo objeto de uma analise financeira aprofundada para responder ao estilo de gestédo
correspondente, nomeadamente, uma gestao de valor que consiste em selecionar valores descontados independentemente do ambiente de mercado. O
processo de investimento quer-se muito disciplinado com, nomeadamente, um filtro quantitativo para selecionar sociedades subvalorizadas pelo mercado,
mas cujos fundamentos sejam suficientemente sélidos (endividamento, rentabilidade) para evitar as armadilhas de valorizagdo.

Uma andlise fundamental é necessaria para melhor entender o que o mercado nédo aprecia ou néo integra e, sobretudo, identificar o acionador que ira
conduzir o mercado a interessar-se novamente pelo valor, e permitir, entdo, a sua revalorizagédo. De forma quase sistematica os gestores encontram-se
com os dirigentes para melhor entenderem a sua viséo, a execugéo da sua estratégia e, sobretudo, apreciar a qualidade da sua comunicagdo. Esta etapa
é fundamental para poder estimar a capacidade de recuperacdo da sociedade. Por fim, a identificagdo dos catalisadores necessarios para reduzir o
desconto constitui um dltimo elemento na selegdo de valores que podem integrar a carteira.

Este universo de valores constitui a lista dos valores sob superviséo, elegiveis para a carteira.

4. Construcdo da carteira

No termo desta analise financeira e extrafinanceira, os valores elegiveis para a carteira séo os que apresentam:
. um desconto de valorizagdo néo justificado,
e uma estrutura de balango solida,
e catalisadores identificados e
e um potencial de valorizag&o.

A construcdo da carteira é efetuada segundo as convicgdes dos gestores, segundo uma abordagem designada “stock picking” (selecéo de valores).

Fara a selecé@o e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora nédo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notac&o. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

Contudo, as sociedades que obtém as melhores notas ESG néo serdo automaticamente retidas na constru¢é@o da carteira, sendo a sua integracdo na
carteira final uma escolha discricionaria do gestor.

A taxa de andlise extrafinanceira deve ser superior a 90%. O OICVM poderé investir em titulos vivos que nédo sejam alvo de uma analise extrafinanceira
no limite de 10% do ativo liquido.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢&o no ativo liquido:

De 60% a 110% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograficas, de quaisquer dimensdes de capitalizagédo, de todos os setores,
incluindo:

- 60%, no minimo, nos mercados acionistas da Uniéo Europeia

- de 0% a 25% em ac¢Oes de pequena capitaliza¢@o < 3 mil milhdes de euros

De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, do setor publico e privado, de quaisquer zonas geograficas, de categoria “Investment
Grade”, segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagao

De 0% a 10% no mercado de obrigagdes convertiveis
De 0% a 100% ao risco de cambio em divisas que ndo o euro
Os titulos elegiveis para o PEA devem representar sempre, no minimo, 75% do ativo liquido.

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Agles:
Séao selecionadas segundo critérios de analise financeira e extrafinanceira indicados no ponto 1.3 acima.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetério:

O OICVM autoriza-se a investir em:

- obrigag6es de qualquer natureza;

- titulos de divida negociaveis;

- titulos participativos;

- titulos subordinados;

- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.



- Unidades ou ac¢6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig8es do artigo R.214-13 do Codigo Monetario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados de balcéo

Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposigcao
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de cambio: cobertura
Natureza das intervencoes:
O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto, bem
como respeitando uma sobreexposicéo global de 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
O gestor utiliza:
- contratos de futuros;
- opcoes;
- “swaps”;
- contratos de cambio a prazo.
O gestor nao utilizara Total Return Swaps (TRS).

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:
A utilizac&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada:
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo...).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. Nao € necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualgquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de agdo: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposi¢ao

Natureza das intervencdes:
O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando uma sobreexposigao global de 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigacdes convertiveis,
- titulos de subscricéo,
- titulos com opgéo de compra
- titulos com opg¢éo de venda
- “warrants”,
- certificados cotados,
- EMTN/titulos estruturados
- “Credit Linked Notes”.

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferecam uma alternativa em relag@o aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contracéo de empréstimos em numerario:
A contracéo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas agdes sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos: N&o aplicavel.
P Contratos que constituem garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transagbes em instrumentos financeiros derivados de mercado de balcdo, o OICVM pode receber os ativos financeiros
considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢&o ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisicdo/cesséo temporaria de
titulos.

Estas garantias sdo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:



- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmisséo: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avaliagéo diaria ao preco de mercado ou de acordo com um modelo de fixagéo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungéo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras sé@o de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocacgéo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigacdes de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetério ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito.

- Correlacao: as garantias sao emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigdo a um dado emitente nédo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagao: as garantias financeiras recebidas s&o colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma supervisdo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagédo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerdrio ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.

»- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estarao
sujeitos as evolugdes e as flutuagdes dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista € exposto sdo os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia
de qualquer garantia ou prote¢@o do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestéo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagdo da evolugdo dos varios mercados (agOes,
produtos de taxas) e/ou na selegéo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutua¢des significativas que dependem das previsdes da evolugdo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizagéo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em ag8es de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagédo do
valor patrimonial liquido.

- Risco de taxa: Em caso de valorizacao das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvaloriza¢éo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradacao da qualidade dos emitentes ou se 0 emitente ja ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizagéo,
durante curtos periodos, das variacdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operacdes de mercado de balcéo (contratos financeiros e garantias financeiras)
celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir
as suas obrigacdes contratuais antes da operagao ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial
liquido poder& desvalorizar.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou proteg&o: N&o aplicavel

»- Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Acdes RC e RD: Todos os subscritores.

Acéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente os investidores institucionais

Agdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem
um servico de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacéo de consultoria remunerada sem retrocesséo.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram exposicéo a valores considerados subavaliados com um periodo minimo recomendado superior a
5 anos, aceitando simultaneamente o risco de variagéo do valor patrimonial liquido inerente aos mercados acionistas e divisas em causa.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0s expor apenas aos riscos de um unico
OICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

p> Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

» Modalidades de determinacgéo e de afetagdo dos montantes distribuiveis:


http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contracdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:

1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensagé&o dos rendimentos;

2.° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham sido objeto
de uma distribuicéo ou capitalizagao e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensacg&o das mais-valias.

Capitalizacdo (Acdes RC, S e IC):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Distribuicdo (Acdo RD):

A sociedade gestora pode decidir, ao longo do exercicio financeiro, a distribuicdo de um ou vérios adiantamentos até ao limite do resultado liquido
contabilizado a data da decisdo. O cupéo é distribuido nos 5 meses seguintes ao encerramento do exercicio financeiro. A escolha entre capitalizacéo,
distribuicdo anual ou resultados transitados, totais ou parciais, dos montantes distribuiveis pertence a sociedade gestora de carteira, de acordo com a
seguinte tabela:

Capitalizagao Capltall;agao Distribuicao Dlstrlbw(;ao Adiamento total Ad|am_ento
total parcial total parcial parcial
- X
Resultado liguido
Acdo | Mais-valias ou menos-valias X
‘RC” liquidas realizadas
P X
Acgéo Resultado liquido
RD Mais-valias ou menos-valias X
liquidas realizadas
P X
Agdo “IC” Re;ultad_ollqwdo _
Mais-valias ou menos-valias X
liquidas realizadas
- X
Resultado liguido
Mais-valias ou  menos-valias X
Acdo “S” | liguidas realizadas

P> Caracteristicas das agdes:
A subscricdo de uma categoria de acGes pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungdo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da agéo, o0 montante de subscri¢éo inicial minimo.

As acdes RC e RD destinam-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo S destina-se mais particularmente, segundo as modalidades definidas no prospeto, aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocessao.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Agdo RC: 187,62 euros
- Acdo RD: 1248,94 euros
- Acéo IC: 100.000 euros
- Acao S: 3.227,92 euros

A quantidade de titulos da agédo IC é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos das acdes RC e RD é denominada em milionésimos
A quantidade de titulos das acdes S é denominada em décimos de milésimos

Montante minimo de subscrig&o inicial:
- Acdes RC e RD: 1 milionésimo de acgéo
- Agdo S: 1 décimo de milésimo de agéo
- Agdo IC: 1 acéo, a excecdo dos OIC geridos pela sociedade gestora

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- Acdes RC e RD: 1 milionésimo de acgéo
- Acdo S: 1 décimo de milésimo de acao
- Agdo IC: 1 milésimo de agéo

» Modalidades de subscricédo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:

- Para todas as ac¢0es:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletrénico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES A¢des RC (FR0000991770)

Agbes RC, RD e IC: As ordens de subscri¢cdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em nimero de agoes.

Agéo S: As ordens de subscri¢cdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate séo aceites em nimero de a¢des ou montante.

- As ordens de subscricdo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00
- As ordens recebidas antes das 12h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia



- As ordens recebidas depois das 12h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido seguinte
As ordens de cambio de titulos RC e RD seguem as mesmas regras. Os acionistas sero reembolsados pelas acdes fracionadas.

As ordens sao executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D D D dia de ixagAo do D+1 dtil D+2 Gteis D+2 Gteis
Centralizag&o antes Centralizag&o antes Execucéo da ordem o | Publicacéo do valor Pagamento das Pagamento dos
das 12h00 das ordens | das 12h00 das ordens | mais tardar em D patrimonial liquido subscrigbes resgates
de subscrigdo* de resgate?’

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituigdo financeira.

« Dispositivo de limitacéo dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitag&o dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestéo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apbs andlise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagdo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativacédo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizagcdo entre o nimero de agdes do OIC cujo resgate é solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o numero de ag6es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigGes, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. Nao serdo prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas néo poderédo ser objeto de uma revogacéao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operacdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo nimero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativagéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

* Modalidades de informacdo dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informagéo no site da sociedade gestora.

A duragdo méaxima do mecanismo de limitac&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»- Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diéria
Calculado com base nas cotagGes de fecho todos os dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA)

» Local e modalidades de publicagédo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido:
Estéa disponivel junto da sociedade gestora

p Comissdes e encargos:

Comiss@es de subscri¢do e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o preco de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes néo
adquiridas séo devolvidas a sociedade gestora de carteira, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das subscricdes e Taxa de

dos resgates tabela
Comisséo de subscri¢éo néo adquirida ao OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes maximo 2% incl. imp.
Comisséo de subscricdo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes N&o aplicavel
Comisséo de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acbes N&o aplicavel
Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acbes N&o aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestéo

Esstes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegédo dos encargos de transagao.
Os encargos de funcionamento e outros servicos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informag&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente



Encargos cobrados ao OICVM Base Taxa de tabela
Acgédo RC Acgéo RD Agéo IC Acgéo S
- o o maximo
1 maximo maximo maximo 1 35% incl
Encargos de gestéo financeira Ativo liquido | 1,744%incl. | 1,744%incl. | 0,847% incl.| ™’ im ’
imp. imp. imp. P:
maximo maximo maximo
- 0 o i
2 Encargos de funcionamento e outros servigos * Ativo liquido | 0,05% incl. ma;(r:g?oirg,OSA: 0,05% incl. O’O?H? incl.
imp. - IMp- imp. P:
3 ComissGes de movimentagdo Leﬂts;ﬁmo maximo de 0 a 0,10% incl. imp. sobre as acdes
Sociedade gestora de carteira: 100% = il - Imp- ¢
transagéo
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido Nao aplicavel

*QDs custos excecionais associados a cobranca das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados

aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servicos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira

0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de “funcionamento e outros

servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigacédo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos

n&o sejam pagos com recursos préprios da sociedade gestora.
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»> OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido.
»> Objetivo de gestéo:

O OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria respeitando um filtro qualitativo extrafinanceiro segundo a politica implementada pela Crédit
Mutuel Asset Management. N&o é gerido com referéncia a um indice.

Tem como objetivo de gestao valorizar a carteira através de uma abordagem designada “stock-picking” selecionando empresas que respeitem critérios
de desenvolvimento sustentavel e de responsabilidade social e que respondam a um perfil de crescimento rentavel tal como determinado pela sociedade
gestora, durante o periodo de investimento recomendado.

» Indicador de referéncia: N&o aplicavel.
p- Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:

A sociedade gestora do OICVM estabelece um universo de investimento inicial constituido por valores de paises da Unido Europeia, do Reino Unido, da
Suica e da Noruega, cuja capitalizagdo bolsista é superior a 500 milhdes de euros, bem como como do Reino Unido uja capitalizag&o bolsista € superior
a 500 milhdes de euros e que foram sujeitos a uma notagdo ESG, ao qual sdo aplicados os varios critérios extrafinanceiros apresentados abaixo.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacéo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decis@es de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Uniéo Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas séo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo, a nota ESG e o investimento sustentavel.

Os elementos de informagfes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPCVM encontram-se disponiveis em
anexo.

O processo de investimento € feito de acordo com uma abordagem de integracao e seletividade ESG na gestédo e é decomposto em 4 etapas:

1. Politicas de exclusdes legais e sectorielles e gestdo das controvérsias

A, partir do universo de investimento inicial, a equipa de gestdo aplicard um filtro ligado as politicas de exclusdes setoriais da Crédit Mutuel Asset
Management que implementa para a gestéo dos seus fundos. Para além das exclusdes legais, séo implementadas exclusdes setoriais que dizem respeito
as armas controversas, ao tabaco, ao carvao e aos hidrocarbonetos.
A gestdo das controvérsias de cada titulo € objeto de uma analise, acompanhamento e notagdo especificos. A sociedade gestora excluird todas as
sociedades que apresentem controvérsias significativas. Paralelamente, € implementado um processo de escalada relativo as controvérsias (andlise e
tratamento), pela unidade de andlise financeira e extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management, de modo a realizar o0 acompanhamento das
empresas em causa e determinar a sua manutencao ou excluséo.
A Crédit Mutuel Asset Management classifica os emitentes em que investe em funcdo da sua gravidade, repeticéo e gestdo, nomeadamente em termos
de impactos financeiros, com os codigos:

- “verde”: emitente autorizado em carteira

- “amarelo”: vigilancia reforgcada

- “cor de laranja”: proibigdo de compra, se o emitente estiver em carteira a posigéo é congelada

- “vermelho”: exclusado da carteira

As politicas de acompanhamento de controvérsias e de exclusdes setoriais encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.
2. Filtro ESG

A andlise extrafinanceira implementada de acordo com o processo de selegéo dos titulos ESG a seguir descrito conduz a exclusao de, pelo menos, 20%
dos emitentes com menor notag&o do universo de investimento inicial coberto.
A andlise ESG propria da Crédit Mutuel Asset Management apoia-se em 3 pilares complementares:
a. Ambiente (por ex.: as emissdes de CO2, o consumo de eletricidade, a reciclagem dos residuos)
b. Social (por ex.: a qualidade do dialogo social, 0 emprego de pessoas com deficiéncia, a formagdo dos colaboradores)
c. Governagao (por ex.: a feminizagao dos conselhos de administracdo, a transparéncia da remuneragao dos dirigentes, a luta contra
a corrupcao).

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de andlise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
fornecedores de dados extrafinanceiros selecionados. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em indicadores de desempenho préprios
a cada setor de atividade.



As informagGes sobre o funcionamento do modelo de analise ESG encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Uma andlise qualitativa complementa a analise extrafinanceira procedente do modelo com vista a validar a coeréncia das informacgdes recolhidas,
nomeadamente através de conversagdes estabelecidas com as partes interessadas.

Além disso, a unidade de andlise extrafinanceira formalizou uma abordagem de didlogo e compromisso com vista a melhorar a consideragdo dos
desafios ESG (Responsabilidade de Empresa e Transi¢do Sustentavel) das empresas em que o OIC investe. A abordagem de compromisso apoia-se
num diadlogo com os emitentes e no acompanhamento dos compromissos assumidos e dos resultados obtidos no modelo préprio de analise de ESG da
Crédit Mutuel Asset Management. O didlogo constitui o cerne desta abordagem que visa incentivar melhores préaticas e, de modo mais geral, uma
melhor transparéncia a respeito dos desafios em matéria de ESG.

Esta abordagem visa, nomeadamente, avaliar a tendéncia, ao longo do tempo, da capacidade do emitente de integracéo e inovagéo no que diz respeito
aos 3 pilares da nossa abordagem de integracdo ESG de selegao dos valores.

Vi.
Vi,
viii.

Esta abordagem permite eliminar, no minimo, 20% dos emitentes com classificagdes ESG mais fracas do universo de investimento inicial coberto. O
conjunto destes emitentes excluidos representa a lista de exclusdo ESG. Esta lista € feita mensalmente e determina um limite minimo de classificagédo
ESG abaixo do qual o OICVM nao pode investir.

A metodologia de anélise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

3. Analise financeira

Este novo universo é analisado no plano financeiro (ver abaixo), de modo a manter apenas os valores cuja qualidade seja claramente identificada:
o  Andlise setorial que inclui o quadro regulamentar

Sintese de pesquisa externa especializada para as agdes

Crescimento e rentabilidade

Gestao e estratégia

Valorizacao

O O O O

Este universo constitui a lista dos valores sob superviséo, elegiveis para investimento.

4. Construcdo da carteira:

Desta lista reduzida, os valores que oferecem uma valoriza¢@o considerada atrativa pela equipa de gestdo sdo colocados na carteira, segundo uma
abordagem fundamental que incide em titulos das sociedades cuja valorizagéo bolsista é condicionada pelo seu crescimento.

A construcao da carteira é efetuada de acordo com as convicgdes dos gestores (potencial e qualidade).

Fara a selecé@o e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notag&o. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

Contudo, os emitentes que obtém as melhores notas ESG ndo serdo automaticamente retidos na construgdo da carteira, sendo a sua integracéo na
carteira final uma escolha discricionéaria do gestor.

A taxa de andlise extrafinanceira deve ser superior a 90%. O OICVM podera investir em titulos vivos que ndo sejam alvo de uma analise extrafinanceira
no limite de 10% do ativo liquido.

Compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposicdo no ativo liquido:

De 0% a 110% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograficas, de quaisquer capitalizagdes, de todos os setores, incluindo:
- de 0% a 25% nos mercados acionistas fora da Unido Europeia
- de 0% a 25% nos mercados acionistas de pequena capitalizagcdo < 3 mil milhées de euros



- de 0% a 10% nos mercados acionistas de paises emergentes

De 0% a 25% em instrumentos de taxas soberanas, do setor publico e privado, de quaisquer zonas geograficas, de quaisquer notacdes,
segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notacdo ou sem notacéo, incluindo:
- de 0% a 5% em instrumentos de taxa especulativa ou sem nota¢éo

De 0% a 10% nos mercados de obrigacdes convertiveis
De 0% a 100% ao risco de cambio em divisas que n&o o euro
Os titulos elegiveis para o PEA devem representar sempre, no minimo, 75% do ativo liquido.

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Acgdes:
O OICVM privilegia o investimento em valores de crescimento.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:

O OICVM autoriza-se a investir em:

- obrigagdes de qualquer natureza;

- titulos de divida negociaveis;

- titulos participativos;

- titulos subordinados;

- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ac6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig6es do artigo R.214-13 do Cédigo Monetério e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados de balcao.

Riscos sobre 0s quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de cambio: cobertura

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢es aos diferentes riscos previstos nas IFI e no Prospeto, bem
como respeitando uma sobreexposicéo global de 10%, no méaximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
O gestor utiliza:

- contratos de futuros;

- opgoes;

- ‘“swaps”;

- contratos de cAmbio a prazo.

O gestor nao utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratégia de utilizagdo dos derivados para atingir o objetivo de gestao:

A utilizac&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada

- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,

- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢6es dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos instrumentos
financeiros a prazo, por exemplo...).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. N&o € necessaria a aprovagao das contrapartes para qualquer transacédo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de cambio: cobertura
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigcao

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e cumprindo as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando uma sobreexposicéo global de 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigagdes convertiveis
- titulos de subscricéo
- titulos com opgéo de compra
- titulos com opcéo de venda
- “warrants”
- certificados cotados
- EMTN/titulos estruturados
- “Credit Linked Notes”

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestéo:




O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagédo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

5 - Contragdo de empréstimos em numeréario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas a¢des sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos: N&o aplicavel.
p> Contratos que constituem garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transagBes em instrumentos financeiros derivados de mercado de balc&o pode receber os ativos financeiros considerados

garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢ao ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagfes em instrumentos

financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisigao/cesséo temporaria de

titulos.

Estas garantias séo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas

territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a preco
transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avaliagdo diaria ao preco de mercado ou de acordo com um modelo de fixagdo de
preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungdo da qualidade
de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras sdo de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocacgéo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigagdes de Estado de
elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetério) ou investidas em OICVM/FIA de tipo
monetario ou utilizadas para fins de transagGes de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito.

- Correlagao: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposi¢édo a um dado emitente ndo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagéo: as garantias financeiras recebidas sdo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu controlo
ou qualquer depositario terceiro objeto de uma supervisao prudencial sem qualquer ligagéo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibigao de reutilizagéo: As garantias financeiras que ndo sejam em numeréario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como garantia.

p- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estarao
sujeitos as evolugdes e as flutuagdes dos mercados.

Os riscos aos quais o0 acionista é exposto sao 0s seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma acao a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM nédo beneficia
de qualquer garantia ou prote¢do do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutua¢cdes do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestado discricionaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipa¢do da evolugdo dos varios mercados (ages,
produtos de taxas) e/ou na selegdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutua¢des significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em agf8es de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de crédito: No caso de degradag&o da qualidade dos emitentes ou se o emitente j& ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvaloriza¢é@o do valor patrimonial liquido.

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvaloriza¢do
do valor patrimonial liquido.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevada remuneragao): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo
a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variacdes de
valorizagdo mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvalorizacéo do valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operacdes de mercado de balcdo (contratos financeiros, aquisicbes/cessdes
temporarias de titulos e garantias financeiras) celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco de perda no caso de
incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obrigages contratuais antes da operacéo ter sido regulada de forma definitiva sob a
forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atengdo dos investidores para o facto de as condigbes de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugéo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variacdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugdo dos mercados.



- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou protegéo: N&o aplicavel

»> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Acéo RC: Todos os subscritores.

Agéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente reservada aos concursos da CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT.

Agdo ER: Todos os subscritores, mais especificamente destinada a comercializacdo em Espanha.

Agdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem
um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacédo de consultoria remunerada sem retrocessao.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram exposi¢éo aos valores de crescimento durante um periodo minimo recomendado superior a 5 anos,
aceitando o risco de variagao do valor patrimonial liquido inerente aos mercados acionistas e divisas em causa.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo os expor apenas aos riscos de um Unico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentac&o norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

P> Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

P> Modalidades de determinacdo e de afetagdo dos resultados e dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestdo e a contragdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensacéo dos rendimentos;
2°  As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham
sido objeto de uma distribuigdo ou capitalizacé@o e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensac¢éo das mais-valias.

Capitalizacéo (Acbes RC, IC,ER e S):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizacio total Capltall;agao Distribuigao DlstrlbL_ugao Adiamento total Ad|am_ento
parcial total parcial parcial
Resultado liquido X
Mais-valias ou menos-valias liquidas realizadas X

P> Caracteristicas das agdes:
A subscricdo de uma categoria de acdes pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungao dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da a¢éo, o0 montante de subscri¢éo inicial minimo.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente a concursos da CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT.
A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo ER destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente a comercializagdo em Espanha.

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocesséao.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Agdo RC: 388,17 €
- Acéo IC: 1000000 €
- Acdo ER: 100 €
- Agdo S: 6022,78 €

A quantidade de titulos da acdo IC é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos da agdo S é denominada em décimos de milésimos.
A quantidade de titulos das a¢cdes RC e ER é denominada em milionésimos.

Montante minimo de subscricao inicial:
- Agdo RC: 1 milionésimo de acéo
- Acdo S: 1 décimo de milésimo de acéo
- AgBes IC: 1 acdo, a excecdo dos OIC geridos pela sociedade gestora
- Acdo ER: 1 acéo

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- Agdo RC: 1 milionésimo de acéo
- Agdo IC: 1 milésimo de agéo
- AgBes S: 1 décimo de milésimo de agéo
- Acéo ER:
- Subscri¢des subsequentes: 15 euros
- Resgates subsequentes: 1 milionésimo de acédo

» Modalidades de subscrigdo e resgate:
O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:



http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

- Para todas as ac¢0es:
Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)
Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ac¢des RC (FR0010037341)

As subscri¢gdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

AgOes RC, IC e ER: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de agdes ou em montante.
As ordens de resgate s&o aceites apenas em nimero de agoes.

Agdo S: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate séo aceites em nimero de a¢des ou montante.

As ordens de subscricdo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:
- As ordens recebidas antes das 12h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.
- As ordens recebidas depois das 12h00 sao executadas com base no valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens séo executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D util D util e D+1 dtil D+2 Gteis D+2 Gteis
Centralizacéo antes das | Centralizacdo antes das Execucéo da ordem o | Publica¢édo do valor Pagamento das Pagamento dos
12h00 das ordens de 12h00 das ordens de mais tardar em D patrimonial liquido subscrigbes resgates
subscricéo! resgate!

15alvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituigdo financeira.

+ Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:

O OIC dispde de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

+ Descricdo do método empregue:

Este mecanismo € ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestédo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitag&o prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativag&@o dos gates é comparado a relagéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o numero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou o montante total
desses resgates, e o nimero de a¢g6es do OIC cuja subscri¢édo seja solicitada ou o montante total dessas subscri¢Ges, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. N&o serdo prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderédo ser objeto de uma revogacéo por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operacdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo numero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativacao esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

* Modalidades de informacdo dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisao da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informagéo no site da sociedade gestora.

A duragdo méaxima do mecanismo de limitac&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»- Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diéria.
Calculado com base nas cotagdes de fecho todos os dias Uteis, exceto dias feriados em Franca e dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext
SA).

»- Local e modalidades de publicagéo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido:
Esta disponivel junto da sociedade gestora.

p Comissdes e encargos:

Comiss@es de subscri¢cdo e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o preco de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar 0s encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes nédo
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora de carteira, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das B Taxa de
s ase
subscri¢cdes e dos resgates tabela
Comissé&o de subscricdo ndo adquirida ao OICVM valor patrimonial liquido x nimero de a¢des| Ag'oes RC’. e = S :Agao ER
méximo 2% incl. imp. N&o aplicavel
Comissé&o de subscricdo adquirida pelo OICVM \valor patrimonial liquido x nimero de acdes| N&o aplicavel
(Comissé&o de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de agdes| N&o aplicavel
Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de agdes| N&o aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestéo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excecao dos encargos de transagéo.
Os encargos de funcionamento e outros servigcos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositario, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.



- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores
- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

Encargos cobrados ao OICVM Base Taxa de tabela
Acédo RC Acéo IC Acéo ER Acéo S
o 0 o 0 - o
1 Encargos de gestéo financeira Ativo liquido maximo 1,46% méaximo 0,71% maximo 2,21% maximo 1,36% incl.
incl. imp. : ; incl. imp. imp.
incl. imp.
o 0 o 0 - o
2 | Encargos de funcionamento e outros servigos * | Ativo liquido maximo 0,04% maximo 0,04% ma'XIm0'0,04An maximo 0,04% incl.
incl. imp. : ; incl. imp. imp.
incl. imp.
ComissOes de movimentagao Retengdo em . . . o
3 Sociedade gestora de carteira: 100% cada transacao Maximo 0% a 0,10% incl. imp. nas agGes
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido Na&o aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranca das dividas em nome do Fundo ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados aos

encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira

0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de “funcionamento e outros

servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigacédo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos

ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.




[I-2-j Subfundo “CM-AM GLOBAL GOLD”

»> Codigo ISIN agéo “RC”: FR0007390174
Codigo ISIN agio “IC”: FR0012170512
Codigo ISIN agao “ER”: FR0013226362
Cadigo ISIN agao “S”: FR0013295342

»> OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
»- Objetivo de gest&o:

O OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Tem como objetivo de gestéo proporcionar um desempenho associado a evolugéo dos valores
associados as minas de ouro e as matérias-primas, sem restricbes e através de uma gestdo seletiva dos valores associados ao ouro e aos recursos
naturais durante o periodo de investimento recomendado.

A alocacao de ativos e o desempenho podem diferir dos da composi¢éo do indicador de comparacao.
» Indicador de referéncia: Né&o aplicavel.

Esta forma de estratégia de gestdo para a qual o gestor tem flexibilidade na alocagdo de ativos ndo exige um indicador de referéncia. No entanto,
o desempenho do OICVM pode ser aproximado ao de um indicador de comparacao e valorizagdo a posteriori, tal como o NYSE ARCA GOLD MINERS
Index.

O indice NYSE Arca Gold Miners é um indice revisto e ponderado em funcgao da capitalizagdo bolsista, constituido por sociedades cotadas na bolsa cuja
atividade principal é a extragdo de ouro e prata. O valor de referéncia do indice era de 500,0 no momento do fecho dos mercados a 20 de dezembro de
2002. O indice é calculado e mantido pela American Stock Exchange. O indice é revisto todos os trimestres.

P> Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:
A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior a nota ESG média do seu
universo de investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decisdes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econémicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas séo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posi¢cdo 2020-03 da AMF.

A Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de excluséo setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvdo e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPC encontram-se disponiveis em anexo.
Os critérios ambientais, sociais e de governagao (ESG) sdo componentes da gestdo, mas o0 seu peso na deciséo final ndo é definido amontante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificagcdo das empresas que contribuem para a transicéo sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A. consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notacao extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho proprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida
entre 1 e 10 em fungéo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificagdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposi¢éo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificagéo
ESG 1.

A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a nota ESG global ponderada da carteira € superior a da média do universo de investimento.

A metodologia de analise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notag&o extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

A taxa de andlise ou de notagéo extrafinanceira, calculada em ponderagdo ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:

- 90% para as agOes emitidas por grandes capitalizagdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e
instrumentos do mercado monetario beneficiam de uma avaliagéo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;

- 75% para as agbes emitidas por grandes capitalizagcdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e
médias capitalizacdes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetéario que beneficiam de uma avaliacdo de crédito high yield e a divida
soberana emitida por paises “emergentes”.



De modo a realizar o objetivo de gestdo, o OICVM adota um estilo de gestdo seletiva determinado através de uma analise fundamental da conjuntura,
dos varios setores de atividade ligados ao ouro, as matérias-primas e aos recursos naturais e das previsdes econdémicas efetuadas pela sociedade
gestora da carteira.

Fara a selecédo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora néo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacéo. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisdes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢&o no ativo liquido:

De 60% a 110% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograficas, de quaisquer capitalizagdes, de todos os setores, incluindo:
- de 60% a 110% nos mercados acionistas ligados ao ouro e aos recursos naturais

- 50%, no minimo, nos mercados acionistas ligados as minas de ouro

- de 0% a 50% nos mercados acionistas de paises emergentes

- de 0% a 10% nos mercados acionistas de capitalizagao inferior a 150 milhées de euros

De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, do setor publico ou privado, de quaisquer zonas geograficas, incluindo paises emergentes,
de categoria “Investment Grade”, segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagao.

De 0% a 10% em obriga¢8es convertiveis
De 0% a 110% ao risco de cambio em divisas que néo o euro

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Acgdes:
Sé&o selecionadas em fungéo da sua valorizagéo bolsista (PER), respetivas publicagdes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribui¢&o
geografica especifica. O gestor favorece os setores do ouro e das matérias-primas.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetério:

O OICVM autoriza-se a investir em:

- obrigag6es de qualquer natureza;

- titulos de divida negociaveis;

- titulos participativos;

- titulos subordinados;

- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ac¢8es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig8es do artigo R.214-13 do Codigo Monetéario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados de balcéo

Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de acgéo: cobertura e/ou exposicao
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢éo




O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢8es aos diferentes riscos previstos nas IFI e no Prospeto, bem
como respeitando uma sobreexposi¢éo global de 10%, no méaximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
O gestor utiliza:

- contratos de futuros

- opcoes

- ‘“swaps”

- contratos de cambio a prazo.

O gestor nao utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:
A utilizag&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢cdes e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condigbes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo...).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisé&o discricionéria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos

instrumentos financeiros derivados. Ndo é necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais o0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposigao
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigdo
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposigédo

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢g6es aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando uma sobreexposigdo global de 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigagdes convertiveis
- titulos de subscri¢éo
- titulos com opgéo de compra
- titulos com opcéo de venda
- “warrants”
- certificados cotados
- EMTN/titulos estruturados
- “Credit Linked Notes”

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da sociedade gestora
Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestéo:

O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferecam uma alternativa em relagdo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depdésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contracao de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas a¢des sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos: N&o aplicavel.
»- Contratos que constituem garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transages em instrumentos financeiros derivados de mercado de balcdo, o OICVM pode receber os ativos financeiros
considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢&o ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisicdo/cesséo temporaria de
titulos.

Estas garantias sdo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprira os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avaliagéo diaria ao preco de mercado ou de acordo com um modelo de fixa¢éo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungdo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras sé@o de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocacéo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigacdes de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetério ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito.

- Correlacao: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigdo a um dado emitente néo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagdo: as garantias financeiras recebidas séo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma supervisdo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagédo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerdario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.



»- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estarao
sujeitos as evolugdes e as flutuagdes dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sdo os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM n&o beneficia
de qualquer garantia ou protecéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionaria: O estilo de gestéo discricionaria baseia-se na antecipagdo da evolugado dos varios mercados e/ou na selegéo
de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com melhor desempenho. O desempenho
do fundo pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestdo e o valor patrimonial liquido do fundo pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em agcfes de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atengéo dos investidores para o facto de as condigdes de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagédo do
valor patrimonial liquido.

- Risco de taxa: Em caso de valorizagéo das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagéo
do valor patrimonial liquido

- Risco de crédito: No caso de degradagéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente ja ndo conseguir cumprir os seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagdo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado as obrigacdes convertiveis: O valor das obrigacdes convertiveis depende de varios fatores: nivel das taxas de juro, evolucédo do
preco das agdes subjacentes, evolugdo do preco do derivado integrado na obrigacdo convertivel. Estes diferentes elementos podem resultar numa
desvalorizacao do valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacao,
durante curtos periodos, das variagcdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operagfes de mercado de balcdo (contratos financeiros e garantias financeiras)
celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir
as suas obrigagfes contratuais antes da operacao ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial
liquido poder& desvalorizar.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagédo na area ambiental, social ou de governagdo
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P Garantia ou protecédo: Nao aplicavel.

»> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Acgéo RC: Todos os subscritores.

Ac8o IC: Todos os subscritores, mais especificamente, os investidores institucionais.

Agédo ER: Todos os subscritores, mais especificamente destinada a comercializagdo em Espanha.

Acdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem
um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacéo de consultoria remunerada sem retrocesséao.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram uma exposi¢do aos mercados acionistas ligados ao ouro e as matérias-primas com um periodo
recomendado superior a 5 anos, aceitando simultaneamente o risco de variagdo do valor patrimonial liquido inerente aos mercados acionistas e divisas
em causa.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situag&o pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0s expor apenas aos riscos de um unico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM nao podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

p- Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

»> Modalidades de determinagéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contracdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensagéo dos rendimentos;
2°  As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham
sido objeto de uma distribuicdo ou capitalizag&o e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagéo das mais-valias.


http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

Capitalizacdo (Acdes RC, IC, ER e S):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

o Capitalizacéo Distribuicdo | Distribuicdo | Adiamento Adiamento
Capitalizacéo total - . )
parcial total parcial total parcial
Resultado liquido X
Acgdo RC
Mais-valias ou menos-valias X
liquidas realizadas
Resultado liquido X
Acéo IC - - -
Mais-valias ou menos-valias X
liquidas realizadas
Resultado liquido X
Acdo ER - - -
Mais-valias ou menos-valias X
liquidas realizadas
Resultado liquido X
Acéo S - - -
Mais-valias ou menos-valias X
liquidas realizadas

P> Caracteristicas das agdes:

A subscricdo de uma categoria de a¢des pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungéo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo ER destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente a comercializagdo em Espanha.
A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada

sem retrocessao.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Acdo RC: 15,24 €
- Agéo IC: 1000000 €
- Agdo ER: 100 €
- Agdo S: 23,77 €

Agles IC e S: A quantidade de titulos € denominada em milésimos.

Agles ER e RC: A quantidade de titulos € denominada em milionésimos.

Montante minimo de subscricao inicial:
- Acdo RC: 1 milionésimo de agao
- Acdo S: 1 milésimo de agao

- Agdo IC: 1 acao, a excecdo dos OIC geridos pela sociedade gestora

- Acdo ER: 100 euros.

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- AgBes IC e S: 1 milésimo de acéo
- A¢do RC: 1 milionésimo de acéo
- Acéo ER:
- Subscri¢des subsequentes: 15 euros
- Resgates: 1 milionésimo de acao

» Modalidades de subscrigdo e resgate:
O organismo nomeado para receber as subscricdes e resgates é:
- Para todas as ac¢0es:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)
Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ac¢des RC (FR0007390174)

As subscricdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

AgOes RC, IC e ER: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de agdes ou em montante.

As ordens de resgate sdo aceites apenas em nimero de agoes.

Agdo S: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.

As ordens de resgate séo aceites em nimero de a¢des ou montante.

As ordens de subscricdo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 18h00:
- As ordens recebidas antes das 18h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte.

- As ordens recebidas depois das 18h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido calculado seguinte

As ordens sao executadas em conformidade com a tabela abaixo:



J-1

J-1

D: dia de fixagdo do
VPL

D+1

D+1

D+1

Centralizacéo antes
das 18h00 das
ordens de subscricdo!

Centralizacéo antes
das 18h00 das
ordens de resgate*

Execucéo da ordem o
mais tardar em D

Publicacéo do valor
patrimonial liquido

Pagamento das
subscrigcbes

Pagamento dos
resgates

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

« Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:

O OIC dispdée de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestéo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apbs andlise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagdo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativacédo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o nimero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou o montante total
desses resgates, e o numero de ag8es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigGes, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. Nao ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas néo poderédo ser objeto de uma revogacéao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operagdes de subscri¢cdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo nimero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativacéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

* Modalidades de informacdo dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido séo particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informag&o no site da sociedade gestora.

A duragdo méaxima do mecanismo de limitag&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»- Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diéaria
Calculado com base nas cotag8es de fecho de todos os dias Uteis, exceto dias feriados ou de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

» Local e modalidades de publicagédo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido:
Esta disponivel junto da sociedade gestora.

» Comissdes e encargos:

ComissOes de subscri¢cao e de resgate

As comissdes de subscricdo e de resgate aumentam o prego de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o prego de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar 0s encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes néo
adquiridas séo devolvidas a sociedade gestora de carteira, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das B Taxa de
S ase
subscri¢cdes e dos resgates tabela
AcBes RCe S Acéo IC Acdo ER
- — - = o — o =
Comissao de subscricio ndo adquirida ao OICVM valor patrimonial |I9u|d0 x numero de maximo 2% incl. maximo 5% incl. l\_lap
acoes imp. imp. aplicavel
Comisséo de subscricdo adquirida pelo OICVM valor patnmoma;(l;g:smo x ndmero de N&o aplicavel
Comisséo de resgate nao adquirida pelo OICVM valor patrlmonlaalélggsldo x ndmero de N&o aplicavel
Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrlmonlaalélggsldo x namero de Na&o aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestéo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, & excecao dos encargos de transagéo.
Os encargos de funcionamento e outros servicos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente




Encargos cobrados ao OICVM Base Taxa de tabela
Acéo RC Acgéo IC Acéo S Acéo ER
1 Encargos de gestdo financeira Ativo liauid 1,96% incl. imp. | maximo 0,96% | maximo 1,46% | maximo 2,21%
Ivo liquido méaximo incl. imp. incl. imp. incl. imp.
2 % i i % i i 0,04% incl. imp. | 0,04% incl. imp.
Encargos de funcionamento e outros servigos * Ativo liquido 0'04rfél)?iﬁl{(_~,lmp' O’O4rfélxr}ﬁ:'olmp' moéximo P mcié\ximo P
3 Comissbes de movimentagéo Retencéo em cada De 0% a 0,20% incl. imp.
Sociedade gestora de carteira: 100% transacéo maximo em agles
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido N&o aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

*QDs encargos reais de funcionamento e outros servigos poderédo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 EXCesso.
For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de ‘funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados & investigacéo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
n&o sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.




[I-2-k Subfundo “CM-AM SMALL & MIDCAP EURO”

»-Cédigo ISIN agdo “RC”: FR0013384997
Cédigo ISIN acéao “S”: FR0013385002
Caodigo ISIN agdo “IC”: FR0013385010
Cédigo ISIN Agao “RC USD-H”: FR001400K455
Cadigo ISIN Agéao “IC USD-H”: FR001400K422

p OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
»- Objetivo de gestdo:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria respeitando um filtro qualitativo extrafinanceiro segundo a politica implementada pela Crédit
Mutuel Asset Management. Tem como objetivo de gestdo obter um desempenho anual, isento de encargos, superior ao do seu indicador de referéncia
EURO STOXX Small Net Return, durante o periodo de investimento recomendado.

A composigcdo do OICVM pode divergir de forma relevante da reparticdo do indicador de referéncia.

» Indicador de referéncia: EURO STOXX Small Net Return (SCXT)

O EURO STOXX Small Net Return é um indice de referéncia bolsista calculado como a média aritmética ponderada de uma amostra de sociedades de
média capitalizagdo, representativas dos mercados da zona euro. O indice é calculado e publicado pela Stoxx Limited®. Podera aceder a informagoes
complementares sobre o indice no site do administrador:_www.stoxx.com.

O indice é retido na cotagédo de fecho e denominado em euros, dividendos reinvestidos.

O administrador Stoxx Limited do indice EURO STOXX Small Net Return esta inscrito no registo de administradores e de indices de referéncia mantidos
pela ESMA.

Em conformidade com o regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016, a sociedade gestora dispde de um
procedimento de acompanhamento dos indices de referéncia utilizados que descrevem as medidas a implementar no caso de alteragbes substanciais
realizadas num indice ou de cessacéo de elaboragao deste indice.

O indice de referéncia do OICVM néo avalia ou ndo inclui nos seus constituintes caracteristicas ambientais e/ou sociais.
P> Estratégia de investimento:
1 - Estratégias utilizadas:

A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior a nota ESG média do seu
universo de investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestdo procura ter em conta nas suas decisfes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Uniéo Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas séo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posi¢cdo 2020-03 da AMF.

A. Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de excluséo setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvéo e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo FCP encontram-se disponiveis em anexo
ao prospeto.

Os critérios ambientais, sociais e de governagao (ESG) sdo componentes da gestéo, mas o0 seu peso nadecisao final ndo é definido amontante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificacéo das empresas que contribuem para a transigdo sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de andlise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notagdo extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho proprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida
entre 1 e 10 em fungéo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificacdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposigdo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificacéo
ESG 1.
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A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a nota ESG global ponderada da carteira é superior a da média do universo de investimento.

A metodologia de anélise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

A taxa de andlise ou de notagéo extrafinanceira, calculada em ponderagéo ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:

- 90% para as agdes emitidas por grandes capitalizagdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e instrumentos
do mercado monetério beneficiam de uma avaliagéo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;

- 75% para as agOes emitidas por grandes capitalizagdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e médias
capitalizacdes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetario que beneficiam de uma avaliacdo de crédito high yield e a divida soberana
emitida por paises “emergentes”.

O OICVM é ativamente gerido ativamente e investe em acOes de capitalizacéo bolsista compreendida entre 200 milhdes de euros e 10 mil milhdes de
euros no momento da compra (incluindo agbes privilegiadas) e titulos convertiveis denominados em euros (produtos financeiros que podem ser
convertidos em acdes). O OICVM seleciona as sociedades que considera proporcionarem as melhores perspetivas comerciais nos respetivos setores
industriais.

Os titulos elegiveis para o PEA devem representar sempre, pelo menos, 75% do ativo liquido do OICVM.

Fara a selecédo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora néo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacéo. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisdes de gestao tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢&o no ativo liquido:

De 60% a 100% em ac8es de quaisquer zonas geograficas, de quaisquer capitalizagdes e de todos os setores, incluindo:
- Minimo de 60% em acdes da Unido Europeia com uma capitalizac¢éo bolsista entre 200 milhdes de euros e 10 mil milhdes de euros no momento
da compra
- de 0% a 10% nos mercados acionistas fora da Unido Europeia
- de 0% a 10% nos mercados acionistas de paises emergentes

De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, publicos, privados, da zona euro, de quaisquer notagdes, segundo a andlise da sociedade
gestora ou das agéncias de notagdo ou sem notagao

De 0% a 100% ao risco de cambio

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Agles:
Sao selecionadas em fungéo da sua valorizacao bolsista (PER), respetivas publicagbes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribuicéo
geogréfica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:
- obrigacdes de qualquer natureza;
- titulos de divida negociaveis;



- titulos participativos;
- titulos subordinados;
- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou agdes de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig6es do artigo R.214-13 do Cédigo Monetario e Financeiro

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

Riscos sobre 0s quais o0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢édo

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido, respeitando as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto, sem levar
a uma sobreexposicao da carteira.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- contratos de futuros
- opcdes
- contratos de cAmbio a prazo
- eventualmente, derivados de crédito: “Credit Default Swaps” (CDS)

O gestor néo utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratégia de utilizagdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:
A utilizagéo dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo, etc.).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discriciondria relativo & composigdo e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos

instrumentos financeiros derivados. N&o é necessaria a aprovacao das contrapartes para qualquer transacao da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais o0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposigao
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢ao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposigédo
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido, respeitando as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, sem levar a uma sobreexposicao da carteira

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigacdes convertiveis
- titulos de subscricéo
- “‘warrants”
- certificados cotados

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagcdo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depdsitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contragdo de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas a¢des sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos:
N&o aplicavel

p> Contrato que constitui garantias financeiras: N&o aplicavel.

» Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos estardo sujeitos as
evolugdes e as flutuages dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sdo os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM n&o beneficia
de qualquer garantia ou protegéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagédo da evolucdo dos véarios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na selecdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar



- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacéo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em acBes de pequena capitalizacdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atengdo dos investidores para o facto de as condigbes de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais répida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco associado as obrigacdes convertiveis: O valor das obrigacdes convertiveis depende de varios fatores: nivel das taxas de juro, evolugédo do
preco das agdes subjacentes, evolugdo do preco do derivado integrado na obrigacdo convertivel. Estes diferentes elementos podem resultar numa
desvalorizacao do valor patrimonial liquido

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradagéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente j& ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevada remuneragéo): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo
a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variacdes de
valorizagdo mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvalorizacéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variagcdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco deliquidez: Apresenta o risco de um mercado financeiro, quando os volumes de cambio sdo baixos ou em caso de tensédo nesse mercado, nao
poder absorver os volumes de transacdes (compra ou venda) sem impacto significativo no preco dos ativos. Neste caso, o valor patrimonial liquido pode
baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco em matériade sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagéo na area ambiental, social ou de governagéao
gue, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou protecdo: Nao aplicavel

»> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Acéo “RC”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos clientes de particulares.

Agéo “S”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores ou intermediarios que
prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagéo de consultoria remunerada sem retrocessao.

Agao “IC”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

Agéo “RC USD-H": Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos clientes de particulares.

Agao “IC USD-H": Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

Este OICVM destina-se, mais especificamente aos investidores que procuram exposi¢cdo aos mercados acionistas da Unido Europeia no ambito da
dotacéo fiscal do PEA, com um periodo minimo recomendado superior a 5 anos, aceitando simultaneamente o risco de variagdo do valor patrimonial
liquido inerente ao mercado acionista e a divisa em causa.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patriménio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0s expor apenas aos riscos de um Unico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentac&o norte-americana, nomeadamente a regulamentacao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»- Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

» Modalidades de determinagéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestacdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contragdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:

1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensacé&o dos rendimentos;

2. As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que nao tenham sido objeto
de uma distribuicéo ou capitalizacio e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagédo das mais-valias.

Capitalizacdo (ac6es RC, S, IC, RC USD-H e IC USD-H):
Os montantes distribuiveis sé@o integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizacio total Capltall;a(;ao Distribuicdo Dlstrlbglgao Adiamento total Adlam_ento
parcial total parcial parcial
Resultado liquido X
Mais-valias ou menos-valias liquidas X

realizadas
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»> Caracteristicas das agdes:
A subscricdo de uma categoria de a¢es pode ser reservada a uma categoria de investidores em fung&o dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

A acdo “RC” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos clientes de particulares

A agéo “S” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos investidores que subscrevam
através de distribuidores ou intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacéo de consultoria
remunerada sem retrocessao.

A agéo “IC” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos investidores institucionais

A acado “RC USD-H" destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos clientes de particulares
A acdo “IC USD-H” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos investidores
institucionais.

- Valor patrimonial liquido de origem da agéo “RC”: 25,336 euros.

- Valor patrimonial liquido de origem da ag&o “S”: 21,81 euros.

- Valor patrimonial liquido de origem da agéo “IC”: 25,615 euros.

- Valor patrimonial liquido de origem da agéo “RC USD-H": 100 USD.

- Valor patrimonial liquido de origem da agao “IC USD-H": 100.000 USD.

A quantidade de titulos € denominada em titulos milésimos para as agdes “S”, “IC” e “IC USD-H” e em milionésimo para a agdo “RC” e “RC USD-H".

Montante minimo de subscricao inicial:
Agao “RC”: milionésimo de agéo.

Agéao “S”: uma acdo.

Agéao “IC”: 4.000 acdes

Agao “RC USD-H”: milionésimo de acéo
Acao “IC USD-H”: milésimo de agédo

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates
Acoes “RC” e “RC USD-H”: um milionésimo de acéo
Acoes “S”, “IC” e “IC USD-H”: um milésimo de acédo

p> Modalidades de subscricdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:

- Para todas as ag0es:

Quanto as agdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as agdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletrénico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ac¢des RC FR0013384963 e Acdes S
FR0013385002.

As subscricdes podem ser efetuadas por contribuicdo de titulos.

Agdes “RC”, “IC”, “RC USD-H" e “IC-USD-H": As ordens de subscrigao podem ser aceites em numero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em numero de agoes.

Acgéo “S”: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de agdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites em nimero de agdes ou montante.

As ordens de subscri¢do e resgate séo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:
- As ordens recebidas antes das 12h00 séo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia
- As ordens recebidas depois das 12h00 séo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte

As ordens sao executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D D D: dia de fixacdo do VPL D+1 util D+2 uteis D+2 Uteis
Centralizagdo antes das | Centralizagdo antes das Execucao da ordem o Publicacéo do valor Pagamento das Pagamento dos
12h00 das ordens de 12h00 das ordens de mais tardar em D patrimonial liquido subscrigbes resgates
subscricdo* resgate’

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

+ Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestéo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagdo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativagéo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizagdo entre o nimero de a¢des do OIC cujo resgate é solicitado ou o montante total
desses resgates, e o numero de ag6es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigées, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

+ Tratamento das ordens ndo executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. Nao ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas néo poderéo ser objeto de uma revogacéo por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operacdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo numero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativacéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).



* Modalidades de informacéo dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informacéo no site da sociedade gestora.
A duragdo méaxima do mecanismo de limitag&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no méaximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo

de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

p> Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado com base nas cotag8es de fecho todos os dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA)

»> Local e modalidades de publicagéo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido:

Estéa disponivel junto da sociedade gestora
P Comissdes e encargos:

Comiss@es de subscricao e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o preco de subscrigcdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes ndo
adquiridas séo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das

subscricdes e dos resgates

Agdes “RC” e Acdo “S”: Agdes “IC” e “IC
Comisséo de subscri¢&o n&o adquirida ao OICVM valor patrimonial |I9UIdO x ndmero de ,R.C US?-H " | maximo 2% incl. P _USD-|0—| :
acOes maximo 2% incl. im maximo 2% incl.
imp. P imp.
Comisséo de subscri¢cdo adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;glggsldo x nimero de N&o aplicavel
Comisséo de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;glggsldo x nimero de N&o aplicavel
Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;éggsldo x nimero de Na&o aplicavel
Encargos de funcionamento e de gestéo
Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegédo dos encargos de transagéo.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:
- Encargos de registo e referenciamento dos fundos
- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores
- Encargos de depositario, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.
- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores
- Encargos operacionais
- Encargos dos dados
- Encargos ligados ao conhecimento cliente
. ‘ Encargos cobrados ao OICVM ‘ Base | Taxa de tabela
Acao “IC
1 Acdo “RC™ Agéo “S™: Agao “IC”: Agao “RC USD-H": USD-H™:
Encargos de gestao financeira | Ativo liquido R S méaximo 1,4% | maximo 0,8% incl.| maximo 2,15% incl. maximo
méximo 2,15% incl. imp. - - ; ; .
incl. imp. imp. imp. 0,80% incl.
imp.
Agao “IC”: Agao “RC USD-H": Agéo “IC
2 . = o Agéo “S™: méximo 0,10% maximo 0,10% incl. USD-H":
Encargos de funC|_onaTento e | Ativo liquido Agéo RQ : maximo 0,10% méximo 0.10% incl. imp. imp. maximo
outros servigos incl. imp. P .
incl. imp. 0,10% incl.
imp.
Comissfes de Retencé@o em
3 movimentagéo cada Nio aplicavel
h Sociedade gestora: transacéo P
100%
Agao “RC USD-H": Agéo “IC
Acéo RC: 15% incl. imp. 15% incl. imp. do  |USD-H": N&ao|
ex do desempenho superior = uan. desempenho superior | aplicavel
4 Comlssaosgeedr;srempenho Ativo liquido | para além do indicador de Néﬁ)gzolicsé\-/el Agéo “IC™: para além do indicador
P referéncia EURO STOXX P N&o aplicavel de referéncia EURO
Small Net Return STOXX Small Net
Return

Os custos excecionais associados a cobranca das dividas em nome do Fundo ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados aos
encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderéo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 excesso.
For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de ‘funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigacéo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.

Modalidades de célculo da comissédo de desempenho superior da agdo RC:

A partir de 01/04/2022:




(1) A comissao de desempenho superior € calculada de acordo com o método indexado.

O complemento de desempenho a que se aplica a taxa de 15% incl. imp. representa a diferenga entre:

- o nivel do valor patrimonial liquido do OIC antes da consideracéo da provisdo de comissdo de desempenho superior

e

- o valor de um ativo de referéncia que tenha realizado um desempenho igual ao do indice (ou, se aplicavel, ao do indicador) no periodo

de calculo e que registe as mesmas variagoes ligadas as subscri¢Ges/resgates que o OIC.

(2) A partir do exercicio financeiro iniciado a 01/04/2022, qualquer desempenho inferior da SICAV em relacéo ao indice é compensado antes que
sejam exigiveis comissdes de desempenho superior. Para tal, € implementado um periodo de observagéo extensivel de 1 a 5 anos continuos,
com um reinicio do célculo em cada retengdo da comissdo de desempenho superior.

A tabela abaixo enuncia estes principios com base nas hipéteses de desempenho apresentadas a titulo de exemplo, para uma duragdo de 19 anos.

Pagamento da comisséo de
desempenho superior

Resultados liquidos

Desempenho inferior a
compensar no ano seguinte

ANO 1 5% 0% SIM

ANO 2 0% 0% NAO
ANO 3 -5% -5% NAO
ANO 4 3% 2% NAO
ANO 5 2% 0% NAO
ANO 6 5% 0% SIM

ANO 7 5% 0% SIM

ANO 8 -10% -10% NAO
ANO 9 2% -8% NAO
ANO 10 2% -6% NAO
ANO 11 2% -4% NAO
ANO 12 0% 0%* NAO
ANO 13 2% 0% SIM

ANO 14 -6% -6% NAO
ANO 15 2% -4% NAO
ANO 16 2% -2% NAO
ANO 17 -4% -6% NAO
ANO 18 0% -4%** NAO
ANO 19 5% 0% SIM

Notas relativas ao exemplo:

*O desempenho inferior do ano 12 a reportar para o ano seguinte (ANO 13) é de 0% (e ndo de -4%) pois o desempenho inferior residual do ano 8 que
ainda ndo foi compensado (-4%) ja ndo é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (0 desempenho inferior do ano 8 é

compensado até ao ano 12).

**O desempenho inferior do ano 18 a reportar para o ano seguinte (ANO 19) é de -4% (e ndo de -6%) pois o desempenho inferior residual do ano 14 que
ainda ndo foi compensado (-2%) ja ndo é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (0o desempenho inferior do ano 14 é

compensado até ao ano 18).

(3) A cada estabelecimento de valor patrimonial liquido:
- No caso de desempenho inferior em relagéo ao limiar de acionamento do desempenho superior é constituida uma dotacao.
- No caso de desempenho inferior em relagéo ao limiar de acionamento do desempenho superior, é efetuada uma retoma de proviséo no limite

das provisdes disponiveis.

(4) A comissao de desempenho superior sobre os resgates efetuados ao longo do exercicio financeiro é definitivamente imputada a sociedade

gestora.

(5) No caso de desempenho superior, a comisséo € paga anualmente sobre o Gltimo valor patrimonial liquido do exercicio financeiro.

*O desempenho superior/inferior liquido é definido no presente documento como o desempenho do fundo acima/abaixo do indicador de referéncia.




[I-2-1 Subfundo “CM-AM CONVICTIONS FLEXIBLE EURO”

p- Cadigo ISIN agao “RC”: FR0013384336
Codigo ISIN agao “IC”: FR0013489390
Cadigo ISIN agao “RD”: FRO01400TAQ5

p OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
»- Objetivo de gestao:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria respeitando um filtro qualitativo extrafinanceiro segundo a politica implementada pela Crédit
Mutuel Asset Management.

Tem como objetivo de gestdo obter um desempenho, isento de encargos, superior ao do seu indicador de referéncia 50% €STR capitalizada + 50%
EUROSTOXX LARGE Net Return, durante o periodo de investimento recomendado.

Chama-se a aten¢do dos subscritores para o facto de que o indicador de referéncia ndo constitui uma limitagédo do universo de investimento do OICVM.
A composigdo do OICVM pode divergir significativamente da reparticdo do indicador.

P> Indicador de referéncia: 50% €STR capitalizada + 50% EUROSTOXX LARGE Net Return

O EUROSTOXX LARGE € um indice de referéncia bolsista calculado como a média aritmética ponderada de uma amostra de acdes representativas dos
mercados da zona euro. Podera aceder a informagdes complementares sobre o indice no site do administrador: www.stoxx.com.

€STR CAPITALIZADA: €STR CAPITALIZADA: a taxa de juro de curto prazo do euro (ESTR) reflete a taxa de empréstimo diaria no mercado interbancario
da zona euro. A €STR ¢é publicada em cada dia util de mercado (Target 2) pelo BCE e baseia-se nos cambios do dia anterior. A €STR capitalizada inclui
o impacto do reinvestimento dos juros.

Fodera aceder a informacdes complementares sobre o] indice no site do administrador:
https://www.ecbh.europa.eu/stats/financial markets and interest rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

Os indices sao retidos na cotagdo de fecho e denominados em euros, dividendos reinvestidos, tendo em conta a capitalizacédo de juros para a €STR.
O administrador Stoxx Limited do indice EUROSTOXX LARGE esta inscrito no registo de administradores e de indices de referéncia mantidos pela ESMA.

O administrador Banco Central Europeu do indice de referéncia €STR beneficia da isengdo do artigo 2.2 do regulamento do indice de referéncia na
qualidade de banco central e, a este titulo, ndo deve estar inscrito no registo da ESMA.

Em conformidade com o regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016, a sociedade gestora dispde de um
procedimento de acompanhamento dos indices de referéncia utilizados que descrevem as medidas a implementar no caso de alterag6es substanciais
realizadas num indice ou de cessacao de elaboracao deste indice.

O indice de referéncia do OICVM n&o avalia ou n&o inclui nos seus constituintes caracteristicas ambientais e/ou sociais.

p- Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:

A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior & nota ESG média do seu
universo de investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagdo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como

“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestdo procura ter em conta nas suas decisfes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852.

Atendendo aos dados dos emitentes atualmente disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Uniéo Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de excluséo setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo, a nota ESG e o investimento sustentavel.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posi¢cao 2020-03 da AMF.

A Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de excluséo setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvéo e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo FCP encontram-se disponiveis em
anexo ao prospeto.


https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

Os critérios ambientais, sociais e de governagdo (ESG) sdo componentes da gestdo, mas o seu peso na decisao final ndo é definido amontante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificacdo das empresas que contribuem para a transigdo sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notagao extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho proprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida
entre 1 e 10 em funcéo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificagdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposi¢éo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificacéo
ESG 1.

A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a nota ESG global ponderada da carteira é superior a da média do universo de investimento.

A metodologia de anélise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

A taxa de andlise ou de notagéo extrafinanceira, calculada em ponderagéo ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:

- 90% para as agbes emitidas por grandes capitalizagdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e
instrumentos do mercado monetario beneficiam de uma avaliagao de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;

- 75% para as agbes emitidas por grandes capitalizagdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e
médias capitalizacdes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetério que beneficiam de uma avaliacdo de crédito high yield e a divida
soberana emitida por paises “emergentes”.

O OICVM é ativamente gerido e investe principalmente em agdes ou titulos convertiveis denominados em euros (produtos financeiros que podem ser
convertidos em agdes) e em titulos de divida negociaveis que podem ser convertidos em agdes e em “warrants” (contratos financeiros ao abrigo dos
quais o OICVM pode comprar a¢des numa data posterior e, normalmente, a um preco fixo) emitidos por sociedades estabelecidas na Europa.

A estratégia de investimento consiste em gerir o OICVM de maneira discricionaria, investindo em valores mobilidrios franceses e estrangeiros
diversificados. Mais especificamente, consiste em:

- selecionar agGes ou titulos de capital, em fungédo das convicgdes das equipas especializadas de gestores/analistas. Para tal, os gestores atribuem
especial importancia ao modelo econémico das sociedades e a sua valorizacao,

- completar esta selecdo de ag6es ou titulos de capital através da compra de titulos representativos do indice EUROSTOXX LARGE, para que o OICVM
seja sempre investido, no minimo, em 75% de acdes;

- gerir ativamente a alocagéao de ativos em derivados, dividida entre os mercados acionistas e os produtos do mercado monetario.

A equipa de gestdo, em fungdo da sua valorizagao das perspetivas para os mercados acionistas, pode decidir reduzir a exposi¢cdo ao mercado acionista,
através da cobertura da carteira de ag6es pela venda de contratos de futuros de a¢des cotados. A exposi¢éo do fundo ao mercado acionista variara, por
conseguinte, entre 0% e 100% do ativo liquido do OICVM, sem possibilidade de alavancagem.

A estratégia de investimento consiste em gerir ativamente a alocacéo de ativos, dividida entre os mercados acionistas e os produtos de taxas. Obtém-se
pela implementacdo de uma cobertura parcial ou total da carteira de acdes através da venda de futuros de agbes cotados ou de investimentos em
produtos de taxas. Esta alocacéo de ativos é definida pela equipa de gestdo em fungdo de um cenério econémico, da valorizagdo dos mercados e do
controlo de risco das carteiras.

O OICVM investe, no minimo, 75% dos seus ativos em ac¢des emitidas por sociedades sediadas num pais da Unido Europeia.

Os titulos elegiveis para o PEA devem representar sempre, pelo menos, 75% do ativo liquido do OICVM.
O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢éo no ativo liquido:

De 0% a 100% em a¢des de quaisquer zonas geogréficas, de quaisquer capitalizagcbes e de todos os setores, incluindo:
- de 0% a 100% nos mercados acionistas da Unido Europeia
- de 0% a 10% nos mercados acionistas fora da Unido Europeia
- de 0% a 10% nos mercados acionistas de paises emergentes

De 0% a 100% em instrumentos de taxas soberanas, publicos, privados, da zona euro, de quaisquer notagdes, segundo a andlise da sociedade
gestora ou das agéncias de notacdo ou sem notacéo, quer diretamente ou através dos OIC, quer através da cobertura da carteira de agdes pela
venda de futuros de agdes.

De 0% a 100% ao risco de cambio

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:



- Acgdes:
S&o selecionadas em fungéo da sua valorizagéo bolsista (PER), respetivas publicagdes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribui¢&o
geogréfica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetério:
O OICVM autoriza-se a investir em:
- obrigacdes de qualquer natureza;
- titulos de divida negociaveis;
- titulos participativos;
- titulos subordinados;
- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ac¢6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condi¢des do artigo R.214-13 do Codigo Monetario e Financeiro, incluindo ETF.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposicéo
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigéo

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido, respeitando as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto, sem levar
a uma sobreexposicao da carteira.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- contratos de futuros.

O gestor nao utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gesté&o:
A utilizagdo dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢cdes e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo...).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos

instrumentos financeiros derivados. N&o é necessaria a aprovacao das contrapartes para qualquer transacao da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais o0 gestor pretende intervir:
- Risco de acdo: cobertura e/ou exposi¢édo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposigédo
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposicao

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido, respeitando as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, sem levar a uma sobreexposicao da carteira.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigagdes convertiveis
- titulos de subscricéo
- “warrants”
- certificados cotados.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferecam uma alternativa em relag@o aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depdsitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contracéo de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas agdes sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos: N&o aplicavel.
p> Contrato que constitui garantias financeiras: N&o aplicavel.

» Perfil de risco:
O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos estardo sujeitos as
evolugdes e as flutuages dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sdo os seguintes:
- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia

de qualquer garantia ou protecéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.



- Risco associado a gestdo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagédo da evolucdo dos véarios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na seleg&o de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em a¢fes de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a aten¢do dos investidores para o facto de as condig6es de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel em relagcdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do valor
patrimonial liquido.

- Risco associado as obrigagdes convertiveis: O valor das obrigacdes convertiveis depende de varios fatores: nivel das taxas de juro, evolugédo do
preco das agdes subjacentes, evolugdo do preco do derivado integrado na obrigacdo convertivel. Estes diferentes elementos podem resultar numa
desvalorizacdo do valor patrimonial liquido

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradacéo da qualidade dos emitentes ou se o0 emitente j& ndo conseguir cumprir os seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagdo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevada remuneragao): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo a analise
da sociedade gestora ou das agéncias de notagcao apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variagdes de valorizagéo
mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvalorizagdo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizagéo,
durante curtos periodos, das variacdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco de liquidez: Apresenta o risco de um mercado financeiro, quando os volumes de cAmbio s&o baixos ou em caso de tensdo nesse mercado, ndo
poder absorver os volumes de transacdes (compra ou venda) sem impacto significativo no preco dos ativos. Neste caso, o valor patrimonial liquido pode
baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagédo na area ambiental, social ou de governagdo
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P Garantia ou protecdo: Nao aplicavel.

P Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Acgéo “RC” Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos clientes de particulares.
Agao “IC”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.
Agéo “RD”: Todos os subscritores

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram um investimento fortemente exposto em agdes aceitando um risco de flutuacéo do valor patrimonial
liquido durante o periodo de investimento recomendado.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situacdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patriménio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0s expor apenas aos riscos de um Unico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentac&o norte-americana, nomeadamente a regulamentacao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»- Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.
» Modalidades de determinagéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestacdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestdo e a contracdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensag&o dos rendimentos;
2°  As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham
sido objeto de uma distribuig&o ou capitaliza¢éo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensacgéo das mais-valias.

Capitalizacéo (Acbes RC e IC):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizagao Capitalizagao Distribuicao Distribuicao

total parcial total parcial Adiamento total |[Adiamento parcial

Resultado liquido X



http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

Mais-valias ou menos-valias liquidas X
realizadas

Distribuicdo (Acdo RD):
Os montantes distribuiveis sao integralmente distribuidos anualmente.

Capitalizagao Capltall;agao Distribuicao Dlstrlbt_ugao Adiamento total |Adiamento parcial
total parcial total parcial
Resultado liquido X
Mais-valias ou menos-valias liquidas X
realizadas

P> Caracteristicas das acges:
A subscricdo de uma categoria de agGes pode ser reservada a uma categoria de investidores em funcgéo dos critérios objetivos descritos nesta secgéo,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

A acéo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, aberta a todos os subscritores, mais particularmente aos clientes de particulares.
A acdo RD destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, aberta a todos os subscritores, mais particularmente aos clientes de particulares.
A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, aberta a todos os subscritores, mais particularmente aos investidores institucionais.

- Valor patrimonial liquido de origem da agdo RC: 12,562 euros.
- Valor patrimonial de origem da agédo investigagdo e desenvolvimento; valor patrimonial liquido da acdo D do FCP La Frangaise PEA Flex no
dia da fusé&o

- Valor patrimonial liquido de origem da acé&o IC: 100.000 euros.
A quantidade de titulos da agao é denominada em titulos de milésimos para a Agao IC e em milionésimos para as Agdes RC e RC.

Montante minimo de subscrig¢&o inicial para a agdo RC: 1 milionésimo de agédo

Montante minimo de subscrig¢&o inicial para a acdo RD: 1 milionésimo de agédo

Montante minimo de subscricéo inicial para a agdo IC: 1 acdo, a excecdo dos OIC geridos pela sociedade gestora
Montante minimo das subscrigdes subsequentes e dos resgates para a Agéo IC: 1 milésimo de agao.

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e dos resgates para a Agdo RC: 1 milionésimo de agao.
Montante minimo das subscrigdes subsequentes e dos resgates para a Agdo RD: 1 milionésimo de agéo.

» Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscri¢des e resgates é:

- Para todas as agées:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as agOes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES A¢6es RC (FR0013384336)

As subscricdes podem ser efetuadas por contribuicdo de titulos.

As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em numero de agdes.

As ordens de subscricao e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:
- As ordens recebidas antes das 12h00 séo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.
- As ordens recebidas depois das 12h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte.

As ordens sao executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D: dia de fixa¢&o do

D util D util VPL D+1 uteis D+2 uteis D+2 uteis

Centralizagdo antes
das 12h00 das ordens

Centralizagdo antes
das 12h00 das ordens

Execucéo da ordem o
mais tardar em D

Publicacéo do valor
patrimonial liquido

Pagamento das
subscri¢cdes

Pagamento dos
resgates

de subscricéo* de resgate?’
1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

+ Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispdée de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestédo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagdo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativagédo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o nimero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0o montante total
desses resgates, e o niumero de ag8es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscri¢ées, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

* Tratamento das ordens n&o executadas:
Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. Nao ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.




As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderdo ser objeto de uma revogacao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora poderd também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operag¢des de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo nimero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativac&o esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informac&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informag&o no site da sociedade gestora.

A duragdo maxima do mecanismo de limitagéo é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»- Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado com base nas cotagGes de fecho dos dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

» Local e modalidades de publicagédo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido: Esta disponivel junto da sociedade gestora.

p Comissfes e encargos:

Comissfes de subscri¢cao e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o preco de subscrigcdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes

adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comiss@es nao
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das
I subscri¢cdes e dos resgates TEEeE EE
(Comisséo de subscri¢cdo ndo adquirida ao OICVM valor patnmoma;gggsldo x namero de maximo 2% incl. imp.
(Comisséo de subscri¢cdo adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;égeusldo x namero de Néao aplicavel
(Comissé&o de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;égeusldo x ndmero de N&o aplicavel
(Comissé&o de resgate adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;éggsldo x ndmero de N&o aplicavel
Encargos de funcionamento e de gestéo
Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegdo dos encargos de transacao.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:
- Encargos de registo e referenciamento dos fundos
- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores
- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.
- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores
- Encargos operacionais
- Encargos dos dados
- Encargos ligados ao conhecimento cliente
I | Encargos cobrados ao OICVM | Base ‘ Taxa de tabela
5 . L Ac¢bes RC e RD: Acéo IC:
1 Encargos de gestéo financeira Ativo liquido maximo 2% incl. imp. maximo 0,9% incl. imp.
. . L Ac¢bes RC e RD: Acéo IC:
*
2 |Encargos de funcionamento e outros servigos Ativo liquido maximo 0,20% incl. imp. maximo 0.20% incl. imp.
Comissfes de movimentagéo Reteng&o em cada - s
3 Sociedade gestora: 100% transacgéo Nao aplicavel

Ac¢bes RC e RD:
15% incl. imp. do desempenho
_ . L superior para além do indicador = N .
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido de referéncia 50% €STR Acéo IC: Nao aplicavel
capitalizado + 50% EURO
STOXX Large Net Return

Os custos excecionais associados a cobranca das dividas em nome do Fundo ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
ao0s encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servi¢os poderéo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima méaxima caso os encargos reais de ‘funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigagdo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre gue esses encargos
n&o sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.

Modalidades de célculo da comissédo de desempenho superior (ac6es RC e RD):
(1) A comissao de desempenho superior € calculada de acordo com o método indexado.
O complemento de desempenho a que se aplica a taxa de 15% incl. imp. representa a diferenga entre:
- o nivel do valor patrimonial liquido do OIC antes da consideracéo da provisdo de comissdo de desempenho superior
e



- o valor de um ativo de referéncia que tenha realizado um desempenho igual ao do indice (ou, se aplicavel, ao do indicador) no periodo
de calculo e que registe as mesmas variagoes ligadas as subscri¢Ges/resgates que o OIC.

(2) A partir do exercicio financeiro iniciado a 01/04/2022, qualquer desempenho inferior da SICAV em relagdo ao indice é compensado antes que
sejam exigiveis comissdes de desempenho superior. Para tal, € implementado um periodo de observagédo extensivel de 1 a 5 anos continuos,
com um reinicio do célculo em cada retengdo da comissdo de desempenho superior.

A tabela abaixo enuncia estes principios com base nas hipéteses de desempenho apresentadas a titulo de exemplo, para uma duragdo de 19 anos.

Resultados liquidos Desempenho inferior a Pagamento da comiss_éo de
compensar no ano seguinte desempenho superior
ANO 1 5% 0% SIM
ANO 2 0% 0% NAO
ANO 3 -5% -5% NAO
ANO 4 3% -2% NAO
ANO 5 2% 0% NAO
ANO 6 5% 0% SIM
ANO 7 5% 0% SIM
ANO 8 -10% -10% NAO
ANO 9 2% -8% NAO
ANO 10 2% -6% NAO
ANO 11 2% -4% NAO
ANO 12 0% 0%* NAO
ANO 13 2% 0% SIM
ANO 14 -6% -6% NAO
ANO 15 2% -4% NAO
ANO 16 2% -2% NAO
ANO 17 -4% -6% NAO
ANO 18 0% -A%** NAO
ANO 19 5% 0% SIM

Notas relativas ao exemplo:

desempenho superior/inferior liquido é definido no presente documento como o desempenho do fundo acima/abaixo do indicador de referéncia.

*O desempenho inferior do ano 12 a reportar para o ano seguinte (ANO 13) é de 0% (e nao de -4%) pois o desempenho inferior residual do ano 8 que
ainda ndo foi compensado (-4%) ja ndo € pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (0 desempenho inferior do ano 8 é
compensado até ao ano 12).

**Q desempenho inferior do ano 18 a reportar para o ano seguinte (ANO 19) é de -4% (e ndo de -6%) pois o desempenho inferior residual do ano 14
que ainda nao foi compensado (-2%) ja nao é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (o desempenho inferior do ano 14 é
compensado até ao ano 18).

(3) A cada estabelecimento de valor patrimonial liquido:
- No caso de desempenho inferior em rela¢do ao limiar de acionamento do desempenho superior é constituida uma dotagéo.
- No caso de desempenho inferior em relagéo ao limiar de acionamento do desempenho superior, é efetuada uma retoma de provisao no
limite das provisdes disponiveis.

(4) A comisséo de desempenho superior sobre os resgates efetuados ao longo do exercicio financeiro é definitivamente imputada a sociedade
gestora.

(5) No caso de desempenho superior, a comisséo é paga anualmente sobre o Ultimo valor patrimonial liquido do exercicio financeiro.

[I-2-m subfundo “CM-AM CONVICTIONS EURO”

»Codigo ISIN acdo “RC”: FR0013384963
Cédigo ISIN acdo “S”: FR0013384971
Caodigo ISIN agdo “IC”: FR0013384989
Cadigo ISIN Agao “RC USD-H”: FR001400K406
Cédigo ISIN Acéo “IC USD-H”: FR001400K414
Cédigo ISIN Acéo “PA”: FR001400P215

p> OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
p> Objetivo de gestdo:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Tem como objetivo de gestdo obter um desempenho anual, isento de encargos, superior
ao do seu indicador de referéncia EURO STOXX Net Return, durante o periodo de investimento recomendado.

A composigdo do OICVM pode divergir significativamente da reparticdo do indicador de referéncia.

O OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagéo (ESG) na acecéo do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088 de “Divulgacéo de
Finangas Sustentaveis” (SFDR).

» Indicador de referéncia: EURO STOXX Net Return (SXXT)

O EURO STOXX Net Return é um indice de referéncia bolsista calculado como a média aritmética ponderada de uma amostra de sociedades de grande,
média e pequena capitalizacdo, de 11 paises da zona euro: Austria, Bélgica, Finlandia, Franca, Alemanha, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Baixos,
Fortugal e Espanha. O indice é calculado e publicado pela Stoxx Limited®. Podera aceder a informac¢des complementares sobre o indice no site do
administrador:_www.stoxx.com.


http://www.stoxx.com/

O indice é retido na cotagao de fecho e denominado em euros, dividendos reinvestidos.

O administrador Stoxx Limited do indice EURO STOXX Net Return esta inscrito no registo de administradores e de indices de referéncia mantidos pela
ESMA.

Em conformidade com o regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016, a sociedade gestora dispde de um
procedimento de acompanhamento dos indices de referéncia utilizados que descrevem as medidas a implementar no caso de alteragbes substanciais
realizadas num indice ou de cessacéo de elaboragao deste indice.

O indice de referéncia do OICVM néo avalia ou ndo inclui nos seus constituintes caracteristicas ambientais e/ou sociais.
P> Estratégia de investimento:
1 - Estratégias utilizadas:

A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior a nota ESG média do seu
universo de investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decis@es de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852.

Atendendo aos dados dos emitentes atualmente disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Uniéo Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo, a nota ESG e o investimento sustentavel.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posi¢gao 2020-03 da AMF.

A Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de excluséo setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvéo e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo FCP encontram-se disponiveis em anexo
ao prospeto.

Os critérios ambientais, sociais e de governacdo (ESG) sdo componentes da gestdo, mas o seu peso nadecisao final ndo é definido amontante.

Os elementos de informacdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPCVM encontram-se disponiveis em
anexo ao prospeto.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificacdo das empresas que contribuem para a transigdo sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notacao extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho proprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagcdo global compreendida
entre 1 e 10 em fungéo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificacdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposi¢éo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificagéo
ESG 1.
A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a nota ESG global ponderada da carteira € superior a da média do universo de investimento.

A metodologia de andlise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

A taxa de andlise ou de notacgéo extrafinanceira, calculada em ponderag&o ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:
- 90% para as agbes emitidas por grandes capitalizagdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e
instrumentos do mercado monetario beneficiam de uma avaliagéo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;



- 75% para as agbes emitidas por grandes capitalizagcdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e
médias capitalizacdes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetério que beneficiam de uma avaliacdo de crédito high yield e a divida
soberana emitida por paises “emergentes”.

O objetivo de gestdo do OICVM é aumentar o valor do seu investimento investindo em a¢des denominadas em euros.

O OICVM é ativamente gerido e investe em agdes e titulos convertiveis denominados em euros (produtos financeiros que podem ser convertidos em
euros), emitidos por sociedades estabelecidas na zona euro cujo limiar de capitalizagéo é de 200 milhGes de euros.

O OICVM investe, no minimo, 75% dos seus ativos em a¢8es emitidas por sociedades sediadas num pais da Uniéo Europeia. Os titulos elegiveis para o
FEA representam sempre, pelo menos, 75% do ativo liquido do OICVM.

Fara a selecédo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacéo. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestido tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir os seguintes intervalos de exposi¢do no ativo liquido:

De 60% a 100% em ac8es de quaisquer zonas geograficas, de quaisquer capitalizagdes e de todos os setores, incluindo:
- de 0% a 10% nos mercados acionistas fora da Uniao Europeia
- de 0% a 10% nos mercados acionistas de paises emergentes

De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, publicos, privados, da zona euro, de quaisquer notacdes, segundo a andlise da sociedade
gestora ou das agéncias de notagdo ou sem notagao

De 0% a 100% ao risco de cambio.

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Acgdes:
Sao selecionadas em funcéo da sua valorizacao bolsista (PER), respetivas publicagfes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribuicéo
geogréfica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:
O OICVM autoriza-se a investir em:
- obrigacdes de qualquer natureza;
- titulos de divida negociaveis;
- titulos participativos;
- titulos subordinados;
- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ac¢8es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig6es do artigo R.214-13 do Codigo Monetario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de acéo: cobertura e/ou exposi¢édo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢ao
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposigédo

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido, respeitando as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto, sem levar
a uma sobreexposicao da carteira.

Natureza dos instrumentos utilizados:

- contratos de futuros

- opgoles

- contratos de cambio a prazo

- eventualmente, derivados de crédito: “Credit Default Swaps” (CDS)
O gestor n&o utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gesté&o:
A utilizag&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢gdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo, etc.).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisé&o discricionéria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. Ndo é necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre 0s quais o0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao




O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido, respeitando as exposi¢6es aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, sem levar a uma sobreexposi¢éo da carteira.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigagdes convertiveis
- titulos de subscricéo
- “warrants”
- certificados cotados

Estratégia de utilizagdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagéo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contragdo de empréstimos em numerério:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas gque pretendam resgatar as suas acdes sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos: N&o aplicavel.
p> Contrato que constitui garantias financeiras: N&o aplicavel.

p- Perfil de risco:
O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos estardo sujeitos as
evolugdes e as flutuagbes dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sdo os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia
de qualquer garantia ou protecéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagédo da evolugdo dos varios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na selecdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizagdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em ag8es de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atencdo dos investidores para o facto de as condigbes de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relacéo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizacao do
valor patrimonial liquido.

- Risco associado as obrigagdes convertiveis: O valor das obrigacdes convertiveis depende de varios fatores: nivel das taxas de juro, evolugéo do
preco das agdes subjacentes, evolugdo do preco do derivado integrado na obrigacdo convertivel. Estes diferentes elementos podem resultar numa
desvalorizagao do valor patrimonial liquido

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradacéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente ja ndo conseguir cumprir os seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizacéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevada remuneracgao): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo
a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variacoes de
valorizacdo mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvaloriza¢é@o do valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variacdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposicao divergente a evolu¢do dos mercados.

- Risco de liquidez: Apresenta o risco de um mercado financeiro, quando os volumes de cambio sdo baixos ou em caso de tensdo nesse mercado, ndo
poder absorver os volumes de transag¢des (compra ou venda) sem impacto significativo no preco dos ativos. Neste caso, o valor patrimonial liquido pode
baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagéo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou proteg&o: N&o aplicavel

»> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Agédo “RC”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos clientes de particulares

Agdo “S”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores ou intermediarios que
prestem um servi¢o de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagéo de consultoria remunerada sem retrocessao.

Agéao “IC”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

Agdo “PA”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos clientes de bancos privados.



Este OICVM destina-se, mais especificamente aos investidores que procuram exposi¢cdo aos mercados acionistas da Unido Europeia no ambito da
dotacéo fiscal do PEA, com um periodo minimo recomendado superior a 5 anos, aceitando simultaneamente o risco de variag&do do valor patrimonial
liquido inerente ao mercado acionista e a divisa em causa.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situag8o pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo os expor apenas aos riscos de um Unico
OICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agbes
do OICVM né&o podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentac&o norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»> Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.
» Modalidades de determinagéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contracdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis séo constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensagé&o dos rendimentos;
2°  As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham
sido objeto de uma distribuicdo ou capitalizacdo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagdo das mais-valias.

Capitalizac&o (ac6es RC, S, IC, RC USD-H e IC USD-H):
Os montantes distribuiveis séo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizagao Capitalizacdo T Distribuigao . . .
total parcial Distribuigao total parcial Adiamento total |Adiamento parcial
Resultado liquido X
Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas

Distribuicdo e/ou capitalizacdo (Acédo PA):

A sociedade gestora pode decidir, ao longo do exercicio financeiro, a distribuicao, total ou parcial, de um ou varios adiantamentos do resultado liquido
contabilizado a data da decisédo. O cupao é distribuido nos 5 meses seguintes ao encerramento do exercicio financeiro. A escolha entre capitalizagéo,
distribuicdo anual ou resultados transitados, totais ou parciais, dos montantes distribuiveis pertence a sociedade gestora de carteira, de acordo com a
seguinte tabela:

Capitalizagao Capltall;a(;ao Distribuigao Dlstrlbglgao Adiamento total Adlamgnto
total parcial total parcial parcial
- X X
Resultado liquido X X X
Agao “PA”
Mais-valias ou menos-valias X X
Pa— - X X X
liquidas realizadas

P> Caracteristicas das agées:

A subscricdo de uma categoria de acdes pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungao dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da a¢éo, o0 montante de subscri¢éo inicial minimo.

A agado “RC” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos clientes de particulares.

A agdo “S”: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores ou intermediarios que
prestem um servi¢o de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagéo de consultoria remunerada sem retrocessao

A agao “IC” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos investidores institucionais.

A acdo “RC USD-H” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos clientes de
particulares.

A agédo “IC USD-H" destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos investidores
institucionais.

A acado “PA” destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores, mais especificamente aos clientes de bancos privados.

- Valor patrimonial liquido de origem da agao “RC”: 20,20 euros

- Valor patrimonial liquido de origem da agdo “S”: 23,752 euros

- Valor patrimonial liquido de origem da agdo “IC”: 13,781 euros

- Valor patrimonial liquido de origem da agdo “RC USD-H": 100 USD

- Valor patrimonial liquido de origem da agéo “IC USD-H": 100.000 USD
- Valor patrimonial liquido de origem da acao “PA”: 100 euros

A quantidade de titulos € denominada em titulos milésimos para as agdes “S”, “IC USD-H" e “IC” e em milionésimos para as agdes “RC” e “RC USD-H".

Montante minimo de subscricéo inicial
Acao “RC”: um milionésimo de agédo

Agéao “S”: uma acéo.

Agao “IC”: 7 500 acgles.

Acao “RC USD-H”: um milionésimo de acéo
Agao “IC USD-H”: um milésimo de acado
Agao “PA”: um milionésimo de acéo

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates


http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

Acoes “RC”, “RC USD-H” e “PA”: 1 milionésimo de acédo
Acgbes “S”, “IC” e “IC USD-H”: 1 milésimo de acédo

»> Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:

- Para todas as agfes:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ac¢bes RC (FR0013384963)

As subscri¢gdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

Agoes “RC”, “IC”, “RC USD-H”, “IC USD-H" e “PA”: As ordens de subscri¢cdo podem ser aceites em nimero de agGes ou em montante.
As ordens de resgate séo aceites apenas em nimero de agoes.

Acgéo “S”: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de agdes ou em montante.

As ordens de resgate séo aceites em nimero de a¢des ou montante.

As ordens de subscricdo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:
- As ordens recebidas antes das 12h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia
- As ordens recebidas depois das 12h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte

As ordens séo executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D D D: dia de fixacdo do VPL D+1 (il D+2 (teis D+2 (teis
Centralizacéo antes das | Centralizacdo antes das Execucéo da ordem o Publicacéo do valor Pagamento das Pagamento dos
12h00 das ordens de 12h00 das ordens de mais tardar em D patrimonial liquido subscrigfes resgates
subscricdo! resgate’

15alvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituig&do financeira.

+ Dispositivo de limitac&o dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitagédo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricao do método empreqgue:

E'ste mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestédo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitag&o prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativag&@o dos gates é comparado a relagéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizagcdo entre o numero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou o montante total
desses resgates, e o nimero de ag6es do OIC cuja subscri¢édo seja solicitada ou 0 montante total dessas subscricoes, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. N&o ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderao ser objeto de uma revogacao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora poderd também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operagdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo numero de a¢des.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativacéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

* Modalidades de informacgé&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informagéo no site da sociedade gestora.

A duragdo maxima do mecanismo de limitacéo é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.
»- Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado com base nas cotagGes de fecho todos os dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA)

»- Local e modalidades de publicagdo ou de comunicagéo do valor patrimonial liquido:
Estéa disponivel junto da sociedade gestora

»- Comissdes e encargos:

Comiss@es de subscri¢do e de resgate

As comissdes de subscri¢do e de resgate aumentam o preco de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes néo
adquiridas séo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

i Encargos do investidor, pagos aquando das

subscricdes e dos resgates

Acdes “S”, “RC”, “RC USD-H", “IC USD-H" e “PA™:

valor patrimonial liquido x - . .
p 4 méaximo 2% incl. imp.

Comisséo de subscricdo nédo adquirida ao OICVM ; ~
ndmero de acbes

valor patrimonial liquido x

Comisséo de subscricdo adquirida pelo OICVM ; ~ Na&o aplicavel
numero de acdes

Comisséo de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrlmonlal |I9UIdO x Na&o aplicavel
numero de acdes

Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonial liguido x Nao aplicavel

numero de acbes

Encargos de funcionamento e de gestéo



Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excecgédo dos encargos de transagao.
Os encargos de funcionamento e outros servicos podem incluir os seguintes encargos:
- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informag&o aos clientes e distribuidores
- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.
- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatorios reguladores

- Encargos operacionais
- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

Encargos cobrados
l o OICVM Base Taxa de tabela I
Acio “RC™ Agédo “S™: Agéo “IC™: Agéo “RC USD-H": Acéao “IC USD-H": Acgéo “PA”:
1 Encargos de S gac . maximo 1,45% |maximo 0,75% |maximo 2,2% incl. imp.|méaximo 0,75% incl. maximo 2,2%
o ; Ativo liquido | maximo 2,2% |. . . ) . . .
gestéo financeira . ; incl. imp. incl. imp. imp. incl. imp.
incl. imp.
I I Acao “IC”: Acgéo “RC USD-H”: Acéao “IC USD-H": Acgéo “PA”:
2 Encargos de S Agaq RC™ Agaq S maximo 0,05% |maximo 0,05% incl. méaximo 0,05% incl. méaximo 0,05%
funcionamento e Ativo liquido | méximo 0,05%|méximo 0,05%|. . . . . .
o : : . : incl. imp. imp. imp. incl. imp.
outros servigos incl. imp. incl. imp.
Comissodes de x
h = Retencgéo em
movimentagao
: . cada ~ ..
3 | Sociedade gestora: transacio N&o aplicavel
100% ¢
Acgdo RC: 15% Agao “RC USD-H": Acao “PA”: 15%
incl. imp. do 15% incl. imp. do incl. imp. do
4 desempenho desempenho superior desempenho
Comisséo de superior para para além do indicador |Agao “IC USD-H”: superior para
desempenho Ativo liquido | além do Agao “S™ Agao “IC™: de referéncia EURO  [N&o aplicavel além do
superior indicador de  |N&o aplicavel |N&o aplicavel [STOXX Net Return indicador de
referéncia referéncia EURO
EURO STOXX STOXX Net
Net Return Return

Os custos excecionais associados a cobranca das dividas em nome do Fundo ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderao ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira

0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima méxima caso os encargos reais de “funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigagdo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.

Modalidades de célculo da comissdo de desempenho superior da agdo RC:

A partir de 01/04/2022:

(1) A comissao de desempenho superior € calculada de acordo com o método indexado.
O complemento de desempenho a que se aplica a taxa de 15% incl. imp. representa a diferenga entre:

- o nivel do valor patrimonial liquido do OIC antes da consideracéo da proviséo de comissao de desempenho superior

e

- o valor de um ativo de referéncia que tenha realizado um desempenho igual ao do indice (ou, se aplicavel, ao do indicador) no periodo
de calculo e que registe as mesmas variagoes ligadas as subscrigcdes/resgates que o OIC.

(2) A partir do exercicio financeiro iniciado a 01/04/2022, qualquer desempenho inferior da SICAV em relagdo ao indice é compensado antes que
sejam exigiveis comissdes de desempenho superior. Para tal, € implementado um periodo de observagédo extensivel de 1 a 5 anos continuos,
com um reinicio do célculo em cada retengdo da comissdo de desempenho superior

A tabela abaixo enuncia estes principios com base nas hipéteses de desempenho apresentadas a titulo de exemplo, para uma duracgdo de 19 anos.

Resultados liquidos

Desempenho inferior a
compensar no ano

Pagamento da comissao de
desempenho superior

seguinte
ANO 1 5% 0% SIM
ANO 2 0% 0% NAO
ANO 3 -5% -5% NAO
ANO 4 3% -2% NAO
ANO 5 2% 0% NAO
ANO 6 5% 0% SIM
ANO 7 5% 0% SIM
ANO 8 -10% -10% NAO
ANO 9 2% -8% NAO
ANO 10 2% -6% NAO
ANO 11 2% -4% NAO
ANO 12 0% 0%* NAO
ANO 13 2% 0% SIM




ANO 14 -6% -6% NAO
ANO 15 2% -4% NAO
ANO 16 2% -2% NAO
ANO 17 -4% -6% NAO
ANO 18 0% -4%%0** NAO
ANO 19 5% 0% SIM

Notas relativas ao exemplo:

*O desempenho inferior do ano 12 a reportar para o ano seguinte (ANO 13) é de 0% (e n&do de -4%) pois o desempenho inferior residual do ano 8 que
ainda ndo foi compensado (-4%) j& ndo é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (o desempenho inferior do ano 8 é
compensado até ao ano 12).
**O desempenho inferior do ano 18 a reportar para o ano seguinte (ANO 19) é de -4% (e n&o de -6%) pois o desempenho inferior residual do ano 14
gue ainda nao foi compensado (-2%) ja ndo é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (o desempenho inferior do ano 14 é
compensado até ao ano 18).

(3) A cada estabelecimento de valor patrimonial liquido:

- No caso de desempenho inferior em relagéo ao limiar de acionamento do desempenho superior é constituida uma dotagao.

- No caso de desempenho inferior em relagéo ao limiar de acionamento do desempenho superior, € efetuada uma retoma de provisdo no limite
das provisdes disponiveis.

(4) A comissédo de desempenho superior sobre os resgates efetuados ao longo do exercicio financeiro € definitivamente imputada a sociedade
gestora.

(5) No caso de desempenho superior, a comisséo é paga anualmente sobre o Gltimo valor patrimonial liquido do exercicio financeiro.



[I-2-n Subfundo “CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE”

»> Codigo ISIN agéo RC: FR0013266624
Codigo ISIN acéo IC: FR0013266640
Codigo ISIN acéo S: FR0013298759

»- OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
p> Objetivo de gestéo:
O OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Nao é gerido com referéncia a um indice.

Este OICVM tem como objetivo de gestdo procurar um desempenho, isento de encargos, superior a evolugédo do mercado de agdes europeias, durante
o periodo de investimento recomendado.

» Indicador de referéncia: N&o aplicavel
p- Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:
A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior a nota ESG média do seu
universo de investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
w

Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decisdes de investimento os critérios da Uniéo Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econémicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posigao 2020-03 da AMF.

A Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de exclusao setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvao e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPC encontram-se disponiveis em anexo.
Os critérios ambientais, sociais e de governagao (ESG) séo componentes da gestdo, mas o seu peso na deciséo final ndo é definido a montante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificacéo das empresas que contribuem para a transigao sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A consideracdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de andlise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notagdo extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho proprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida
entre 1 e 10 em fungdo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificacdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposi¢éo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificagéo
ESG 1.

A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a nota ESG global ponderada da carteira € superior a da média do universo de investimento.

A metodologia de analise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

A taxa de andlise ou de notacgéao extrafinanceira, calculada em ponderag&o ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:

- 90% para as agOes emitidas por grandes capitalizagdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e
instrumentos do mercado monetario beneficiam de uma avaliagdo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;

- 75% para as agbes emitidas por grandes capitalizagdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e
médias capitalizacdes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetério que beneficiam de uma avaliacdo de crédito high yield e a divida
soberana emitida por paises “emergentes”.

De modo a realizar o objetivo de gestdo, o OICVM adota uma estratégia de selegdo de valores (“stock picking”) baseada na analise fundamental de
sociedades empresariais e/ou familiares.

Tais sociedades caracterizam-se, de acordo com a andlise do gestor, por uma forte capacidade de inovagéo, tanto em termos de produtos como de
servigos, de diferenciacéo nos seus setores de atividade e por um forte desejo de desenvolvimento geografico.

O OICVM investira maioritariamente em empresas nas quais, no minimo, 20% do capital seja detido por um acionista estavel, com prioridade para os
fundadores e/ou gestores.



Os principais critérios de selecéo de titulos sdo os seguintes:
. Critérios quantitativos: crescimento da atividade e dos resultados, capacidade de autofinanciamento, racios de endividamento, rentabilidade do
capital utilizado.
. Critérios qualitativos: analise da posi¢édo concorrencial, estratégia da empresa a longo prazo, estabilidade da gestdo.

Fara a selegdo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notagdo. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposicdo no ativo liquido:

De 60% a 100% nos mercados acionistas europeus, incluindo paises emergentes, de quaisquer capitalizacdes, de todos os setores, incluindo:
- de 0% a 30% nos mercados acionistas de pequena capitalizagao < 3 mil milhdes de euros

Ce 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, dos setores publico e privado, de quaisquer zonas geograficas, de categoria “Investment
Grade”, segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagao

De 0% a 100% ao risco de cambio em divisas que ndo o euro.
Os titulos elegiveis para o PEA devem representar sempre, pelo menos, 75% do ativo liquido do OICVM.

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Acgdes:
Séao selecionadas em fungéo da sua valorizacgéo bolsista (PER), respetivas publicagdes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribui¢éo
geogréfica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:

O OICVM autoriza-se a investir em:

- obrigagdes de qualquer natureza;

- titulos de divida negociaveis;

- titulos participativos;

- titulos subordinados;

- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ag¢des de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro e em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig8es do artigo R.214-13 do Cédigo Monetario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora de carteira ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencao:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

- Mercados de balcéo

Riscos sobre 0s quais o0 gestor pretende intervir:

- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo

- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢des aos diferentes riscos previstos nas IFI e no Prospeto, bem
como respeitando a sobreexposicéo global a 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- contratos de futuros
- opgles
“swaps”




O gestor nao utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gesté&o:
A utilizagdo dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo, etc.).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisé&o discricionéria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos

instrumentos financeiros derivados. N&o € necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢éo

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢8es aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando uma sobreexposigéo global de 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigagdes convertiveis
- titulos de subscricéo
- “warrants”
- certificados cotados

Estratégia de utilizagdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferecam uma alternativa em relagéo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depoésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicées de crédito.

6 - Contragéo de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas gque pretendam resgatar as suas agdes sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicdo e cessdo temporaria de titulos: Nao aplicavel.
p- Contratos que constituem garantias financeiras:

No ambito da realizagéo de transagbes em instrumentos financeiros derivados de mercado de balc&o, o OICVM pode receber os ativos financeiros
considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢do ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcéo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisigdo/cesséo temporaria de
titulos.

Estas garantias sdo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmisséo: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avaliagao diaria ao prego de mercado ou de acordo com um modelo de fixagéo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungéo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras séo de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocacgéo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigacdes de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetério ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito.

- Correlacao: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigdo a um dado emitente néo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagao: as garantias financeiras recebidas séo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma superviséo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagédo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerdario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.

p- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estarao
sujeitos as evolugdes e as flutuagdes dos mercados.

Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisé&o discricionéria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. Ndo é necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

Foram implementados procedimentos de gestéo de conflitos de interesse de modo a evita-los e a geri-los no exclusivo interesse dos acionistas.
Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sdo os seguintes:
- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia

de qualquer garantia ou protecéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.



- Risco associado a gestdo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagédo da evolucdo dos véarios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na seleg&o de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugéo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em a¢fes de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a aten¢do dos investidores para o facto de as condig6es de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagéo do
valor patrimonial liquido.

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradagdo da qualidade dos emitentes ou se o0 emitente ja ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operagdes de mercado de balcéo (celebradas com a mesma contraparte. O risco de
contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obriga¢des contratuais antes da operagao
ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variagcdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco deliquidez: Apresenta o risco de um mercado financeiro, quando os volumes de cambio sdo baixos ou em caso de tensédo nesse mercado, nao
poder absorver os volumes de transacdes (compra ou venda) sem impacto significativo no preco dos ativos. Neste caso, o valor patrimonial liquido pode
baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco em matériade sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagéo na area ambiental, social ou de governagéao
gue, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou protecdo: néo aplicavel

»> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:
- Acéo RC: Todos os subscritores.
- Acéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.
- Acdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que
prestem um servico de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagéo de consultoria remunerada sem retrocessao.

Este OICVM destina-se a subscritores que pretendem investir em agdes europeias, nomeadamente as emitidas por sociedades empresariais e familiares,
eventualmente no @mbito do investimento num Plano de Poupanca em Agdes (PEA).

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patriménio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0s expor apenas aos riscos de um Unico
QICVM.

O OICVM nao foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagéo “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»- Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

» Modalidades de determinagéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestacdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contragdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:

1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensacgé&o dos rendimentos;

2. As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que nao tenham sido objeto
de uma distribuicéo ou capitalizacdo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagédo das mais-valias.

Capitalizacdo (Acdes RC, IC e S):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizacéo Capltall;a(;ao Distribuicdo Dlstrlbglgao Adiamento total Adlam_ento
total parcial total parcial parcial
Resultado liquido X
Agao “RC” - - -
Mais-valias ou menos-valias X
liquidas realizadas
Agéo “IC” Resultado liquido X
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Mais-valias ou menos-valias X

liquidas realizadas

Resultado liquido X
IAcdo “S” . . .

Mais-valias ou menos-valias X

liquidas realizadas

»> Caracteristicas das acges:
A subscricdo de uma categoria de ages pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungdo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocessé&o.

Valor patrimonial liquido de origem da agé&o:
- AgBes RC e S: 100 euros
- Acdes IC: 100.000 euros

A quantidade de titulos da agéo IC é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos da agdo RC é denominada em milionésimos.
A quantidade de titulos da agdo S é denominada em décimos de milésimos.

Montante minimo de subscrigéo inicial:
- Acdo S: 100 euros
- Agdo RC: 1 milionésimo de acéo
- AgGes IC: 100.000 euros (exceto Crédit Mutuel Asset Management que pode subscrever 1 milésimo de agdo desde a primeira subscrigéo)

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- Acdes RC: 1 milionésimo de agédo
- Agdo IC: 1 milésimo de agéo
- Agdo S: 1 décimo de milésimo de agdo

P> Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:

- Para todas as ac¢oes:

Quanto as agdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ag¢des RC (FR0013266624)

As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em numero de agdes.

- As ordens de subscricao e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00.

- As ordens recebidas antes das 12h00 s&o executadas com base no préximo valor patrimonial liquido calculado com base nas cotagdes de
fecho de Bolsa do dia.

- As ordens recebidas depois das 12h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte calculado com base nas cotacdes
de fecho de Bolsa do dia seguinte.

As ordens sao executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D D D: dia df,g’ia‘?ao do D+1 D+2 (teis D+2 (teis
Centralizagdo antes das | Centralizacdo antes das Execucéo da ordem o Publicacéo do valor Pagamento das Pagamento dos
12h00 das ordens de 12h00 das ordens de mais tardar em D patrimonial liquido subscricbes resgates
subscricdo* resgate’

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituico financeira.

« Dispositivo de limitacéo dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestédo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagéo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativagéo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o nimero de a¢bes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o nimero de ag6es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigées, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. Nao serdo prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderdo ser objeto de uma revogacao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora poderd também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operag¢des de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo nimero de agdes.



A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativacéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informacé&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informacao no site da sociedade gestora.

A duragdo méxima do mecanismo de limitag&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no méaximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

p> Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado todos os dias Uteis, exceto em dias feriados ou de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

»> Local e modalidades de publicag&o ou de comunicagdo do valor patrimonial liquido:
Esstéa disponivel junto da sociedade gestora.

p» Comissdes e encargos:

Comiss@es de subscricao e de resgate

As comissdes de subscri¢do e de resgate aumentam o preco de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar 0s encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes nédo
adquiridas séo devolvidas a sociedade gestora de carteira, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das subscri¢des B Taxa de
ase
e dos resgates tabela

_ P . . e | - AcBes RCe S: x 10
Comissé&o de subscricdo n&o adquirida ao OICVM \valor patrimonial liquido x nimero de acdes| . imo 2% incl. imp. Acéo IC: 1%
Comissé&o de subscri¢do adquirida pelo OICVM \valor patrimonial liquido x nimero de acdes| N&o aplicavel
Comissé&o de resgate ndo adquirida pelo OICVM \valor patrimonial liquido x nimero de acdes| N&o aplicavel
Comissé&o de resgate adquirida pelo OICVM \valor patrimonial liquido x nimero de acdes| N&o aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestéo
Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegédo dos encargos de transagao.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:
- Encargos de registo e referenciamento dos fundos
- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores
- Encargos de depositario, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.
- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatorios reguladores
- Encargos operacionais
- Encargos dos dados
- Encargos ligados ao conhecimento cliente
Encargos cobrados ao OICVM Base Teralei
tabela
1 Encargos de gestao financeira e encargos Ativo liquido Acéo RC: AcdesICe S:
administrativos externos a sociedade gestora de carteira maximo 2,45% incl. imp. | maximo 1,45% incl. imp.
2 . - e Acéo RC: AcBesICe S:
Encargos de funcionamento e outros servigos Ativo liquido maximo 0,05% incl. imp. | méximo 0,05% incl. imp.
N Comissdes de movimentag&o Retetrsgﬁgaergocada maximo 0,35% incl. imp.
Sociedade gestora de carteira: 100% & sobre as acoes
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido N&o aplicavel

*Ds custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
ao0s encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora
assumira o excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima méaxima caso os encargos reais de “funcionamento e
outros servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigacao nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos préprios da sociedade gestora.



[I-2-0 Subfundo “CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS”

p> Codigos ISIN: Agdo RC FR0000984213
Codigos ISIN: Agdo IC FR0012432540
Codigos ISIN: Acdo ER: FR0013226883
Codigos ISIN: Agéo S: FR0013465598

p> OIC do OIC: até 10% do ativo liquido
»- Objetivo de gest&o:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Tem como objetivo de gestao oferecer um desempenho associado a evolucéo do mercado
acionista durante o periodo de investimento recomendado, investindo em sociedades internacionais, cotadas nos mercados regulamentados,
beneficiando do desenvolvimento e do crescimento dos paises emergentes e dos paises que fazem fronteira segundo a definicdo de MSCI.

A alocagéo de ativos e o desempenho podem diferir dos da composi¢éo do indicador de comparagéo, o MSCI Emerging Markets (dividendos reinvestidos).

» Indicador de referéncia: N&o aplicavel

Esta forma de estratégia de gestéo para a qual o gestor tem flexibilidade na alocacédo de ativos ndo exige um indicador de referéncia. No entanto, o
desempenho do OICVM pode ser aproximado ao de um indicador de comparagéo e de valorizagao a posteriori constituido por:

MSCI PAYS EMERGENTS (MSCI EMERGING MARKETS): indice representativo do conjunto de agGes cotadas de paises de economia emergente da
Asia, América Latina, Africa e Europa Central. Podera aceder a informag6es complementares sobre o indice no site do administrador: www.msci.com.

O administrador MSCI Limited do indice de referéncia MSCI PAYS EMERGENTS (MSClI EMERGING MARKETS) esta inscrito no registo de
administradores e de indices de referéncia mantido pela ESMA.

O indice é retido na cotagédo de fecho e denominado em euros, dividendos reinvestidos.
p- Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:
A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria de nota, ou seja, que a intensidade carbono da carteira é inferior a do seu universo de
investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestdo procura ter em conta nas suas decisfes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posi¢gao 2020-03 da AMF.

A Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de exclusao setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvao e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPC encontram-se disponiveis em anexo.
Os critérios ambientais, sociais e de governacédo (ESG) sdo componentes da gestéo, mas o seu peso nadeciséo final ndo é definido amontante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificacdo das empresas que contribuem para a transigdo sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notacao extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho proprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida
entre 1 e 10 em fungéo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificagdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposi¢éo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificagéo
ESG 1.

A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a intensidade carbono da carteira é inferior a do universo de investimento.

A metodologia de anélise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notag&o extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

A taxa de andlise ou de notagéo extrafinanceira, calculada em ponderagéo ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:
- 90% para as agOes emitidas por grandes capitalizagdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e
instrumentos do mercado monetario beneficiam de uma avaliagéo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;
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- 75% para as agbes emitidas por grandes capitalizagcdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e
médias capitalizacdes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetério que beneficiam de uma avaliacdo de crédito high yield e a divida
soberana emitida por paises “emergentes”.

De modo a realizar o objetivo de gestdo, o OICVM adota um estilo de gestéo seletiva de valores, designada “stock picking”, de emitentes situados nos
paises emergentes e nos paises que fazem fronteira segundo a definicdo do MSCI. O processo de selegdo das sociedades baseia-se numa analise
fundamental e financeira (crescimento regular, rentabilidade, valorizacéo) dos titulos. As sociedades selecionadas particularmente pelo seu crescimento
beneficiam das tendéncias econémicas desses pais, como por exemplo o desenvolvimento da classe média, a digitalizacdo da economia, 0s recursos
naturais, o desenvolvimento das infra-estruturas e lideres emergentes.

Fara a sele¢é@o e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notagéo. Privilegia
a sua proépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢&o no ativo liquido:

De 60% a 110% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograficas, de quaisquer capitalizagdes, de todos os setores, incluindo:

- de 0% a 20% nos mercados acionistas de capitalizagdo inferior a 3 mil milhdes de euros

- de 0% a 10% nos mercados acionistas dos paises que fazem fronteira segundo a definicdo do MSCI.

De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, dos setores publico e privado, de quaisquer zonas geograficas, de quaisquer notagdes
segundo a andlise da sociedade gestora ou das agéncias de notagéo

De 60% a 110% nos mercados acionistas e taxas de paises emergentes.

De 0% a 110% ao risco de cambio em divisas que ndo o euro.

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Acdes: Sao selecionadas em fungdo da sua valorizagéo bolsista (PER), respetivas publicacdes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem
atribuicdo geografica especifica.

- Unidades ou ag6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condi¢8es do artigo R.214-13 do Codigo Monetéario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora de carteira ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:

Natureza dos mercados de intervencao:

O OICVM pode intervir em instrumentos financeiros de futuros e condicionais negociados em mercados regulamentados franceses e estrangeiros ou de
mercado de balcao.

Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:

- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo

- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢éo
O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢8es aos diferentes riscos previstos nas IFI e no Prospeto, bem
como respeitando uma sobreexposicéo global de 10%, no méaximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
O gestor utiliza:

- contratos de futuros;

- opcoes;

- “swaps”;

- contratos de cambio a prazo.




O gestor ndo recorre a Total Return Swaps (TRS).
Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:
A utilizag&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condigfes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo...).

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢éo

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢6es aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando uma sobreexposigéo global de 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigagdes convertiveis
- titulos de subscricéo
- “warrants”
- certificados cotados

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.
Estratégia de utilizagdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestéo:

O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relacéo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contragdo de empréstimos em numeréario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas acdes sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos: N&o aplicavel.
»- Contratos que constituem garantias financeiras:

No ambito da realizacdo de transa¢bes em instrumentos financeiros derivados de mercado de balc&o, o OICVM pode receber os ativos financeiros
considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposic¢ao ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em instrumentos
financeiros derivados de mercado de balc&o.

Estas garantias sédo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprira os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas séo objeto de uma avaliagéo diaria ao pre¢o de mercado ou de acordo com um modelo de fixacéo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em funcéo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras sé@o de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocagédo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigagfes de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetario ou utilizadas para fins de transa¢des de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito.

- Correlagao: as garantias sao emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigdo a um dado emitente néo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagao: as garantias financeiras recebidas s&o colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma supervisdo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagédo: As garantias financeiras que ndao sejam em numerdario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.

p- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estarao
sujeitos as evolugdes e as flutuagdes dos mercados.

Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisé&o discricionéria relativo a composicédo e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. Nao é necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sao 0s seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM n&o beneficia
de qualquer garantia ou prote¢@o do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagédo da evolucdo dos véarios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na selecdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutua¢des significativas que dependem das previsdes da evolugdo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacéo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.



- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atengdo dos investidores para o facto de as condiges de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco associado ao investimento em acBes de pequena capitalizacdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variagcdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolucdo dos mercados.

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradag&o da qualidade dos emitentes ou se o emitente j& ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode desvalorizar.

- Risco associado aos investimentos em titulos especulativos (elevado rendimento): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo a analise
da sociedade gestora ou das agéncias de notacao apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variagdes de valorizagéo
mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operagfes de mercado de balcéo (contratos financeiros e garantias financeiras)
celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir
as suas obrigacdes contratuais antes da operagao ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial
liquido podera desvalorizar.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
gue, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

p> Garantia ou proteg&o: N&o aplicavel.

»> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

A acdo RC: Todos os subscritores.

A acdo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

A acdo ER Espanha: Todos os subscritores, mais especificamente destinada a comercializagdo em Espanha.

A acdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem
um servigo de gestao em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacéo de consultoria remunerada sem retrocesséo.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram exposi¢cao a valores de paises emergentes com um periodo minimo recomendado superior a 5 anos,
aceitando simultaneamente o risco de variagdo do valor patrimonial liquido inerente aos mercados acionistas e divisas em causa.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagédo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patriménio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo os expor apenas aos riscos de um Unico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes

do OICVM nao podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagéo “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»- Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

»> Modalidades de determinacdo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestacdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestdo e a contracdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:

1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensagé&o dos rendimentos;

2. As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham sido objeto
de uma distribuicdo ou capitalizagio e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagéo das mais-valias.

Capitalizacdo (Ac6es RC, IC,ER e S):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizacdo | Capitalizagdo Distribuicao Distribuicao Relatério Relatério
total parcial total parcial total parcial
I I/ . X
Agio “RC” Resultado liquido
Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas
Resultado liquido X
Acdo “IC” 9
Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas
Agdo "ER Resultado liquido X
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Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas

Resultado liquido

Agéo “S”
Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas

»> Caracteristicas das acges:
A subscricdo de uma categoria de a¢des pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungéo dos critérios objetivos descritos nesta seccéao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo ER destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente a comercializagdo em Espanha.

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocessao.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Acdo RC: 119,88 euros
- Acao IC: 100.000 euros
- Acdo ER e Agéo S: 100 euros

A quantidade de titulos das acdes IC e S é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos das agdes RC e ER é denominada em milionésimos.

Montante minimo de subscrigéo inicial:
- Agdo S: 1 milésimo de acao
- Acdo RC: 1 milionésimo de agéo
-Agdo IC: 1 acéo
- Acéo ER: 100 euros

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- AgBes IC e S: 1 milésimo de agéo
- Acdo RC: 1 milionésimo de agédo
- Agéo ER:
- Subscri¢des subsequentes: 15 euros
- Resgates: 1 milionésimo de agédo

» Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscri¢des e resgates é:

- Para todas as ac¢0es:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as agOes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ag¢bes FR0000984213.

Agles IC, RC e ER: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de agdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em nimero de acgoes.

Agdo S: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites em nimero de agdes ou montante.

- As ordens de subscricao e resgate sao centralizadas todos os dias Uteis as 10h00.

- As ordens recebidas antes das 10h00 sdo executadas com base no préximo valor patrimonial liquido calculado com base nas cotagdes de
Bolsa do dia seguinte.

- As ordens recebidas depois das 10h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido calculado com base nas cotagdes de Bolsa

seguintes.
J-1 J-1 D: dia de fixagdo do D+1 D+2 (teis D+2 (teis
VPL
Centralizagéo Centralizacéo antes Execucéo da ordem o Publicacédo do Pagamento das Pagamento dos
antes das 10h00 das 10h00 das mais tardar em D valor patrimonial subscrigbes resgates
das ordens de ordens de resgatel liquido
subscricdol

15alvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituicdo financeira.

« Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispbe de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestédo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitag&o prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativagéo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o numero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o nimero de ag6es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigGes, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:
Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. N&o serdo prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.




As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderdo ser objeto de uma revogacao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora poderd também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operag¢des de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo nimero de acdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativac&o esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informac&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informag&o no site da sociedade gestora.

A duragdo maxima do mecanismo de limitagéo é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»> Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado todos os dias, exceto dias feriados ou de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

» Local e modalidades de publicagdo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido: Esté disponivel junto da sociedade gestora

p Comissfes e encargos:

Comissfes de subscri¢cao e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o preco de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissfes

adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes ndo
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora de carteira e aos promotores.

ncargos do investidor, pagos aquando das subscricdes e Taxa de
dos resgates tabela
Acdes RC,ICe S Acdo ER
o o
[Comisséo de subscricdo ndo adquirida ao OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes maanigqsb incl. N&o aplicavel
Comisséo de subscri¢cdo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes N&o aplicavel
IComisséo de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes Né&o aplicavel
IComisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes Né&o aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestédo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegédo dos encargos de transagao.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

I Encargos cobrados ao OICVM ‘ Base Taxa de tabela
Acdo RC Acéo IC Acdo ER Acdo S
g . s o maximo Lo o maximo
1 En(_:a}rgos‘de gestao fma}ncelr.a e encargos Ativo liquido maximo 2,32% 1,125% incl. maximo 2,18% 1,23% incl.
administrativos externos a sociedade gestora incl. imp. imp incl. imp. imp
s o - o Lo o maximo
2 Encargos de funcionamento e outros servicos * Ativo liquido ma'><|mo'0,07/o ma'X|mo'0,07/o maximo 0,07% 0,07% incl.
incl. imp. incl. imp. incl. imp. imp
3 Comissbes de movimentagéo Retencéo em cada N3o aplicavel | Nao aplicavel N&o aplicavel
Sociedade gestora de carteira: 100% transacao P P P
4 Comissédo de desempenho superior Ativo liquido N&o aplicavel | Nao aplicavel N&o aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de ‘funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigacéo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.



[I-2-p Subfundo “CM-AM SUSTAINABLE PLANET”

»- Codigo ISIN:
. Acédo RC: FR0000444366
. Acéo IC: FR0012581783
. Acéo S: FR0013280195

»- OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
»- Objetivo de gest&o:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria respeitando um filtro qualitativo extrafinanceiro segundo a politica implementada pela Crédit
Mutuel Asset Management e no respeito das exigéncias da designagéo Label ISR francesa de acordo com uma abordagem de melhoria da nota ESG. A
classificacdo ESG da carteira (média ponderada pelo peso do ativo) deve, desta forma, ser melhor do que a do seu universo de referéncia deduzidos os
25% dos emitentes com as classificacdes ESG mais fracas

Tem como objetivo de gestdo obter um desempenho superior a evolugdo dos mercados acionistas da zona euro durante o periodo de investimento
recomendado, através de uma gestdo seletiva de titulos emitidos por sociedades que se comprometem a respeitar os critérios de desenvolvimento
sustentavel e de responsabilidade social.

»- Indicador de referéncia: Nao aplicavel.

Esta forma de estratégia de gestdo para a qual o gestor tem flexibilidade na alocacdo de ativos ndo exige um indicador de referéncia. No entanto, o
desempenho do OICVM pode ser aproximado ao de um indicador de comparacéo e de valorizagao a posteriori, 0 Euro Stoxx Large (Net return)

A alocacao de ativos e o desempenho podem diferir dos da composic¢éo do indicador de comparagéo.

O EUROSTOXX LARGE é um indice de referéncia bolsista calculado como a média aritmética ponderada de uma amostra de a¢des representativas dos
mercados da zona euro. Podera aceder a informag¢des complementares sobre o indice no site do administrador: www.stoxx.com

O indice é retido na cotagédo de fecho e denominado em euros, dividendos reinvestidos.
p- Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:

A tematica do fundo faz referéncia a ambic&o de melhorar a pegada ambiental do ser humano. O ambiente representa, de acordo com a definicéo habitual,
“o conjunto de todos os elementos que rodeiam um individuo ou uma espécie, alguns dos quais contribuem diretamente para a satisfacéo das suas
necessidades”.

A sociedade gestora do OICVM estabelece um universo de investimento inicial constituido por valores de paises da Unido Europeia, do Reino Unido, da
Suica e da Noruega, cuja capitalizagéo bolsista é superior a 500 milhdes de euros, ao qual sdo aplicados os varios critérios extrafinanceiros apresentados
abaixo.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestdo procura ter em conta nas suas decis@es de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econémicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo, a nota ESG e o investimento sustentavel.
Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPC encontram-se disponiveis em anexo.
O processo de investimento decomp8e-se em 5 etapas:

1. Politicas de exclusdes legais e sectorielles e gestdo das controvérsias:

A partir do universo de investimento inicial, a equipa de gestdo aplicard um filtro ligado as politicas de exclusdes setoriais da Crédit Mutuel Asset
Management que implementa para a gestéo dos seus fundos. Para além das exclusdes legais, séo implementadas exclusdes setoriais que dizem respeito
as armas controversas, ao tabaco, ao carvéo e aos hidrocarbonetos.

A gestdo das controvérsias de cada titulo € objeto de uma andlise, acompanhamento e notacdo especificos. A sociedade gestora excluira todas as
sociedades que apresentem controvérsias significativas. Paralelamente, é implementado um processo de escalada relativo as controvérsias (analise e
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tratamento), pela unidade de andlise financeira e extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management, de modo a realizar o0 acompanhamento das
empresas em causa e determinar a sua manutencao ou excluséo.

A, Crédit Mutuel Asset Management classifica as sociedades em que investe em fungdo da sua gravidade, repeti¢éo e gestdo, nomeadamente em termos
de impactos financeiros, com os cédigos:

- “verde”: emitente autorizado em carteira

- “amarelo”: vigilancia reforgada

- “cor de laranja”: proibicdo de compra, se o emitente estiver em carteira a posi¢édo é congelada

- “vermelho”: excluséo da carteira

As politicas de acompanhamento de controvérsias e de exclusdes setoriais encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.
2. FEiltro ESG:

A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior a nota ESG média do seu
universo de investimento inicial apos eliminagao de, no minimo, 25% dos valores com a notagao mais baixa.

A analise ESG propria da Crédit Mutuel Asset Management apoia-se em 3 pilares complementares:

a. Ambiente (por ex.: as emissdes de CO2, o consumo de eletricidade, a reciclagem dos residuos)

b. Social (por ex.: a qualidade do didlogo social, o emprego de pessoas com deficiéncia, a formagéo dos colaboradores)

c. Governacao (por ex.: a feminizacéo dos conselhos de administragéo, a transparéncia da remuneragédo dos dirigentes, a luta contra a corrupgao).

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
fornecedores de dados extrafinanceiros selecionados. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em indicadores de desempenho préprios
a cada setor de atividade.

As informagGes sobre o funcionamento do modelo de analise ESG encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Uma andlise qualitativa complementa a analise extrafinanceira procedente do modelo com vista a validar a coeréncia das informacdes recolhidas,
nomeadamente através de conversagfes estabelecidas com as partes interessadas.

Além disso, a unidade de andlise extrafinanceira formalizou uma abordagem de dialogo e compromisso com vista a melhorar a consideracéo dos desafios
ESG (Responsabilidade de Empresa e Transi¢édo Sustentavel) das empresas em gue o OIC investe. A abordagem de compromisso apoia-se num dialogo
com os emitentes e no acompanhamento dos compromissos assumidos e dos resultados obtidos no modelo préprio de anélise de ESG da Crédit Mutuel
Asset Management. O diélogo constitui o cerne desta abordagem que visa incentivar melhores praticas e, de modo mais geral, uma melhor transparéncia
a respeito dos desafios em matéria de ESG.

Esta abordagem visa, nomeadamente, avaliar a tendéncia, ao longo do tempo, da capacidade da sociedade de integragdo e inovagéo no que diz respeito
aos 3 pilares da nossa abordagem de integracdo ESG de selecao dos valores.

A metodologia de analise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagdo extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.

O O 0 0O

3. Filtro temaético:

neste universo, os valores sdo objeto de uma selegcdo suplementar para determinar se respondem a uma das cinco tematicas identificadas pelo fundo,
ou seja:
a. Eficiéncia ambiental: solu¢des para tornar os edificios, as infraestruturas e os processos industriais mais inteligentes, mais limpos e
mais seguros.
b. Cidades e mobilidade do futuro: o desenvolvimento do transporte coletivo e a melhoria do habitat.
c. Economia circular: produzir bens e servigos de uma forma sustentavel, limitando o consumo e o desperdicio de recursos, bem como
a produgéo de residuos. A reciclagem sera igualmente abordada nesta tematica.
d. Energias alternativas: energia que néo recorrem a fontes fésseis (solar, edlica, biomassa, hidrogénio, etc.).
e. Viver melhor: proteger os seres humanos dos riscos sanitarios, participar no bem-estar dos individuos minimizando, simultaneamente,



0 seu impacto no ambiente.
4. Analise financeira:

este novo universo que responde as 5 tematicas é analisado a nivel financeiro e extrafinanceiro (ver abaixo), de modo a manter apenas os valores cuja
qualidade seja claramente identificada.

a. Anadlise setorial que inclui o quadro regulamentar

b. Crescimento e rentabilidade

c. Gestao e estratégia

d. Valorizagéo
Este universo constitui a lista dos valores sob superviséo, elegiveis para investimento.

5. Construcéo da carteira:

Desta lista reduzida, os valores que oferecem uma valorizagcdo considerada atrativa pela equipa de gestdo séo colocados na carteira, segundo uma
abordagem designada “stock picking” (selecéo de valores).

A construcéo da carteira é efetuada de acordo com as convicgdes dos gestores (potencial e qualidade).

A titulo acessorio, a equipa de gestdo podera investir em OIC. Os OIC geridos pela Crédit Mutuel Asset Management e com a designagdo Label ISR
integrardo o filtro qualitativo extrafinanceiro de acordo com a politica implementada pela sociedade gestora.

Contudo, as sociedades que obtém as melhores notas ESG néo serdo automaticamente retidas na constru¢é@o da carteira, sendo a sua integracdo na
carteira final uma escolha discricionéaria do gestor.

No minimo, 90% dos titulos vivos selecionados pela equipa de gestdo integram critérios extrafinanceiros e 90% dos OIC selecionados pela
equipa de gestéo beneficiam da designacgéo francesa Label ISR. O OICVM podera investir em titulos vivos que ndo integrem critérios extrafinanceiros
e em unidades ou ac¢des de OIC sem o rétulo ISR no limite de 10% do ativo liquido.

Fara a selegdo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notagdo. Privilegia
a sua proépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposicdo no ativo liquido:

De 60% a 110% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograéficas, de quaisquer capitalizagbes, de todos os setores, incluindo:
- de 60% a 110% nos mercados da zona euro
- de 0% a 25% nos mercados fora da zona euro, dos quais 0% a 10% nos mercados das zonas da América, Asia e Pacifico
- de 0% a 10% em agdes de capitalizacéo inferior a 3 mil milhdes de euros

De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, dos setores publico e privado, de quaisquer zonas geograficas, de categoria “Investment
Grade”, segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagao

De 0% a 25% ao risco de cambio em divisas que ndo o euro
Os titulos elegiveis para o PEA representam sempre, pelo menos, 75% do ativo liquido do OICVM.

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Acgdes:
s#o selecionadas de acordo com critérios de andlise financeiros e extrafinanceiros, conforme especificado acima no ponto 1.3.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:
N&o aplicavel

- Unidades ou ag¢6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liqguido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig6es do artigo R.214-13 do Cédigo Monetario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora de carteira ou sociedades associadas e sdo selecionados com base na respetiva
orientacdo de gestéo e/ou respetivo histérico de desempenho.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencao:
- mercado regulamentado

Riscos sobre 0s quais o gestor pretende intervir:
- Risco de agéo.
O gestor pode tomar posi¢ées com o objetivo de cobertura do risco de agéo.
O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢des ao risco previsto nas IFI e no Prospeto, sem levar a uma
sobreexposic¢édo da carteira.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- Contratos de futuros.

O gestor nao utilizard TRS.

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gesté&o:
A utilizacdo dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada:
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,




- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo, etc.).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisé&o discricionéria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. N&o € necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢éo

O gestor pode tomar posi¢ées com o objetivo de exposigéo ao risco de agéo.

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢des ao risco previsto nas IFl e no Prospeto,
sem levar a uma sobreexposi¢céo da carteira.

Natureza dos instrumentos utilizados:
O gestor pode investir em titulos de subscrigdo, em warrants e em certificados cotados.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagéo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os dep6sitos junto de uma ou varias instituicées de crédito.

6 - Contragdo de empréstimos em numeréario:

A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas a¢des sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicdo e cessdo temporaria de titulos: Néo aplicavel.

P> Contrato que constitui garantias financeiras: N&o aplicavel.

p- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estardo
sujeitos as evolugdes e as flutuagdes dos mercados.

Os riscos aos quais o0 acionista é exposto sao 0s seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ac¢éo a um prego inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia
de qualquer garantia ou prote¢do do capital. O capital inicialmente investido € exposto as flutuacdes do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagédo da evolugdo dos varios mercados (ages,
produtos de taxas) e/ou na selegdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O desempenho do fundo pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido do fundo pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutuagdes significativas que dependem das previsdes da evolugdo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em ag8es de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relacéo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizacao do
valor patrimonial liquido.

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagédo
do valor patrimonial liquido

- Risco de crédito: Em caso de degradagéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente jA& ndo se encontrar em condigcbes de cumprir os seus
vencimentos, estes titulos podem baixar, resultando assim na desvalorizag&o do valor patrimonial liquido do OICVM.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizacdo de instrumentos derivados pode levar & desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variagdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugédo dos mercados.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagéo na area ambiental, social ou de governagéo
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

O OICVM tem em conta os riscos e os fatores de sustentabilidade, através de uma politica de exclusdo e de uma andlise extrafinanceira, conforme
descrito na secgao “Estratégia de investimento”. A ocorréncia de tal acontecimento ou de tal situagdo pode conduzir a excluséo de determinados
emitentes.

Tendo em conta o objetivo de gestdo do OICVM, a sociedade gestora tem especificamente em consideracéo o risco de ocorréncia de acontecimentos
gue tém impacto no ambiente, conforme definido no prospeto (tais como o volume de residuos produzidos e das emissdes de gases com efeito de estufa),
bem como a reagéo da sociedade face aos mesmos.

Devido a natureza dos riscos de sustentabilidade e dos temas especificos associados ao ambiente, a probabilidade de os riscos de sustentabilidade
terem impacto nos rendimentos dos produtos financeiros é suscetivel de aumentar a longo prazo.

P> Garantia ou proteg&o: N&o aplicavel.

P> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:



Acéo RC: Todos os subscritores.

Acéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

Acgdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que
prestem um servi¢o de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagéo de consultoria remunerada sem retrocessao.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram exposigao a valores europeus que possuem uma politica de responsabilidade social, com um periodo
recomendado de investimento de 5 anos, aceitando simultaneamente o risco de variacédo do valor patrimonial liquido inerente aos mercados acionistas e
a divisa em causa.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situacédo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve considerar-se o seu patriménio
pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou de privilegiar um investimento prudente. E
vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo os expor apenas aos riscos de um tnico OICVM.

Este OICVM néo pode ser oferecido, vendido, comercializado nem transferido para os EUA (incluindo os respetivos territorios e propriedades), nem
beneficiar, direta ou indiretamente, uma pessoa singular ou coletiva dos EUA, cidadaos dos EUA ou uma “US Person”.

»> Periodo de investimento recomendado: superior a 5 anos.

» Modalidades de determinagéo e de afetacdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contragdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:

1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensagéo dos rendimentos;

2.° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham sido objeto
de uma distribuicéo ou capitalizagdo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagédo das mais-valias.

Capitalizacdo (Acdes RC, IC e S):
Os montantes distribuiveis séo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizagcéo Capitalizacéo S Distribuicdo . . .
total parcial Distribuicao total parcial Adiamento total | Adiamento parcial
Resultado liquido X
Mais-valias ou menos-valias X
liguidas realizadas

P> Caracteristicas das agdes:
A subscricdo de uma categoria de acGes pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungdo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da agéo ou o montante de subscri¢éo inicial minimo.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocessao.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Agdo RC: 10 euros
- Agdo IC: 100.000 euros
- Acdo S: 9,63 euros

A quantidade de titulos das acdes IC e S é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos da agdo RC é denominada em milionésimos.

Montante minimo de subscri¢ao inicial:
- Agdo S: 1 milésimo de acéo
- Acdo RC: 1 milionésimo de agé&o
- AgBes IC: 1 acao, a excecdo dos OIC geridos pela sociedade gestora

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- Acgdes S e IC: 1 milésimo de acéo
- Agdo RC: 1 milionésimo de acéo

» Modalidades de subscricédo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscricdes e resgates é:
- Para todas as ac¢0es:
Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ac¢des RC (FR0000444366)
O organismo nomeado para receber as subscricdes e resgates é o depositario: Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM).

AgOes RC e IC: As ordens de subscri¢cdo podem ser aceites em nimero de a¢cdes ou em montante.
As ordens de resgate séo aceites apenas em numero de acoes.

Agdo S: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate séo aceites em nimero de a¢des ou montante.

As ordens de subscricéo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00.
- As ordens recebidas antes das 12 horas sao executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.
- As ordens recebidas depois das 12 horas sdo executadas com base no valor patrimonial liquido seguinte.



D D D: dia de fixagao do D+1 D+2 (teis D+2 (teis
VPL
Centralizacéo antes Centralizag&o antes Execucéo da ordem o Publicacédo do Pagamento das Pagamento dos
das 12h00 das das 12h00 das mais tardar em D valor patrimonial | subscri¢cdes resgates
ordens de ordens de resgate® liquido
subscri¢do?

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituigdo financeira.

« Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitag&do dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestéo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apbs andlise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagdo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativagé@o dos gates € comparado a relagdo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizagcdo entre o nimero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o nimero de a¢g6es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscri¢Ges, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. N&o ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderdo ser objeto de uma revogacao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operacdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo nimero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativagéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informacgé&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informagéo no site da sociedade gestora.

A duragdo maxima do mecanismo de limitacéo é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

P> Data e periodicidade de calculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado com base nas cotacdes de fecho dos dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

P> Local e modalidades de publicagdo ou de comunicagéo do valor patrimonial liquido: Nas instalagdes da sociedade gestora de carteira.

» Comissdes e encargos:

ComissOes de subscri¢cao e de resgate

As comissdes de subscricdo e de resgate aumentam o prego de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o prego de reembolso. As comissdes

adquiridas ao OICVM servem para compensar 0s encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes nédo
adquiridas séo devolvidas a sociedade gestora de carteira, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das subscri¢des e dos Base Taxa de
resgates tabela
[Comissé&o de subscricdo ndo adquirida ao OICVM valor patnmoma;(l}ggsldo x namero de maximo 2% incl. imp.
[Comisséo de subscrigdo adquirida pelo OICVM valor patnmoma;(l}ggsldo x ndmero de N&o aplicavel
[Comisséo de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patnmoma;ég:sldo x nimero de Nao aplicavel
(Comissédo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrlmonlaelléggsldo x ndmero de Nao aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestéo

Esstes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegdo dos encargos de transagao.
Os encargos de funcionamento e outros servigcos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informag&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatorios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente



Taxa de

Encargos cobrados ao OICVM Base
tabela
1 Acgédo RC: Acgéo IC: Acgéo S:
Encargos de gestéo financeira Ativo liquido maximo 1,95% | méximo 0,95% 1,35% incl. imp.
incl. imp. incl. imp. maximo
2 Acéo RC: Acéo IC: Acéo S:
Encargos de funcionamento e outros servigos * Ativo liquido maximo 0,05% [méaximo 0,05% incl.| méaximo 0,05%
incl. imp. imp. incl. imp.
Comissdes de movimentagcdo Retencéo em cada = .
3 Sociedade gestora de carteira: 100% transacéo Nao aplicavel
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido N&o aplicavel

*QDs custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do Fundo ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servicos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de “funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados & investigacéo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
n&o sejam pagos com recursos préprios da sociedade gestora.



II-2-q Subfundo “CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM”
»- Cédigos ISIN:

Agé&o RC: FR0007033477
Acgé&o RD: FR0010290924
Acéo El: FR0013241452
Agéo IC: FRO014007LZ3
Agé&o S: FR0O01400TCF4

p> OIC do OIC: até 10% do ativo liquido
p> Objetivo de gest&o:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Tem como objetivo de gestdo obter um desempenho, isento de encargos, superior ao do
seu indicador de referéncia a €STR capitalizada, durante o periodo de investimento recomendado.

No caso de taxas particularmente baixas, negativas ou volateis, o valor patrimonial liquido do fundo pode ser levado a desvalorizar de forma estrutural.

»> Indicador de referéncia:

€STER CAPITALIZADA: A taxa de curto prazo do euro (€STR) reflete a taxa de empréstimo diaria no mercado interbancario da zona euro. A €STR é
publicada em cada dia til de mercado (Target 2) pelo BCE e baseia-se nos cambios do dia anterior.

A €STR capitalizada inclui o impacto do reinvestimento dos juros.

Foderéa aceder a informagdes complementares sobre o indice no site do administrador:

https://www.ecb.europa.eu/stats/financial markets and_interest rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

O indice de referéncia do OICVM néo avalia ou ndo inclui nos seus constituintes caracteristicas ambientais e/ou sociais.

O administrador Banco Central Europeu do indice de referéncia €STR beneficia da iseng&o do artigo 2.2 do regulamento do indice de referéncia na
qualidade de banco central e, a este titulo, ndo deve estar inscrito no registo da ESMA.

Em conformidade com o regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016, a sociedade gestora dispde de um
procedimento de acompanhamento dos indices de referéncia utilizados que descrevem as medidas a implementar no caso de alteragbes substanciais
realizadas num indice ou de cessacéo de elaboragédo deste indice.

p- Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:
A estratégia do OICVM assenta numa abordagem de melhoria da nota ESG em que a nota ESG média do OICVM é superior a nota ESG média do seu
universo de investimento.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacédo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestdo procura ter em conta nas suas decisfes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econdémicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posigao 2020-03 da AMF.

A Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:

- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,

- uma politica de exclusao setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvdo e ao hidrocarboneto.
Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPC encontram-se disponiveis em anexo.
Os critérios ambientais, sociais e de governagao (ESG) sdo componentes da gestéo, mas o seu peso nadecisao final ndo é definido amontante.

A abordagem ESG é baseada numa metodologia prépria desenvolvida pela unidade de analise extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management. Esta
assenta nos seguintes elementos:

- andlise e classificacdo das empresas que contribuem para a transigdo sustentavel,

- acompanhamento das controvérsias, e

- politica de compromisso da empresa ao longo do tempo.

A. consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management baseado em
dados de agéncias de notacao extrafinanceira selecionadas. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em uma centena de indicadores de
desempenho proprios a cada setor de atividade. Este processo de selecéo de titulos vivos permite estabelecer uma classificagdo global compreendida
entre 1 e 10 em fungéo da contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificagdo das empresas
segundo 5 grupos distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro: 1 = Negativo; 2 = Pouco implicado; 3 = Neutro; 4 = Comprometido; 5 =
Best in class.

A abordagem implementada pela equipa de gestéo que resulta numa exposi¢éo inferior a 10% do ativo liquido do OICVM aos titulos vivos da classificagéo
ESG 1.

A abordagem é de melhoria de nota, ou seja, a nota ESG global ponderada da carteira é superior a da média do universo de investimento.

A metodologia de anélise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da exaustividade, da qualidade
e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notag&o extrafinanceira sobre os emitentes, o que constitui um limite para a analise realizada.


https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

A taxa de andlise ou de notacgao extrafinanceira, calculada em ponderag&o ou nimero de emitentes, é superior a, conforme o caso:

- 90% para as agOes emitidas por grandes capitalizagcdes cuja sede social fique situada em paises “desenvolvidos”, os titulos de divida e
instrumentos do mercado monetério beneficiam de uma avaliagdo de crédito investment grade, a divida soberana emitida por paises desenvolvidos;

- 75% para as agbes emitidas por grandes capitalizagdes com sede social situada em paises “emergentes”, as agdes emitidas por pequenas e
médias capitalizacdes, os titulos de divida e instrumentos do mercado monetéario que beneficiam de uma avaliacdo de crédito high yield e a divida
soberana emitida por paises “emergentes”.

De modo a realizar o objetivo de gestdo, o OICVM adota um estilo de gestdo ativa, de modo a ter um posicionamento claro em termos de universo de
risco e de objetivo de desempenho, procurando ao mesmo tempo a otimiza¢éo do par remuneracao/risco da carteira.

A construgdo da carteira é realizada nos limites do intervalo de sensibilidade em fungéo das conclus@es das diferentes analises de mercado e de risco
efetuadas pela equipa de gestéo.

O processo de gestao assenta, primeiramente, numa analise macroeconémica que visa antecipar as tendéncias de evolucdo dos mercados a partir da
andlise do contexto econdémico e geopolitico global. Esta abordagem é, em seguida, completada por uma andlise microeconémica dos emitentes e por
uma andlise dos diferentes elementos técnicos do mercado com vista a supervisionar as varias fontes de valor acrescentado dos mercados de taxas de
modo a integra-los na tomada de decisdo. As decisGes de gestao afetam, nomeadamente:

- O grau de exposicao ao risco de taxa,

- A atribuigdo geogréfica,

- O grau de exposicéo ao risco de crédito que resulta de uma atribuigdo setorial e da selecéo dos emitentes,

- A selegdo dos suportes de investimento utilizados.

A volatilidade maxima do OICVM n&o se ird desviar mais de 0,50% da do indice €STER capitalizado.

Fara a selegdo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notagdo. Privilegia
a sua proépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposig&o no ativo liquido:

até 110% em instrumentos de taxas soberanas, do setor publico e privado, de categoria “Investment Grade”, segundo a analise da sociedade
gestora ou a das agéncias de notagao

De 0% a 10% ao risco de cambio em divisas que nao o euro

Intervalo de sensibilidade as taxas de juro Zona geografica dos emitentes Intervalo de exposicao
Entre 0 e +0,5 OCDE e zona euro 110% maximo

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:

O OICVM autoriza-se a investir em:

- obrigag6es de qualquer natureza;

- titulos de divida negociaveis;

- titulos participativos;

- titulos subordinados;

- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

Os titulos de divida e instrumentos do mercado monetario de categoria “Investment Grade”.

O OICVM investe nestes instrumentos de forma a respeitar os seguintes critérios:

Duragdo média ponderada maxima 18 meses
Maturidade média ponderada maxima 6 meses
Duracéo residual maxima dos titulos e instrumentos Titulos e instrumentos de taxa fixa: 3 anos




[ | Titulos e instrumentos de taxa suscetivel de revis&o no prazo maximo de 3 anos |

A duragdo média ponderada (ou Weighted Average Life — WAL) é a média ponderada das duracdes restantes até ao reembolso integral do capital dos
titulos detidos pelo OICVM.

A maturidade média ponderada (ou Weighted Average Maturity — WAM) é a média ponderada das duragdes restantes até a proxima revisdo da taxa
monetaria em vez do reembolso do capital.

As definicdes de maturidade final e as modalidades de céalculo da WAL e da WAM a reter sé@o as definidas nas diretrizes do CESR sobre a definicdo das
classificacdes monetarias publicadas a 19 de maio de 2010 (CESR’s Guidelines on a common definition of European money market funds, 19 May 2010).

- Unidades ou ac¢8es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condig8es do artigo R.214-13 do Codigo Monetario e Financeiro.

Fodem ser geridos pela sociedade gestora de carteira ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencao:

- Mercados regulamentados

- Mercados de balcao

Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢éo

- Risco de crédito: cobertura e/ou exposi¢édo

- Risco de cambio: cobertura e/ou exposigao

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido, respeitando as exposi¢ées aos diferentes riscos previstos nas IFl e no Prospeto.

Natureza dos instrumentos utilizados:

- contratos de futuros,

- opgoes,

- “swaps”

- “asset swaps”,

- operagdes de cambio a prazo,

- derivados de crédito (“Credit Default Swaps”).

Nao ira utilizar “total return swaps” (TRS).

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:

A utilizac&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada

- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscrigdes e resgates no OICVM,

- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢6es dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos instrumentos
financeiros a prazo, por exemplo...).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. Nao € necessaria a aprovagéo das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:

Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposigao
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposi¢ao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposigédo

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados respeitando as exposi¢8es aos diferentes riscos previstas nas IFl e no Prospeto.

Natureza dos instrumentos utilizados:
O gestor pode investir em
- titulos de subscricéo,
- titulos com opcéo de compra,
- titulos com opcéo de venda,
- “warrants”,
- certificados cotados,
- EMTN que integram capitaliza¢des periédicas/titulos estruturados,
- obrigacdes estruturadas,
- “Credit Linked Notes”.

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagéo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou vérias instituicdes de crédito.

6 - Contragdo de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas a¢des sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos:

O OICVM pode recorrer a operagfes de aquisicdo e cessdo temporaria de titulos com o intuito de realizar objetivos, tais como a otimizagcdo dos
rendimentos e a gestéo de tesouraria, assumindo riscos em conformidade com a politica de investimento do fundo.

- Concessao/contragéo de empréstimo dos titulos: o fundo conceder ou contrair empréstimos de titulos financeiros, mediante uma remuneragao e durante
um periodo estipulado. No fim da operacgéo, os titulos concedidos ou contraidos em empréstimo séo restituidos e terdo a mesma natureza.



- Operagdo de recompra: o fundo pode ceder titulos financeiros a outro OIC ou a uma pessoa coletiva mediante um preco estipulado. Estes serdo
devolvidos no fim da operacéo.

Natureza das operac6es utilizadas:

O OICVM pode efetuar aquisi¢Bes e cessdes temporarias de titulos:

- acordos de recompra e contracéo de empréstimos de titulos ao abrigo do Cédigo Monetério e Financeiro

- acordos de recompra e concesséo de empréstimos de titulos ao abrigo do Cédigo Monetério e Financeiro.

Natureza das intervencdes:

- Gestéo da tesouraria

- Otimizag&o dos rendimentos do OICVM

- Eventual contribuicdo para a alavancagem do OICVM

As eventuais operagdes de aquisicao ou cessdes temporarias de titulos sdo realizadas de acordo com os melhores interesses do OICVM,
O OICVM certifica-se de que tem capacidade para resgatar qualquer titulo que tenha sido emprestado (acordo de revenda) ou resgatar o montante total
em numerario (acordo de recompra).

Tipo de ativos que podem ser objeto das operacdes:
Titulos financeiros elegiveis a estratégia e instrumentos do mercado monetario.

Nivel de utilizacio esperado e autorizado:
Atualmente, o fundo néo utiliza este tipo de operagdes, no entanto, permanece a possibilidade de utilizar até 100% do ativo liquido no futuro.

Eeemuneracéo:
A remuneracao das operagdes de aquisicdo e cessado temporarias de titulos beneficia exclusivamente o OICVM.

Escolha das contrapartes:
Estas contrapartes podem ser da OCDE e da zona euro, de categoria “Investment Grade”, segundo a andlise da sociedade gestora ou das agéncias de
notacdo ou sem notacdo. Serdo escolhidas de acordo com os critérios definidos pela sociedade gestora no seu procedimento de avaliagdo e de selegédo.

P> Contratos que constituem garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transag6es em instrumentos financeiros derivados de mercado de balcéo e de operacdes de aquisicdo/cessao temporaria de
titulos, o OICVM pode receber os ativos financeiros considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢ao ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisigdo/cesséo temporaria de
titulos.

Estas garantias sdo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liquidez: qualguer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a preco
transparente.

- Transmisséo: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacao: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avalia¢é@o diaria ao pre¢o de mercado ou de acordo com um modelo de fixacdo de
preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em funcédo da qualidade de
crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras séo de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocacao de garantias recebidas em numerario: Sdo colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigaces de Estado de
elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetéario) ou investidas em OICVM/FIA de tipo
monetario ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito.

- Correlagéo: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagé@o: A exposicdo a um dado emitente ndo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservacao: as garantias financeiras recebidas séo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu controlo
ou qualquer depositério terceiro objeto de uma supervisdo prudencial sem qualquer ligagéo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibigao de reutilizagdo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como garantia.

p- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estarao
sujeitos as evolugoes e as flutuagdes dos mercados.

Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisé&o discricionéria relativo a composicdo e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. N&o € necessaria a aprovagao das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sao 0s seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM n&o beneficia
de qualquer garantia ou prote¢@o do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugédo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvaloriza¢do
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradacéo da qualidade dos emitentes ou se o emitente ja ndo conseguir cumprir 0s seus vencimentos, o valor destes
titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variacdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposicao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operagbes do mercado de balcdo, contratos financeiros, aquisicbes e cessdes
temporérias de titulos e garantias financeiras, celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco de perda no caso de



incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obriga¢des contratuais antes da operacao ter sido regulada de forma definitiva sob a
forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco juridico: Existe um risco de redagdo inadequada dos contratos celebrados com as contrapartes, associado nomeadamente as técnicas eficazes
de gestao de carteira.

- Risco operacional: Existe um risco de incumprimento ou de erro dos diferentes intervenientes implicados associados as operacdes de titulos. Este
risco ocorre apenas no ambito das operacdes de aquisi¢do e cessdo temporarias de titulos.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

p> Garantia ou protegdo: N&o aplicavel.

P> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Acdes RC e RD: Todos os subscritores.

Agéo El: Todos os subscritores, mais especificamente destinada a comercializagdo para os investidores institucionais em Espanha.

Agéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

AgOes S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem
um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacéo de consultoria remunerada sem retrocesséo.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram um OICVM exposto aos instrumentos de taxa e gerado num intervalo de sensibilidade as variacdes
de taxa de juro baixa (méaximo de 0,50) e que, consequentemente, apresenta uma volatilidade do valor patrimonial liquido baixa, portanto, um perfil de
risco baixo.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagédo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo os expor apenas aos riscos de um Unico
QICVM.

O OICVM nao foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM néo podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»> Periodo de investimento recomendado: Superior a 6 meses.

»» Modalidades de determinacdo e de afetagdo dos resultados e dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestdo e a contragdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis séo constituidos por:

1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensacao dos rendimentos;

2.° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que ndo tenham sido objeto
de uma distribuicéo ou capitalizagdo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensagédo das mais-valias.

Capitalizac&o (Acdes RC, El, ICe S):
Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizagao total Capitalizagdo parcial | Distribuigao total DlstrlbL_ugao Adiamento total Adlamgnto
parcial parcial
Resultado liquido X
Mais-valias ou menos- X
valias liquidas realizadas

Capitalizacdo e/ou distribuicdo (Acdo RD):

A escolha entre a capitalizacéo ou a distribui¢cdo anual dos montantes distribuiveis pertence a sociedade gestora de carteira.

A sociedade gestora de carteira pode decidir, ao longo do exercicio financeiro, a distribuicao, total ou parcial de um ou varios adiantamentos do resultado
liquido contabilizado a data da decisdo. O cupéo é distribuido nos 5 meses seguintes ao encerramento do exercicio financeiro.

Distribuicao Adiamento

Capitalizagao total Capitalizacéo parcial | Distribuicao total parcial Adiamento total parcial

Resultado liquido X X X X

Mais-valias ou menos-
valias liquidas realizadas

X

»> Caracteristicas das a¢des:
A subscricdo de uma categoria de a¢es pode ser reservada a uma categoria de investidores em fung&o dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

A acéo El destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente a comercializacao aos investidores instituicdes em Espanha.
A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.
As agbes RC e RD destinam-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Acdes RC, RD e S: 1.500 euros
- Agles El e IC: 100.000 euros

A quantidade de titulos da agédo IC é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos das acdes El, RC, RD e S é denominada em milionésimos.


http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

Montante minimo de subscricao inicial:
- Agdo IC: 1 acéo
- Agbes RC, RD e S: 1 milionésimo de acao
- Agdo EI: 100.000 euros (exceto CREDIT MUTUEL AM que pode subscrever um milionésimo de acéo)

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- Agdo IC: 1 milésimo de agéo
- Agdo RC, RD e S: 1 milionésimo de agao
- Agdo El:
- Subscri¢des subsequentes: 1000 euros
- Resgates: 1 milionésimo de acao

» Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigdes e resgates é:

- Para todas as agfes:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as acdes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ac¢bes RC (FR0007033477)

As subscri¢gdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

Fara as agdes El, IC, RC e RD: As ordens de subscrigdo podem ser aceites em nimero de a¢Ses ou em montante. As ordens de resgate sdo aceites
apenas em numero de acdes

Fara a agdo S: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢des ou em montante. As ordens de resgate sdo aceites em nimero de
acOes ou montante.

- As ordens de subscri¢éo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 9h00.

- As ordens recebidas antes das 9h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.

- As ordens recebidas depois das 9h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte.
- As ordens de cambio de titulos RC e RD seguem as mesmas regras.

As ordens sdo executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D D D: dia df}/gfa‘?ao do D D+2 Uteis D+2 (teis
Centralizagao antes das | Centralizagdo antes das Execucao da ordem o | Publicagdo do valor Pagamento das Pagamento dos
9h00 das ordens de 9h00 das ordens de resgate! | mais tardar em D patrimonial liquido subscri¢cbes resgates
subscricdo*

O valor patrimonial liquido do fundo sobre o qual serdo executadas as ordens de subscrigdo e resgate suscetivel de ser recalculado entre 0 momento
de emissédo das ordens e a respetiva execucao, de modo a ter em conta todos 0s acontecimentos excecionais de mercado que possam ocorrer
entretanto.

15alvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

« Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:

O OIC dispde de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

» Descricdo do método empregue:

E'ste mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestéo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagao prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativagédo dos gates € comparado a relagéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizagcdo entre o nimero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou o montante total
desses resgates, e o numero de ag6es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigées, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. N&o serao prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderdo ser objeto de uma revogacao por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operacdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo nimero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativacéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

* Modalidades de informacdo dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informagéo no site da sociedade gestora.

A duragdo méaxima do mecanismo de limitacéo é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no méaximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

p> Data e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado com base nas cotacGes de abertura todos os dias Uteis, exceto em dias feriados ou de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

» Local e modalidades de publicagédo ou de comunicacéo do valor patrimonial liquido: Esta disponivel junto da sociedade gestora.

»- Comissdes e encargos:



Comissfes de subscrigao e de resgate

As comissdes de subscri¢do e de resgate aumentam o preco de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes ndo
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora de carteira, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das subscricdes e Taxa de
Base
dos resgates tabela
Comissé&o de subscri¢do nédo adquirida ao OICVM valor patrimonial liquido x nimero de agdes N&o aplicavel
Comissé&o de subscri¢do adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes N&o aplicavel
Comissé&o de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes N&o aplicavel
Comissédo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de ag6es Né&o aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestédo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegdo dos encargos de transagao.

Os encargos de funcionamento e outros servigcos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos
- Encargos de informag&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositario, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.
- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatorios reguladores

- Encargos operacionais
- Encargos dos dados
- Encargos ligados ao conhecimento cliente

l Encargos cobrados ao OICVM Base Taxa de tabela
Acdes RC e RD: Acbes El e IC: O
1 . . L L5 . L : 0
Encargos de gestéo financeira Ativo liquido maximo 0,46% incl. | maximo 0,76% incl. Acdo SinTlaTrlrr\no 0.81%
imp. imp. - Imp.
Acdes RC e RD: Acbes El e IC: O
2 0
Encargos de funcionamento e outros servigos * Ativo liquido maximo 0,04% incl. | maximo 0,04% incl. Acdo Sinr::]la)i(rlrr::ao 0,04%
imp. ; . .
3 Comissdes de movimentagdo Retencéo em cada N3 licavel
Sociedade gestora de carteira; 100% transagao ao aplicave
30% incl. imp. do desempenho, isento de encargos fixos de gestédo
4 Comisséo de desempenho superior Ativo liquido superior ao indicador de referéncia €STR capitalizado + 0,15%,
ainda gque este desempenho seja negativo

Os custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
ao0s encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.
* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderao ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira

0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso o0s encargos reais de ‘funcionamento e outros

servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Modalidades de célculo da comissédo de desempenho superior:
(1) A comissao de desempenho superior é calculada de acordo com o método indexado.
O complemento de desempenho a que se aplica a taxa de 30% incl. imp. representa a diferenca entre:
- o nivel do valor patrimonial liquido do OIC, isento de encargos fixos de gestao, antes da consideracéo da provisdo de comissao de

desempenho superior e

- o valor de um ativo de referéncia que tenha realizado um desempenho igual ao do indicador no periodo de calculo e que registe as
mesmas variacdes ligadas as subscricdes/resgates que o OIC.

(2) A partir do exercicio financeiro do fundo iniciado a 01/04/2024, qualquer desempenho inferior do fundo em relagédo ao indicador € compensado
antes que sejam exigiveis comissdes de desempenho superior. Para tal, € implementado um periodo de observacédo extensivel de 1 a 5 anos
continuos, com um reinicio do célculo em cada retengdo da comissao de desempenho superior.

A tabela abaixo enuncia estes principios com base nas hipéteses de desempenho apresentadas a titulo de exemplo, para uma duragdo de 19 anos:

Desempenho superior/

inferior liquido*

Desempenho inferior a
compensar no ano
seguinte

Pagamento da comisséo de
desempenho superior

ANO 1 5% 0% SIM

ANO 2 0% 0% NAO
ANO 3 -5% -5% NAO
ANO 4 3% -2% NAO
ANO 5 2% 0% NAO
ANO 6 5% 0% SIM

ANO 7 5% 0% SIM

ANO 8 -10% -10% NAO
ANO 9 2% -8% NAO
ANO 10 2% -6% NAO
ANO 11 2% -4% NAO
ANO 12 0% 0%** NAO
ANO 13 2% 0% SIM

ANO 14 -6% -6% NAO




ANO 15 2% -4% NAO
ANO 16 2% -2% NAO
ANO 17 -4% -6% NAO
ANO 18 0% -40p*** NAO
ANO 19 5% 0% SIM

Notas relativas ao exemplo:

* O desempenho superior/inferior liquido é definido no presente como o desempenho do fundo acima/abaixo da taxa de referéncia.

**O desempenho inferior do ano 12 a reportar para o ano seguinte (ANO 13) é de 0% (e néo de -4%) pois o desempenho inferior residual do ano 8 que
ainda nao foi compensado (-4%) ja ndo é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (o desempenho inferior do ano 8 é
compensado até ao ano 12).

**O desempenho inferior do ano 18 a reportar para o ano seguinte (ANO 19) é de -4% (e ndo de -6%) pois o desempenho inferior residual do ano 14 que
ainda ndo foi compensado (-2%) ja ndo é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu (o desempenho inferior do ano 14 é
compensado até ao ano 18).

(3) A cada estabelecimento de valor patrimonial liquido:
- No caso de desempenho inferior em relagéo ao limiar de acionamento do desempenho superior € constituida uma dotagao.
- No caso de desempenho inferior em relagéo ao limiar de acionamento do desempenho superior, é efetuada uma retoma de provisédo no
limite das provisdes disponiveis.
()] No caso de desempenho superior, a comissdo é paga anualmente sobre o Ultimo valor patrimonial liquido do exercicio financeiro.



[I-2-r Subfundo “CM-AM INFLATION”

»- Cédigos ISIN:
Acéo RC: FR0011153378
Acdo S: FR0013299393
Acéo IC: FR0014006FV6

p> OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido.
P> Objetivo de gestéo:

O OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria. Tem como objetivo de gestdo obter um desempenho, isento de encargos, superior ao do seu
indicador de referéncia BARCLAYS EURO GOVERNMENT INFLATION LINKED BONDS 1-10 anos, durante o periodo de investimento recomendado.

A composigdo do OIC pode divergir significativamente da reparticdo do indicador.

O OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governacéo (ESG) na acegéo do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088 de “Divulgagéo de
Finangas Sustentaveis” (SFDR).

»- Indicador de referéncia:

Barclays Euro Government Inflation linked Bonds 1-10 anos.

Este indice publicado pelo Barclays reflete a tipologia das emissées de titulos obrigacionistas com uma maturidade de 1 a 10 anos, indexadas a inflagéo
da zona euro ou de um pais da zona euro, no fecho e em euros. Podera aceder a informag6es complementares sobre o indice no site do administrador:
www.barcap.com.

O indice é retido na cotagao de fecho e denominado em euros, dividendos e cupdes reinvestidos. O indice de referéncia do OIC nao avalia ou nédo inclui
nos seus constituintes caracteristicas ambientais e/ou sociais.

Na data da ultima atualizagdo deste prospeto, o administrador BISL FTSE ainda n&o esté registado no registo de administradores e indices de referéncia
mantido pela ESMA.

Em conformidade com o regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016, a sociedade gestora dispde de um
procedimento de acompanhamento dos indices de referéncia utilizados que descrevem as medidas a implementar no caso de alteragbes substanciais
realizadas num indice ou de cessacéo de elaboragédo deste indice.

P> Estratégia de investimento:
1 - Estratégias utilizadas:

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagéo (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088, conhecido como
“Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decisdes de investimento os critérios da Uni&o Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econdémicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econdmicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas sdo igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de acompanhamento das
controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo.

A estratégia de investimento considera os critérios extrafinanceiros sem fazer disso um compromisso significativo no sentido da posi¢éo 2020-03 da AMF.

A. Crédit Mutuel Asset Management aplica no conjunto da sua gama de OIC:
- uma politica de acompanhamento de controvérsias que visa manter ou excluir os valores em causa,
- uma politica de excluséo setorial que diz respeito ao armamento controverso, ao tabaco, ao carvdo e ao hidrocarboneto.

Estas politicas encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset Management.

Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPC encontram-se disponiveis em anexo.
Os critérios ambientais, sociais e de governacgédo (ESG) sdo componentes da gestéo, mas o seu peso na decisao final ndo é definido a montante.

Com vista a analise do objetivo de gestao, a estratégia financeira do OICVM assenta nos investimentos em titulos de divida e instrumentos do mercado
monetario:

- emitidos principalmente por Estados, empresas publicas e privadas da zona euro, indexados a inflacdo

- emitidos por estados, empresas publicas e privadas da zona euro, membros da OCDE fora da zona euro, indexados a inflagéo

- emitidos por estados, empresas publicas e privadas, membros da OCDE, de taxa fixa, variavel ou suscetiveis de reviséo"

O OICVM adota um estilo de gestéo ativa em funcao das previsdes:
- em termos de inflacdo, a evolucdo das taxas dos Bancos Centrais, a curva das taxas hominais e a curva das taxas reais,
- em matéria de risco de crédito de forma a aumentar o rendimento da carteira, através de uma selecdo rigorosa de assinaturas de emitentes
soberanos, publicos ou privados.

O gestor reserva-se a possibilidade de manter uma exposicéo de crédito inferior a estas notagdes no caso de a degradacéo ocorrer ap6s o investimento
na carteira.


http://www.barcap.com/

Fara a selegé@o e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora néo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notacéo. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestido tomadas no interesse dos acionistas.

Este OICVM compromete-se a cumprir os seguintes intervalos de exposig&o no ativo liquido:

De 0% a 100% em instrumentos de taxas soberanas, do setor publico e privado, da zona da OCDE, de categoria “Investment Grade” na
aquisicéo, segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo ou sem notagao, incluindo:

- de 80% a 100% em emitente da zona euro

- de 0% a 20% em emitente fora da zona euro

- de 0% a 25% em titulos especulativos ou sem notagao

O intervalo de sensibilidade do OICVM ao risco de taxa esta incluido entre 0 e +8.
De 0% a 10% ao risco de cambio em divisas que ndo o euro

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- AcgOes: Nao aplicavel.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:

O OICVM autoriza-se a investir em:

- obrigag8es de qualquer natureza;

- titulos de divida negociaveis;

- titulos participativos;

- titulos subordinados;

- instrumentos de titularizacéo;

- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ac¢8es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condic¢des do artigo R.214-13 do Codigo Monetario e Financeiro.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:

Natureza dos mercados de intervencéo:

O OICVM pode intervir em instrumentos financeiros de futuros e condicionais negociados em mercados regulamentados franceses e estrangeiros ou de
mercado de balcéo.

Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposigédo

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢Ges aos diferentes riscos previstos nas IFI e no Prospeto, bem
como respeitando uma sobreexposi¢éo global a 10%, no méaximo, do ativo liquido

Natureza dos instrumentos utilizados:
O gestor utiliza:
- contratos de futuros;
- opcoes;
- swaps (incluindo swaps de inflag&o);
- contratos de cAmbio a prazo.
- eventualmente, derivados de crédito: “Credit Default Swaps” (CDS)

O gestor n&o utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratégia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:
A utilizag&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada/
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢des e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢cdes dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos
instrumentos financeiros a prazo, por exemplo, etc.).

4 - Titulos que integram derivados:

Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢éo

Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢Ges aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando uma sobreexposi¢do global a 10%, no méaximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:




- titulos de subscricéo

- titulos com opgéo de compra
- titulos com opcéo de venda
- “warrants”

- certificados cotados

- EMTN/titulos estruturados

- “Credit Linked Notes”

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.
Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir 0 objetivo de gestéo:

O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagéo aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depésitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contragdo de empréstimos em numeréario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas a¢des sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessdo temporaria de titulos:
O OICVM pode recorrer a operagfes de aquisicdo e cessdo temporaria de titulos com o intuito de realizar objetivos, tais como a otimizagcdo dos
rendimentos ou a gestéo de tesouraria, assumindo riscos em conformidade com a politica de investimento do fundo.
- Concessao/contracdo de empréstimo dos titulos: o fundo pode conceder ou contrair empréstimos de titulos financeiros, mediante uma
remuneragao e durante um periodo estipulado. No fim da operag&o, os titulos concedidos ou contraidos em empréstimo séo restituidos e terao
a mesma natureza.
- Operagao de recompra: o fundo pode ceder titulos financeiros a outro OIC ou a uma pessoa coletiva mediante um preco estipulado. Estes
serdo devolvidos no fim da operagéo.

Natureza das operacdes utilizadas:

O OICVM pode efetuar aquisicOes e cessdes temporarias de titulos:
- - acordos de recompra e contracéo de empréstimos de titulos ao abrigo do Cédigo Monetério e Financeiro
- - acordos de revenda e concesséo de empréstimos de titulos ao abrigo do Cédigo Monetéario e Financeiro

Natureza das intervencdes:

As eventuais operacdes de aquisi¢do ou cessdo temporarias de titulos sdo realizadas de acordo com os melhores interesses do OICVM e nédo devem ter
como efeito o desvio do respetivo objetivo de gestdo ou a assuncao de riscos suplementares.

O seu objetivo é otimizar a gestdo da tesouraria e/ou a eventual remuneragao da carteira.

O OICVM certifica-se de que tem capacidade para resgatar qualquer titulo que tenha sido emprestado (acordo de revenda) ou resgatar o montante total
em numerario (acordo de recompra).

Tipo de ativos que podem ser objeto das operacdes:
Titulos financeiros elegiveis a estratégia e instrumentos do mercado monetario.

Nivel de utilizac&o esperado e autorizado:
Atualmente, o fundo néo utiliza este tipo de operacdes, no entanto, permanece a possibilidade de utilizar até 100% do ativo liquido no futuro.

Remuneracao:
A remuneracao das operagdes de aquisigio e cessédo temporarias de titulos beneficia exclusivamente o OICVM.

Escolha das contrapartes:
Estas contrapartes podem ser da zona da OCDE, de categoria “Investment Grade” na aquisigdo, segundo a andlise da sociedade gestora ou das agéncias
de notacéo. Serdo escolhidas de acordo com os critérios definidos pela sociedade gestora no seu procedimento de avaliagcdo e de selegao.

»> Contratos que constituem garantias financeiras:

No ambito da realizagéo das transagdes em instrumentos financeiros derivados do mercado de balcéo e das operacdes de aquisicao/cessdo temporarias
dos titulos, o fundo pode receber os ativos financeiros considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢éo ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcéo e em numerario e em obrigacdes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisigdo/cessdo temporaria de
titulos.

Estas garantias sdo dadas em espécie ou obrigacdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprira os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avaliagdo diaria ao preco de mercado ou de acordo com um modelo de fixacéo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungéo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras sé@o de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocacgéo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigacdes de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetério ou utilizadas para fins de transag6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicdo de crédito,

- Correlacgao: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigdo a um dado emitente néo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagdo: as garantias financeiras recebidas séo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma superviséo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagédo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerdrio ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.



»> Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora da carteira. Estes instrumentos estarao
sujeitos as evolugdes e as flutuagdes dos mercados.

Nenhuma contraparte possui qualquer poder de deciséo discricionaria relativo & composi¢céo e a gestdo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. Ndo é necessaria a aprovagao das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

Foram implementados procedimentos de gestdo de conflitos de interesse de modo a evita-los e a geri-los no exclusivo interesse dos acionistas.
Os riscos aos quais 0 acionista € exposto sdo os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia
de qualquer garantia ou protegéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagdes do mercado, e pode, deste modo, em caso de
evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionéaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagdo da evolucdo dos véarios mercados (agdes,
produtos de taxas) e/ou na seleg&o de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de crédito: Em caso de degradagdo da qualidade dos emitentes ou se o emitente jA ndo se encontrar em condigbes de cumprir os seus
vencimentos, estes titulos podem baixar, resultando assim na desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado a inflagdo: em caso de desvalorizacéo da inflagdo, implicita ou constatada, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco de taxa: Em caso de valorizagéo das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagéo
do valor patrimonial liquido.

- Risco especifico associado a utilizagdo dos instrumentos de titularizacdo: Para estes instrumentos, o risco de crédito assenta principalmente na
qualidade dos ativos subjacentes, que podem ser de natureza diversa (créditos bancarios, titulos de divida, etc.). Estes instrumentos resultam de
complexas montagens que podem implicar riscos juridicos e riscos especificos relacionados com as caracteristicas dos ativos subjacentes. A ocorréncia
destes riscos pode provocar a desvalorizagdo do valor patrimonial liquido do OICVM. Chama-se igualmente a atencédo dos subscritores para o facto de
os titulos provenientes de operagdes de titularizagdo serem menos liquidos do que os provenientes de emissdes obrigacionistas classicas: o risco
associado a possivel falta de liquidez nestes titulos pode assim ter impacto no prego dos ativos em carteira e também no valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operag6es do mercado de balcdo, contratos financeiros, aquisicbes e cessdes
temporarias de titulos e garantias financeiras, celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco de perda no caso de
incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obriga¢des contratuais antes da operacao ter sido regulada de forma definitiva sob a
forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relacéo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizacao do
valor patrimonial liquido.

- Risco relacionado com a utilizacdo de titulos especulativos (elevado rendimento): Os titulos avaliados como “especulativos” segundo a analise
da sociedade gestora ou das agéncias de notacédo apresentam um risco acrescido de incumprimento e podem estar sujeitos a variagdes de valorizagdo
mais acentuadas e/ou mais frequentes, o que pode resultar numa desvaloriza¢@o do valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizacéo,
durante curtos periodos, das variagdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposicao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco juridico: Existe um risco de redagdo inadequada dos contratos celebrados com as contrapartes, associado nomeadamente as técnicas eficazes
de gestao de carteira.

- Risco operacional: Existe um risco de incumprimento ou de erro dos diferentes intervenientes implicados associados as operagdes de titulos. Este
risco ocorre apenas no ambito das operagdes de aquisicdo e cessao temporarias de titulos.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagdo na area ambiental, social ou de governagao
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P> Garantia ou protegdo: N&o aplicavel.

P> Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Acéo RC: Todos os subscritores.

Acéo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem
um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma presta¢édo de consultoria remunerada sem retrocess&o.

Acéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores profissionais.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram um investimento a curto prazo para a sua liquidez, reduzindo ao mesmo tempo o risco de perda de
capital.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situag8o pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0s expor apenas aos riscos de um unico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM né&o podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentagao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

»- Periodo de investimento recomendado: superior a 3 anos.

» Modalidades de determinagé&o e de afetagdo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contracdo de empréstimos.


http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensagao dos rendimentos;
2° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que nao tenham
sido objeto de uma distribuicdo ou capitalizacéo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensag&o das mais-valias.

Adiamento
parcial

Capitalizagao Capitalizagao Distribuicao Distribuigao

- ; /Adiamento total
total parcial total parcial

Resultado liquido X

Acédo RC - - -
¢ Mais-valias ou menos-valias

liguidas realizadas

Resultado liquido

Acado S - - -
¢ Mais-valias ou menos-valias

liguidas realizadas

Resultado liquido

Acéao IC - - -
¢ Mais-valias ou menos-valias

X
X
X
X
liguidas realizadas X

p- Caracteristicas das acg0es:
A subscricdo de uma categoria de agdes pode ser reservada a uma categoria de investidores em funcéo dos critérios objetivos descritos nesta secgéo,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da ag&o, o montante de subscri¢&o inicial minimo.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocess&o.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Acdo RC: 100 euros
- Acdo S: 110 euros
- Agéo IC: 100.000 euros

A quantidade de titulos das agdes IC e S é denominada em milésimos.
A quantidade de titulos da agdo RC é denominada em milionésimos.

Montante minimo de subscricao inicial:
- A¢do RC: 1 milionésimo de acéo
- Agdo S: 1 milésimo de acéo
- Agdo IC: 1 acao (a excegdo dos OIC geridos pela Crédit Mutuel Asset Management)

Montante minimo das subscrigdes subsequentes e resgates:
- AgBes S e IC: 1 milésimo de agéo
- A¢do RC: 1 milionésimo de acéo

» Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscri¢cdes e resgates é:

- Para todas as ag0es:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as agOes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES A¢6es RC (FR0011153378)

As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de a¢gdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em numero de agdes.

- As ordens de subscricéo e resgate sdo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00.
- As ordens recebidas antes das 12h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.
- As ordens recebidas depois das 12h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido seguinte.

D D D: dia d\e/lfaliagao do D+1 uteis D+2 uteis D+2 (teis
Centralizag&o antes das | Centraliza¢do antes das Execucéo da ordem o Publicacéo do valor Pagamento das Pagamento dos
12h00 das ordens de 12h00 das ordens de mais tardar em D patrimonial liquido subscricbes resgates
subscricdo* resgate’

15alvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituicdo financeira.

« Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispbe de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestéo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestédo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitag&o prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativag&@o dos gates é comparado a relagéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o nimero de agbes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o nimero de ag6es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigGes, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

« Tratamento das ordens n&o executadas:




Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. Nao ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.
As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas néo poderéo ser objeto de uma revogacéo por parte dos acionistas do OIC.

A sociedade gestora poderd também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operag¢des de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo numero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativac&o esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informacé&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informacéo no site da sociedade gestora.

A duragdo méxima do mecanismo de limitag&o é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»> Data e periodicidade de calculo do valor patrimonial liquido:
Calculado com base nas cotag8es de fecho dos dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA).

»> Local e modalidades de publicagédo ou de comunicagéo do valor patrimonial liquido:
Essté disponivel junto da sociedade gestora.

P Comissdes e encargos:

Comissfes de subscri¢cao e de resgate

As comissfes de subscricdo e de resgate aumentam o preco de subscrigdo pago pelo investidor ou diminuem o preco de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes ndo
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora de carteira, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das subscricdes e deth)l(JZIa
GlEs HEsELEs AcBes RC, S e IC
Comisséo de subscri¢&o néo adquirida ao OICVM valor patrimonial liquido x nimero de a¢des maximo 1% incl. imp.
Comisséo de subscri¢cdo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes Nao aplicavel
Comisséo de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes Nao aplicavel
Comisséo de resgate adquirida pelo OICVM valor patrimonial liquido x nimero de acdes N&o aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestéo

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegdo dos encargos de transacao.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

Taxa
Encargos cobrados ao OICVM de tabela
Acéo RC Acdo S Agdo IC
- maximo .
o . . maximo 0,52% o i maximo 0,32%
1 Encargos de gestao financeira Atl\_/o incl. imp. O,42/o incl. incl. imp.
liquido imp.
- maximo .
) . maximo 0,08% o i maximo 0,08%
2 Encargos de funcionamento e outros servigos Ativo liquido incl. imp. 0,0?rfpmcl. incl. imp.
Comissges de movimentagao Reten¢&o em cada Na&o aplicavel
. 7 o
3 Sociedade gestora de carteira: 100% transacio
L - Ativo = .
4 Comissédo de desempenho superior liquido N&o aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranca das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 excesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso os encargos reais de “funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados a investigacéo nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.



[I-2-s Subfundo “CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE”

»- Cédigos ISIN:

Agéo “RC”: FR0014000YQO
Agao “IC”: FR0014000YR8
Agao “S”: FR0014000YS6
Agao “ES”: FRO01400K6H3

p OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido
»> Objetivo de gestéo:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria com base numa analise fundamental e financeira integrando ao mesmo tempo um filtro
qualitativo extrafinanceiro segundo a politica implementada pela Crédit Mutuel Asset Management e no respeito das exigéncias da designagdo Label
GREENFIN. Tem como objetivo de gestdo oferecer um desempenho associado a evolugdo do mercado acionista durante o periodo de investimento
recomendado, investindo em sociedades internacionais, cotadas nos mercados regulamentados, participando ativamente, direta ou indiretamente, na
luta contra o aquecimento global, na transi¢do energética e climética e no desenvolvimento sustentavel.

O OICVM tem como objetivo o investimento sustentavel na acegéo do artigo 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088 “Divulgacao de Finangas Sustentaveis”
(SFDR).

O fundo insere-se no ambito dos objetivos de desenvolvimento sustentavel definidos pelas Nagbes Unidas e, mais especificamente, dos seguintes
objetivos: agua potavel e saneamento, energias renovaveis e acessiveis, produgdo e consumo sustentaveis, proteger a vida terrestre e medidas
relacionadas com a luta contra as alteragdes climaticas.

A alocacao de ativos e o desempenho podem diferir dos da composic¢éo do indicador de comparacao.

»- Indicador de referéncia: Ndo aplicavel

Esta forma de estratégia de gestdo para a qual o gestor tem flexibilidade na alocacdo de ativos ndo exige um indicador de referéncia. No entanto, o
desempenho do OICVM pode ser aproximado ao de um indicador de comparacéo e de valorizagdo a posteriori:

O MSCI ALL COUNTRY WORLD INDEX (NDEEWNR) é um indice publicado pela Morgan Stanley Capital International Inc. E constituido por empresas
de grande capitalizagé@o cotadas nas bolsas de paises desenvolvidos e de paises emergentes. Podera aceder a informag6es complementares sobre o
indice no site do administrador: www.msci.com.

O indice é retido na cotagédo de fecho e denominado em euros, dividendos reinvestidos.

p- Estratégia de investimento:

1 - Ouniverso de investimento

O universo de partida é constituido por valores internacionais provenientes do MSCI ALL COUNTRY WORLD. O universo é também enriquecido por
sociedades com uma capitalizagao bolsista superior a 100 milhdes de euros e de todas as zonas geograficas, incluindo paises emergentes, que efetuam,
no minimo, 10% do seu volume de negécios huma ou mais das oito areas de ecoatividades. Destes valores, a equipa de gestao escolhe cerca de 30 a
60 valores de acordo com um processo extrafinanceiro concluido por uma anéalise financeira.

Este processo decompfe-se em varias etapas:

Universo de partida

450 valores
1/ Filtro temético restantes
2/ Filtro de exclusao tematico Mais ou menos

Universo de investimento . o
Reducéao de no minimo 20% do

3/ Filtro carbono: sociedades em melhoria com classificagéo entre P esimero de valores do universo

4/ Filtro ESG e gestdo das controvérsias: sociedades em ~de partida
melhoria com classificagdo entre 2 e 5 Ou seja, 350-300 valores
restantes
Selecéo
e Andlise principios de base empresa 150 valores
e Andlise financeira restantes
e Analise ESG mais ou
menns

Construgéo da carteira

. Minimo de 20% de sociedades com um VV > 50 % em atividades
ecoldgicas
. Maximo de 25% de sociedades com um VV entre 0% e 10% em
atividades ecoldgicas
e  Saldo de sociedades que realizam um VV entre 10% e 50% em
atividades ecoldgicas
30-60 valores no OICVM



http://www.msci.com/

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decis@es de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as atividades econémicas
consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos dados dos emitentes atualmente
disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro que considerem os
critérios da UE no que diz respeito as atividades econémicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos subjacentes a parte restante deste
produto financeiro ndo consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades econémicas ambientalmente sustentaveis.

A. Filtro temético

A equipa de gestéo seleciona sociedades em conformidade com a tematica das alteragdes climéticas. As sociedades intervém, no minimo, numa das
oito areas de “ecoatividades” seguintes:

Energia (energias renovaveis, distribuicdo e gestao de energia, captura de carbono, armazenamento de energia...)

Construcéo civil (edificios verdes, eficiéncia energética, sistemas de captura de energia, servigos)

Economia circular (tecnologias e produtos, servicos, valorizagdo energética dos residuos, gestao de residuos)

Industria (produtos de eficiéncia energética, recuperacao de calor, reducéo da poluicéo, agroalimentar bio...)

Transporte (veiculos elétricos, hibridos e de combustivel alternativo, transporte de bicicleta, biocombustivel...)

Tecnologias de informagédo e comunicacéo (infraestruturas de baixo teor de carbono, centro de dados que funciona a energias renovaveis...)
Agricultura e silvicultura (agricultura biolégica e sustentavel, atividades florestais com menores emissdes de carbono e associadas ao
sequestro de carbono...)

Adaptacéo a transicdo climatica (adaptacéo a agua, infraestruturas)

V VVVVVYVYY

B. Filtro de exclusédo

A equipa de gestédo do OICVM exclui do respetivo universo de investimento as sociedades seguintes:

e Aquelas em que mais de 5% do volume de negdcios esta associado a exploragéo, produgdo e aproveitamento de combustiveis fosseis e de
todo o conjunto do setor nuclear. Aquelas que possuem um limiar igual ou superior a 33% do seu volume de negdcios realizado através de
clientes que operam nos setores de atividades mencionados no ponto anterior.

e Aguelas que realizam rendimentos superiores ou iguais a 33% numa das atividades seguintes:

a. Centros de armazenamento e aterro sem captura de gases com efeito de estufa,
b. Incineragdo sem recuperagdo de energia,
c. Eficiéncia energética para as fontes de energia ndo renovaveis, poupanga de energias ndo renovaveis e poupanca de energias
associadas a otimizacao da extracéo, do transporte e da producao de eletricidade a partir de combustiveis fésseis,
Exploracao florestal, salvo se for gerida de forma sustentavel, e a agricultura em turfeira.

C. Filtro de carbono do fundo

A transicéo do universo que pode ser investido para o universo de investimento assenta na consideragdo da classificagcdo carbénica de cada sociedade
e na evolugdo da sua intensidade carbénica ao longo dos ultimos trés anos.

Esta notacéo € estabelecida pela unidade extrafinanceira do Crédit Mutuel Asset Management a partir dos dados quantitativos e qualitativos fornecidos
por um prestador terceiro ISS. Estes dados, principalmente brutos, podem ser completados ou alterados pela sociedade gestora a partir de outras fontes
(dados das sociedades, bases de dados, etc.).

Deste modo, para cada sociedade, a unidade extrafinanceira:
e estabelece uma classificacao carbonica. Esta classificagdo carboénica - estabelecida numa escala de 1 a 5, sendo 5 a melhor pontuagéo -
compara a intensidade carbonica da sociedade com a do seu setor de atividade num dado momento.
e completa a sua abordagem através do estudo da dinamica da intensidade carbdnica da sociedade. Este indicador, refletido pela adigdo de um
sinal de tendéncia, mede a evolugéo da intensidade carbdnica da sociedade durante trés anos em relagédo ao seu setor de atividade.

A combinagéo destes dois elementos permite restringir o universo de partida de, pelo menos, 20% e eliminar as sociedades com a notacdo mais baixa.

Metodologia de Classificacédo

Cada sociedade esta posicionada em relagédo a um setor estabelecido de acordo com a classificagéo sectorial GICS “Industry Groups” de 2.° nivel. Os
“servigos publicos” dividem-se em 2 subconjuntos que permitem distinguir os generalistas dos produtores de eletricidade. Para cada sociedade, a
medida da intensidade carbonica (IC) € produzida anualmente através da seguinte férmula:

. Para todos os setores com excegéo dos “servigos publicos” produtores de eletricidade
IC = emiss6es de GEE denominadas em toneladas de CO2 equivalente/Volume de negécios em $

. Para os “servigos publicos” produtores de eletricidade
IC = emissfes de GEE denominadas em toneladas de CO2 equivalente/Producéo de eletricidade
A producéo de eletricidade é denominada em GWh. Esta medida permite evitar o obstaculo do efeito do preco, administrado em alguns
paises.

e  Em cada setor, é formado um corredor de estudo com a Intensidade Carbdénica Minima calculada e a Intensidade Carbénica Maxima
calculada como limites. A diferenga entre os dois limites € a amplitude.

e Cada sociedade é posicionada no interior deste corredor de acordo com o resultado da sua intensidade carbonica da seguinte forma e é-lhe
atribuido um Grau de Amplitude calculado com a seguinte férmula:
Grau de Amplitude de Sociedade N = (Intensidade Carbénica de Sociedade N - Intensidade Minima) / Amplitude

e O Grau de Amplitude de cada sociedade é transformado em Classificag@o Carbonica de acordo com a seguinte tabela:

» Graude * Graude e Classificacao

Amplitude Amplitude ricag
ALn P Carbodnica

minima maxima

e 0% o 20% e 5

e 20% o 40% e 4

o 40% e 60% e 3

e 60% e 80% o 2

e 80% e 100% o 1

Elementos metodoldgicos da Tendéncia




e A Tendéncia é um indicador do posicionamento relativo da intensidade carbénica de uma sociedade no seu setor num determinado horizonte
temporal

e A evolugdo da intensidade carbénica do setor € medida pela média da intensidade carbonica das sociedades que a constituem

e O horizonte temporal considerado é de 3 anos

e A matriz dos resultados possiveis é a seguinte:

Evolucéo de IC Evolugio delC Tendéncia
do Setor da Sociedade
+ + +
+ = -
+ - -
= + +
- + +
- = +

. Para além da classificagédo carbdnica, a tendéncia é um indicador adicional de avaliagdo da politica de carbono de uma empresa. Permite
apreciar a dindmica da sociedade e os esforgos ja efetuados em termos de emissdes. Deste modo, a tendéncia representa um critério adicional
para decidir a excluséo entre duas sociedades com as mesmas classificagcdes carbonicas. A Sociedade Gestora reserva-se a possibilidade de
completar a sua andlise e valorizag&o da politica de carbono de uma sociedade através de informacgdes divulgadas pelos préprios emitentes e
dados fornecidos por fornecedores externos de investigagao financeira e extrafinanceira.

A jusante do investimento e a posteriori, analisamos a trajetéria de carbono da carteira no ambito de um cenério de aquecimento a 2 °C. A andlise da
trajetéria de carbono da carteira é realizada através do nosso prestador de servigos ISS. A andlise permite avaliar a trajetéria da pegada de carbono
absoluta (passada e futura) de uma empresa e compara-la com cenarios de descarbonizacéo tedrica formulada por organismos internacionais como o
GIEC ou a Agéncia Internacional de Energia. A metodologia da ISS é baseada nas abordagens formuladas pelas SBTI (Sciences Based Target Initiatives).
As SBTI defendem duas abordagens:

e A abordagem sectorial (Sector Decarbonisation Approach): Este método é utilizado para sociedades cujas atividades econémicas séo
homogéneas num setor de atividade.

e A abordagem econdmica (The Greenhouse gas emissions per unit of value added Approach): Esta abordagem revela-se importante para as
sociedades cujas atividades econdmicas séo heterogéneas.

D. Critérios ESG de selecdo

Neste universo reduzido, os valores sdo objeto de uma selecdo suplementar para determinar se respondem a critérios ESG (ambientais, sociais e de
governagéo) especificos. A equipa de gestao assenta num modelo de andlise extrafinanceira propria da Crédit Mutuel Asset Gestéo que visa excluir os
valores com menor notagdo em matéria ambiental, social e de governagdo, de modo a reduzir, nomeadamente, o impacto do risco de sustentabilidade
ao qual o OICVM esta exposto; e definido na secgao “Perfil de risco” do prospeto. As principais incidéncias negativas sao igualmente consideradas na
estratégia de investimento: para que os investimentos efetuados pelo Fundo néo prejudiquem significativamente os objetivos de investimento sustentavel,
a abordagem global tem em conta, em todos os pontos do ciclo de investimento (para evitar e excluir os riscos de danos significativos que ndo estejam
alinhados com os Principios Orientadores das Nacdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos) os Principios Orientadores relevantes para os
esforcos de atenuagdo das alteragdes climaticas por parte dos Estados, empresas e outras partes interessadas. Deste modo, a consideragdo das
principais incidéncias negativas assenta na associacéo dos filtros tematicos e de exclusdo que permitem garantir praticamente nenhuma exposi¢ao ao
setor das energias fosseis (5%, no maximo, do volume de negécios para cada emitente), a andlise das ecoatividades favorecendo a inclusdo das
sociedades com um impacto positivo na biodiversidade e uma exposi¢éo as energias renovaveis. Finalmente, o objetivo de alinhamento do fundo num
cenario de reaquecimento a dois graus limita as possibilidades de acrescentar sociedades com uma grande intensidade carbénica.

Este modelo é alimentado por dados quantitativos fornecidos pelas principais agéncias de notacé@o extrafinanceiras. Estes dados s&o, em seguida,
analisados e retrabalhados em torno de 45 indicadores em 15 categorias. A partir destes indicadores, é obtida uma classificagdo que é enriquecida com
uma andlise qualitativa que assenta nos cambios com a sociedade. Esta reflete critérios de qualidade de governacao, societarios, sociais, ambientais
(incluindo o clima) e 0 compromisso da empresa, numa abordagem socialmente responsavel. A titulo exemplificativo, o respeito pelos Direitos Humanos,
a estratégia climatica e a qualidade da gestéo estdo incluidos nas nossas categorias ESG. Esta associagdo de andlise quantitativa e qualitativa permite
obter uma classificagé@o global para o emitente.

O sistema de classificagéo estende-se numa escala de 1 a 5 (sendo 5 a melhor classificagdo). O fundo compromete-se a manter na sua carteira apenas
as sociedades mais empenhadas e a eliminar as sociedades que ndo cumprem a filosofia do fundo. As classificagdes so revistas e atualizadas numa
base anual.

A equipa de gestdo esthd em constante dialogo com a unidade extrafinanceira de modo a discutir a alteracdo de notagdo de um emitente e submeter
novas sociedades para notacdo. Os gestores cumprirdo as conclusdes da equipa da unidade extrafinanceira em termos de notagéo e classificacéo.

Tabela de notacdo de ESG de acordo com 0 modelo préprio da Crédit Mutuel Asset Management

Classificacao Descricdo
1 = Negativa Risco _ESG elevado/ativos
potencialmente congelados
2 =Pouco -
implicada Mais indiferente do que contra
_ Administrativo neutro conforme a sua
3 = Neutra

regulamentacéo setorial
Comprometida na trajetéria
Best in Trend
Pertinéncia real
Best in class

4 = Comprometida

5 =Best in class




A classificacé@o de cada sociedade sera atualizada numa base anual.

Faralelamente, é implementado um processo de escalada relativo as controvérsias (andlise e tratamento), pela unidade de analise extrafinanceira da
Crédit Mutuel Asset Management, de modo a realizar o acompanhamento das empresas em causa e determinar a sua manutencéo ou exclusao.

As empresas sao classificadas em trés categorias/cadigos de cor, de acordo com o nimero de controvérsias, da respetiva gravidade, da sua persisténcia
e gestao, nomeadamente em termos de impactos financeiros, com os codigos “vermelho” para a excluséo, “cor de laranja” para a vigilancia e “verde”
para a aceitacgao.

Fara além das exclusfes legais, sdo implementadas exclusdes setoriais que dizem respeito as armas controversas, ao tabaco, ao carvdo e aos
hidrocarbonetos. A politica de exclus6es setoriais encontra-se disponivel no site da Crédit Mutuel Asset Management.

For conseguinte, o modelo permite combinar a avaliagdo dos riscos de investimento identificados, ajustada a nivel das controvérsias, e a andlise da
contribuicdo positiva para o desenvolvimento sustentavel e para a responsabilidade social.

Além disso, convencida de que a melhoria das praticas das empresas contribui para proteger o valor dos investimentos, a unidade de analise
extrafinanceira formalizou uma abordagem de didlogo e compromisso com vista a melhorar a consideracdo dos desafios ESG (Responsabilidade de
Empresa e Transi¢do Sustentavel) das empresas em que o OICVM investe. A abordagem de compromisso apoia-se num dialogo com os emitentes e no
acompanhamento dos compromissos assumidos e dos resultados obtidos no modelo préprio de andlise de ESG da Crédit Mutuel Asset Management. O
dialogo constitui o cerne desta abordagem que visa incentivar melhores praticas e, de modo mais geral, uma melhor transparéncia a respeito dos desafios
em matéria de ESG.

2- Selecédo no universo de investimento

Neste universo de investimento filtrado, a equipa de gestdo analisa as sociedades no plano fundamental, financeiro e extrafinanceiro. A gestéo avalia a
qualidade dos principios de base da empresa (qualidade da gestéo, estratégia, ambiente competitivo, perspetivas de crescimento do mercado, etc.),
analisa os seus elementos financeiros (crescimento organico, rentabilidade, fluxo de tesouraria, solidez financeira, etc.) e a sua valorizacédo. A equipa de
gestao integra o resultado da andlise extrafinanceira realizada pela unidade extrafinanceira da sociedade gestora, verificando, nomeadamente, o
compromisso do emitente para conduzir uma politica voluntaria de luta contra o aquecimento global.

3 - A construcgdo da carteira

No final desta analise financeira e extrafinanceira, a equipa de gestéo retém os valores que oferecem uma valorizagao considerada atrativa e procede a
construgdo da carteira em conformidade com os seguintes critérios:
e 0s valores selecionados da carteira ttm uma média de classificagdo carbonica superior a do universo de investimento (calculado apés
eliminagdo de, no minimo, 20% dos valores mais baixos neste indicador do universo de investimento).
e no minimo, 20% de sociedades que efetuam mais de 50% do seu volume de negdcios em ecoatividades, no maximo, 25% de sociedades que
efetuam entre 0% e 10% do seu volume de negécios em ecoatividades, sendo o saldo constituido por sociedades que efetuam entre 10% e
50% do seu volume de negécios em ecoatividades e também de dividas e instrumentos do mercado monetario num montante maximo de 10%
para estas duas Ultimas categorias.

O volume de negécios efetuado em “ecoatividades” sera atualizado anualmente com base nos nimeros do ano fiscal encerrado.

O fundo tem como objetivo participar ativamente, direta ou indiretamente, na luta contra o aquecimento global, na transicédo energética e climatica e no
desenvolvimento sustentavel. Uma vez por ano, uma sociedade de notac&o independente, como por exemplo, a ISS, procedera a uma andlise a posteriori
da trajetéria de carbono do fundo e da sua inscrigdo num cenario de aumento da temperatura de 2 °C, no maximo, em compara¢do com o periodo pré-
industrial. A trajetéria de carbono do fundo é um indicador de acompanhamento “ex-post”, dado a titulo informativo, e ndo constitui um critério para a
gestao do fundo.

No entanto, estes métodos e abordagens adotados pela Sociedade Gestora incluem alguns limites:

P Limite associado a utilizagédo de dados fornecidos por prestadores externos.
No ambito da sua andlise extrafinanceira, a Crédit Mutuel Asset Management baseia-se em dados fornecidos por prestadores externos. As metodologias
de ponderacéo utilizadas por estes Ultimos podem, portanto, diferir e ter um impacto na notagdo de um emitente.

Tendo em conta que ainda ndo foram definidas normas, esta mesma légica também se aplica aos dados de carbono em que as fontes (relatérios anuais,
CDP, relatério ambiental), as hipoteses, bem como a metodologia de célculo (unidade de estimativa, atualizagdo dos dados) e os denominadores
utilizados pelos prestadores externos na construcao dos indicadores podem ser diferentes e ter uma incidéncia na intensidade carbénica obtida. Além
disso, podem surgir inconsisténcias devido a alteragdes na metodologia de um ano para o outro, erros de introducéo de dados, omissdes de certos gases
(relatério apenas sobre o CO2 e nado sobre os outros gases), etc.

» Limite associado a uma medigéo exaustiva da pegada de carbono de uma sociedade:

A analise das emissdes de carbono das sociedades no nosso universo de investimento baseia-se na metodologia utilizada pelos nossos fornecedores de
dados. Estes recorrem a um método de célculo elaborado através da decomposi¢éo das emissdes, diretas e indiretas, geradas pela sociedade e pelos
seus fornecedores. Deste modo, trés subconjuntos podem ser distinguidos:

- O scope 1 diz respeito as emissdes de gases com efeito de estufa diretamente associadas ao fabrico do produto,

- O scope 2 as emissdes indiretas relacionadas com a eletricidade consumida para o fabrico do produto e

- O scope 3 as outras emissoes indiretas.
Tendo em conta as dificuldades metodoldgicas e a falta de disponibilidade dos dados do scope 3 (risco de contagem dupla, dificuldade de calculo e
consideracdo do conjunto das emissdes a montante e a jusante), a Crédit Mutuel Asset Management baseia-se apenas nas emiss6es do scope 1
(emissbes diretas da empresa), do scope 2 (emissfes indiretas provenientes da compra de energia) e de uma parte do scope 3 (emissdes indiretas
associadas aos fornecedores de primeira linha)

» Limite associado a estimativa da unidade das ecoatividades nos rendimentos de uma sociedade.
A Crédit Mutuel Asset Management assenta nos dados fornecidos pela sociedade ou nas estimativas efetuadas pelos corretores, bem como pelos
gabinetes de estudo extrafinanceiro. Consequentemente, a utilizagcdo de dados ndo padronizados e ndo normalizados pode ser tendenciosa e levar a
uma reducgdo da comparabilidade entre as sociedades.
A parte do ativo liquido analisado segundo critérios extrafinanceiros é superior a 90%.

Fara a selecéo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora néo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de notagao. Privilegia
a sua prépria andlise de crédito que serve de fundamento as decisGes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

O OICVM compromete-se a cumprir 0s seguintes intervalos de exposi¢éo no ativo liquido:

De 80% a 110% nos mercados acionistas, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises emergentes), de quaisquer capitalizagdes, de
todos os setores.



De 0% a 10% em instrumentos de taxas soberanas, publicos, privados, de quaisquer zonas geograficas (incluindo de paises emergentes),
de quaisquer notagdes, segundo a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo ou sem notagéo

De 0% a 100% ao risco de cambio

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- Acgdes:
Sé&o selecionadas em fungéo da sua valorizacao bolsista (PER), respetivas publicagdes de resultados e respetivo posicionamento setorial, sem atribuigdo
geogréfica especifica.

- Titulos de divida e instrumentos do mercado monetério:

O OICVM autoriza-se a investir em:

- obrigag6es de qualquer natureza;

- titulos de divida negociaveis;

- titulos participativos;

- titulos subordinados;

- titulos equivalentes aos titulos acima, emitidos com base nos direitos estrangeiros.

- Unidades ou ac¢6es de OICVM, FIA e fundos de investimento:
O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais de direito francés
em conformidade com as condigdes do artigo R.214-13 do Codigo Monetario e Financeiro

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:
Natureza dos mercados de intervencgéo:

- Mercados regulamentados

- Mercados organizados

- Mercados de balcao

Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de agéo: cobertura e/ou exposigao
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢do
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigao
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposicéo

O gestor podera utilizar os derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢8es aos diferentes riscos previstos nas IFI e no Prospeto, bem
como respeitando a sobreexposic¢éo global a 10%, no maximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- contratos de futuros
- opgdes
- ‘“swaps”
- contratos de cambio a prazo
- derivados de crédito

O gestor nao utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratéqgia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:

A utilizac&o dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada

- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscri¢cdes e resgates no OICVM,

- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢6es dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou eficiéncia dos instrumentos
financeiros a prazo, por exemplo...).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisdo discricionaria relativo a composicao e a gestéo da carteira nem relativo ao ativo subjacente dos
instrumentos financeiros derivados. N&o € necessaria a aprovagao das contrapartes para qualquer transacéo da carteira.

4 - Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais 0 gestor pretende intervir:
- Risco de acéo: cobertura e/ou exposicao
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de cambio: cobertura e/ou exposi¢éo
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposigcéo

O gestor podera utilizar os titulos que integram derivados no limite do ativo liquido e respeitando as exposi¢fes aos diferentes riscos previstos nas IFl e
no Prospeto, bem como respeitando a sobreexposigcéo global a 10%, no méaximo, do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- obrigagdes convertiveis
- titulos de subscricéo
- titulos com opgéo de compra
- titulos com opcéo de venda
- “warrants”
- certificados cotados
- EMTN/titulos estruturados
- “Credit Linked Notes”

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratéqgia de utilizagdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestéo:
O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferecam uma alternativa em relag@o aos outros instrumentos financeiros ou
caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.




5 - Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depdsitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6 - Contracéo de empréstimos em numerario:
A contracdo de empréstimos em numerario ndo pode representar mais de 10% do ativo liquido e destina-se, de forma temporaria, a garantir uma liquidez
aos acionistas que pretendam resgatar as suas acdes sem penalizar a gestéo global dos ativos.

7 - Aquisicao e cessao temporaria de titulos:
O OICVM pode recorrer a operagfes de aquisicdo e cessdo temporaria de titulos com o intuito de realizar objetivos, tais como a otimizagcdo dos
rendimentos ou a gestao de tesouraria, assumindo riscos em conformidade com a politica de investimento do fundo.
- Concesséao/contracao de titulos: 0 OICVM conceder ou contrair titulos financeiros, mediante uma remuneracéo e durante um periodo estipulado.
No fim da operacao, os titulos concedidos ou contraidos em empréstimo séo restituidos e terdo a mesma natureza.
- Operagao de recompra: o OICVM pode ceder titulos financeiros a outro OIC ou a uma pessoa coletiva mediante um preco estipulado. Estes
serdo devolvidos no fim da operagéo.

Natureza das operacdes utilizadas:
- Acordos de recompra e revenda ao abrigo do Cédigo Monetério e Financeiro
- Concessdao e contragdo de empréstimos de titulos ao abrigo do Cédigo Monetario e Financeiro

Natureza das intervencdes:
- Gestao da tesouraria;
- Otimizacao dos rendimentos do OICVM;
- Eventual contribuicédo para a alavancagem do OICVM;

As eventuais operagdes de aquisicao ou cessdes temporarias de titulos sdo realizadas de acordo com os melhores interesses do OICVM.

O OICVM certifica-se de que tem capacidade para resgatar qualquer titulo que tenha sido emprestado (acordo de revenda) ou resgatar o montante total
em numerario (acordo de recompra).

Tipo de ativos que podem ser objeto das operacdes:
Titulos financeiros elegiveis a estratégia e instrumentos do mercado monetario.

Nivel de utilizac&o esperado e autorizado:
Atualmente, o fundo néo utiliza este tipo de operagdes, no entanto, permanece a possibilidade de utilizar até 100% do ativo liquido no futuro.

FEemuneracao:
A remuneracao das operagdes de aquisigao e cessado temporarias de titulos beneficia exclusivamente o OICVM

Escolha das contrapartes:

Estas contrapartes podem ser de quaisquer zonas geograficas, incluindo de paises emergentes, de categoria “Investment Grade” na aquisi¢ao, segundo
a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo. Serdo escolhidas de acordo com os critérios definidos pela sociedade gestora no seu
procedimento de avaliagdo e de selecao.

P Contrato que constitui garantias financeiras:

No ambito da realizagao de transag6es em instrumentos financeiros derivados de mercado de balc&o e de operagdes de aquisicdo/cessao temporaria de
titulos, o OICVM pode receber os ativos financeiros considerados garantias e com o intuito de reduzir a sua exposi¢éo ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em instrumentos
financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigagfes de Estado elegiveis para as operagfes de aquisicdo/cessao temporaria de
titulos.

Estas garantias sédo dadas em espécie ou obriga¢des emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas coletividades publicas
territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.
Qualquer garantia financeira recebida cumprird os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado regulamentado a
preco transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliacdo: As garantias financeiras recebidas sdo objeto de uma avaliagéo diaria ao preco de mercado ou de acordo com um modelo de fixa¢éo
de preco. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa ou em fungdo da
qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras séo de elevada qualidade de crédito segundo a andlise da sociedade gestora.

- Colocacgédo de garantias recebidas em numerario: S&o colocadas em depdsitos junto de entidades elegiveis ou investidas em obrigacdes de
Estado de elevada qualidade de crédito (notagcdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario) ou investidas em
OICVM/FIA de tipo monetério ou utilizadas para fins de transa¢6es de acordo de recompra celebradas com uma instituicio de crédito.

- Correlacao: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposigdo a um dado emitente néo ultrapassa os 20% do ativo liquido.

- Conservagao: as garantias financeiras recebidas séo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros sob seu
controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma superviséo prudencial sem qualquer ligacdo ao fornecedor das garantias financeiras.

- Proibicéo de reutilizagédo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerdario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas como
garantia.

»- Perfil de risco:

O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos estardo sujeitos as
evolugdes e as flutuages dos mercados.

Os riscos aos quais 0 acionista é exposto sdo os seguintes:
- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma ag&o a um preco inferior aguele pago na compra. O OICVM néo beneficia
de qualquer garantia ou protecéo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagées do mercado, e pode, deste modo, em caso de

evolugdo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionaria: O estilo de gestdo discricionaria baseia-se na antecipagdo da evolucdo dos varios mercados (agdes,



produtos de taxas) e/ou na selecdo de valores. Existe o risco de o OICVM néo poder ser investido em qualquer momento nos mercados ou titulos com
melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de mercado acionista: Os mercados acionistas podem estar sujeitos a flutua¢des significativas que dependem das previsdes da evolugdo da
economia mundial e dos resultados das empresas. Em caso de desvalorizacdo dos mercados acionistas, o valor patrimonial liquido podera baixar.

- Risco associado ao investimento em ag8es de pequena capitalizagdo: Em virtude das suas caracteristicas especificas, estas agdes podem
apresentar riscos para os investidores e podem apresentar um risco de liquidez devido a eventual exiguidade do respetivo mercado. Neste caso, o valor
patrimonial liquido pode baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de investimento nos mercados emergentes: Chama-se a atengéo dos investidores para o facto de as condigdes de funcionamento e de
supervisdo dos mercados dos paises emergentes e dos paises em desenvolvimento poderem afastar-se das normas praticadas nas grandes mercados
internacionais. O valor patrimonial liquido pode, deste modo, baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco de cambio: Uma evolugdo desfavoravel do euro em relagdo a outras divisas poderia ter um impacto negativo e resultar na desvalorizagdo do
valor patrimonial liquido.

- Risco de taxa: Em caso de valorizag&o das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar na desvalorizagdo
do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: No caso de degradacdo da qualidade dos emitentes ou se o emitente j& ndo se encontrar em condigdes de cumprir os seus
vencimentos, o valor destes titulos pode baixar, resultando assim na desvalorizacéo do valor patrimonial liquido.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operages do mercado de balcdo celebradas com a mesma contraparte. O risco de
contraparte pondera o risco de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obrigag8es contratuais antes da operagao
ter sido regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a desvalorizagéo,
durante curtos periodos, das variagcdes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigao divergente a evolugdo dos mercados.

- Risco deliquidez: Apresenta o risco de um mercado financeiro, quando os volumes de cambio s&o baixos ou em caso de tensé@o nesse mercado, ndo
poder absorver os volumes de transacdes (compra ou venda) sem impacto significativo no preco dos ativos. Neste caso, o valor patrimonial liquido pode
baixar de forma mais rapida e acentuada.

- Risco juridico: Existe um risco de redagdo inadequada dos contratos celebrados com as contrapartes, associado nomeadamente as técnicas eficazes
de gestao de carteira.

- Risco operacional: Existe um risco de incumprimento ou de erro dos diferentes intervenientes implicados associados as operagdes de titulos. Este
risco ocorre apenas no ambito das operagdes de aquisi¢do e cessdo temporarias de titulos.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagédo na area ambiental, social ou de governagdo
que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento realizado pelo FCP.

O FCP tem em conta os riscos e os fatores de sustentabilidade, através de uma politica de excluséo e de uma analise extrafinanceira, conforme descrito
na secgao “Estratégia de investimento”. A ocorréncia de tal acontecimento ou de tal situagdo pode conduzir & excluséo de determinados emitentes.
Tendo em conta o objetivo de gestéo do FCP, a Sociedade Gestora tem especificamente em consideragdo o risco de ocorréncia de fenémenos climéaticos
e a perda de biodiversidade resultante das altera¢des climaticas (como o aquecimento global), bem como a reacéo da sociedade face aos mesmos (como
0s riscos de transi¢do associados aos riscos regulamentares, tecnolégicos, de mercado, etc.). Devido a natureza dos riscos de sustentabilidade e dos
temas especificos, como as alteragBes climaticas, a probabilidade de os riscos de sustentabilidade terem impacto nos rendimentos dos produtos
financeiros € suscetivel de aumentar a longo prazo.

p> Garantia ou proteg&o: N&o aplicavel.

P Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

Agdo RC: Todos os subscritores

Acéo IC: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores institucionais.

Acdo S: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem
um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestacéo de consultoria remunerada sem retrocessao.

Acao ES: Todos os subscritores, mais especificamente destinada aos FCPE de alimenta¢éo geridos pela CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram um investimento fortemente exposto em ac¢des aceitando um risco de flutuag&o do valor patrimonial
liquido durante o periodo de investimento recomendado.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser considerado o seu
patriménio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos ou privilegiar um investimento
prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a ndo 0s expor apenas aos riscos de um unico
QICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933. Consequentemente, as agdes
do OICVM nao podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido
pela regulamentacéo norte-americana, nomeadamente a regulamentacao “Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte
endereco:

»- Periodo de investimento recomendado: Superior a 5 anos.

» Modalidades de determinagéo e de afetagéo dos montantes distribuiveis:

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, prestagcdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de presenca, bem
como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores momentaneamente disponiveis e
deduzidos os encargos de gestéo e a contragdo de empréstimos.

Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:
1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensacao dos rendimentos;
2.° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao longo do exercicio
financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros anteriores que néo tenham sido
objeto de uma distribui¢c@o ou capitalizacdo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de compensacéo das mais-valias.

Capitalizacao (Acbes RC, IC, S e ES):




Os montantes distribuiveis sdo integralmente capitalizados anualmente.

Capitalizacéo Distribuicdo Distribuicao Adiamento

Capitalizagéo total parcial total parcial Adiamento total parcial

Resultado liquido X

Mais-valias ou menos-valias liquidas

; X
realizadas

P> Caracteristicas das agdes:
A subscricdo de uma categoria de a¢es pode ser reservada a uma categoria de investidores em fungéo dos critérios objetivos descritos nesta seccao,
tais como o valor patrimonial liquido de origem da agéo, o montante de subscri¢éo inicial minimo.

A acdo RC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, a todos os subscritores.

A acdo IC destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores institucionais.

A acdo S destina-se, segundo as modalidades definidas no prospeto, mais particularmente aos investidores que subscrevam através de
distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou que beneficiem de uma prestagdo de consultoria remunerada
sem retrocessao.

A acdo ES esta mais reservada, segundo as modalidades definidas no prospeto, aos FCPE geridos pela Crédit Mutuel Asset Management.

Valor patrimonial liquido de origem:
- Acdes RC e S: 100 euros
- Acao IC: 100000 euros
- Agdo ES: 10 euros

A quantidade de titulos é denominada em milésimos para as agfes S, IC e ES.
A quantidade de titulos é denominada em milionésimos para a a¢éo RC.

Montante minimo de subscri¢&o inicial:
- Acdo S: 1 milésimo de acédo
- Acdo RC: 1 milionésimo de agédo
- Acdo IC: 1 acdo
- Acdo ES: 1 milésimo de acao

Montante minimo das subscri¢cdes subsequentes e resgates:
- Acdes S, IC e ES: 1 milésimo de acado
- Acdo RC: 1 milionésimo de agédo

P> Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscrigbes e resgates é:

- Para todas as agées:

Quanto as acdes a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

Quanto as a¢Oes a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES Ag¢6es RC (FR0014000YQO)

As subscricdes podem ser efetuadas por contribuigdo de titulos.

Acdes RC, IC e ES: As ordens de subscrigdo podem ser aceites em namero de a¢cdes ou em montante.
As ordens de resgate sdo aceites apenas em nimero de agoes.

Acao S: As ordens de subscricdo podem ser aceites em namero de a¢cdes ou em montante.
As ordens de resgate séo aceites em nimero de a¢des ou montante.

As ordens de subscri¢do e resgate séo centralizadas todos os dias Uteis as 12h00:

- As ordens recebidas antes das 12h00 s&o executadas com base no valor patrimonial liquido do dia seguinte.
- As ordens recebidas depois das 12h00 sdo executadas com base no valor patrimonial liquido do segundo dia seguinte.

As ordens sdo executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D-1 dtil D-1 atil D dia de ixagAo do D+1 il D+2 (teis D+2 teis
Centralizag8o antes das Centralizagdo antes das . o
12h00 das ordens de 12h00 das ordens de Exect_J(;ao da ordem o Publl_caga_o dp vglor Pagamentg das Pagamento dos
S <1 1 mais tardar em D patrimonial liquido subscrigbes resgates
subscricio resgate

1Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituic&o financeira.

+ Dispositivo de limitacdo dos resgates ou gates:
O OIC dispde de um mecanismo de limitagdo dos resgates, designado “gates”, que tem por objetivo escalonar os pedidos de resgate em varios valores
patrimoniais liquidos assim que excederem 5% do ativo liquido.

* Descricdo do método empregue:

Este mecanismo é ativado quando circunstancias excecionais o exigirem e o interesse dos acionistas ou do publico o solicitarem. A sociedade gestora
vai avaliar a pertinéncia da sua aplicacéo igualmente a respeito das consequéncias sobre a gestdo da liquidez, de modo a garantir o equilibrio de gestéo
do OIC, a integridade do mercado e a igualdade de tratamento dos acionistas.

Apos analise, a sociedade gestora pode decidir honrar parcial ou totalmente os pedidos de resgates além da limitagdo prevista.

Relembramos os acionistas do OPC que o limite de ativagéo dos gates é comparado a relacéo entre:
- A diferenga constatada numa mesma data de centralizacdo entre o nimero de agdes do OIC cujo resgate € solicitado ou 0 montante total
desses resgates, e o niumero de ag8es do OIC cuja subscri¢do seja solicitada ou o montante total dessas subscrigGes, e
- O ativo liquido ou o nimero total de unidades do OIC.

* Tratamento das ordens ndo executadas:

Os pedidos de resgates ndo executados serdo automaticamente adiados e tratados no valor patrimonial liquido seguinte. N&o ser&o prioritarios quanto
as novas ordens de resgate emitidas para execucéo sobre esse valor patrimonial liquido seguinte.

As ordens de resgate ndo executadas e automaticamente adiadas ndo poderéo ser objeto de uma revogacéo por parte dos acionistas do OIC.




A sociedade gestora podera também decidir ndo aplicar este mecanismo quando forem realizadas operacdes de subscrigdo e resgate por um mesmo
subscritor ou beneficiario efetivo econémico sobre um mesmo valor patrimonial liquido e por um mesmo numero de agdes.

A titulo de exemplo, se os pedidos de resgates liquidos representarem 10% do ativo liquido (embora o limite de ativacéo esteja fixado a 5%), a sociedade
gestora pode decidir honrar os pedidos de resgates até 5% do ativo liquido respeitando o principio de equidade de tratamento (e, portanto, executar 50%
dos pedidos de resgates em vez de 100%).

» Modalidades de informac&o dos acionistas:

Os acionistas dos quais uma fragdo da ordem seja adiada para outro valor patrimonial liquido s&o particularmente informados, e o mais rapidamente
possivel, quanto a decisdo da sociedade gestora. Fica igualmente indicada uma informag&o no site da sociedade gestora.

A duragdo maxima do mecanismo de limitagéo é fixada a 20 valores patrimoniais liquidos de, no maximo, 3 meses e de um tempo de limitagdo maximo
de 1 més.

E possivel consultar os estatutos do OIC de modo a obter mais precisdes sobre o dispositivo dos “gates”.

»> Data e periodicidade de calculo do valor patrimonial liquido: Diaria
Calculado com base nas cotag8es de fecho todos os dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA)

»> Local e modalidades de publicagéo ou de comunicagéo do valor patrimonial liquido:
Estéa disponivel junto da sociedade gestora e do gestor financeiro por delegagéo.

P> Comissdes e encargos:

Comissfes de subscri¢cao e de resgate

As comissdes de subscrigdo e de resgate aumentam o prego de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o prego de reembolso. As comissdes
adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos confiados. As comissdes nao
adquiridas sdo devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das subscricdes e dos Taxa de
resgates tabela
(Comisséo de subscri¢cdo ndo adquirida ao OICVM valor patrlmonla;égeusldo x namero de maximo 2% incl. imp.
(Comisséo de subscri¢cdo adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;égeusldo x namero de Néao aplicavel
(Comissé&o de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;éggsldo x ndmero de N&o aplicavel
(Comissé&o de resgate adquirida pelo OICVM valor patrlmonla;éggsldo x ndmero de N&o aplicavel
Encargos de funcionamento e de gestéo
Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegdo dos encargos de transacao.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:
- Encargos de registo e referenciamento dos fundos
- Encargos de informagé&o aos clientes e distribuidores
- Encargos de depositério, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.
- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores
- Encargos operacionais
- Encargos dos dados
- Encargos ligados ao conhecimento cliente
Encargos cobrados ao OICVM Base verae
tabela
) . . . . . . Ag_ﬁes IC e ES: Agdo S: maximo
1 Encargos de gestéo financeira Ativo liquido Agdo RC: méaximo 2,28% incl. imp.| maximo 1,08% incl. 118% incl imp
imp. ' ’ '
. Acles IC e ES: 5 . s
2 Encargos de fsl‘:rfl'i‘;gzr?e”to e outros Ativo liquido | Ag&io RC: méximo 0,12% incl. imp.| méximo 0,12% incl. /ng;ofinrzﬁ:\%o
imp. ' ’ '
3 Comissbes de movimentagao RetetTgﬁgaergocada N30 aplicavel
Sociedade gestora: 100% & P
4 Comissédo de desempenho superior Ativo liquido N&o aplicavel

Os custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderdo ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a sociedade gestora assumira
0 exXcesso.

For outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima maxima caso 0s encargos reais de ‘“funcionamento e outros
servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Os encargos ligados & investiga¢@o nos termos do disposto no regulamento geral da AMF podem ser faturados ao OICVM sempre que esses encargos
ndo sejam pagos com recursos proprios da sociedade gestora.

Operagdes de aquisicdo e cesséo temporarias de titulos:
Todas as receitas resultantes de técnicas de gestdo eficaz de carteira, deduzidos os custos operacionais diretos e indiretos, sdo devolvidos ao OICVM.

Selecdo de intermediarios:

A selecéo e avaliagédo de intermediarios sao objeto de procedimentos controlados.

Todas as subscrigdes relacionadas séo examinadas e autorizadas por um comité ad hoc antes de serem validadas pela Direcéo.

A avaliagdo é, no minimo, anual e tem em consideragdo varios critérios associados, em primeiro lugar, a qualidade da execugdo (preco de execucao,
prazos de tratamento, boa conclusdo das operacgdes, etc.) e a pertinéncia das prestacbes de pesquisa (andlises financeira, técnica e econdmica,
fundamentagdo das recomendagdes, etc.).






1|l INFORMACOES DE ORDEM COMERCIAL

Todas as informacdes relativas ao OICVM estéo disponiveis junto da sociedade gestora.

O documento “Politica de voto” e o relatério que apresenta as condigdes nas quais os direitos de voto foram exercidos podem ser consultados no site
www.creditmutuel-am.eu ou poderéo ser enviados a qualquer acionista que assim o solicite junto da sociedade gestora.

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
Service Relations Distributeurs
128 boulevard Raspail — 75006 PARIS.

Os acontecimentos que afetam o OICVM séo objeto, em determinados casos, de informagdo ao mercado através da Euroclear France e/ou de informagéo
através de suportes variados, em conformidade com a regulamentacéo em vigor e segundo a politica comercial implementada.

Foram implementados procedimentos de gestéo de conflitos de interesse de modo a evita-los e a geri-los no exclusivo interesse dos acionistas.

»- Critérios ESG
As informagGes relativas a consideracéo de critérios ambientais, sociais e de qualidade de governacédo (ESG) podem ser consultadas no site
www.creditmutuel-am.eu e no relatério anual.

IV REGRAS DE INVESTIMENTO

Em conformidade com as disposi¢Ges do Cadigo Monetario e Financeiro, as regras de composicéo do ativo e as regras de dispersao de riscos aplicaveis
a este OICVM devem ser sempre respeitadas. Se estes limites forem ultrapassados independentemente da sociedade gestora ou na sequéncia do
exercicio financeiro de um direito de subscrigdo, o objetivo prioritario da sociedade gestora sera regularizar esta situacdo o mais rapidamente possivel,
tendo em conta os interesses dos acionistas do OICVM.

[\ RISCO GLOBAL

Fara o fundo CM-AM SHORT TERM BONDS:

O risco global relativo a contratos financeiros é calculado segundo o método de calculo do valor em risco absoluto.

O valor em risco (VaR) do fundo é calculado para cada valor patrimonial liquido num horizonte de 20 dias com um nivel de confianca de 99%, sendo o
valor limitado a 20% do ativo liquido do fundo. A alavancagem indicativa é de 200%.

No entanto, o OICVM tera a possibilidade de atingir um nivel de alavancagem mais elevado.

Fara o subfundo CM-AM GREEN BONDS:

O risco global relativo a contratos financeiros é calculado segundo o método de calculo do valor em risco absoluto.

O valor em risco (VaR) do fundo é calculado para cada valor patrimonial liquido num horizonte de 20 dias com um nivel de confianca de 99%, sendo o
valor limitado a 20% do ativo liquido do fundo. A alavancagem indicativa é de 100%.

No entanto, o OICVM tera a possibilidade de atingir um nivel de alavancagem mais elevado.

Fara o subfundo CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM:

O risco global relativo a contratos financeiros é calculado segundo o método de calculo do valor em risco absoluto.

O valor em risco (VaR) do fundo é calculado para cada VPL num horizonte de 20 dias com um nivel de confianca de 99%, sendo o valor limitado a 20%
do ativo liquido do fundo. A alavancagem indicativa é de 150%.

No entanto, o fundo tera a possibilidade de atingir um nivel de alavancagem mais elevado.

Fara os outros subfundos:

O risco global relativo a contratos financeiros é calculado de acordo com o método de célculo do
CcOmMpromisso.

[l REGRAS DE AVALIACAQ E DE CONTABILIZACAO DOS ATIVOS

CONTABILIZAGAO DOS RENDIMENTOS:

O OICVM contabiliza os seus rendimentos segundo o método de cupéo recebido.
CONTABILIZACAO DAS SUBSCRIQC)ES E RESGATES EM CARTEIRA:
A contabilizacio das subscri¢des e resgates de titulos na carteira efetua-se excluindo os encargos de negociagéo.
METODOS DE VALORIZAGAO:
Aguando de cada valorizagao, os ativos do OICVM séo avaliados segundo os principios seguintes:
Acdes e titulos assimilados cotados (valores franceses e estrangeiros):
A avaliagdo é efetuada com base na cotacédo de Bolsa.

A cotacdo de Bolsa retida é fun¢@o do Mercado de cotacéo do titulo:
Fara os subfundos CM-AM Dollar Cash, CM-AM Institutional Short Term e CM-AM Short term bonds:

Mercados de cota¢Bes europeus: Primeira cotac¢éo de bolsa do dia.

Mercados de cotagdo asiaticos: Ultima cotagéo de bolsa do dia.

Mercados de cotag&o australianos: Ultima cotacéo de bolsa do dia.

Mercados de cota¢des norte-americanos: Ultima cotacg&o de bolsa do dia anterior
Mercados de cotagBes sul-americanos: Ultima cotag&o de bolsa do dia anterior.

Fara os outros subfundos:

Mercados de cota¢des europeus: Ultima cotag&o de bolsa do dia.
Mercados de cotag8es asiaticos: Ultima cotacéio de bolsa do dia.
Mercados de cota¢des australianos: Ultima cotacg&o de bolsa do dia.
Mercados de cota¢des norte-americanos: Ultima cotag&o de bolsa do dia.
Mercados de cotagBes sul-americanos: Ultima cotagéio de bolsa do dia.

No caso de ndo cotagdo de um valor, é utilizada a Ultima cotacéo de bolsa da véspera.


http://www.cmcic-am.fr/

Obrigacdes e titulos de divida assimilados (valores franceses e estrangeiros) e EMTN:
A avaliagdo é realizada com base na cotacéo de Bolsa:
A cotacdo de Bolsa retida é fun¢éo do Mercado de cotacéo do titulo:

Fara os subfundos CM-AM Dollar Cash, CM-AM Institutional Short Term e CM-AM Short term bonds:

Mercados de cotagOes europeus: Primeira cotacéo de bolsa do dia.

Mercados de cotagdo asiaticos: Ultima cotag&o de bolsa do dia.

Mercados de cotagdo australianos: Ultima cotacéio de bolsa do dia.

Mercados de cotag8es norte-americanos: Ultima cotagéo de bolsa do dia anterior
Mercados de cota¢des sul-americanos: Ultima cotag&o de bolsa do dia anterior.

Fara os outros subfundos:

Mercados de cotacdes europeus: Ultima cotag&o de bolsa do dia.
Mercados de cotag8es asiaticos: Ultima cotagéio de bolsa do dia.
Mercados de cotag8es australianos: Ultima cotagéio de bolsa do dia.
Mercados de cota¢des norte-americanos: Ultima cotag&o de bolsa do dia.
Mercados de cotagBes sul-americanos: Ultima cotagéio de bolsa do dia.

No caso de néo cotacdo de um valor, é utilizada a Ultima cotacédo de Bolsa da véspera.

No caso de uma cotagéo irrealista, o gestor deve fazer uma estimativa mais em sintonia com os parametros reais de mercado. Segundo as fontes
disponiveis, a avaliagdo podera ser efetuada através de diferentes métodos, como:

- a aplicacdo de um modelo interno de valorizagdo

- a cotagdo de um contribuinte,

- uma média de cotagGes de varios contribuintes,

- uma cotagao calculada através de um método atuarial a partir de um “spread” (de crédito ou outro) e de uma curva de taxas,

- etc.

Titulos do OICVM, FIA ou fundos de investimento em carteira: Avaliagdo com base no Gltimo valor patrimonial liquido conhecido.

Unidades de organismos de titularizacdo: Avaliacdo na Ultima cotacéo de Bolsa do dia para os organismos de titularizagédo cotados nos mercados

europeus.

Aquisicdes temporarias de titulos:

Operacdes de recompra: Valorizagao contratual. Sem acordo para uma duragdo superior a 3 meses

Operagdes de revenda: Valorizag&o contratual, pois o resgate dos titulos pelo vendedor é considerado com suficiente certeza.

Contragdo de empréstimos de titulos: Valorizacao dos titulos contraidos em empréstimo e da divida de restituigdo correspondente ao valor de
mercado dos titulos em questéo.

Cessdes temporarias de titulos:

Titulos atribuidos em acordo de recompra: Os titulos atribuidos em acordo de recompra sdo valorizados ao pre¢o de mercado, as dividas
representativas dos titulos atribuidos em acordo sdo mantidas ao valor fixado no contrato.
Empréstimos de titulos: Valorizacao dos titulos emprestados com base na cotacao de bolsa do valor subjacente. Os titulos séo

recuperados pelo OICVM aquando do vencimento do contrato de empréstimo.

Valores mobiliarios ndo cotados:
Avaliacéo que utiliza métodos baseados no valor patrimonial e sobre o rendimento, tendo em conta os precos retidos aquando de transages significativas
recentes.

Titulos de divida negociaveis:
Os TCN sao valorizados ao valor de mercado.

Valor de mercado retido:

BTF/BTAN:
Taxa de rendimento atuarial ou cotacéo do dia publicada pelo Banco de Franga.

Qutros TCN:
Fara os TCN que sao objeto de cotag¢des regulares: a taxa de rendimento ou cotagéo utilizada é a constatada diariamente no mercado.

Fara os titulos sem cotagéo regular ou realista: aplicacdo de um método atuarial com utilizacdo da taxa de rendimento de uma curva de taxas de
referéncia corrigida com uma margem representativa das caracteristicas intrinsecas do emitente (“spread” de crédito ou outro).

Contratos de futuros:
As cotacdes de mercado retidas para a valorizagéo de contratos de futuros adequam-se as dos titulos subjacentes.
Variam em func¢éo do Mercado de cotag&o dos contratos:
Contratos de futuros cotados nos Mercados europeus:
- para os subfundos CM-AM Dollar Cash e CM-AM Institutional Short Term: primeira cotagio de bolsa do dia ou cotagdo de compensagao
da véspera
- para os outros subfundos: Ultima cotacdo de bolsa do dia ou cotacdo de compensacao do dia

Contratos de futuros cotados nos mercados norte-americanos
- para os subfundos CM-AM Dollar Cash e CM-AM Institutional Short Term: Ultima cotacéo de bolsa da véspera ou cotagdo de
compensacédo da véspera
- para os outros subfundos: Ultima cotacdo de bolsa do dia ou cotagdo de compensacéo do dia

Opcdes:
As cotacgdes de mercado retidas seguem o mesmo principio que aquelas que regem os contratos ou valores mobiliarios subjacentes:
Opgdes cotadas nos Mercados europeus:
- para os subfundos CM-AM Dollar Cash e CM-AM Institutional Short Term: primeira cotacao de bolsa do dia ou cotagdo de compensagéo
da véspera
- para os outros subfundos: Ultima cotacédo de bolsa do dia ou cotacdo de compensacao do dia
Opcdes cotadas nos Mercados norte-americanos:



- para os subfundos CM-AM Dollar Cash e CM-AM Institutional Short Term: Ultima cotacéo de bolsa da véspera ou cotagéo de
compensacédo da véspera
- para os outros subfundos: Ultima cotacédo de bolsa do dia ou cotagdo de compensacao do dia

Operacoes de permuta (“swaps”):

Fara o subfundo CM-AM Dollar Cash:

Os “swaps” séo valorizados ao pre¢co de mercado.

A avaliagédo dos “swaps” de indice é realizada ao prego fornecido pela contraparte. A sociedade gestora realiza independentemente um controlo desta
avaliacéo.

Quando o contrato de “swap” & garantido por valores mobiliarios claramente identificados (qualidade e durag&o), estes dois elementos sé&o avaliados
globalmente.

Fara os outros subfundos:

Os “swaps” com uma duragéo inferior a 3 meses séo valorizados linearmente.

Os “swaps” com uma duragéo superior a 3 meses sao valorizados ao prego de mercado.

A avaliagédo dos “swaps” de indice é realizada ao prego fornecido pela contraparte. A sociedade gestora realiza independentemente um controlo desta
avaliagéo.

Quando o contrato de “swap” é garantido por valores mobiliarios claramente identificados (qualidade e duracéo), estes dois elementos s&o avaliados
globalmente.

Contratos de cambio a prazo:
Trata-se de operag6es de cobertura de valores mobilidrios em carteira expressos numa divisa que ndo a da contabilidade do OICVM, através de uma
contragdo de empréstimo de divisa ha mesma moeda para 0 mesmo montante. As operagdes a prazo de divisa sdo valorizadas apds a curva de taxas
mutuantes/mutuérios da divisa.

Swing Pricing:

Fara os subfundos CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM, CM-AM INFLATION, CM-AM GREEN BONDS, CM-AM CONVERTIBLES EUROPE e
CM-AM SHORT TERM BONDS:

A Sociedade gestora implementou um método de ajuste do valor patrimonial liquido do fundo de modo a preservar o interesse dos detentores presentes
no fundo fazendo com que apenas os investidores que subscrevem (respetivamente os que resgatam) no momento de movimentos de subscriges
(respetivamente resgates) macicos, suportem o peso do custo da reestruturacdo da carteira.

O Swing Pricing com limite de ativacdo € um mecanismo enquadrado por um procedimento interno através do qual o valor patrimonial liquido pode ser
ajustado se o limite de ativacéo, designado Swing Pricing, for ultrapassado. Este limite é indicado em percentagem do ativo liquido do OIC e é previamente
estabelecido pela sociedade gestora.

Desta forma, se no dia da centralizacéo o total das ordens de subscrigdo/resgate liquidos dos investidores no conjunto das categorias de unidades do
fundo ultrapassar o limite de Swing Pricing, 0 mecanismo de ajuste é ativado e o valor patrimonial liquido pode ser ajustado em alta ou em baixa. Este
valor patrimonial liquido ajustado é designado valor patrimonial liquido “com swing”.

As configurag@es do limite de ativagao e dos custos de reajuste sao determinados pela sociedade gestora e revistos periodicamente. Esta tem igualmente
a possibilidade de os modificar em qualquer altura, nomeadamente em caso de crise nos mercados financeiros.

Se o OPC emitir véarias categorias de unidades, o valor patrimonial liquido de cada categoria de unidades é calculado separadamente, mas o fator de
swing é idéntico para todas as classes de unidades e o mecanismo aplica-se a todos os fundos.

A volatilidade do valor patrimonial liquido do FCP pode néo refletir apenas o dos titulos detidos na carteira devido a aplicagao do Swing Pricing.

O valor patrimonial liquido “com swing” € unico valor patrimonial liquido do fundo e o uUnico a ser comunicado aos detentores de unidades do fundo.
Contudo, caso exista uma comissdo de desempenho superior, esta é calculada sobre o valor patrimonial liquido antes da aplicagdo do mecanismo de
ajuste.

Em conformidade com as disposi¢des regulamentares, a sociedade gestora ndo comunica o nivel do limite de ativacdo e zela por preservar o carater
confidencial desta informacéo.

METODO DE AVALIAGAO DOS COMPROMISSOS EXTRAPATRIMONIAIS

Os compromissos em contratos de futuros s&o determinados ao valor de mercado. E igual & cotagdo de valorizag&o multiplicada pelo nimero de contratos
e pelo valor nominal. Os compromissos em “swaps” de mercado de balcdo sdo apresentados ao seu valor nominal ou, na auséncia de um valor nominal,
por um montante equivalente.

Os compromissos em operagdes contingentes séo determinados com base no equivalente subjacente da opcado. Esta tradugcéo consiste na multiplicagéo
do nimero de opgdes por um delta. O delta é resultante de um modelo matematico (de tipo Black-Scholes) cujos parametros sdo: a cotacéo do subjacente,
0 prazo até ao vencimento, a taxa de juro de curto prazo, o preco de exercicio da opgéo e a volatilidade do subjacente. A apresentacdo nos elementos
extrapatrimoniais corresponde ao significado econémico da operacao e nado ao significado do contrato.

Os “swaps” de dividendos face a evolugéo do resultado séo indicados ao seu valor nominal como elementos extrapatrimoniais.

Os “swaps” garantidos ou ndo garantidos sao registados ao seu valor nominal como elementos extrapatrimoniais.

(Il REMUNERACAO

As informacg6es detalhadas sobre a politica de remuneragéo estéo disponiveis no site www.creditmutuel-am.eu. Uma copia em papel esté disponivel
gratuitamente sob pedido para a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT — Service Relations Distributeurs — 128, boulevard Raspail — 75006 Paris.
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ESTATUTOS

CM-AM SICAV

Forma juridica: Sociedade de Investimento Mobiliario de Capital Variavel de direito francés (SICAV) de subfundos

sob aforma de sociedade anénima

Sede social: 128 boulevard Raspail — 75006 PARIS

R.C.S. : PARIS 879 479 491

Estatutos atualizados na sequéncia da Assembleia-Geral Extraordinaria de 22 de janeiro de 2021

TITULO 1 - FORMA, OBJETO, DENOMINACAO, SEDE SOCIAL,
DURACAO DA SOCIEDADE

Artigo 1.°

E formada uma Sociedade de Investimento Mobiliario de Capital Variavel (SICAV) de direito francés pelos detentores de agBes abaixo constituidas e
pelas que o serdo posteriormente, regida nomeadamente pelas disposi¢des do coédigo comercial relativas as sociedades andénimas (livro Il - titulo II -
capitulo V), do cédigo monetério e financeiro (livro Il - titulo I - capitulo IV - secgédo | - subseccdo 1), pelos seus textos de aplicagédo, pelos textos
subsequentes e pelos presentes estatutos.

A SICAV é composta por um ou varios subfundos cujas caracteristicas sdo apresentadas no prospeto. Em derrogacéo do artigo 2285.° do cédigo civil,
os ativos de um determinado subfundo sé lidam com as dividas, compromissos e obrigacdes e s6 beneficiam dos créditos relativos a esse subfundo.

Artigo 2.° - Objecto
Esta sociedade tem como objeto a constituicdo e a gestdo de uma carteira de instrumentos financeiros e de depositos.
Artigo 3.°— Denominagé&o
A Sociedade tem a denominacgdo: CM-AM SICAV.
Artigo 4.° — Sede social
A sede social situa-se em 128, boulevard Raspail — 75006 PARIS.
Artigo 5.° - Duracéo

A duracao da sociedade é de 99 anos a partir da sua inscricdo no Registre de Commerce et des Sociétés, salvo no caso de dissolucao antecipada ou de
prorrogacéo previstas nos presentes estatutos.

TITULO 2 - CAPITAL, VARIACOES DO CAPITAL,
CARACTERISTICAS DAS ACOES

Artigo 6.° — Capital social
O capital inicial da SICAV ascende a quantia de 35.508.568,43 euros, dividida em 62.278.992 a¢fes integralmente cedidas da mesma categoria.
Foi constituido por pagamentos em numerario.
Sé&o emitidas categorias de ac6es em representacéo dos ativos atribuidos a cada subfundo, aos quais se aplicam as disposi¢@es dos presentes estatutos.
As caracteristicas das diferentes categorias de agdes e respetivas condi¢cdes de acesso encontram-se detalhadas no prospeto da SICAV.

As diferentes categorias de a¢des poderéo:

- beneficiar de regimes diferentes de distribuicdo dos rendimentos (distribui¢do ou capitaliza¢éo):

- ser denominadas em divisas diferentes;

- suportar encargos de gestao diferentes;

- suportar comissdes de subscricdo e resgate diferentes;

- ter um valor nominal diferente;

- ser acompanhadas por uma cobertura sistematica de risco, parcial ou total, definida no prospeto. Esta cobertura € garantida através de instrumentos
financeiros que reduzem ao minimo o impacto das operagdes de cobertura para as outras categorias de unidades do OICVM;

- serreservadas a uma ou varias redes de comercializagao.

A SICAV reserva-se a possibilidade de agrupar ou de dividir agdes mediante decisdo da assembleia-geral extraordinaria.
As agbes poderao ser fracionadas, por decisdo do conselho de administracdo, em décimos, centésimos, milésimos e décimos de milésimos, denominadas
fragBes de agao.




As disposigdes dos estatutos que regulam a emisséo e o resgate de acdes séo aplicaveis as fracdes de acao, cujo valor serd sempre proporcional ao da
acao que representam. Todas as restantes disposigées dos estatutos relativas as agdes aplicam-se as fragfes de acdo sem que seja necessario
especificar tal facto, salvo disposicdo em contrario.

Me demandai

Artigo 7.° - Variagdes do capital

O montante do capital é suscetivel de modificagao, resultante da emisséo pela sociedade de novas acdes e de diminuicdes consecutivas ao resgate de
acdes pela sociedade aos acionistas que o solicitem.

Artigo 8.°— Emiss@es, resgates das acdes

As agOes sdo emitidas em qualquer altura mediante solicitacdo dos acionistas e dos participantes, com base no respetivo valor patrimonial liquido
aumentado, se aplicavel, das comissdes de subscrigao.

Os resgates e as subscricdes sao efetuados nas condigfes e segundo as modalidades definidas no prospeto

Qualquer subscricéo de acdes novas deve, sob pena de nulidade, ser integralmente realizada e as a¢des emitidas dispdem dos mesmos direitos que as
existentes a data da emisséo.

Em aplicagdo do artigo L. 214-7-4 do c6digo monetéario e financeiro, o resgate pela sociedade das suas ag6es, como a emissdo de a¢Ges novas, pode
ser suspenso, a titulo provisorio, pelo conselho de administragéo, quando circunstancias excecionais o exijam e se o interesse dos acionistas assim o
ordenar.

Quando o ativo liquido da SICAV ou, se aplicavel, de um subfundo for inferior ao montante fixado pela regulamentacéo, nenhum resgate de a¢des podera
ser efetuado no subfundo em questéo.

Nos termos do codigo monetario e financeiro e do regulamento geral da AMF, a sociedade gestora pode decidir limitar os resgates (ou “mecanismo dos
gates”) quando circunstancias excecionais assim o exigirem e se o interesse dos acionistas ou do publico o solicitar.

Se no momento do estabelecimento do valor patrimonial liquido os pedidos de resgates, liquidos de subscri¢Ges, ultrapassarem um determinado limite
relativamente ao ativo liquido, a sociedade gestora pode decidir a limitagdo dos resgates. A parte que exceder este limite de resgate maximo ndo é
cancelada e serd automaticamente adiada para o valor patrimonial liquido seguinte e tratada da mesma forma que as ordens de resgate que tiverem sido
emitidas sobre esse valor patrimonial liquido.

O acionista ndo se pode opor ao adiamento da unidade de resgate nédo executada.

Quando o OPC dispde de varios tipos de unidades/agfes, o limite de ativagédo dos gates € o mesmo para todas as categorias de unidades/agoes.
Quando o OIC tiver varios subfundos, a ativagédo dos gates sera aplicada indistintamente por subfundo.

Quando o prazo méaximo for alcangado, a sociedade gestora acabard com o mecanismo de limitagéo dos resgates e prevé outra solugao excecional que
podera ser, nomeadamente, a suspensao dos resgates ou a liquidagdo do organismo de investimento coletivo.

A SICAV reserva-se a possibilidade de fixar as condi¢des de subscrigdo minima, segundo as modalidades previstas no prospeto.

A SICAV pode cessar a emisséo de acdes de um subfundo ou do conjunto de subfundos em aplicagéo da terceira alinea do artigo L. 214-7-4 do cddigo
monetario e financeiro, proviséria ou definitivamente, parcial ou totalmente, em situa¢des objetivas que impliguem o fecho das subscrigdes, tais como o
namero maximo de agfes emitidas, um montante maximo de ativos atingido ou a expiracéo de um periodo de subscricdo determinado. O acionamento
desta ferramenta sera objeto de uma informacao, por qualquer meio, aos acionistas existentes relativamente a sua ativagdo, bem como ao limiar e a
situacéo objetiva que conduziram a deciséo de fecho parcial ou total. No caso de fecho parcial, esta informacéo detalhara explicitamente, por qualquer
meio, as modalidades segundo as quais 0s acionistas existentes podem continuar a subscrever durante o prazo deste fecho parcial. Os acionistas sao
igualmente informados, por qualquer meio, sobre a deciséo da SICAV ou da sociedade gestora de interromper o fecho total ou parcial das subscricdes
(aquando da passagem abaixo do limiar de acionamento) ou de néo interromper (no caso de alteragdo do limiar ou de modificagdo da situagao objetiva
que conduziu a implementagéo desta ferramenta). Uma modificagédo da situagao objetiva invocada ou do limiar de acionamento da ferramenta deve ser
sempre efetuada no interesse dos acionistas. A informacéao, por qualquer meio, detalha os motivos exatos destas modificagdes.

Artigo 9.° — Célculo do valor patrimonial liquido

O calculo do valor patrimonial liquido da agédo é efetuado considerando as regras de avalia¢@o especificadas no prospeto.

Além disso, sera calculado um valor patrimonial liquido instantaneo indicativo pela empresa do mercado em caso de admissdo a negociacao.
Artigo 10.° - Forma das ac¢des

As acdes poderdo assumir a forma ao portador ou nominativa, a escolha dos subscritores.

Em aplicacéo dos artigos L. 211-3 e L. 211-4 do c6digo monetario e financeiro, os titulos seréo obrigatoriamente inscritos nas contas detidas, consoante
0 caso, pelo emitente ou por um intermediario habilitado.

Os direitos dos titulares seréo representados por um registo escritural em seu nome:
* num intermediario a sua escolha para os titulos ao portador;
* num emitente e, se o desejarem, num intermediario a sua escolha para os titulos nominativos.

A sociedade pode solicitar, contra uma remuneragdo, o nome, a nacionalidade e o enderego dos acionistas da SICAV, bem como a quantidade de titulos
detidos por cada um, em conformidade com o artigo L 211-5 do c6digo monetario e financeiro.

Artigo 11.° - Admisséo a negociagdo num mercado regulamentado e/ou num sistema unilateral de negociagéo
As acgdes podem ser objeto de uma admissdo a negociagdo num mercado regulamentado e/ou num sistema multilateral de negociagdo segundo a
regulamentagéo em vigor.
Se a SICAV, cujas agdes sdo admitidas a negociagdo num mercado regulamentado, tiver um objetivo de gestdo baseado num indice, deve ter

implementado um dispositivo que permita garantir que a cotacédo da respetiva agdo nédo se desvia significativamente do seu valor patrimonial liquido.
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Artigo 12.° — Direitos e obrigagdes inerentes as acdes

Cada acéao confere direito, no ambito da propriedade do ativo social e da partilha de lucros, a uma unidade proporcional a fragéo do capital que representa
Os direitos e obrigacdes inerentes & agdo acompanham o titulo, independentemente de ser transmitido entre varios titulares.

Sempre que seja necessario possuir varias acdes para exercer um qualquer direito e, nomeadamente, em caso de troca ou reagrupamento, 0s

proprietarios de acdes individuais ou em namero inferior ao exigido, s6 poderdo exercer esses direitos na condicdo de realizarem pessoalmente o
respetivo negdcio de agrupamento e, eventualmente, a compra ou venda das agdes necessarias.

Artigo 13.° — Indivisibilidade das ac¢fes

Todos os detentores indivisos de uma agao ou os titulares de direitos devem fazer-se representar junto da sociedade por uma e mesma pessoa nomeada
mediante acordo entre ambos ou, na falta deste, pelo presidente do Tribunal de Comércio do local da sede social.

Os proprietarios de fracdes de a¢Ges podem agrupar-se. Devem, neste caso, fazer-se representar nas condi¢des previstas na alinea anterior, por uma
Unica e mesma pessoa que exercera, para cada grupo, os direitos inerentes a propriedade de uma agao inteira.

Em caso de desmembramento do direito de propriedade entre usufrutuario e nu-proprietario, os direitos de voto nas assembleias sdo repartidos da
seguinte forma:

- os direitos de voto pertencem ao usufrutuario para as resolucdes relativas a competéncia da assembleia-geral ordinaria
- os direitos de voto pertencem ao nu-proprietario para as resolugées relativas a competéncia da assembleia-geral extraordinaria.

TITULO 3 — ADMINISTRACAO E DIRECAO DA SOCIEDADE
Artigo 14.° — Administragéo

A sociedade é administrada por um conselho de administragdo (com, no minimo, trés membros e, no maximo, dezoito), nomeados pela assembleia-
geral.

Durante a vida social, os administradores sdo nomeados ou reconduzidos nas suas fungdes pela assembleia-geral ordinaria de acionistas.

Os administradores podem ser pessoas singulares ou pessoas coletivas. Estes devem, aquando da respetiva nomeacdo, designar um representante
permanente que se submete as mesmas condigGes e obrigagdes e que incorre nas mesmas responsabilidades civis e penais como se fosse membro do
conselho de administragdo, sem prejuizo da responsabilidade da pessoa coletiva que representa.

Este mandato de representante permanente é-lhe conferido pela duragdo do mandato da pessoa coletiva que representa. Se a pessoa coletiva revogar

o mandato do seu representante, deve notificar a SICAV, sem demora, por carta registada, desta revoga¢éo, bem como da identidade do seu novo
representante permanente. O mesmo se aplica em caso de falecimento, demissé@o ou impedimento prolongado do representante permanente.

Artigo 15.° - Duragdo das fun¢des dos administradores - Renovacéo do conselho
Sob reserva das disposi¢cdes da Ultima alinea do presente artigo, a duragdo das funcdes dos administradores é de trés anos para os primeiros
administradores e de seis anos, no maximo, para os seguintes, sendo cada ano compreendido como o intervalo entre duas assembleias-gerais anuais

consecutivas.

Se um ou vérios lugares de administrador ficar vago entre duas assembleias-gerais, na sequéncia de falecimento ou de demissado, o conselho de
administracao pode proceder a nomeacgdes a titulo provisério.

O administrador nomeado pelo conselho a titulo provisério em substituicdo de outro s6 permanecera em funcdes durante o tempo restante até ao final
do mandato do seu antecessor. A sua nomeacao esta sujeita a ratificagdo da assembleia-geral imediatamente seguinte.

Qualquer administrador cessante é reelegivel. Podem ser revogados a qualquer momento pela assembleia-geral ordinaria.

As fungbes de cada membro do conselho de administragéo cessam no final da reunido da assembleia-geral ordinaria de acionistas que votou as contas
do exercicio financeiro precedente e realizada no ano em que o seu mandato expira, entendendo-se que, se a assembleia nao se reunir durante esse
ano, as referidas fun¢des do membro em causa cessam a 31 de dezembro desse mesmo ano, sob reserva das exce¢des abaixo indicadas.

Qualquer administrador pode ser nomeado por uma duragéo inferior a trés anos, quando tal seja necessario para que a renovacao do conselho continue
a ser tdo regular e completa quanto possivel em cada periodo de trés anos. Sera assim, nomeadamente, se 0 nimero de administradores aumentar ou
diminuir e se a regularidade da renovacéo se encontrar, por isso, afetada.

Quando o numero de membros do conselho de administracdo se torna inferior ao minimo legal, o ou os membros restantes devem convocar
imediatamente a assembleia-geral ordinaria de acionistas, de modo a completar o efetivo do conselho.

O conselho de administrac&o pode ser renovado por fragéo.

Em caso de demisséo ou de falecimento de um administrador e quando o nimero de administradores que permanecem em funcdes for superior ou igual
ao minimo estatutario, o conselho pode, a titulo provisério e para a duragdo restante do mandato, providenciar a sua substituigao.

Artigo 16.° - Mesa do conselho

O conselho elege, de entre os seus membros, pela duragéo que determinar, mas sem que esta duracéo exceda a do seu mandato de administrador, um
presidente que devera ser obrigatoriamente uma pessoa singular.
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Ninguém podera ser eleito Presidente do Conselho de Administracéo se tiver mais de 65 anos. Se o Presidente em exercicio vier a ultrapassar esta
idade, sera considerado demissionario.

O presidente do conselho de administragdo organiza e dirige os trabalhos do mesmo, pelos quais presta contas a assembleia-geral. Zela pelo bom
funcionamento dos 6rgéos da sociedade e garante, em particular, que os administradores séo capazes de cumprir a sua missao.

Se considerar Util, nomeia, igualmente, um vice-presidente e pode também escolher um secretério, inclusivamente um que seja externo.
Em caso de impedimento temporario ou de falecimento do presidente, o conselho de administracao é presidido por um administrador delegado que, para

este efeito, deve cumprir os mesmos requisitos que o Presidente.
Artigo 17.° - Reunifes e delibera¢6es do conselho

O conselho de administragdo retine-se por convocatéria do presidente, tdo frequentemente quanto o interesse da sociedade o exija, seja na sede social,
seja em qualquer outro local indicado na convocatoria.

Quando o conselho de administragdo ndo retine ha mais de dois meses, um terco dos seus membros, no minimo, pode solicitar ao presidente que o
convogue com uma ordem do dia determinada.

O diretor-geral pode igualmente solicitar ao presidente que convoque o conselho de administracdo com uma ordem do dia determinada.

O presidente é obrigado a cumprir estas solicitacoes.

Um regulamento interno pode determinar, em conformidade com as disposigdes legais e regulamentares, as condi¢Ges de organizacao das reunides do
conselho de administracdo, que podem decorrer através de videoconferéncia, salvo aquando da exclusdo da adocéo de decisdes expressamente

excluidas pelo cédigo comercial.

As convocatérias sdo realizadas por todos os meios e mencionam a data e o local da reunido. A ordem do dia s6 podera ser aprovada aquando da
reunido. No entanto, quando a reuniéo do conselho tem lugar a pedido dos administradores ou do diretor-geral, a ordem do dia é a indicada na solicitagéo.

A presenca da metade, no minimo, dos membros é necessaria para que as delibera¢des sejam validas.
As decisdes sdo tomadas pela maioria de votos dos membros presentes ou representados.
Cada administrador dispde de um voto. Em caso de empate, o voto do presidente em exercicio é preponderante.

No caso em que a videoconferéncia é admitida, o regulamento interno pode prever, em conformidade com a regulamentacéo em vigor, consideragdes
sobre as presencas para o calculo do quérum e da maioria e sobre os administradores que participam na reunido do conselho através de videoconferéncia.

Artigo 17.° A - Consulta escrita dos administradores

Nos casos expressamente previstos por lei, 0 Conselho de Administragdo podera tomar decisdes mediante consulta escrita a todos os administradores.

Os administradores podem ser consultados pelo Presidente do Conselho de Administracéo por escrito (1). Podem também expressar-se num documento
privado sob a forma de ata das decisdes do Conselho de Administragao (2).
Independentemente do método utilizado, qualquer consulta ao Conselho de Administracédo deve ser sujeita a informag8es prévias.

(1) Quando os administradores sdo consultados por escrito, é-lhes enviado o conjunto das decisdes submetidas a sua aprovagao, por correio registado
com aviso de rececao ou por e-mail. Deverdo registar o seu voto por escrito, datar e assinar o seu ato e devolvé-lo ao remetente, por carta registada com
aviso de recegéo ou por e-mail, no prazo de oito dias apds recegdo da consulta. Os administradores que tenham respondido dentro do prazo serdo
considerados presentes para o célculo do quérum e da maioria.

(2) Por fim, os administradores, apds aviso prévio apresentado por qualquer meio, poderdo concluir conjuntamente um documento privado sob a forma
de ata das decis6es do Conselho de Administragao.

Nesse caso, as assinaturas dos administradores neste documento Unico serdo consideradas uma tomada de decis&o. Os administradores que assinarem
este documento serdo considerados presentes para o calculo do quérum e da maioria.

Sé&o lavradas as atas das decisGes dos administradores acima mencionadas e emitidas e certificadas as respetivas cépias, em conformidade com a lei.
Artigo 18.° — Atas
Sé&o lavradas atas e emitidas e certificadas copias ou extratos das deliberagfes, em conformidade com a lei.
Artigo 19.° — Poderes do conselho de administracao

O conselho de administragdo determina as orienta¢des da atividade da sociedade e zela pela sua implementacéo. No limite do objeto social e sob reserva
dos poderes expressamente atribuidos pela lei as assembleias de acionistas, trata de qualquer questao relativa ao bom funcionamento da sociedade e
regula, através das suas deliberacGes, os assuntos que dizem respeito a mesma. O conselho de administragdo procede aos controlos e verificagdes que
considerar oportunos. O presidente ou o diretor-geral da sociedade deve comunicar a cada administrador todos os documentos e informacdes necessarios
a realizacdo da sua misséo.

Cada administrador tem a possibilidade de mandatar outro administrador para que o represente numa determinada sesséo do conselho de administragédo
(artigo R 225-19 do cddigo comercial).

Artigo 20.° — Diregéo-geral — Censores

A diregdo-geral da sociedade é assumida, sob sua responsabilidade, pelo presidente do conselho de administragdo ou por outra pessoa singular nomeada
pelo conselho de administragéo e com o titulo de diretor-geral.

A escolha entre as duas modalidades de exercicio da direcdo-geral efetua-se nas condi¢gbes fixadas pelos presentes estatutos pelo conselho de
administracéo, por uma duragé@o que cessa aquando do vencimento das fungdes de presidente do conselho de administragdo em exercicio.
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Os acionistas e terceiros séo informados desta escolha nas condi¢gbes definidas pelas disposicdes legislativas e regulamentares em vigor.

Em funcdo da escolha efetuada pelo conselho de administragédo, em conformidade com as disposi¢des definidas acima, a diregdo-geral é assegurada
pelo presidente ou por um diretor-geral.

Quando o conselho de administracéo tiver escolhido a dissociacéo de funcdes de presidente e de diretor-geral, procede a nomeagéo do diretor-geral e
fixa a duracéo do respetivo mandato.

Quando a direcéo-geral da sociedade é assumida pelo presidente do conselho de administracéo, as disposi¢oes relativas ao diretor-geral que se seguem
sédo-lhe aplicaveis.

Sob reserva dos poderes que a lei atribui expressamente as assembleias de acionistas, bem como dos poderes que reserva de forma especial ao
conselho de administracéo, e no limite do objeto social, o diretor-geral é investido dos poderes mais abrangentes para agir, em qualquer circunstancia,
em nome da sociedade.

Este exerce os seus poderes no limite do objeto social e sob reserva daqueles que a lei atribui expressamente as assembleias de acionistas e ao conselho
de administragao.

Representa a sociedade nas suas relagdes com terceiros.

O diretor-geral pode autorizar quaisquer delegacdes parciais dos seus poderes a qualquer pessoa a sua escolha.

O diretor-geral é revogavel a qualquer momento pelo conselho de administragéo.

Por proposta do diretor-geral, o conselho de administracdo pode nomear até cinco pessoas singulares responsaveis por assistir o diretor-geral, com o
titulo de diretor-geral delegado.

Os diretores-gerais delegados séo revogaveis a qualquer momento pelo conselho, sob proposta do diretor-geral.
Em acordo com o diretor-geral, o conselho de administragcao determina a abrangéncia e a duragéo dos poderes conferidos aos diretores-gerais delegados.

Estes poderes podem comportar a faculdade de delegagéo parcial. Em caso de cessacdo de funcdes ou de impedimento do diretor-geral, estes
conservam, salvo decisdo em contrario do conselho, as respetivas fungées e atribuicdes até a nomeagdo de um novo diretor-geral.

Os diretores-gerais delegados dispdem, relativamente a terceiros, dos mesmos poderes que o diretor-geral.

Para o exercicio das suas fungdes, o diretor-geral deve ter menos de 65 anos. Se este limite de idade for atingido durante o curso do seu mandato, o
diretor-geral sera considerado demissionario e procede-se a nomeacéo de um novo diretor-geral.

Além disso, a assembleia-geral pode nomear, junto da sociedade, censores, pessoas singulares ou coletivas, escolhidas ou ndo entre os acionistas.
O conselho pode também proceder & nomeacao de censores, sob reserva de ratificagcdo na assembleia-geral imediatamente seguinte.

Os censores, responsaveis por zelar pela aplicagdo rigorosa dos estatutos, sdo convocados para as sessdes do conselho de administragdo e participam
nas deliberacdes com voz consultiva, sem que, no entanto, a sua auséncia possa prejudicar a validade dessas deliberagfes. Sdo nomeados por trés
anos e sao reelegiveis.

O conselho pode instituir qualquer comité nas condi¢des previstas pela lei e conferir a um ou varios dos seus membros ou a terceiros, com ou sem
faculdade de delegagéo, quaisquer mandatos especiais para um ou varios objetos determinados.

Artigo 21.° - Alocacg8es e remuneracfes do conselho

A assembleia-geral pode alocar aos administradores como remuneracéo pela sua atividade, a titulo de prémios de presenga, uma quantia fixa anual,
cujo montante determina e que € inscrita nos encargos operacionais.

O conselho de administragao distribui livremente entre os seus membros, administradores, o montante dos prémios de presenca. Pode, nomeadamente,
atribuir aos administradores membros dos comités previstos no artigo 20.° uma unidade superior a dos restantes administradores.

Pode, além disso, atribuir remuneragdes excecionais para as missdes ou mandatos confiados a administradores. Estas Gltimas remuneracdes estao
sujeitas as disposi¢cdes legais relativas as convengdes sujeitas a autorizagdo prévia do conselho de administracéo.

Artigo 22.° — Depositario

O depositario € nomeado pelo conselho de administracéo.

O depositéario assegura as missdes que Ihe incumbem em aplicacéo das leis e regulamentos em vigor, bem como aquelas que lhe foram contratualmente
confiadas pela SICAV ou pela sociedade gestora. Deve, nomeadamente, assegurar-se da regularidade das decisdes da sociedade gestora de carteira.
Deve, se aplicavel, tomar todas as medidas cautelares que considerar Gteis. Em caso de litigio com a sociedade gestora, informa a Autoridade dos
Mercados Financeiros (AMF) desse facto.

Artigo 23.°- O prospeto

O conselho de administracdo ou a sociedade gestora, qguando a SICAV tiver delegado globalmente a sua gestéo, tem plenos poderes para vir a efetuar
quaisquer alterages adequadas para garantir a boa gestao da sociedade, sempre no &mbito das disposi¢cdes legislativas e regulamentares especificas
das SICAV.

TITULO 4 — AUDITOR

Artigo 24.° - Nomeacgao — Poderes — Remuneragao
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O auditor € nomeado para seis exercicios financeiros pelo conselho de administragdo, com acordo prévio da Autoridade dos Mercados Financeiros
(AMF), de entre as pessoas habilitadas ao exercicio dessas fungdes em sociedades comerciais.

Certifica a regularidade e a veracidade das contas.
Pode ser reconduzido nas suas fungoes.

O auditor deve informar, no melhor prazo possivel, a Autoridade dos Mercados Financeiros (AMF) de qualguer facto ou decisao relativamente a SICAV
de que tenha tido conhecimento no exercicio da sua misséo, que:

1.° Constitua uma violagdo das disposi¢cBes legislativas ou regulamentares aplicaveis a esta SICAV e seja suscetivel de ter efeitos significativos na
situacdo financeira, nos resultados ou no patriménio;

2.° Atente contra as condi¢des ou a continuidade da sua exploracao;

3.2 Implique a emisséo de reservas ou a rejeicao da certificagdo das contas.

As avaliag6es dos ativos e a determinacdo das paridades cambiais nas operagfes de transformagéo, fus@o ou ciséo sédo efetuadas sob o controlo do
auditor.

Avalia qualquer contribuigdo sob a sua responsabilidade.

Controla a composicéo do ativo e os restantes elementos antes da publicacéo.

Os honorarios do auditor sédo fixados por comum acordo entre este e o conselho de administracdo ou a comissdo executiva da SICAV em fungéo de um
programa de trabalho que especifique os procedimentos considerados necessarios.
O auditor atesta as situages que servem de base a distribuicdo de adiantamentos.

TITULO 5 — ASSEMBLEIAS-GERAIS
Artigo 25.° - Assembleias-gerais

As assembleias-gerais sdo convocadas e deliberam nas condi¢des previstas pela lei.

A assembleia-geral anual, que deve aprovar as contas da sociedade, reiine-se obrigatoriamente no prazo de quatro meses a contar do fecho do exercicio
financeiro.

As reunifes decorrem na sede social ou noutro local especificado na notificagdo para a reunido.

Qualquer acionista pode participar nas assembleias, pessoalmente ou através de um mandatario, mediante comprovativo da sua identidade e da
propriedade dos seus titulos, sob a forma de um registo contabilistico dos seus titulos até ao segundo dia Gtil anterior a assembleia, as zero horas, hora
de Paris, seja no caso de contas de titulos nominativos, seja no caso de contas de titulos ao portador detidos pelo intermediério habilitado. Este registo
deve ser verificado através de um atestado de participagéo entregue pelo intermediario habilitado e anexado ao formulario de votagéo a distancia ou de
procuracao, ou ao certificado para presenga em assembleia-geral em nome do acionista, sob a forma de um registo nominativo ou de um depésito dos
seus titulos ao portador ou do certificado de dep6sito, nos locais mencionados na convocatéria; o prazo para a realizacdo destas formalidades expira
dois dias antes da data da reunido da assembleia.

Um acionista pode fazer-se representar em conformidade com as disposi¢8es do artigo L. 225-106 do cédigo comercial.
Um acionista pode também votar por correspondéncia nas condi¢gdes previstas pela regulamentacao em vigor.

As assembleias sd@o presididas pelo presidente do conselho de administracdo ou, na sua auséncia, por um vice-presidente ou por um administrador
delegado para este efeito pelo conselho. Se tal ndo for possivel, a propria assembleia elege o seu presidente.

Sao lavradas as atas da assembleia e emitidas e certificadas as respetivas copias, em conformidade com a lei.

Para o célculo do quérum e da maioria, sdo considerados presentes os acionistas que participam na assembleia por videoconferéncia ou através de
meios de telecomunicagao que permitam a sua identifica¢é@o e cuja natureza e condi¢gfes de aplicagéo estejam em conformidade com a regulamentagéo
em vigor.

TITULO 6 — CONTAS ANUAIS
Artigo 26.° — Exercicio social

O exercicio social comega no dia seguinte ao Gltimo dia da Bolsa de Paris do més de setembro e termina no Ultimo dia da Bolsa de Paris do mesmo més
do ano seguinte.

Artigo 27.° - Modalidades de afetacdo dos montantes distribuiveis

O conselho de administracéo aprova o resultado liquido do exercicio financeiro que, em conformidade com as disposicdes legais, € igual ao montante
dos juros, prestagdes vencidas, prémios e lotes, dividendos, prémios de presenca e todos os restantes produtos relativos aos titulos que constituem a
carteira da SICAV e de cada subfundo, acrescido do produto dos valores momentaneamente disponiveis e deduzidos os encargos de gestao e custos
de contracdo de empréstimos e dotagdes eventuais as amortizagoes.

Os montantes distribuiveis séo constituidos por:

1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensacéo dos rendimentos;

2.° As mais-valias realizadas, sem encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, sem encargos, constatadas ao longo do exercicio, acrescidas as
mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios anteriores que nao tenham sido objeto de uma distribui¢do ou capitalizagao
e diminuido ou acrescido do saldo da conta de regularizacdo das mais-valias.

Em fung&o das caracteristicas proprias a cada um dos subfundos e a cada uma das categorias de a¢des, os montantes mencionados no 1.° e 2.° podem
ser distribuidos, na totalidade ou em parte, independentes uma da outra.

157



A afetacdo dos montantes distribuiveis encontra-se detalhada no prospeto.

A assembleia-geral delibera anualmente sobre a afetagéo dos montantes distribuiveis. Podem ser distribuidos adiantamentos.

TITULO 7 — PRORROGAGAO - DISSOLUGCAO - LIQUIDAGAO
Artigo 28.° — Prorrogagao ou dissolugdo antecipada

O conselho de administracdo pode, a qualquer momento e por qualquer causa, propor a uma assembleia extraordinaria a prorrogagéo, a dissolugéo
antecipada ou a liquidacao da SICAV.

A emisséo de agdes novas e o resgate pela SICAV de agdes aos acionistas que fizeram tal solicitagdo cessam no dia da publicagc&o da notificagao para
a reunido da assembleia-geral a qual foram propostas a dissolugdo antecipada e a liquidagdo da sociedade, ou aquando do vencimento da duragdo da
sociedade.

Artigo 29.° - Liquidagéo

No vencimento do termo fixado pelos estatutos ou em caso de resolu¢éo que decida uma dissolugéo antecipada, a sociedade gestora assume as funcdes
de agente de liquidag&o. Sem isso, o agente de liquidagdo € nomeado em tribunal mediante pedido de qualquer pessoa interessada.

O agente de liquidagdo representa a sociedade. Assume poderes mais alargados para realizar os ativos, mesmo amigavelmente. Esta habilitado para
pagar aos credores e dividir o valor disponivel. A sua nomeag&o cessa os poderes dos administradores, mas ndo os do auditor.

O agente de liquidacéo pode, em virtude de uma deliberacédo da assembleia extraordinaria, dar a outra sociedade, a totalidade ou parte dos bens, direitos
e obrigacdes da Sociedade dissolvida, ou a cess@o a uma sociedade ou a qualquer outra pessoa destes bens, direitos e obrigacdes.

O produto liquido da liquidagéo, ap6és pagamento do passivo, é distribuido em numerario, ou em titulos entre os acionistas.

A assembleia-geral, regularmente constituida, conserva durante a liquidagdo as mesmas atribuicbes do que durante a existéncia da Sociedade; tem,
nomeadamente, o poder de aprovar as contas da liquidagao e de dar quitagdo ao agente de liquidacao.

A liguidacéo de um subfundo nao resulta na liquidag&o da sociedade, salvo se ap6s tal liquidacéo de subfundo(s), a sociedade ja nao detenha subfundos.

TITULO 8 - CONTESTACOES
Artigo 30.° - Competéncia — Elei¢cdo de domicilio

Todas as contestagfes que possam surgir durante a existéncia da sociedade ou respetiva liquidacéo, seja entre acionistas e a sociedade, seja entre os
proprios acionistas acerca dos assuntos sociais, sdo julgadas em conformidade com a lei e sujeitas a jurisdigdo dos tribunais competentes sob a algada
do Tribunal da Relac&o de Paris.

TITULO 9 - DISPOSICOES ESPECIFICAS AO(S) SUBFUNDO(S) APROVADO(S) AO ABRIGO DO REGULAMENTO (UE)
2017/1131 CONHECIDO COMO “REGULAMENTO MMF” DA SICAV

Artigo 31.° — Caracteristicas do(s) subfundo(s) da SICAV

Nos termos do artigo 36.°, paragrafo 1, do Regulamento MMF, o(s) subfundo(s) monetario(s) da SICAV deve(m) indicar claramente:
- se se trata de um subfundo monetario a curto prazo ou de um subfundo monetario padréo;

- e que tipo de subfundo monetéario é:

monetario com valor patrimonial liquido constante de divida publica (VPLDP);

monetério com valor patrimonial liquido de volatilidade baixa (VPLVB);

monetario com valor patrimonial liquido variavel (VPLV).

Artigo 32.° - Informagcdes relativas a politica de investimento

Os Estatutos de uma SICAV que compreende um ou mais subfundos monetarios, que recorre ao mecanismo de derrogagéo para investimento em divida
publica previsto no ponto 7 do artigo 17.° do Regulamento MMF, devem incluir a seguinte declaracao:

“O(s) subfundo(s)monetario(s) da SICAV utiliza(m) a derrogagdo prevista no ponto 7 do artigo 17.° do regulamento (UE) 2017/1131. Pode(m), portanto,
investir, de acordo com o principio de diversificag@o de risco, até 100% dos seus ativos em diferentes instrumentos do mercado monetério emitidos ou
garantidos individual ou conjuntamente por uma lista de entidades especificadas no prospeto.””

Artigo 33.° - Informacdes relativas a qualidade de crédito dos instrumentos selecionados
(ver artigo 21.°, 83 do Regulamento MMF)

Em conformidade com as disposi¢cdes do Regulamento (UE) 2017/1131, a Sociedade Gestora estabeleceu um procedimento interno de avaliagdo da
qualidade de crédito aplicado no ambito da politica de investimento do(s) subfundo(s) do tipo monetario da SICAV. ESte procedlmento esta
descrito no prospeto.
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