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I-1 Forma del OICVM
= Nombre
CM-AM SUBSTANCE
= Formajuridicay Estado miembro de constitucién del OICVM
Fondo de inversion colectiva de derecho francés (FCP)
= Fechade creaciéon y duracién de existencia prevista

El OICVM fue autorizado el 06/07/2012 y creado el 28/09/2012 por una duracion de 99 afios.

= Resumen de la oferta de gestion

. o . o L Importe minimo
Participacion ~ Codigo ISIN SIEEIS iz les D|V|s_ade_' Valor_llqgldatlvo Ll de?, de suscripcion
importes de reparto | denominacion inicial denominacion inicial*

Toda clase de
suscriptores y, mas
concretamente,

reparto destinada a la
comercializacion en
Alemania

Capitalizacién y/o

AR FR0011278738 Euro 100 EUR 1 participacion

Toda clase de
suscriptores y, mas
concretamente,
destinada a la
comercializacion en
Espafia.

ER FR0013241460 Capitalizacion Euro 100 EUR 100 EUR

* Excepto los OIC gestionados por la sociedad gestora.

= Indicacién del lugar en el que pueden obtenerse el reglamento del Fondo, el Gltimo informe anual y el
altimo informe periédico, si no se adjuntan:

Los dltimos documentos anuales y la composicidn de los activos se enviaran en el plazo de ocho dias habiles, previa solicitud
escrita del participe a:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Servicio de marketing y comunicacion

4 rue Gaillon -75002 Paris

I-2 Intervinientes

= Sociedad gestora

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT - 4 rue Gaillon - 75002 Paris. Sociedad anonima autorizada por la Comision de
Operaciones Bursétiles (que paso a denominarse Autoridad de Mercados Financieros (AMF)) con el n.° GP97-138.

La sociedad gestora gestiona los activos del OICVM exclusivamente en interés de los accionistas. De conformidad con la
normativa vigente, dispone de los medios financieros, técnicos y humanos adecuados para su actividad.

= Depositario y agente de custodia



BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL - 4, rue Frédéric-Guillaume RAIFFEISEN 67000 Estrasburgo.

Las funciones del depositario incluyen la custodia de los activos financieros, la supervisiéon de la conformidad de las decisiones de
la sociedad gestora, el seguimiento de los flujos de liquidez y el mantenimiento del pasivo mediante delegacion de la sociedad
gestora. El depositario delega la custodia de los activos que se vayan a mantener en el extranjero en agentes de custodia
delegados locales.

Por lo que respecta al OICVM, BFCM asume las funciones de depositario, agente de custodia de los activos en cartera y
responsable de la tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso mediante delegacion. BFCM también es titular de cuenta
emisor por cuenta del OICVM.
a) Funciones:

1. Custodia de activos

Custodia

Mantenimiento del registro de activos

Supervision de la conformidad de las decisiones del OIC o de su sociedad gestora

Seguimiento de los flujos de liquidez

Mantenimiento del pasivo mediante delegacion
Tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso de participaciones/acciones
ii. Mantenimiento de la cuenta de emision

Posibles conflictos de intereses: la politica de conflictos de intereses esta disponible en el siguiente sitio web:
http://www.bfcm.creditmutuel.fr/
Se proporcionaran ejemplares en papel de forma gratuita, previa solicitud a: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
(BFCM)
b) Delegado de funciones de custodia: BFCM

La lista de delegados y subdelegados esté disponible en el sitio web siguiente: http://www.bfcm.creditmutuel.fr/
Se proporcionaran ejemplares en papel de forma gratuita, previa solicitud a: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
(BFCM)
c) Se proporcionara informacion actualizada a los inversores, previa solicitud a: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
(BFCM).
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= Entidad encargada de la tramitacion de las érdenes de suscripcion y reembolso - Entidad encargada del
mantenimiento de los registros de las participaciones mediante delegacion (pasivo del OICVM)

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL

Asimismo, el depositario sera responsable de la gestién del pasivo, mediante delegacién de la sociedad gestora, y en particular de
la tramitacién de las 6rdenes de suscripcion y de reembolso de las participaciones/acciones, asi como del mantenimiento de los
registros de participaciones/acciones.

= Auditor

PricewaterhouseCoopers Audit, representada por Frédéric Sellam - 63 rue de Villiers - 92200 Neuilly sur Seine

El auditor certifica la conformidad y la veracidad de las cuentas del OICVM. Audita la composicion del patrimonio neto, asi como la
informacién de caracter financiero y contable, antes de su publicacién.

= Entidades de comercializacion

Los bancos y cajas de Crédit Mutuel Alliance Fédérale y entidades vinculadas.

= Asesores
Ninguno

Il PROCEDIMIENTO DE FUNCIONAMIENTO Y DE GESTION

[I-1 Caracteristicas generales
= Caracteristicas de las participaciones o acciones:

- Cdbdigo ISIN de la participacién AR: FR0011278738

- Codigo ISIN de la participacion ER: FR0013241460

- Naturaleza de los derechos vinculados a las participaciones:
Cada participe gozara de un derecho de copropiedad sobre el patrimonio del OICVM proporcional al nimero de
participaciones que posea.

- Inscripcién en un registro:
Los derechos de los titulares estaran representados mediante una inscripcion en cuenta a su nombre en el intermediario
que elijan para los titulos al portador, en el emisor y, si lo desean, en el intermediario que elijjan para los titulos
nominativos.

- Mantenimiento del pasivo:
El depositario se encarga del mantenimiento del pasivo. Se precisa que la administracion de las acciones corre a cargo
de Euroclear France.

- Derecho de voto:



Al tratarse de un fondo de inversidn colectiva, las participaciones no conllevan derecho de voto alguno, puesto que las
decisiones las toma la sociedad gestora. Se informa a los participes sobre el modo de funcionamiento del fondo, segun el
caso, de forma individual, a través de la prensa, o mediante documentos periddicos o por cualquier otro medio.

- Formade las participaciones:
Al portador

- Decimales:
Las participaciones AR se expresan en diezmilésimag(s)
Las participaciones ER se expresan en millonésima(s)

= Fechade cierre
- Fecha de cierre: Gltimo dia burséatil de Paris del mes de diciembre

- Fechade cierre del primer ejercicio: ultimo dia bursatil de Paris del mes de diciembre de 2013

= Indicaciones sobre el régimen fiscal:

El OICVM no tributa el impuesto de sociedades y los participes estan sujetos a un régimen de transparencia fiscal. Segun el
régimen fiscal del inversor, las plusvalias y los posibles ingresos relacionados con la tenencia de participaciones del OICVM
pueden estar sujetos a tributacion.

Si el inversor tiene dudas sobre su situacion fiscal, le recomendamos que consulte a un asesor fiscal.

II-2 Disposiciones particulares

= Cobdigo ISIN de la participacién AR: FR0011278738

= Cbdigo ISIN de la participacién ER: FR0013241460

= Clasificacién: Bonos y/o titulos de crédito denominados en euros

OIC de OIC:
Mas del 20% del patrimonio neto.
= Objetivo de gestién:

Este OICVM se gestiona activamente y de forma discrecional. Tiene como objetivo de gestidon obtener una rentabilidad, después
de gastos, superior a la de su indice de referencia, 92,5% FTSE MTS Eurozone Govt Bond 3-5 Y + 7,5% Euro Stoxx 50 NR, en el
horizonte de inversién recomendado. La composicion del OICVM puede desviarse significativamente de la distribucion del indice.

» indice de referencia:

92,5% FTSE MTS Eurozone Govt Bond 3-5Y + 7,5% Euro Stoxx 50 NR

FTSE MTS Eurozone Govt Bond 3-5 Y es un indice que mide la rentabilidad de los titulos de deuda publica de paises de la zona
euro, de tipo fijo y liquidos. Representa el precio medio de una cesta de empréstitos con un vencimiento residual de entre tres y
cinco afios. Puede encontrar més informacion sobre el indice en el sitio web del administrador: www.ftserussell.com.

Euro Stoxx 50 NR es un indice de referencia bursétil calculado como la media aritmética ponderada de una muestra de 50
acciones representativas de los mercados de la zona euro. Puede encontrar mas informacion sobre el indice en el sitio web del
administrador: www.stoxx.com.

Los indices se determinan al precio de cierre y se expresan en euros, con dividendos y cupones reinvertidos.

En la fecha de la Gltima actualizaciéon de este folleto informativo, el administrador FTSE International Limited del indice o los
indices de referencia FTSE MTS Eurozone Govt Bond 3-5 Y no ha sido inscrito adn en el registro de administradores e indices de
referencia gestionado por la AEVM.

El administrador STOXX Ltd del indice o los indices de referencia Euro Stoxx 50 NR figura inscrito en el registro de
administradores e indices de referencia gestionado por la AEVM.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, la sociedad
gestora dispone de un procedimiento de seguimiento de los indices de referencia utilizados en el que se describen las medidas
que deberan adoptarse en caso de cambios sustanciales en un indice o de interrupcién del suministro de dicho indice.

= Estrategia de inversion:
1-Estrategias utilizadas
Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta principalmente un estilo de gestién activa en relacién con el FTSE

MTS EUROZONE GOVT BOND 3-5Y, para disponer de un posicionamiento claro en términos de universo de riesgo y de objetivo
de rentabilidad, tratando al mismo tiempo de optimizar el perfil de riesgo y remuneracién de la cartera con respecto a su indice.
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La construccion de la cartera se realiza en el conjunto de la curva de tipos y consiste en determinar cémo y en qué proporciéon su
estructura sera o no distinta de la de su indice de referencia en funcion de las conclusiones de los diferentes andlisis de mercado y
de riesgo realizados por el equipo de gestién.

El proceso de gestion se basa en primer lugar en un andlisis macroeconémico, destinado a anticipar las tendencias de evolucién
de los mercados a partir del andlisis del contexto econémico y geopolitico global. Este enfoque se complementa posteriormente
con un andlisis microeconémico de los emisores y con un andlisis de los distintos elementos técnicos del mercado, con el fin de
controlar las mdltiples fuentes de valor afiadido de los mercados de renta fija para integrarlas en la toma de decisiones.

Las decisiones de gestion se refieren principalmente a:

- el grado de exposicion al riesgo de tipos de interés;

- el posicionamiento en la curva;

- la asignacion geografica;

- el grado de exposicion al riesgo de crédito resultante de la asignacion sectorial y de la seleccién de emisores;

- la seleccién de los instrumentos de inversion utilizados.

Para la seleccién y el seguimiento de los titulos de renta fija, la sociedad gestora no recurre de forma exclusiva o sistematica a las
agencias de calificacion. La sociedad gestora hace hincapié en su propio andlisis del crédito, que sirve de base para tomar
decisiones de gestion en interés de los participes.

La inversion directa en renta variable no esta autorizada. La exposicién a la renta variable se logra de forma indirecta a través de
instrumentos financieros a plazo, fondos o bonos convertibles.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 10% en los mercados de renta variable, de cualquier zona geogréfica (incluidos los paises emergentes), de
cualquier capitalizacién y sector.

Del 90% al 200% en instrumentos de renta fija, soberanos, publicos y privados, de cualquier zona geogréfica, con
cualquier calificacién de acuerdo con el analisis de la sociedad gestora o el de las agencias de calificacion o sin
calificacién, entre los cuales:

- del 0% al 10% en instrumentos de renta fija especulativos o sin calificacion.

La horquilla de sensibilidad del OICVM esta comprendida entre 0y 5

Del 0% al 10% en bonos convertibles.

Del 0% al 10% en caso de riesgo de cambio de divisas.

Horquilla de sensibilidad a
los tipos de interés Entre0y5

Zona geogréfica de los
emisores de cualquier zona geogréfica

Rango de exposicion del 90% al 200%

2-Activos (excluidos los derivados implicitos)

El OICVM podra invertir en:
- Rentavariable:
No
- Titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario:
El OICVM podra invertir en:
- bonos de cualquier tipo;
- titulos de deuda negociables;
- titulos participativos;
- titulos subordinados;
- titulos equivalentes a los titulos anteriores, emitidos en base a derechos extranjeros.
- Participaciones o acciones de OICVM, FIA y fondos de inversion:
El OICVM puede invertir mas del 20% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y hasta el 30% en fondos
de inversion de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo R.214-13 del Cédigo Monetario
y Financiero francés.
Estas inversiones colectivas podran estar gestionadas por la sociedad gestora o sociedades asociadas.

3-Instrumentos financieros derivados

- Naturaleza de los mercados de intervencién:
Mercados regulados, mercados extrabursatiles (OTC)
- Riesqos alos que el gestor desea exponerse:
Riesgo de renta variable: cobertura y/o exposicion
Riesgo de tipos de interés: cobertura y/o exposicion
Riesgo de cambio de divisas: cobertura y/o exposicion
Riesgo de crédito: cobertura y/o exposicion
El gestor podra utilizar derivados respetando las diferentes exposiciones a los riesgos previstas en el Documento de datos
fundamentales para el inversor y en el Folleto.
- Naturaleza de los instrumentos utilizados:
- Contratos de futuros
- Swaps
- Opciones
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- Contrato de divisas a plazo
El gestor no utilizara swaps de rentabilidad total.

- Estrategia de utilizacién de los derivados para alcanzar el objetivo de gestion:
Se utilizaran instrumentos financieros a plazo
- para proceder a realizar ajustes de recogida, en particular en caso de flujos importantes de suscripciones y reembolsos por parte
del OICVM;
- con el fin de adaptarse a determinadas condiciones de mercado (movimientos importantes del mercado, mejor liquidez o
eficiencia de los instrumentos financieros a plazo, por ejemplo).

- Contrapartes:
Ninguna contraparte tiene ningn poder de decisién discrecional sobre la composicién y la gestion de la cartera, ni sobre el activo
subyacente de los instrumentos financieros derivados. Las contrapartes de una operacion en cartera no necesitan su aprobacion.

4-Titulos con derivados implicitos

- Riesqos alos que el gestor desea exponerse:
Riesgo de renta variable: cobertura y/o exposicion
Riesgo de tipos de interés: cobertura y/o exposicion
Riesgo de cambio de divisas: cobertura y/o exposicion
Riesgo de crédito: cobertura y/o exposicion
El gestor podra utilizar derivados respetando las diferentes exposiciones a los riesgos previstas en el Documento de datos
fundamentales para el inversor y en el Folleto informativo.
- Naturaleza de los instrumentos utilizados:
- Bonos convertibles
- Bonos de suscripcién
- Warrants
- Certificados cotizados
- Titulos rescatables
- Titulos con opcion de venta
- EMTN/titulos estructurados
- Credit Linked Notes
El gestor podra recurrir a titulos con derivados implicitos respetando el programa de actividad de la sociedad gestora.
- Estrategia de utilizacion de los derivados implicitos para alcanzar el objetivo de gestién
El gestor podra recurrir a titulos con derivados implicitos cuando estos ofrezcan una alternativa con respecto a los demas
instrumentos financieros o si estos titulos no tienen una oferta idéntica en el mercado de los demds instrumentos financieros.

5-Depositos
Dentro de los limites reglamentarios, el OICVM puede utilizar depdsitos en alguna o varias entidades de crédito.
6-Préstamos en efectivo

Los préstamos en efectivo no pueden superar el 10% del patrimonio neto y se utilizan para proporcionar liquidez temporal a los
participes que deseen reembolsar sus participaciones sin obstaculizar la gestion general de los activos.

7-Adquisicion y cesion temporal de titulos

El OICVM podra recurrir a operaciones de adquisicion y cesion temporal de titulos con el fin de alcanzar objetivos como la
optimizacién de los ingresos o la gestion de tesoreria, asumiendo al mismo tiempo riesgos conformes a la politica de inversion del
fondo.
- Préstamo/empréstito de titulos: El OICVM podra prestar o tomar en préstamo valores financieros, a cambio de una remuneracién
y durante un periodo convenido. Al final de la operacion, los titulos prestados o recibidos en préstamo se restituiran y tendran la
misma naturaleza.
- Pacto de recompra con entrega: El OICVM podra ceder titulos financieros a otro OIC o persona juridica a un precio acordado.
Estos se retrocederan al término de la operacion.

- Naturaleza de las operaciones realizadas
Pactos de recompra y pactos de recompra inversa de acuerdo con el Codigo Monetario y Financiero francés, Préstamos y
empréstitos de titulos de acuerdo con el Cédigo Monetario y Financiero francés

- Naturaleza de las intervenciones
Gestion de la tesoreria
Las posibles operaciones de adquisiciones o cesiones temporales de titulos se realizan de modo que redunden en el interés del
OICVM.
El OICVM se asegurara de que puede reclamar cualquier valor que se haya prestado (pacto de recompra inversa) o reclamar el
importe total en efectivo (pacto de recompra).

- Tipo de activos que pueden ser objeto de operaciones
Valores financieros admisibles en el marco de la estrategia y los instrumentos del mercado monetario.

- Nivel de utilizacion previsto y autorizado
En la actualidad, el fondo no realiza este tipo de operaciones, pero se reserva la posibilidad de hacer uso de ellas hasta el 100%
del patrimonio neto en el futuro.




- Remuneracién
La remuneracion de las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de titulos beneficia exclusivamente al OICVM.

- Eleccion de las contrapartes
Estas contrapartes pueden ser de cualquier zona geografica (incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacion segin el
analisis de la sociedad gestora o el de las agencias de calificacion, o sin calificacién. Se elegiran segun los criterios definidos por
la sociedad gestora en su procedimiento de evaluacion y seleccion.

= Contratos constitutivos de garantias financieras:

En el marco de las operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles y de las operaciones de adquisiciones y
cesiones temporales de valores, el OICVM podra recibir los activos financieros que constituyan garantias financieras y que tengan
como objetivo reducir su exposicion al riesgo de contraparte.

Las garantias financieras recibidas estaran constituidas principalmente por efectivo o titulos financieros, en el caso de las
operaciones con instrumentos financieros derivados extrabursatiles, y en efectivo y titulos de deuda publica admisibles, en el caso
de las operaciones de adquisiciones y cesiones temporales de valores.

Estas garantias se aportaran en efectivo o en bonos emitidos o garantizados por Estados miembros de la OCDE o sus entes
publicos territoriales o por instituciones y organismos supranacionales a escala comunitaria, regional o mundial.

Cualquier garantia financiera recibida se atendra a los siguientes principios:

- Liquidez: las garantias financieras deben tener una alta liquidez y negociarse rapidamente en un mercado regulado y a un precio
transparente.

- Transmision: las garantias financieras seran transferibles en todo momento.

- Valoracion: las garantias financieras recibidas son objeto de valoracion diaria, al precio de mercado o segun un modelo de
determinacion de precios. En los titulos con una volatilidad significativa o dependiendo de su calidad crediticia se aplicar4 una
politica prudente de reduccion de valoracion.

- Calidad crediticia de los emisores: las garantias financieras son de alta calidad crediticia, segun el analisis de la sociedad
gestora.

- Inversion de garantias recibidas en efectivo: estan depositadas en entidades admisibles, invertidas en bonos del Estado de alta
calidad crediticia (calificacion que respeta los criterios de los OICVM/FIA de tipo monetario), o invertidas en OICVM/FIA de tipo
monetario, o bien utilizadas a los efectos de las operaciones de pactos de recompra celebradas con una entidad de crédito.

- Correlacion: las garantias estaran emitidas por una entidad independiente de la contraparte.

- Diversificacién: la exposicién a un emisor determinado no superara el 20% de su patrimonio neto.

- Custodia: las garantias financieras recibidas estan depositadas en el Depositario, en uno de sus agentes o en una tercera parte
bajo su supervision, o en cualquier depositario tercero que esté supeditado a una supervision cautelar y que no guarde relacion
alguna con el proveedor de las garantias financieras.

- Prohibicion de la reutilizacion: las garantias financieras distintas del efectivo no podran venderse, reinvertirse ni entregarse como
garantia.

= Perfil de riesgo:

Su dinero se invertird principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la sociedad gestora. Dichos instrumentos
pueden sufrir las fluctuaciones y riesgos de los mercados.
Los riesgos a los que se enfrenta el participe son los siguientes:

- Riesgo de pérdida de capital: la pérdida de capital se produce en el momento de vender una participaciéon a un precio inferior al
precio pagado en el momento de la compra. El FIA no goza de ninguna garantia o proteccion del capital. El capital inicialmente
invertido esta expuesto a las oscilaciones del mercado y, por tanto, en caso de una evoluciéon bursatil desfavorable, puede
no recuperarse en su totalidad.

- Riesgo de tipos de interés: en caso de subida de los tipos de interés, el valor de los instrumentos invertidos en renta fija puede
disminuir y podra reducir el valor liquidativo.

- Riesgo de crédito: en caso de deterioro de la calidad de los emisores o si el emisor ya no esté en condiciones de hacer frente a
sus vencimientos, el valor de estos titulos puede disminuir, provocando asi una reduccion del valor liquidativo.

- Riesgo asociado a la inversion en valores especulativos (alto rendimiento): los valores considerados «especulativos» de acuerdo
con el andlisis de la sociedad gestora o de las agencias de calificacion presentan un mayor riesgo de incumplimiento y pueden
sufrir variaciones de valoracion mas pronunciadas y/o frecuentes, lo que puede provocar una reduccién del valor liquidativo.

- Riesgo de mercado de acciones: los mercados de renta variable pueden experimentar fluctuaciones significativas, dependiendo
de las expectativas acerca de la evolucion de la economia mundial y de los resultados empresariales. En caso de caida de los
mercados de renta variable, el valor liquidativo podra disminuir.

- Riesgo vinculado a la inversion en acciones de pequefia capitalizacion: estas acciones podrian presentar riesgos para los
inversores debido a sus caracteristicas especificas y podrian presentar un riesgo de liquidez, debido al posible tamafio reducido
de sus mercados. En ese caso, el valor liquidativo podra disminuir de forma mas rapida y pronunciada.

- Riesgo de inversidn en los mercados emergentes: los inversores deben tener en cuenta que las condiciones de funcionamiento y
de supervision de los mercados de los paises emergentes y los paises en desarrollo pueden no coincidir con los estandares que
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prevalecen en las grandes plazas internacionales. Por consiguiente, el valor liquidativo del subfondo puede disminuir de forma
mas rapida y pronunciada.

- Riesgo vinculado a los bonos convertibles: el valor de los bonos convertibles depende de varios factores/nivel de los tipos de
interés, evolucion del precio de las acciones subyacentes, evolucién del precio del derivado implicito en el bono convertible. Estos
diferentes elementos pueden conllevar una disminucion del valor liquidativo

- Riesgo de cambio: una evolucidn desfavorable del euro con respecto a otras divisas podria tener un efecto negativo y conllevar
una disminucién del valor liquidativo.

- Riesgo vinculado al impacto de técnicas como los productos derivados: el uso de instrumento derivados puede provocar
descensos importantes del valor liquidativo durante breves periodos de tiempo si los mercados evolucionan de forma desfavorable
a la exposicién.

- Riesgo de contraparte: el riesgo de contraparte surge de todas las operaciones extrabursatiles celebradas con la misma
contraparte. El riesgo de contraparte mide el riesgo de pérdida si una contraparte incumple sus obligaciones contractuales al ser
incapaz de satisfacerlas antes de que la operacion haya concluido de manera definitiva mediante un pago. En tal caso, el valor
liquidativo podria disminuir.

- Riesgo juridico: existe el riesgo de redaccion inadecuada de los contratos celebrados con las contrapartes, en particular en
relacion con las técnicas eficaces de gestion de carteras.

- Riesgo operativo: existe riesgo de incumplimiento o error por parte de los diferentes actores implicados en las operaciones con
titulos. Este riesgo se produce Unicamente en el marco de las operaciones de adquisicion y cesién temporal de titulos.

= Garantia o proteccion:
Ninguna
= Suscriptores afectados y perfiles del inversor tipico:

Participacion AR: toda clase de suscriptores y, mas concretamente, destinada a la comercializacion en Alemania

Participacion ER: toda clase de suscriptores y, mas concretamente, destinada a la comercializacion en Espafia.

Este OICVM esta destinado especialmente a los inversores que deseen invertir en un fondo y que sean capaces de comprender el
riesgo de tipos y puedan conservar su inversion durante el periodo de inversion recomendado.

El importe razonable para invertir en este OICVM depende de la situacion personal de cada inversor; para determinarlo, cabe tener
en cuenta su patrimonio personal, las necesidades actuales y la duracion de la inversién, asi como el deseo de asumir riesgos o
de optar por una inversion prudente. Se recomienda encarecidamente diversificar lo suficiente todas sus inversiones para
no exponerlas Unicamente a los riesgos de un tnico OICVM.

El OICVM no esta registrado en los Estados Unidos en virtud de la Ley de valores de EE. UU. de 1933 (US Securities Act). Por
consiguiente, las participaciones/acciones del OICVM no pueden ofrecerse, venderse ni ostentarse, directa o indirectamente, por
cuenta o en beneficio de una Persona estadounidense (US Person), segun se define en la normativa estadounidense,
especialmente la «Regulation S (Part 230 - 17 CFR 230 903)» de la SEC, disponible en la siguiente direccion:
http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.html

= Horizonte de inversién recomendado: superior a tres afios
= Procedimiento de determinacion y aplicacién de los importes de reparto

El resultado neto del ejercicio es igual al importe de los intereses, abonos, dividendos, primas y lotes, asi como cualquier producto
relacionado con los valores de la cartera del fondo, mas los ingresos por los importes temporalmente disponibles, menos las
comisiones de gestion y los gastos de endeudamiento. Los importes de reparto estdn compuestos por:

1.° El resultado neto mas el remanente y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacion de ingresos.

2.° Las plusvalias materializadas (después de gastos) menos las minusvalias materializadas (después de gastos) durante el
ejercicio, mas las plusvalias netas del mismo tipo durante los ejercicios anteriores que no hayan sido objeto de reparto o
capitalizacién, y mas o menos el saldo de la cuenta de regularizacién de las plusvalias.

Capitalizacion y/o reparto (participacién AR)

Durante el ejercicio, la sociedad gestora podra decidir el reparto de uno o varios dividendos a cuenta hasta el limite del resultado
neto contabilizado en la fecha de dicha decisién. El cupon se paga en los cinco meses siguientes al cierre del gjercicio.

La eleccion entre la capitalizacion, el reparto anual o el remanente de nuevo, total o parcial de los importes de reparto corresponde
a la sociedad gestora de la cartera, segun el cuadro siguiente:

Capitalizacion (participacion ER)

Los importes de reparto se capitalizan integramente cada afio.



Capitalizacion | Capitalizacion Reparto Reparto Remanente = Remanente
total parcial total parcial total parcial

Resultado neto X X X X

Plusvalias o
minusvalias
materializadas X
NEIES

Participacion
AR

Resultado neto X

Plusvalias o
minusvalias
materializadas X
netas

Participacion
ER

= Caracteristicas de las participaciones:

La suscripcion de una clase de participaciones puede estar reservada a una categoria de inversores en funcion de los criterios
objetivos descritos en este apartado, como el valor liquidativo inicial de la participacion o el importe minimo de suscripcién inicial.

- Segun se define en el folleto informativo, la participacion AR esta destinada a toda clase de suscriptores y, mas concretamente,
para su comercializacion en Alemania

- Segun se define en el folleto informativo, la participacion ER esta destinada a toda clase de suscriptores y, mas concretamente,
para su comercializacion en Espafia

- Valor liquidativo inicial de la participacion AR: 100 EUR.

- Valor liquidativo inicial de la participacion ER: 100 EUR.

Las participaciones AR se expresan en diezmilésima(s)

Las participaciones ER se expresan en millonésima(s)

Importe minimo de suscripcion inicial (participacion ER): 100 EUR, a excepcién de los OIC gestionados por la sociedad gestora
Importe minimo de suscripcion inicial (participacion AR): una participacion, a excepcion de los OIC gestionados por la sociedad
gestora

Importe minimo de las suscripciones posteriores (participacién ER): 15 EUR

Importe minimo de las suscripciones posteriores (participacion AR): una diezmilésima
Importe minimo de reembolsos (participacion AR): una diezmilésima

Importe minimo de reembolsos (participacion ER): 1 millonésima

= Procedimiento de suscripcién y reembolso:

La entidad designada para recibir las suscripciones y los reembolsos es el depositario: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT
MUTUEL.

Las suscripciones pueden realizarse mediante la aportacion de titulos.

Se pueden aceptar érdenes de suscripcidbn en numero de participaciones o en importe. Solo se aceptaran solicitudes de
reembolso en nimero de participaciones.

Las érdenes de suscripcién y reembolso se tramitan cada dia habil a las 11:00 horas

- Las drdenes recibidas antes de las 11:00 se ejecutan al valor liquidativo del dia

- Las drdenes recibidas después de las 11:00 se ejecutan al siguiente valor liquidativo

D D D: Dia de D+1 habil D+2 habiles | D+2 habiles
determinacién del VL
Tramitacion antes de las | Tramitacion antes de las | Ejecucion de la orden L
. . Publicacion del Pago de Pago de
11:00 horas de las 11:00 horas de las como muy tarde el A A
. . g . 1 : valor liquidativo | suscripciones reembolsos
6rdenes de suscripcién ordenes de reembolso diaD

1 Salvo en el caso de plazo especifico acordado con su entidad financiera

= Fechay periodicidad de calculo del valor liquidativo:

Calculado a la cotizaciéon de cierre todos los dias habiles, a excepcion de los dias de cierre de la Bolsa de Paris (calendario
Euronext SA).

= Lugary formade publicacién o comunicacion del valor liquidativo:
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Disponible en la sociedad gestora.

= Comisiones y gastos

Comisiones de suscripcién y reembolso

Las comisiones de suscripcion y de reembolso incrementan el precio de suscripcion pagado por el inversor o reducen el precio de
reembolso. Las comisiones detraidas del OICVM sirven para compensar los gastos soportados por la inversion o desinversiéon de
los activos confiados. Las comisiones no detraidas revierten en la sociedad gestora, las entidades de comercializacion, etc.

Gastos a cargo del inversor, descontados por Tipos de baremo

suscripciones y reembolsos

Valor liquidativo x numero de Participacion AR: 4% como
Comision de suscripcion no detraida del OICVM artici aci((])nes maximo, impuestos incluidos
P P Participacion ER: ninguna
. — . Valor liquidativo x numero de| Participacion AR, ER:
Comision de suscripcion detraida del OICVM participaciones ninguna
. . Valor liquidativo x numero de| Participacion AR, ER:
Comision de reembolso no detraida del OICVM participaciones ninguna
o . Valor liquidativo x nudmero de| Participacion AR, ER:
Comision de reembolso detraida del OICVM participaciones ninguna

Gastos de funcionamiento y de gestién

Estos gastos comprenden todos los gastos facturados directamente al OICVM, salvo los gastos de transaccion. Los gastos de
transaccion incluyen los gastos de intermediacién (corretaje, etc.) y la comisién por movimiento, en su casa, que pueden percibir
en particular el depositario y la sociedad gestora.

Los gastos de funcionamiento y de gestion pueden verse incrementados por:

- Comisiones de rentabilidad superior. Estas remuneran a la sociedad gestora cuando el OICVM haya superado sus objetivos. Por
tanto, se facturan al OICVM.

- Comisiones por movimientos facturadas al OICVM.

Gastos facturados al OICVM \ Base Tipos de baremo \

Participacion AR: 0,70% como
maximo, impuestos incluidos
Participacion ER: 0,90% como
maximo, impuestos incluidos

Gastos indirectos maximos (Comisiones . . Participacion AR, ER: 0,1% como
s Patrimonio neto o - . .
y gastos de gestion) maximo, impuestos incluidos

Gastos de gestion financiera y gastos
1 | administrativos externos a la sociedad | Patrimonio neto
gestora

Comisiones de movimiento
Sociedad gestora 100%

4 | Comisiones de rentabilidad superior Patrimonio neto Participacion AR, ER: ninguna

Los costes extraordinarios relacionados con el cobro de deudas por cuenta del OICVM o con la aplicacion de procedimientos para
hacer valer derechos pueden sumarse a los gastos recurrentes cobrados a este Ultimo, segun se ha descrito anteriormente.

3 Deduccion por cada operacion Cero

Operaciones de adquisiciones y de cesiones temporales de titulos:
Todos los ingresos obtenidos con el uso de estas técnicas de gestion eficaz de la cartera, una vez deducidos los costes operativos
directos e indirectos, se revierten en el OICVM.

= Seleccién de los intermediarios:

La seleccion y evaluacion de los intermediarios esta sujeta a procedimientos controlados.

Todas las relaciones son examinadas y aprobadas por un comité ad hoc antes de ser validadas por la Direccion.

La evaluacion es como minimo anual y tiene en cuenta varios criterios vinculados en primer lugar a la calidad de la ejecucién
(precio de ejecucion, plazos de tramitacion, buen cierre de las operaciones, etc.) y a la pertinencia de las prestaciones de
investigacion (analisis financiero, técnico y econdmico, fundamento de las recomendaciones, etc.).

Il INFORMACION DE CARACTER COMERCIAL
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Toda la informacion relativa al OICVM esta disponible en la sociedad gestora.

El documento «Politica de votacion» y el informe que indica las condiciones en las que se han ejercido los derechos de voto
pueden consultarse www.creditmutuel-am.eu o se pueden enviar al accionista que los solicite a la sociedad gestora.

- Sociedad gestora:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
Servicio de marketing y comunicacién

4 rue Gaillon - 75002 Paris

En determinados casos, los acontecimientos que afectan al OICVM son objeto de informacién in situ a través de Euroclear France
y/o de informacién a través de medios variados, de conformidad con la normativa en vigor y con arreglo a la politica comercial
puesta en marcha.

Se han establecido procedimientos de gestion de conflictos de intereses con el fin de prevenirlos y gestionarlos en beneficio
exclusivo de los accionistas.

= Criterios ESG

La informacion relativa a la consideracion de los aspectos medioambientales, sociales y de buena gobernanza (ESG) puede
consultarse en el sitio web www.creditmutuel-am.eu en el informe anual.

IV NORMAS DE INVERSION

De conformidad con lo dispuesto del Cédigo Monetario y Financiero francés, deben respetarse en todo momento las reglas de
composicion del activo y las reglas de dispersion de riesgos aplicables a este OICVM. Si se superaran estos limites con
independencia de la voluntad de la sociedad gestora o como consecuencia del ejercicio de un derecho de suscripcion, la sociedad
gestora tendra como objetivo prioritario resolver esta situacion lo antes posible, tomando en consideracion el interés de los
accionistas del OICVM.

V RIESGO GLOBAL

El riesgo global asociado a los contratos financieros se calcula segun el método de calculo del valor en riesgo absoluto. El valor en
riesgo (VaR) del fondo se calcula con cada VL en un horizonte de 20 dias con un nivel de confianza del 99% y esta limitado al
20% del patrimonio neto del fondo.

El apalancamiento orientativo es del 100%.

Sin embargo, el fondo tiene la posibilidad de obtener un mayor nivel de apalancamiento.

VI NORMAS DE VALORACION Y DE CONTABILIZACION DE LOS ACTIVOS

= CONTABILIZACION DE LOS INGRESOS

El OICVM contabiliza sus ingresos segun el método de cup6n cobrado.

= CONTABILIDAD DE LAS ENTRADAS Y LAS SALIDAS DE CARTERA

La contabilizacién de las entradas y salidas de valores en la cartera se realiza excluyendo los costes de negociacion.

= METODOS DE VALORACION
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En cada valoracion, los activos se valoran con arreglo a los siguientes principios:

Renta variable y titulos similares cotizados (valores franceses y extranjeros)

La valoracién se realiza segun la cotizacion bursatil.

El precio de cotizacion aplicable varia en funcién de la bolsa de cotizacion del titulo:

Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacién bursatil del dia

Bolsas de valores asiaticas: Ultima cotizacién bursatil del dia

Bolsas de valores australianas: Gltima cotizacién bursatil del dia

Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacién bursatil del dia

Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacién burséatil del dia

En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Ultima cotizacion bursatil del dia anterior.

Bonos e instrumentos de deuda similares (valores franceses y extranjeros) y EMTN

La valoracion se realiza segun la cotizacion burséatil.

El precio de cotizacion aplicable varia en funcién de la bolsa de cotizacion del titulo:

Bolsas de valores europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia

Bolsas de valores asiaticas: Gltima cotizacion bursatil del dia

Bolsas de valores australianas: Gltima cotizacién bursatil del dia

Bolsas de valores norteamericanas: Ultima cotizacion bursatil del dia

Bolsas de valores sudamericanas: Ultima cotizacién bursatil del dia

En caso de que un valor no cotice, se utilizara la Ultima cotizacion bursatil del dia anterior.

En el caso de que una cotizacidn no sea realista, el gestor debera hacer una estimacion mas acorde con los pardmetros reales del
mercado. Segun las fuentes disponibles, la evaluacién podra efectuarse mediante distintos métodos, como:

- la cotizacién de un contribuidor;

- una media de las cotizaciones de varios contribuidores;

- una cotizacién calculada mediante un método actuarial a partir de un diferencial (de crédito o de otro tipo) y de una curva de
tipos;

- etc.

Valores de OICVM, FIA o fondos de inversion en cartera

Valoracion al ultimo valor liquidativo conocido.

Participaciones de organismos de titulizacion

Valoracion al dltimo precio de cotizacion del dia para los organismos de titulizacion que cotizan en los mercados europeos.
Adquisiciones temporales de titulos

Pactos de recompra con entrega a la compra: valoracion contractual. Sin pactos de recompra con una duracion de mas de tres
meses

Reinvertidos en la compra: valoracion contractual, ya que la adquisicion de los valores por parte del vendedor esta contemplada
con suficiente certeza.

Titulos tomados en préstamo: valoracion de los titulos tomados en préstamo y de la deuda de restitucion correspondiente al valor
de mercado de los titulos en cuestion.

Cesiones temporales de titulos

Valores cedidos con pacto de recompra con entrega: los valores cedidos con pacto de recompra con entrega se valoran a precio
de mercado; las deudas representativas de los valores cedidos con pacto de recompra se mantienen al valor fijado en el contrato.
Préstamo de valores: valoracion de los titulos prestados al precio bursatil del valor subyacente. EI OICVM recupera los titulos al
término del contrato de préstamo.

Valores mobiliarios no cotizados

La valoracion utilizando métodos basados en el valor y la rentabilidad, teniendo en cuenta los precios aplicados en transacciones
recientes y significativas.

Titulos de deuda negociables

Los titulos de crédito negociables que, en el momento de la adquisicion, tengan una duracion residual de menos de tres meses, se
valoran de forma lineal.

Se valoran los titulos de deuda negociables adquiridos con un vencimiento residual de mas de tres meses:

A su valor de mercado hasta tres meses y un dia antes del vencimiento.

La diferencia entre el valor de mercado sefialado tres meses y un dia antes del vencimiento y el valor de reembolso sera lineal
durante los tres ultimos meses.

Excepcion: los BTF/BTAN se valoran al precio de mercado hasta el vencimiento.

Valor de mercado aplicado:

BTF/BTAN
Tasa de rendimiento actuarial o cotizaciéon del dia publicada por el Banco de Francia.

Otros titulos de deuda negociables

En el caso de los titulos de deuda negociables que sean objeto de cotizaciones periddicas: la tasa de rendimiento o la cotizacion
utilizadas seran las establecidas diariamente en el mercado.

En el caso de valores que no cotizan regularmente: Aplicacion de un método proporcional con utilizacion del tipo de rentabilidad de
la curva de tipos de referencia corregido por un margen representativo de las caracteristicas intrinsecas del emisor.
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Contratos a plazo fijo

Las cotizaciones de mercado utilizadas para la valoracion de los contratos a plazo fijo estan en consonancia con las de los titulos
subyacentes.

Varian en funcién de la plaza de cotizacion de los contratos:

Contratos a plazo fijo cotizados en Bolsas europeas: Ultima cotizacién bursatil del dia o cotizacion de compensacion del dia.
Contratos a plazo fijo cotizados en Bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion bursatil del dia o cotizacion de compensacion del
dia.

Opciones

Las cotizaciones de mercado aceptadas siguen el mismo principio que los que rigen los contratos o titulos de apoyo:
Opciones cotizadas en Bolsas europeas: Ultima cotizacion bursatil del dia o cotizacion de compensacion del dia.
Opciones cotizadas en Bolsas norteamericanas: Ultima cotizacion bursatil del dia o cotizacién de compensacion del dia.

Operaciones de permuta financiera (swaps)

Los swaps con un vencimiento inferior a tres meses se valoran de forma lineal.

Los swaps con un vencimiento superior a tres meses se valoran al precio de mercado.

La valoracion de los swaps de indices se realiza al precio facilitado por la contraparte y la sociedad gestora audita de forma
independiente dicha evaluacion.

Cuando el contrato de swap esté respaldado por titulos claramente identificados (calidad y duracion), estos dos elementos se
valoran globalmente.

Contratos de divisas a plazo

Se trata de operaciones de cobertura de valores mobiliarios en cartera denominadas en una divisa distinta de la de la contabilidad
del OICVM, mediante un empréstito de divisas en la misma divisa por el mismo importe. Las operaciones a plazo sobre divisas se
valoran en funcién de la curva de tipos de interés de los prestatarios/prestatarios de la divisa.

= METODO DE VALORACION DE LOS COMPROMISOS EN CUENTAS DE ORDEN

Los compromisos relativos a los contratos a plazo fijo se determinan al valor de mercado. Es igual al precio de valoracién
multiplicado por el nimero de contratos y por el nominal, los compromisos de swaps extrabursétiles se presentan a su valor
nominal o, si no hay valor nominal, a un importe equivalente.

Los compromisos sobre operaciones contingentes se determinan sobre la base del equivalente subyacente de la opcion. Esta
conversion consiste en multiplicar el nUmero de opciones por una delta. La delta es el resultado de un modelo matemético (tipo
Black-Scholes) con los siguientes parametros: el precio del activo subyacente, la duraciéon del vencimiento, el tipo de interés a
corto plazo, el precio de ejercicio de la opcidn y la volatilidad del activo subyacente. La presentacién en las cuentas de orden
corresponde al sentido econémico de la operacion y no al sentido del contrato.

Los swaps de dividendos contra evolucion de la rentabilidad se indican a su valor nominal en las cuentas de orden.

Los swaps respaldados o no por activos se registran en el nominal en las cuentas de orden.

VIl Remuneracion

Los detalles de la politica de remuneracion se encuentran disponibles en el sitio www.creditmutuel-am.eu. Pueden solicitarse
copias en papel de forma gratuita a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT - Servicio de marketing y comunicacion — 4, rue
Gaillon — 75002 Paris.
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