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Performances nettes de frais
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

*Depuis la date de la dernière VL
**YTD : performance depuis la dernière VL de l’année n‐1

(Période 
glissante)*

YTD** 3 mois* 6 mois* 1 an* 3 ans*

OPC
Indicateur

1,67%
2,60%

4,79%
4,66%

1,83%
5,24%

‐1,53%
6,56%

‐32,57%
‐7,72%

5 ans*

‐11,93%
15,56%

10 ans*

7,70%
71,62%

2023 2022 2021 2020 2019

0,16%

5,46%

‐23,54%

‐14,85%

‐10,04%

4,86%

11,66%

8,54%

28,15%

20,61%

OPC

Indicateur

(Période 
glissante)*

1 an 5 ans

OPC 

Indicateur 

12,07%

11,44%

 3 ans

14,93%

14,19%

17,06%

16,07%

PERFORMANCES (source interne et/ou SIX) CARACTÉRISTIQUES

STATISTIQUES 

Volatilités historiques (base hebdo.)     

Valeur liquidative : 

Actif net : 

111,1004 €

1 442 675,90 €
 

Chiffres clés au : 29/02/2024

CM‐AM PERSPECTIVE PAYS EMERGENTS
FONDS ACTIONS MONDE

29 février 2024

‐ 1 ‐

Indicateur revenus réinvestisOPC revenus réinvestis Profil de risque et de rendement  
      

   À risque plus faible,                                À risque plus fort,   
       rendement potentiellement plus faible     rendement potentiellement plus fort

1 2 3 4 5 6 7

SYNTHESE MENSUELLE DE GESTION

Ratio rendement/risque sur 1 an glissant* :  
Ratio rendement/risque sur 5 ans glissants* :  
Ratio de Sharpe sur 5 ans glissants** :  
Perte maximum sur 5 ans glissants* :  

‐0,12

‐0,13%
‐0,70%

‐43,69%

% cumul de titres émis par le groupe : 
Nombre de lignes dans le portefeuille :  

0,00%
42

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

*Depuis la date de la dernière VL

**Taux de placement de réfé‐
rence : EONIA capitalisé

Supérieure à 5 ans

10/06/2011

oui

Quotidienne

oui

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon ‐ 75002 Paris

www.creditmutuel‐am.eu

990000106819Code AMF : 

FCPE de droit françaisForme juridique :        

Durée minimum de placement conseillée :

Catégorie : Actions thématiques  
sectorielles Monde

Date de création de la part :

FCPE à compartiment :

Valorisation  :

Nourricier :

Modalités de souscription et de rachat :

Société de gestion :

Site internet : 

Dépositaire : BFCM
4, rue Frédéric‐Guillaume Raiffeisen 
67000 Strasbourg

1817

MSCI Pays Emergents (MSCI Emerging 
Markets)

Indicateur de comparaison :

Frais courants du dernier exercice :

Code FCPE :

 

Le compartiment nourricier CM‐AM PERSPECTIVE PAYS EMERGENTS a un 
objectif de gestion similaire à celui de l’OPCVM maître CM‐AM GLOBAL 
EMERGING MARKETS, part RC, à savoir la recherche d’une performance nette 
de frais liée à l’évolution du marché actions, diminué des frais de gestion réels 
propres au nourricier, sur la durée de placement recommandée. Le type de 
gestion du FCPE nourricier s’apprécie ainsi au travers de celle de l’OPCVM 
maître. Le processus de gestion de l’OPCVM maître est basé sur une sélection 
de valeurs d’émetteurs situés dans les nouveaux pays industriels ou pays 
émergents et déterminé au moyen d’une analyse fondamentale de la 
conjoncture, des différents secteurs d’activités et des anticipations 
économiques.

Orientation de gestion 

Risque de crédit, impact des techniques telles que les produits dérivés
Risques importants non pris en compte par l’indicateur : 

Maître :CM‐AM GLOBAL EMERGING MARKETS

  Caractéristiques de l’OPC

  Souscriptions/rachats
 

Pour plus d’information, se reporter à la Documentation d’Information 
Clé pour l’investisseur (DICI) et/ou au règlement de l’OPC. 

néant

0,5%Frais d’entrée : 

Frais de sortie :

  Frais de gestion
1,55%

MOTREUL Frédéric
DESBORDES Kévin

Gérant(s) :

Profil de risque et de rendement  
      

   À risque plus faible,                                À risque plus fort,   
       rendement potentiellement plus faible     rendement potentiellement plus fort

Politique de vote 
disponible sur le 
site internet.

Crédit Mutuel Asset Management, société de gestion d’actifs agréée par l’AMF sous le numéro GP 97‐138,  
Société Anonyme au capital de 3 871 680 € dont le siège social est 4, rue Gaillon 75002 Paris, immatriculée au RCS Paris sous le numéro 388 555 021. 

Crédit Mutuel Asset Management est une entité de Crédit Mutuel Alliance Fédérale. 

  

 



4,12%

24,36%

67,84%

2,46% 1,22%
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Afrique Amérique latine Asie Europe Cash

Répartition géographique

Développement de la
classe moyenne 31,96%

Développement des
infrastructures 4,33%

Ressources
naturelles 4,27%

Leaders
émergents 17,13%

Digitalisa�on de
l’économie 31,91%

Autres 9,18%

Cash 1,22%

Répartition par thèmes d’investissement

Les marchés émergents terminent le mois sur une hausse de +4,6% (en USD) surperformant les actions monde (+4,1%). Tous les secteurs terminent 
dans le vert et la croissance fait mieux que la value (+5,4% vs. +3,9%). Les pays ayant la plus forte contribution sont la Chine, la Taïwan et l’Inde. Le 
fonds progresse de +5,2%, performance similaire à celle de son indice de comparaison. Parmi les détracteurs figurent MercadoLibre, en baisse de 
6,8%, suite à la publication de marges décevantes. Celles‐ci sont impactées par des éléments exceptionnels et des investissements ponctuels remettant 
pas en cause notre scénario de développement. TSMC et Trip.com sont les deux meilleurs contributeurs en février (+21,6% et +9,9% respectivement). 
La première a été portée par la thématique de l’IA dont elle bénéficie d’ores et déjà ainsi que pour les années à venir. Les résultats de Trip.com, 
leader chinois des voyages en ligne, ont été supérieurs aux attentes. La société bénéficie de ses avantages compétitifs et de l’appétence des Chinois 
pour le tourisme. La gestion a réduit la position sur la banque indienne HDFC du fait des retards dans l’exécution de sa fusion avec sa société de 
financement immobilière. Nous avons pris des profits sur Dino Polska (distribution alimentaire, Pologne, +7,1% en février) suite aux bons chiffres sur 
la consommation portés par l’augmentation des salaires en janvier.

29 février 2024
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COMMENTAIRE DE GESTION 
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CM‐AM PERSPECTIVE PAYS EMERGENTS

TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR SPONS 
SAMSUNG ELECTRONICS 
TENCENT 
MERCADOLIBRE 
TRIP COM GROUP ADR 
ICICI BANK ADR 
WAL‐MART DE MEXICO V 
RELIANCE INDUSTRIES GDR 144A 
GRUPO FINANCIER.BANORTE O 
RAIA DROGASIL

5,68% 
5,05% 
4,49% 
4,45% 
3,59% 
3,55% 
3,54% 
3,51% 
3,25% 
3,22%

Principales lignes

Les DIC (Document d’Information Clé), les process de gestion et les prospectus sont disponibles sur le site internet (www.creditmutuel‐am.eu). Le DIC doit être remis au souscripteur préalablement à chaque sous‐
cription.  
Avertissement : Les informations contenues dans ce document ne constituent en aucune façon un conseil en investissement et leur consultation est effectuée sous votre entière responsabilité. Investir dans un OPC 
peut présenter des risques, l’investisseur peut ne pas récupérer les sommes investies. Si vous souhaitez investir, un conseiller financier pourra vous aider à évaluer les solutions d’investissement en adéquation 
avec vos objectifs, votre connaissance et votre expérience des marchés financiers, votre patrimoine et votre sensibilité au risque et vous présentera également les risques potentiels. Cet OPC ne peut être offert, 
vendu, commercialisé ou transféré aux Etats‐Unis (y compris ses territoires en possessions), ni bénéficier directement ou indirectement à une personne physique ou morale américaine, à des citoyens américains 
ou à une US Person. Toute reproduction ou utilisation de ce document est formellement interdite sauf autorisation expresse de Crédit Mutuel Asset Management.

 
        

Article 8 : Cet OPCVM promeut des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l’article 8 du Règlement (UE) 2019/2088 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR).


