CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Fondos de Renta Variable Europea

Resumen de gestién mensual en 28/03/2024

RENTABILIDAD I
Climetrics

OIC CON REINVERSION DE GASTOS

Fuente interna y/o «SIX Financial Information France»
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Indicador de comparacion : Euro Stoxx Large NR
ACUMULADO* ?uﬁgoeﬂ 1 mes* 3 meses* 6 meses* 1afo* 3 afos* 5 afos* 10 afios*
QolcC 4,82% 3,59% 4,82% 15,03% 6,99% 1,47% 33,33% 51,40%
indice 11,25% 4,48% 11,25% 20,22% 19,26% 34,06% 63,77% 105,06%

2023 2022 2021 2020 2019

olc 9,64% -20,89% 18,40% 9,19% 25,45%
indice 20,30% -11,70% 23,82% -0,62% 26,50%

OIC Rendimiento neto de gastos.
El rendimiento pasado no constituye una indicacién del rendimiento futuro.

VOLATILIDADES HISTORICAS

ACUMULADO* 1aho 3 afos = 5anos 10 anos
olc 14,33% 15,93% 19,10% 16,82%
indice 12,24% 15,96% 21,21% 18,70%

ERROR DE SEGUIMIENTO «EX POST»

ACUMULADO* 1afo 3afflos = 5afos 10 afios

ERROR DE SEGUIMIENTO «EX POST» = 5,32% 6,39% 6,62% 5,18%
* desde la fecha del dltimo VL

**YTD : afo en curso: rendimiento desde el ultimo VL del afio n-1

NOTA ASG
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Nota ASG
del Fondo
sobre 10
Nota global 6,95
Nota E (Ambiental) 7,19
Nota S (Social) 6,58
Nota G (Gobernanza) 7,09

Crédit&»Mutuel

Asset Management

Europa ha sido pionera en la
adopcién de unas normas
medioambientales, sociales y de
gobernanza. A partir de ahora,
aparte del didlogo con los
accionistas, los criterios
extrafinancieros se convierten en
una herramienta de seleccidn vy,
sobre todo, de mejora de las
practicas sociales, de la
gobernanza y de la huella
medioambiental.

Gestor
LAMY Caroline

M.DE MESTIER, EVOGELSINGER

VALOR LIQUIDATIVO (VL)
12,40 €

PATRIMONIO NETO DEL FONDO
239.906.472,38 €

Codigo ISIN
FRO0O00444366

PUEDE OPTAR AL PLAN DE
AHORRO EN ACCIONES

Puntuacién ClimetricsTM

dIPT

Puntuacion - Fuente: Climetrics Todos los derechos
reservados.

Las definiciones y metodologias estan dis-
ponibles en nuestra pagina web:
https://www.creditmutuel-am.eu

’\ POLITICA DE VOTO disponible en
el sitio web
I

El modelo de analisis ASG propio de Crédit Mu-
tuel Asset Management permite evaluar me-
diante una herramienta los riesgos y oportuni-
dades de las transiciones medioambientales y
sociales de los emisores que componen la car-
tera. El analisis de los emisores abarca 5 grandes
pilares: el medio ambiental, el social, el laboral,
el de gobernanza y el compromiso de la empresa
con un enfoque socialmente responsable. A
continuacion, se calcula una calificacion para 3
aspectos (medio ambiente, social y gobernanza),
que permite posicionar la cartera en materia ASG.
El ejercicio de los derechos de voto y el didlogo
con los emisores completan nuestro enfoque de
inversor responsable.

AREA FINANZAS RESPONSA-
BLES Y SOSTENIBLES
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EXPOSICION DE LA ACTIVI-

DAD EMPRESARIAL
A LAS TEMATICAS

COMENTARIO DE GESTION

EN % DE LA EXPOSICION A RENTA VARIA-
BLE

Los mercados de renta variable continuaron su ascenso gracias al repunte de los
sectores mas «value» del mercado (banca, energia) este mes. Asi, la tematica del
fondo se vio penalizada por la falta de exposicion a estos sectores y rindid
ligeramente menos que el mercado. No obstante, la sobreponderacion en el sector
industrial fue favorable durante el periodo, sobre todo gracias al repunte de los
valores de mediana capitalizacion (SPIE +13,1%; Signifiy +15,3%; Tomra +17,9%). Por
su parte, el sector de materiales tuvo una contribucién positiva, impulsado por el Uy o
segmento quimico (Air Liquide, SIKA) vy el de ingredientes (Symrise, Corbion). Por : puesta*
ultimo, en cuanto a los detractores, las tecnologias de la informacion se ralentizaron,
con una rentabilidad inferior de CAPGEMINI (-5,1%) y Dassault Systems (-5%). En
definitiva, los cuatro pilares del fondo contribuyeron favorablemente en marzo, y
mas concretamente los de «Ciudades y Movilidad» (Stellantis, Knorr-Bremse) y «Vivir
mejor» (Novo, Bureau Veritas). Realizamos algunos movimientos en el sector de moderadamente
servicios publicos. Desde principios de afo, los precios de la electricidad son bajos, o expuesta**

especialmente en el sur de Europa, sobre todo debido a las temperaturas mas
clementes durante el periodo. Por ello, recortamos nuestra posicion en SOLARIA,
que estd mas expuesta a la Peninsula Ibérica y al mercado al contado. Iniciamos una
posicion en NEOEN, que tiene una exposicion geografica y tecnoldgica mas
diversificada y estd mas expuesta a contratos a largo plazo. En cuanto a las redes,
liguidamos la posicion en NATIONAL GRID para iniciar una en E. ON, que se

beneficiard de un plan de inversiones masivo con un rendimiento atractivo. *maés del 50%
**entre el 10 y el 50%
***menos del 10%

poco ex-
puesta***

El analisis tematico consiste en valorar, para cada uno
de los titulos en cartera, la parte de su actividad que
responde a uno o varios pilares (en % de las ventas,
del resultado de explotacion, de la I+D, de las inver-
siones, etc.). Para obtener esta informacion, las
fuentes podran variar: sociedad (informes publicos, si-
tios web), investigacion externa (broker, proveedores
de datos), otras fuentes externas (prensa).

EXPOSICION DE LA CARTERA

A LOS 5 PILARES El fondo reune las competencias de un
equipo de gestiéon para seleccionar las
inversiones comprometidas, a largo
plazo, en un enfoque ecociudadano
para una rentabilidad duradera.

ECONOMIA GIRCULAR T.8% Responsable de la Gestién Acciones Europa

WVIR MEJOR
ENERGIAS ALTERNATIVAS

ENERGIAS ALTERNATIVAS

0% % &% 9% 12% 15% 18% 21% 24% 2% 30% 33%

Crédit&»Mutuel

Asset Management
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ANALISIS DE LA CARTERA

DISTRIBUCION SECTORIAL

INDUSTRIA
MATERIALES

TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
UTILITIES

CONSUMO DISCRECIONAL
FINANCIEROS

ASISTENCIA SANITARIA

SERVICIOS DE COMUNICACION
CONSUMO BASICO

ENERGIA

SOBERANO

OICVM

LIQUIDEZ

NAO NOTA

&*
®

DISTRIBUCION GEOGRAFICA

FRANCIA
ALEMANIA
PAISES BAJOS (LOS)
ITALIA
SUIZA
IRLANDA
DINAMARCA
PORTUGAL
ESPANA
NORUEGA
FINLANDIA
SOBERANO
OICVM
LIQUIDEZ
OTROS

&Y
B

33,62%
14,65%
13,52%
12,37%
5,82%
5,81%
515%
4,33%
1,80%
0,48%
0,00%
1,20%
1,24%
0,00%

44,70%
13,97%
10,90%
6,57%
6,01%
5,04%
4,69%
2,08%
1,99%
114%
0,48%
0,00%
1,20%
1,24%
0,00%

La cartera del fondo podra modificarse en cual-

quier momento.

Crédit&»Mutuel

Asset Management

UNAS PALABRAS
DE SRI

Tras 2 anos de consultas, la Security and Exchange
Commission estadounidense acaba de publicar sus re-
glas de divulgacion de informacién sobre el clima.
Mientras que el texto inicial preveia que se divulgaran
las emisiones de gases de efecto invernadero de los 3
alcances, la version final se limita a los 2 primeros, es
decir, de media solo el 25% de las emisiones de una
empresa, segun estimaciones recientes del Carbon Dis-
closure Project. Por otra parte, ahora solo deberan pre-
sentar esta comunicacion las empresas mas grandes
que consideran este riesgo material para ellas; no afec-
tard a las empresas en crecimiento y las de tamafio li-
mitado. A pesar de que es poco restrictiva, esta
normativa ya estd siendo impugnada por nada menos
que 10 Estados y, por lo tanto, es posible que no llegue
a aplicarse nunca.
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DISTRIBUCION DE LA CARTERA*

POR GRADO DE IMPLICACION EN EL PROCESO ASG
(en % de la exposicion a renta variable)

60%0
54%0
45%
A& %

34.8%

36%
30%
24%0
18%

18.0%

12% 4
% 145

0% — —

Megativo Poco implicado Administrative neutro Comprometido Best-in-class

B Cartera de Negocio B ndicador

CLASIFICACION DE CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

1 NEGATIVO Riesgo ASG elevado/Activos potencialmente congelados
2 POCO IMPLICADO Mads indiferente que oponente

3 ADMINISTRATIVO NEUTRO Conforme a su normativa sectorial

4 COMPROMETIDO Comprometido con la trayectoria

5 MUY COMPROMETIDO Pertinencia real/Uno de los mejores en su categoria

*distribucion en suma ponderada del peso en la cartera y del indice y no en numero de titulos.

10 ACCIONES PRINCIPALES

CLASIFICACION

TITULOS PILAR 23JBEI'II;|,}‘/%MEDIO CREDA‘;:II;TUEL
MANAGEMENT
SPIE SA 5,0% CIUDADES Y MOVILIDAD 5
SCHNEIDER ELECTRIC SE 4,9% EFICIENCIA MEDIOAMBIENTAL 5
SIEMENS AG 3,8% EFICIENCIA MEDIOAMBIENTAL 5
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN SA 3,6% CIUDADES Y MOVILIDAD 4
AXA SA 3,6% CIUDADES Y MOVILIDAD 5
STELLANTIS NV 3,4% CIUDADES Y MOVILIDAD 4
PRYSMIAN SPA 3,4% ENERGIAS ALTERNATIVAS 5
DASSAULT SYSTEMES 3,2% EFICIENCIA MEDIOAMBIENTAL 4
ENEL SPA 3,2% ENERGIAS ALTERNATIVAS 5
SIKA AG 3,2% CIUDADES Y MOVILIDAD 4

La referencia a determinados valores o instrumentos financieros no constituye en modo alguno un asesoramiento en materia de inversion.

Crédit&»Mutuel

Asset Management
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ENFOQUE DE LA GESTION
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Shaping a World of Trust

DICTAMEN TEMATICO:

En su presentacion de marzo de 2024, la sostenibili-
dady la transicion energética ocuparon un lugar cen-
tral en la nueva estrategia de crecimiento a medio
plazo de Bureau Veritas. Se destacaron en particular

[O ueb%s dos motores de crecimiento futuro:
milfones

er%'r?S?S e

zcé‘?

zar

- Servicios de transicion: ayuda a la determi-
nacién y la implementacion de estrategias ecoldgicas,
sociales y de gobernanza de las empresas, ayuda a la
divulgacion de informacion y a la comunicacion en
materia ASG. Bureau Veritas aporta sus multiples
conocimientos sectoriales junto con un conocimiento
preciso de las normativas vigentes (directiva CSRD,
iniciativa SBTI) y a veces especificas de cada zona
geografica. La empresa apoya el despliegue operativo
de de solucione_s de auditoria _de_la cadena de suministro
y de herramientas de seguimiento de datos. El grupo
estima que el gasto vinculado a los criterios ASG de
las empresas experimentara una tasa media de creci-
miento del 17% anual hasta 2028.

La transicion energética y la descarboniza-
cion: segun Bureau Veritas, las inversiones en fuentes
de energia bajas en carbono deberian registrar una
tasa media de crecimiento anual del 15% para 2030.
La empresa apoya el desarrollo de activos, productos
y energias mas verdes ayudando a la construccion y
el mantenimiento de numerosos proyectos integra-
dos: desarrollo de parques edlicos en alta mar o de
proyectos de energia solar, por ejemplo (control de
calidad, certificaciones).

Las megatendencias asociadas al crecimiento futuro
requieren unos conocimientos nuevos y a veces difi-
ciles de encontrar del personal: la estrategia del grupo
consiste en desarrollar las competencias técnicas en
interno apostando por la formacién (creacion de cen-
tros de excelencia técnica, formaciones en materia de
sostenibilidad, replicacién de competencias), y proce-
der a adquisiciones selectivas que aporten unos ta-
lentos especificos. La digitalizacion también exige
adaptar los sistemas, con una mejor integracién de las
tecnologias y los datos comunes: el grupo aspira, por
ejemplo, a mejorar la productividad del 10 al 15% en 3
afos gracias a un nuevo sistema operativo para la di-
visién de Certificaciones.

DICTAMEN ISR:

La estrategia de desarrollo sostenible interna de Bu-
reau Veritas se centra en tres ejes: el entorno laboral
(capital social y humano), la proteccién del medio am-
biente (capital natural) y las buenas practicas empre-
sariales (gobernanza). Dentro de cada eje, el grupo
comunica su indice de sostenibilidad en relacion con
los ODS (Objetivos de Desarrollo Sostenible de las
Naciones Unidas) correspondientes, y proporciona
unos objetivos cuantificados para 2028 para mejorar
los indicadores que contribuyen a este indice: por
ejemplo, para 2025, el indice de mujeres en cargos di-
rectivos debe alcanzar el 36% (29% en 2023). Los ob-
jetivos de reduccion de las emisiones de GEI estan en
linea con la trayectoria recientemente validada por
SBTI: las emisiones de alcance 1y 2 de CO2 deberian
pasar de 149.000 t anuales en 2023 a 107.000 t en
2028. Por ultimo, el objetivo de nimero de horas de
formacién por empleado se ha fijado en 40 horas
anuales para 2028 (36,1 en 2023), lo que pone de ma-
nifiesto las ambiciones del grupo en materia de des-
arrollo de competencias. El informe de sostenibilidad
de 2023 se publicara de acuerdo con los requisitos de
la CSRD con un afo de antelacion. La estructura de
remuneracion de la alta direccion permanece intacta,
en la que un 30% de la remuneracion variable a corto
plazo depende de la consecuciéon de unos objetivos
no financieros.

Nuestro sistema de evaluacion interno califica a la em-
presa de «muy comprometida» y su calificacion glo-
bal asciende a 7,0 frente a 5,1 de su sector.

BUREAU VERITAS

INDUSTRIA

6,8

4,4

MEDIOAMBIENTAL GOBERNANZA
8,3 5,9
4,9 6,2
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CARACTERISTICAS DEL FONDO Cédigo ISIN:
FRO0O00444366
Categoria:

Renta variable tematicos

sectoriales Europea

PERFIL DE RIESGO

o 06 06 © 06 0 o

Riesgo mas bajo, rendimiento
potencialmente mas bajo

Forma juridica:

SICAV de derecho francés
Apropiacién de resultados:
Capitalizacion

Riesgo mas elevado, rendi-
miento potencialmente mas ele-
vado
Plazo minimo de inversién recomendado:

Superior a 5 afos

Subordinado: no

Riesgos importantes que el indicador no tiene en cuenta
Riesgo de crédito, Impacto de técnicas como las de derivados

Valoracion: Diaria

Gestor(es):
LAMY Caroline

M.DE MESTIER, EVOGELSINGER
Sociedad gestora:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris, Francia

ESTADISTICAS

Fuente interna

Ratio rendimiento/riesgo sobre un afio renovable’: 0,49% SERCRIELS Eaci

Ratio rendimiento/riesgo sobre 5 afios renovables: 1,75% gzztsld'o principal:

Ratio de Sharpe sobre 5 afios renovables?: 0,25 4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen

Perdidas maximas 5 aflos acumulados”: -32,15% 67000 Strasbourg
Fecha de creacién de la participacion:
16/06/2000

Porcentaje acumulado de titulos emitidos por el grupo: 0,00%

, ) ) SUSCRIPCIONES /REEMBOLSOS
Numero de lineas de titulos en la cartera: 50

Titulos fraccionados en millonésimas

'Desde /a fecha del dltimo VL

Suscripcion inicial minima:
1 millonésima de accidén

?Tipo de inversion de referencia: €STER capitalizado

Suscripcion posterior minima:
1 millonésima de accion

Modalidades de suscripcién y de reembolso:

antes de 12 h 00 sobre
STOXX Limited (STOXX) es el origen de Euro
Stoxx Large NR y de los datos incluidos en él.
STOXX no ha estado involucrado en forma al-
guna en la creacion de ningun informe y excluye e
cualquier garantia o responsabilidad sobre su 2,00% maxima
contenido (ya sea por negligencia o por cual-
quier otra causa) lo que incluye, y sin limita-
ciones, su fiabilidad, adecuacion, precision,
exhaustividad, puntualidad o conveniencia- cor-
respondiente a cualquier informacicn incluida en
un informe o relacionada con cualquier error,

valor liquidativo desconocido
Comision de suscripcion:

Comision de reembolso:
Ninguna

COMISIONES DE GESTION

omision o interrupcion en el Euro Stoxx Large
Ret Eur o sus datos. Se prohibe la publicacion o
difusion de cualquier informacion de este tipo
relativa a STOXX.

CréditJ» Mutuel

Asset Management

Comisiones de gestién corrientes del
ultimo ejercicio:
1,90%

WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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FOCUS ISR
INDICADORES ASG

La filosofia de los fondos con el sello ISR de Crédit Mutuel Asset Management se basa en el seguimiento de
unos indicadores vinculados a los principales objetivos ASG, como la limitacion de las emisiones de carbono
(intensidad), la politica de denuncia de irregularidades, la igualdad de género, la remuneracion de los directivos
y el respeto de los derechos humanos.

Cartera de

Negocio Universo
: Medioambiental
Intensidad de carbono de alcance 1+2 (tCO2/M€Umsatz ) 121,28 19,21
Tasa de cobertura 98,18% 96,73%
: Social
Politica de denuncia de irregularidades 100,00% 96,80%
Tasa de cobertura 97,20% 91,79%
: Gobernanza
‘éi?drg:rjz:;s:r:ly?onsejo de Administracion 43,30% 38,70%
Tasa de cobertura 97,12% 96,20%
: Derechos Humanos
Numero de controversias rojas sobre derechos humanos* o 1
Tasa de cobertura 98,8% 100,0%

*ler indicador de rendimiento.

El fondo invierte en empresas cuya actividad permite reducir la huella medioambiental humana, es decir actores
que permiten la transicion hacia una economia que consume menos energia y hacia mas energias renovables.
Con este enfoque, la intensidad de carbono es importante. La gestion del fondo tratard de reducir esta intensi-
dad en el tiempo.

** 22 indicador de rendimiento.

El objetivo de los datos de los dos indicadores de rendimiento recogidos mas arriba es superar los del universo
monetario. Las empresas publican los datos brutos de los indicadores ASG (A, S, Gy DH) una vez al afo. Los cal-
culos se han realizado a partir del ultimo dato disponible.

Articulo 8: “Este OICVM promueve criterios medioam-
bientales, sociales y de gobernanza (ASG) en el sentido
del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre di-
vulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (SFDR, por sus siglas
Invertir en un fondo puede conllevar riesgos, vy el inversor podria no recuperar los en inglés).”
importes invertidos. Cualquier persona que desee invertir debe contactar a su asesor
financiero que le ayudara a valorar las soluciones de inversién en consonancia con sus
objetivos, su conocimiento y experiencia de los mercados financieros, su patrimonio y
su sensibilidad al riesgo; también le presentard los riesgos potenciales. El fondo CM-
AM SUSTAINABLE PLANET estad expuesto a los riesgos siguientes: riesgo de pérdida
de capital, riesgo de gestion discrecional, riesgo de mercado de renta variable, riesgo
de inversion en valores de pequena capitalizacion, riesgo de inversion en mercados
emergentes, riesgo de divisas, riesgo de bonos convertibles, riesgo de tipos de interés,
riesgo de crédito, riesgo de inversion en valores especulativos (high yield), riesgo de
impacto de técnicas como los derivados, riesgo de liquidez, riesgo de sostenibilidad.
Rendimientos pasados no garantizan resultados futuros. La informacion contenida en
este documento, ya se trate de la referencia a determinados valores o instrumentos
financieros o a fondos de gestién colectiva, no constituye en modo alguno un
asesoramiento en materia de inversion y su consulta se realiza bajo su entera
responsabilidad. La cartera del fondo podréd modificarse en cualquier momento. Los Crédit Mutuel Asset Management, sociedad
DFI (Documento de Datos Fundamentales), el proceso de gestion y los folletos estan
disponibles en el sitio web creditmutuelam.eu y pueden comunicarse a simple solicitud.
Los fondos gestionados por Crédit Mutuel Asset Management no pueden venderse, ) o .
aconsejarse para su compra, ni transferirse, por ningun medio, a los Estados Unidos capital de 3.871.680 € con domicilio social en 4,
de América (incluidos sus territorios y posesiones), ni beneficiar directa o rue Gaillon 75002 Paris, Francia, inscrita en el
indirectamente a ninguna «US Person», incluyendo las personas, fisicas o juridicas, Registro Mercantil de Paris con el nimero 388 555
residentes o establecidas en Estados Unidos. 021. Crédit Mutuel Asset Management es una
entidad de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.
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Fondo gestionado por Crédit Mutuel Asset Management.

gestora de activos autorizada por la AMF con el
nimero GP 97-138, Sociedad Andénima con un

CréditJ» Mutuel

Asset Management



