CM-AM OBLIGATIONS

FonDOS DE RENTA FiJA EUROPEA

Datos fundamentales a:

Valor liquidativo:

Patrimonio net del fondo:

31/08/2021
101,31 €

130.251.057,59 €

Crédit» Mutuel

Asset Management

INFORME MENSUAL
31 agosto 2021

I R E N DI M I E NTO (fuente interna y/o SIX)

OIC con reinversion de rentas

indice dividendos netos reinvertidos
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(Acumulado)* «x 3 meses* 6meses* 1afio* 3 afios* 5afios* 10 afos*
curso
oIC -0,11% 0,50% 0,56% 0,56% 3,01% -
indice -0,17% 0,52% 0,45% 0,54% 3,61% -
2020 2019 2018 2017 2016
oIC 0,76% 1,68% -0,66% - -
indice 1,18% 1,50% -0,37% - -

Rendimiento neto de gastos

El rendimiento pasado no constituye una indicacion del rendimiento futuro

Volatilidades histdéricas (base semanal)

(Acumulado)* 1 afio 3 afios 5 afios
oIC 0,98% 1,63% -
indice 1,07% 1,80% -

*Desde la fecha del Ultimo VL

**Afio en curso: rendimiento desde el tltimo VL del afio n-1

I1CARACTERISTICAS

Perfil de riesgo y de rendimiento
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Riesgos importantes no tenidos en cuenta por el indicador:
Riesgo de crédito

Orientacion de la gestion

Este OICVM tiene como objetivo de gestion la blusqueda de una
rentabilidad que siga a la evolucién de los mercados de instrumentos de
tipos de la zona euro, sobre la duracién recomendada de la inversién.
Esta forma de estrategia de gestion para la cual la gestora dispone de
margen a la hora de asignar los activos, no requiere ningun indice de
referencia. No obstante, para una perfecta visibilidad de los resultados de
gestion, la rentabilidad del fondo podra acercarse a posteriori a la de un
indice comparativo y de apreciacién, como el FTSE MTS EUROZONE GOVT
BOND 3-5 Y, logrando una exposicion al riesgo de tipos cercana a la del
indice.

El indice se indica segun su cotizacion de apertura, y se expresa en euros,
con los cupones reinvertidos.

Indicador de
comparacion :
Caodigo ISIN:

N° de registro CNMV:

Categoria:

Forma juridica:

FTSE MTS Eurozone Govt Bond 3-5 Y

FR0013239910

1618

Renta Fija Euro a medio plazo

Fondo de contrapartida (FCP) de derecho

1ESTADISTICAS

Ratio rendimiento/riesgo sobre un afio renovable*:
Ratio rendimiento/riesgo sobre 5 afios renovables*:
Ratio de Sharpe sobre 5 afios renovables**:
Perdidas maximas 5 afios acumulados*:

Sensibilidad global en el dia del célculo del VL:
Sensibilidad AMF:

Porcentaje acumulado de titulos emitidos por el grupo:
Numero de lineas de titulos en la cartera:

(Fuente interna)

*Desde la fecha del ultimo VL
**Tipo de inversion de referencia: Eonia capitalizado

0,57%

3,18
l1a6
1,60%
65

francés
Categoria de participaciones: Capitalizacion

Plazo minimo de inversién recomendado: Superior a 5 afios

Subordinado: no Principal:
Valoracion: Diaria
Gestor(es): MIGNOT Alain

GRIMOULT Arnaud

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris, Francia

Sociedad gestora:

Web : www.creditmutuel-am.eu
Depositario: BFCM
Custodio principal: BFCM
4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen
67000 Strasbourg

Fecha de creacion de la OIC: 14/12/2017

El proceso de gestion puede consultarse en el sitio web

Titulos fraccionados en millonésimas
Suscripcién inicial minima: 100 €
Suscripcidn posterior minima: 15€
Modalidades de suscripcion y de reembolso :
antes 09 h 00 por valor liquidativo desconocido
Comision de suscripcion:  Ningun

Comision de reembolso:  Ninguna

Comisiones de gestion:  0,47%

Crédit Mutuel Asset Management, sociedad gestora aprobada por la AMF con el nimero GP 97-138.

Sociedad andnima con un capital de 3 871 680 €, cuyo domicilio social es «4, rue Gaillon, 75002 Paris». Inscrita en el Registro Mercantil de Paris con el

numero 388 555 021. Crédit Mutuel Asset Management es una entidad de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.
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ICOMENTARIO DE GESTION

A nivel mundial, agosto estuvo marcado por la irrupcion de una 4. ola de COVID-19 y el rapido deterioro de la situacidn politica en Afganistan. Cada vez
aumentan mas los temores sobre el impacto de esta nueva ola de infecciones sobre la recuperacion econémica que comenzaba a consolidarse, mientras
aumenta la disparidad en las trayectorias de crecimiento entre paises y regiones. No obstante, los ultimos indicadores PMI de la zona euro confirmaron
la dindmica de la recuperacién econémica y la inflacién mostré pocos indicios de una mejora duradera, a pesar de una cifra a primera vista muy elevada.
Sin embargo, otros temas suscitan verdaderos temores sobre el mantenimiento de la recuperacién econémica mundial, a saber, la doble escasez de
semiconductores y de mano de obra. Por Ultimo, las declaraciones de varios miembros del BCE de corrientes distintas a favor de una proxima reduccién
del apoyo monetario provocaron una clara subida del tipo aleman a 10 afios, que cerrd el mes con una ligera alza del -0,39%, a diferencia de los
diferenciales periféricos y de crédito, que se mantuvieron estables. En términos de gestion, mantuvimos una sensibilidad global inferior a la del indice
de referencia. Recogimos beneficios en la exposicion a la inflacion, vendiendo nuestra exposicion a la inflacion a favor de un ETF de Crédito.

IANALISIS DE LA CARTERA

Principales posiciones

CM-AM CASH (IC) 4,99%
SPDR B.BARCL.EU.CORP.BD UC.ETF 4,89%
SPAIN 0,35%18-300723 4,77%
KRED WIEDERAUFBAU 0,125%17-24 4,48%
NORTH RHINE-W 1%14-160125 4,05%
ITALY 4,75%13-010944 3,80%
OATE 0,25%13-25072024 INDX 3,58%
ESPANA 3,8%14-300424 3,47%
ALLEMAGNE 0,25%19-150229 3,19%
EUROFIMA 1/4%16-250423 EMTN 2,64%

Distribucion sectorial
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Distribucion por vencimientos Distribucion de la cartera por calificacion crediticia a largo plazo
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Los DFI (documentos de datos fundamentales para el inversor) y los folletos se encuentran disponibles en la web (www.creditmutuel-am.eu). El suscriptor debe recibir el DFl antes de cada
suscripcion.

Aviso: la informacidn que contiene este documento no constituye de ningiin modo un asesoramiento de inversion; es una informacion que usted consulta bajo su entera responsabilidad. Inver-
tir en un fondo puede presentar riesgos, y es posible que el inversor no recupere los importes invertidos. No dude en consultar a su asesor financiero. Este fondo no puede venderse en Estados
Unidos de América, ni puede aconsejarse su compra en ese pais, ni transmitirse de ninguna manera a ese pais (incluidos sus territorios y posesiones), ni tampoco puede beneficiar directa o indi-
rectamente a una “US Person”, incluidas cualesquiera personas fisicas o juridicas que residan en Estados Unidos de América o que estén establecidas en ese pais. Cualquier reproduccion o utili-
zacién de este documento quedan formalmente prohibidas, salvo autorizacion expresa de Crédit Mutuel Asset Management.
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