CM-AM FLEXIBLE EURO

Mischfonds

Monatliche Managementzusammenfassung zum 28.03.2024

Europa war Vorreiter bei der
Einflhrung von Umwelt-, Sozial-
und Governance- Regeln. In
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Benchmark-Index : Euro Stoxx Large Ret Eur 50% + €STR Capitalisé 50%

?;/EU;EPE 2B Seg;;;:rﬁs' 1Monat* 3 Monate* 6 Monate* 1Jahr* 3 Jahre* 5 Jahre* 10 Jahre* NETTOINVENTARWERT PRO ANTEIL
16,86 €

FONDS 10,20% 2,93% 10,20% 16,44% 14,85% 17,74% 36,08% 51,62%

BENCHMARK = 6,03% 2,39% 6,03% 10,86% 11,07% 19,05% 32,59% 48,43%
FONDSVOLUMEN

2023 2022 2021 2020 2019 344.673139,87 €

FONDS 10,39% -12,56% 16,97% 2,73% 15,30%

BENCHMARK 11,76% -5,57% 11,17% 0,45% 12,49%

Wertentwicklung nach Gebuhren. ISIN

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung. FRO013384336

HISTORISCHE VOLATILITAT

QUALIFIZIERT FUR
AKTIENSPARPLANE
(PEA)

GLEITENDE ZEITRAUME* 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

FONDS 6,77% 8,21% 9,78% 9,25%
BENCHMARK 6,31% 7,88% 10,27% 9,34%

EX-POST TRACKING ERROR

GLEITENDE ZEITRAUME* 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

EX-POST TRACKING ERROR 2,45% 3,25% 4,49% 4,31%
* Seit dem Datum des letzten NAV
**YTD : Jahresbeginn: Wertentwicklung seit dem letzten Nettoinventarwert im Jahr n-1

VERWALTUNGSAUSRICHTUNG

Dieser OGAW wird aktiv und mit uneingeschrankter Dispositionsbefugnis unter Berlcksichtigung Morningstar rating™"

eines qualitativen Nachhaltigkeitsfilters gema der von Crédit Mutuel Asset Management umge- (Angaben fur den Vormonat)

setzten Politik und unter Einhaltung der Anforderungen des franzésischen SRI-Labels verwaltet. Y % % %

Verwaltungsziel des OGAW ist das Streben nach einer Wertentwicklung, die nach Abzug der Ver-

waltungsgebulhren wahrend der empfohlenen Anlagedauer Uber der seiner Benchmark 50 % €STR ~ "Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Weitere de-

mit Thesaurierung + 50 % EURO STOXX LARGE Net Return liegt. Die Indizes werden zum Schluss-  tailliertere Informationen uber das Morningstar Ra-
. . ; . . . o .. L X ting, auch Uber seine Methodik, finden Sie auf:

kurs berlcksichtigt und in Euro mit Wiederanlage der Dividenden ausgedrlckt. Dabei wird die http://corporate.morningstar.com, US/docu-

Zinskapitalisierung fur den €STR berlcksichtigt. Die Zusammensetzung des OGAW kann deutlich  ments/MethodologyDocuments/MethodologyPa-

von der Verteilung des Referenzindex abweichen. pers/MorningstarFundRating_Methodology.pdf.n
der Vergangenheit erzielte Ergebnisse bieten keine
Gewahr fur kiinftige Ergebnisse.

Der Fonds besitzt das SRI-Label
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’\ ABSTIMMUNGSPOLITIK auf
der Website verfiigbar

ESG-RATING
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Das firmeneigene ESG-Analysemodell
von Crédit Mutuel Asset Management
ermoglicht die Beurteilung von Risiken
und Chancen in Bezug auf den 6kolo-
gischen und sozialen Wandel von Emit-
tenten im Portfolio. Die Analyse der
Emittenten deckt funf Schwerpunkte
ab: Umwelt, Soziales, Gesellschaft-
liches, Unternehmensfihrung und En-
gagement des Unternehmens fur sozial
verantwortliches Handeln. Anschlie-
Bend wird ein Rating anhand von drei
Komponenten (Umwelt, Soziales und
Unternehmensfihrung) berechnet, da-
mit das Portfolio in ESG-Hinsicht posi-
6.94 tioniert werden kann. Die Auslbung

! von Stimmrechten und der Dialog mit
den Emittenten ergédnzen unseren An-
satz als verantwortungsbewusster An-

6,46 leger.

ESG-Rating
des Fonds

von 10

Gesamt-Rating 6,69

E-Rating (Umwelt)

S-Rating (Soziales)

G-Rating (Unternehmensfiihrung) 6,73 VERANTWORTLI
HALTIGE FINANZE

Manager-Kommentar

Die Aktienmarkte setzten ihre gute Entwicklung im Marz mit einer begrenzten Volatilitat
fort. Die Zentralbanken haben beschlossen, die Leitzinsen unverandert zu belassen, aber
der Bankensektor war besonders dynamisch, da die Erwartungen an die erste
Zinssenkung zurlckgestellt wurden. Unsere Praferenz galt zahlen beispielsweise UniCredit
(+13,8%), Intesa Sanpaolo (+14,5%), BBVA (+20,2%) oder BNP Paribas (+18,9%). Auch
Unternehmen aus der Luftfahrtbranche wie Safran (+8,4%), Airbus (+11,6%) und Rolls
Royce (+15,7% in GBP) oder Thalés, die nach guten Ergebnissen um 15,3% zulegten,
standen danke guter Wertentwicklungen in unserer Gunst. Novo Nordisk (+8,3% in DKK)
verdffentlichte ermutigende Ergebnisse in Phase | mit seiner Pille gegen Fettleibigkeit.
Nach einer Erholung seit Januar und der Veroéffentlichung seiner Jahresergebnisse war
LVMH im Berichtszeitraum rtcklaufig (-1,1%). Au erdem konnten sich im Méarz Rohstoffe
wie Erddl und integrierte Mineraldlgesellschaften erholen, in denen der Fonds Uberhaupt
nicht vertreten ist. Das Aktienengagement des Fonds schwankte im Betrachtungszeitraum
zwischen 52 und 55%. Zum Monatsende liegt es bei 55%.

Die Nennung bestimmter Wertpapiere oder Fi-
nanzinstrumente stellt in keiner Weise eine Anla-
geberatung dar.
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AUS DEM ESG-
PORTFOLIOANALYSE BEREICH

AUFTEILUNG NACH SEKTOREN
Nach 2 Jahre dauernden Diskussionen hat die Security
and Exchange Commission soeben ihre Reporting-Re-

o
::’\IINDLAJIi;EIIENST ;10583‘2 geln veroffentlicht. Wahrend der urspringliche Text
. , eine Bekanntgabe der Treibhausgasemissionen in den
INFORMATIONSTECHNOLOGIEN 16,57% 3 Scopes vorsah, beschrankt sich die endgultige Fas-
SONSTIGE KONSUMGUTER 15,64% sung auf die ersten beiden Scopes, was nach jiingsten
GRUNDSTOFFE 5,06% Schéatzungen des Carbon Disclosure Project nur durch-
BASISKONSUMGUTER 3,54% schnittlich 25% der Emissionen eines Unternehmens
VERSORGER 3,31% entspricht. Dartber hinaus ist diese Bekanntgabe jetzt
GESUNDHEITSVERSORGUNG 3,01% nur noch fur die gré ten Unternehmen erforderlich, die
KOMMUNIKATIONSDIENSTE 213% der Ansicht sind, dass dieses Risiko flr sie entschei-
X o dend ist; Wachstumsunternehmen und kleinere Unter-
a(glL_Jr\éERAN 05%2;: nehmen sind nicht betroffen. Und obwohl die
" ’ Vorschriften sowieso relativ unverbindlich sind, werden
LIQUIDITAT 2,72% sie von nicht weniger als 10 Landern bereits angefoch-
NICHT ANMERKUNG 0,00% ten und deshalb vielleicht nie zur Anwendung kom-

men.

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

FRANKREICH 39,30%
NIEDERLANDE 18.25%
DEUTSCHLAND 18,16%
ITALIEN 7.29%
SPANIEN 5,39%
DANEMARK 1,20%
IRLANDER 116%
GROSSBRITANNIEN 0,88%
SCHWEIZ 0,04%
SOUVERAN 0,00%
UCITS 5,62%
LIQUIDITATSRESERVE 2,72%
SONSTIGE 0,00%

Das Portfolio des Fonds kann sich jederzeit an-
dern.
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PORTFOLIOALLOKATION

NACH DEM GRAD DES ESG-ENGAGEMENTS
(in % des Aktienengagements.)
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B Porffolio B Vergleichsindex

EINSTUFUNG CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

1 NEGATIV Hohes ESG-Risiko/Potenziell eingefrorenes Vermdégen

2 KAUM AKTIV Eher gleichgliltig als dagegen

3 NEUTRALE VERWALTUNG Im Einklang mit den sektoriellen Vorschriften

4 ENGAGIERT Engagement fir das Thema

5 SEHR ENGAGIERT Tatsédchliche Relevanz/Einer der Besten in seiner Kategorie

*Universum nach Anzahl der Emittenten

WICHTIGSTE LINIEN

EINSTUFUNG VON
CREDIT MUTUEL

WERTPAPIERE ANTEIL BRANCHE ASSET
MANAGEMENT
SAP SE 7,4% Informationstechnologien 4
ASML HOLDING NV 7,1% Informationstechnologien 5]
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 5,5% Nichtbasiskonsumgtter 4
SAFRAN 5,3% Industrie 4
SCHNEIDER ELECTRIC SE 4,5% Industrie 5
AIRBUS SE 4,0% Industrie 5
AIR LIQUIDE SA 3,9% Grundstoffe 4
HERMES INTERNATIONAL SA 3,6% Nichtbasiskonsumgliter 4
ALLIANZ SE 3,3% Finanzen 5
L OREAL SA 3,3% Basiskonsumgliter 5

Die Nennung bestimmter Wertpapiere oder Finanzinstrumente stellt in keiner Weise eine Anlageberatung dar.
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MERKMALE DES FONDS

RISIKOPROFIL

Geringeres Risiko, potenziell
geringere Rendite

o 0 0

Hoheres Risiko, potenziell ho-
here Rendite

Wichtige Risiken, die vom Indikator nicht beriicksichtigt werden
Kontrahentenrisiko, Liquiditatsrisiko, Mit dem Einsatz von Finanzinstrumenten wie Derivate verbundenes

Risiko

Bis zum Nettoinventarwert vom 28. Mai 2019 wurde der Fonds CM-AM FLEXIBLE

EURO von Milleis Investissements verwaltet

STATISTIK

interne Quelle

Risiko-Rendite Profil (1 Jahr, gleitend)': 2,35%
Risiko-Rendite Profil (5 Jahr, gleitend)™: 3,69%
Sharpe-Ratio (5 Jahre, gleitend)?: 0,70
Hoéchstverlust (5 Jahre, gleitend)™: -19,37%
Kumulativer Anteil (%) der von der Gruppe begebenen Wertpa-

piere: 0,00%
Anzahl Wertpapierlinien im Portfolio: 57

'Seit dem letzten NIW-Berechnung

2Index Referenzindikator: €STR kapitalisiert

STOXX Limited (STOXX) dient als Informations-
quelle flir Euro Stoxx Large Ret Eur und die darin
enthaltenen Informationen. STOXX war in keiner
Weise an der ntstehung einer beliebigen vorge-
legten Information beteiligt und tbernimmt kei-
nerlei Gewédhrleistung oder Haftung beliebiger

Y Art (auf Grund von Fahrldssigkeit oder ander-

weitig) einschlie lich und ohne Anspruch auf
Vollstédndigkeit far die Genauigkeit, Eignung,
Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Plnktlichkeit und
Zweckmd igkeit far die vorgelegten Informatio-
nen oder fiir eventuelle Fehler, Versdumnisse
oder Unterbrechungen im Euro Stoxx Large Ret
Eur oder seinen Daten. Eine Verbreitung oder

Benchmark-Index :
Euro Stoxx Large Ret Eur 50% + €STR
Capitalisé 50%

WKN: A2PKF9

ISIN-Code:

FRO013384336
Kategorie:
Flexible Mischfonds

Rechtsform:

SICAV franzdsischen Rechts

Ergebnisverwendung:
Thesaurierung

Empfohlene Mindestanlagedauer:

Mehr als 5 Jahre
Feeder-

fonds: nein

Bewertung: Borsentaglich, Frankreich

Fondsmanager(s):
MENARD Jean-Luc

BARDY Estelle

Verwaltungsgesellschaft:
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris

Depotbank: BFCM

Hauptverwahrstelle:

BFCM

4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen
67000 Strasbourg

Auflegungsdatum:
28.05.2019

ZEICHNUNG /RUCKNAHME
In Millionstel gestiickelte Anteile

Mindestanlage bei Erstzeichnung:
1 Millionstel einer Anteil

Mindestanlage bei Folgezeichnung:
1 Millionstel einer Anteil

Modalitaten fir die
Zeichnung/Anteilsriicknahme von
Anteilen:

vor 12: 00 Uhr
unbekanntem Nettoinventarwert

Ausgabeaufschlage:
2,00% maximum

Riicknahmegebiihren:
keine

VERWALTUNGSVERGUTUNG
Laufende Belastungen des letzten
Geschaéftsjahres:

1,55%

Weitergabe dieser mit STOXX verbundenen In-
formationen ist nicht zuldssig.

Prozentsatz der berechneten erfolgsabhéngigen Ge- .
. . keine
bUhren:

Tatsachlicher Betrag der in Rechnung gestellten er-
folgsabhangigen GebUhren: 30757 €

CréditJ» Mutuel

Asset Management WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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FOKUS SRI
ESG-INDIKATOREN

Die Philosophie der Fonds mit SRI-Zertifizierung von Crédit Mutuel Asset Management basiert auf dem Follow-
up von Indikatoren in Verbindung mit den wichtigsten ESG-Zielen wie Begrenzung der CO2- Emissionen (koh-
lenstoffintensitat), Hinweisgeber-Politik, Gleichstellung von Frauen und Mannern, Vergltung von
FUhrungskraften und Einhaltung der Menschenrechte.

Portfolio Universum

: Umwelt
Kohlenstoffintensitat (Scope 1+2)**
CO2-Aquivalente in Tonnen pro Million Umsatz 91,98 127,35
Deckungsgrad 99,77% 95,08%

: Gesellschaftlich

Hinweisgeber-Politik 99,90% 95,00%
Deckungsgrad 99,73% 81,60%
: Unternehmensfiihrung

Frauenanteil im Verwaltungsrat**

(Board Gender Diversity) 43,90% 38,90%
Deckungsgrad 99,26% 94,01%

: Menschenrechte

Anzahl der schweren Kontroversen in Bezug auf Menschenrechte (o] [0}
Deckungsgrad 94,22% 99,89%

*Erste Benchmark

Der Fonds investiert in Unternehmen, deren Tatigkeit die Reduzierung des ¢kologischen FuBabdrucks des Men-
schen erméglicht, und zwar mit Akteuren, die den Ubergang zu einer weniger energieintensiven Wirtschaft und
zu mehr erneuerbaren Energien ermoglichen. Dabei muss die Kohlenstoffintensitat hoch sein. Die Verwaltung
des Fonds soll diese Intensitat mit der Zeit verringern.

**Zweite Benchmark

Ziel der beiden vorstehend bertcksichtigten KPIs ist es, die Daten des monetéres Universum zu Ubertreffen. Die
Rohdaten der ESG-Indikatoren (E, S, G und DH) werden einmal jahrlich von den Unternehmen veroffentlicht. Die
Berechnungen wurden ausgehend von der letzte verfugbare Daten,

E 3 REPUBLIQUE FRANGAISE

Artikel 8: “Dieser OGAW férdert Umwelt-, Sozial-und Go-
vernance-Kriterien (ESG) im Sinne von Artikel 8 der Ve-
rordnung (EU) 2019/2088, genannt Sustainable Finance
Disclosure (SFDR).”

Die Anlage in einen Fonds kann Risiken bergen. Der Anleger erhalt die angelegten

Betrage moglicherweise nicht zurtick. Jeder Anleger sollte sich an seinen Finanzberater
wenden, der ihm dabei hilft, Anlagelésungen im Einklang mit seinen Zielen, seinem
Wissen und seiner Erfahrung auf den Finanzmarkten, seinem Vermdgen und seiner
Risikosensitivitat zu beurteilen; er kann ihm auch mogliche Risiken vorstellen. Der
Fonds CM-AM FLEXIBLE EURO unterliegt folgenden Risiken: Kapitalverlustrisiko, Risiko
in Verbindung mit der Verwaltung mit eigenem Ermessensspielraum, Aktienmarktrisiko,
Risiko in Verbindung mit Anlagen in Aktien kleinerer Unternehmen, Risiko von Anlagen
in Schwellenlandern, Wechselkursrisiko, Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen,
Zinsrisiko, Kreditrisiko, Risiko in Verbindung mit Anlagen in spekulativen
(hochrentierlichen) Wertpapieren, Risiko in Verbindung mit den Auswirkungen von
Techniken wie Derivaten, Liquiditatsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko. In der Vergangenheit Von Crédit Mutuel Asset Management verwalteter Fonds.
erzielte Ergebnisse sind keine Gewahr fur zuktnftige Renditen. Die in diesem Dokument Crédit Mutuel Asset Management, eine von der AMF
enthaltenen Informationen, seien es Bezugnahmen auf bestimmte Wertpapiere oder
Finanzinstrumente, seien es Fonds mit kollektiver Verwaltung, stellen in keiner Weise
eine Anlageberatung dar und ihre Nutzung erfolgt unter Ihrer alleinigen Verantwortung.
Das Portfolio des Fonds kann sich jederzeit andern. Die Basisinformationsblatter (BIB), . ) X . i
der Verwaltungsprozess und der Verkaufsprospekt sind auf der Website creditmutuel- 75002 Paris, eingetragen im Handelsregister Paris
am.eu verfugbar und kénnen auf einfache Anfrage bereitgestellt werden. Fonds, die unter der Nummer 388 555 021. Crédit Mutuel Asset
von Crédit Mutuel Asset Management verwaltet werden, dirfen in den Vereinigten Management ist eine Konzerngesellschaft von Crédit
Staaten von Amerika (einschlie lich ihrer Gebiete und Besitztimer) weder verkauft Mutuel Alliance Fédérale.

noch zum Kauf empfohlen, Gbertragen oder direkt oder indirekt US-Personen« zugute

kommen, d.h. jeder natUrlichen oder juristischen Person mit Wohnsitz oder

Geschaftssitz in den USA.

unter der Nummer GP 97-138 zugelassene
Vermogensverwaltungsgesellschaft mit einem Kapital
von 3.871.680 € und Geschaftssitz in 4 rue Gaillon

WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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