CM-AM OBLI MOYEN TERME

EUROPAISCHE ANLEIHENFONDS

Nettoinventarwert: 327,98 €

28.03.2024
1.649.638.522,85 €

Stand:
Fondsvolumen:
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Monatsbericht des Fondsmanagements

28 Marz 2024

Morningstar ra(ingTM’
(Angaben fiir den Vormonat)

k&

*Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Weitere detailliertere
Informationen (ber das Morningstar Rating, auch uber seine
Methodik, finden Sie auf: http://corporate.morningstar.com/
US/documents/MethodologyDocuments/MethodologyPapers/M
orningstarFundRating_Methodology.pdf.In der Vergangenheit
erzielte Ergebnisse bieten keine Gewéhr fir kiinftige Ergebnisse.

I P E R FO R MAN C E (interne Quelle und/oder SIX)

Fonds bei Wiederanlage der Ertrage Benchmark Wiederanlage der Ertrage
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Zeitrgume)*  Jahresbeginn**
FONDS -0,56% -0,56% 3,74% 3,58% -5,99% -4,96% 0,85%
BENCHMARK -0,35% -0,35% 4,14% 4,26% -6,06% -4,12% 2,93%
2023 2022 2021 2020 2019
FONDS 5,52% -9,75% -1,06% 0,70% 1,46%
BENCHMARK 6,09% -10,53% -0,95% 1,24% 2,23%

Wertentwicklung nach Gebiihren

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.

Historische Volatilitat (auf Wochenbasis)

(gleitende Zeitrdume)* 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre

FONDS 3,33% 3,66% 3,05%

BENCHMARK 3,42% 3,91% 3,24%
*Stand: 28.03.2024

** Jahresbeginn: Wertentwicklung seit dem letzten Nettoinventarwert im Jahr n-1

IMERKMALE DES FONDS

Risiko- und Renditeprofi

Geringeres Risiko Héheres Risiko
<

Geringeres Renditepotenzial, Hoheres Renditepotenzial
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IDIE GROSSTEN POSITIONEN

ESPAGNE 5,15%13-311028 3,99%
ITALIE 2,8%18-011228 2,76%
CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 2,43%
OAT 0,25%16-25112026 2,32%
PAYS BAS 5,50%98-28 2,22%
AUSTRIA 0,75%16-201026 2,01%
OAT 2,75%23-250229 1,94%
SPAIN 1,45%17-311027 1,50%
CDP 1,875%18-070226 1,48%
DBF BV EM 171227 1,0000% 1,45%

Wesentliche, im Indikator nicht beriicksichtigte Risiken:

Mit dem einsatz von finanzinstrumenten wie derivate verbundenes risiko

Anlageziel und -politik

Dieser OGAW wird aktiv und mit uneingeschrankter Dispositionsbefugnis
verwaltet. Verwaltungsziel des OGAW ist das Streben nach einer
Wertentwicklung, die nach Abzug der Verwaltungsgebihren Uber der seiner
Benchmark Barclays Euro Aggregate 3-5 Jahre liegt, indem er wahrend der
empfohlenen Anlagedauer ein Engagement gegeniiber dem Zinsrisiko
eingeht, das nahe dem Index liegt. Die Zusammensetzung des OGAW kann
deutlich von der Verteilung des Referenzindex abweichen. Der Index wird
zum Schlusskurs angesetzt und lautet auf Euro mit Wiederanlage von
Zinsen.

Merkmale des Fonds

Benchmark-Index : BLOOMBERG EUROAGG 3-5Y TR

UNHEDGED
WKN: AONFOV
ISIN-Code: FR0010291591
Kategorie : Euro-Anleihenfonds mit mittlerer Laufzeit
Rechtsform: FCP franzdsischen Rechts

Ergebnisverwendung: Thesaurierung

Empfohlene Mindestanlagedauer: tiber 3 Jahre

Feeder-fonds: nein Master Fonds:

Bewertung: Borsentaglich, Frankreich

CALVET Jean-Luc
GRIMOULT Arnaud

Fondsmanager:

Verwaltungsgesellschaft: CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris

Website: www.creditmutuel-am.eu
Depotbank: BFCM
Hauptverwahrstelle: BFCM
4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen
67000 Strasbourg
Auflegungsdatum: 30.03.2006

Der Managementansatz ist der Website zu entnehmen
Die Zeichnung/die Riicknahme
In Tausendstel Anteilen
1 Anteil
Mindestanlage bei Folgezeichnung: 1 Anteil
Modalitaten fiir die Zeichnung/Anteilsriicknahme von Anteilen:
Cut-off 10:00 zu unbekanntem Nettoinventarwert

Mindestanlage bei Erstzeichnung:

Ausgabeaufschlige: 1,00% Maximum

Ricknahmegebihren: keine

Verwaltungskosten

Verwaltungsvergiitung: 0,42% p.a.
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CM-AM OBLI MOYEN TERME

IMONATSBERICHT DES FONDSMANAGEMENTS

Der Mérz endete auf beiden Seiten des Atlantiks mit einem Status quo bei Staatsanleihen. Die scheinbare Zinsstabilitat kann jedoch bei 10-jdhrigen US-
amerikanischen Staatsanleihen und Bundesanleihen eine ausgepragte Volatilitdt von 25 BP bzw. 20 BP nicht verschleiern. Bei ihrer Sitzung am 20. Marz
belie die US-Notenbank ihre Leitzinsen zum 5. Mal in Folge unverandert auf dem hdchsten Stand seit 23 Jahren. Auch die Européische Zentralbank lie
ihre Geldpolitik unveréndert. Mit einer Uberraschung wartete die Schweizerische Nationalbank auf, die anderen Banken mit einer ersten Zinssenkung
von 0,25% auf Grund des nachlassenden Inflationsdrucks« zuvorkam. Die Zinsdifferenz zwischen Italien und Deutschland verengte sich weiter, wahrend
sie zwischen Frankreich und Deutschland nach der Ankiindigung eines héheren Defizits als erwartet bei 5,5% des BIP im Jahr 2023 unterdurchschnittlich
performte. Risikoanlagen wie Unternehmensanleihen performen weiter. Verwaltungstechnisch haben wir angesichts der Aussichten fir die FED und
die EZB im Index eine Ubergewichtung aufrecht erhalten, indem wir deutsche Staatsanleihen, Senior-Bankanleihen sowie franzésische Agenturwerte
zum Nachteil privater und supranationaler Titel unter 2 Jahren Laufzeit aufstockten.

IANALYSE DES PORTFOLIOS

Risiko-Rendite Profil (1 Jahr, gleitend*): 1,12% WAM* (in Tagen): 1.459,98
Risiko-Rendite Profil (5 Jahre, gleitend*): -1,62% WAL** (in Tagen): 1.511,99
Sharpe-Ratio (5 Jahre, gleitend*)**: -0,17 Gesamtduration am Tag der NIW-Berechnung: 3,75
Hochstverlust (5 Jahre, gleitend*): -11,59% Kumulativer Anteil (%) der von der Gruppe begebenen Wertpapiere: 1,80%
Uber 1 Jahr gleitender Tracking Error (ex-post) : 0,31% Anzahl der Positionen im Portfolio: 223
*Endwert:  28.03.2024 *WAM (Weighted Average Maturity): Gewichtete durchschnittliche Laufzeit.

**Index Referenzindikator: Eonia kapitalisiert ** WAL (Weighted Average Life): Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit.

In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind keine Gewahr fur zukiinftige Renditen Die durchschnittliche Laufzeit innerhalb des Portfolios muss <60 Tage (WAM) und <120 Tage

(WAL) betragen.

Aufteilung nach Sektoren
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Artikel 8: Dieser OGAW férdert Umwelt, Sozial und Governance Kriterien (ESG) im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, genannt Sustainable Finance Disclosure (SFDR).

Die Basisinformationsblétter (BIB), die Verwaltungsverfahren und die Verkaufsprospekte stehen auf der Webseite (www.creditmutuel-am.eu) zur Verfligung. Das Basisinformationsblatt muss dem
Kontoinhaber bei jeder Zeichnung ausgehdndigt werden.

Warnung: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keinerlei Anlageberatung dar; ihre Verwendung erfolgt ausschlieflich unter Ihrer eigenen Verantwortung. Anlagen in einem
Investmentfonds kénnen mit Risiken verbunden sein. Unter anderem kann der Fall eintreten, dass der Anleger seinen Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zuriickerhdlt. Vor einer
Anlageentscheidung sollten Sie lhren Finanzberater kontaktieren. Dieser Fonds darf nicht an US-amerikanische natiirliche oder juristische Personen oder an US-amerikanische Staatsbiirger
vertrieben werden. Eine Vervielfdltigung oder Verwendung dieses Dokuments ist ohne ausdriickliche Zustimmung von Crédit Mutuel Asset Management untersagt. _2-



