
Nettoinventarwert: 

Fondsvolumen: 

103.554,51 €

153.345.192,35 €
Stand: 28.03.2024

CM‐AM HIGH YIELD 2024
INTERNATIONALE ANLEIHENFONDS

28 März 2024

‐ 1 ‐

UNION + (IC) 
BFCM EM 210524 3,0000% 
BNP PA EM 170225 2,3750% 
LEONARDO 4,875%05‐240325 
RENAUL EM 180424 1,0000% 
OLIVET EM 110424 4,0000% 
LUFTHA EM 110225 2,8750% 
DEUTSC EM 170225 2,7500% 
UNIPOL EM 180325 3,0000% 
BSCH EM 180325 2,5000%

9,65% 
5,35% 
3,23% 
2,97% 
2,96% 
2,95% 
2,59% 
2,59% 
2,59% 
2,57%

DIE GRÖSSTEN POSITIONEN 

MERKMALE DES FONDS

1 2 3 4 5 6 7

Risiko‐ und Renditeprofil 
      

 Geringeres Risiko                                 Höheres Risiko 
  
        Geringeres Renditepotenzial,                Höheres Renditepotenzial

Monatsbericht des Fondsmanagements 

*Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Weitere detailliertere 
Informationen über das Morningstar Rating, auch über seine 
Methodik, finden Sie auf: http://corporate.morningstar.com/ 
US/documents/MethodologyDocuments/MethodologyPapers/M
orningstarFundRating_Methodology.pdf.In der Vergangenheit 
erzielte Ergebnisse bieten keine Gewähr für künftige Ergebnisse.

Verwaltungsziel dieses OGAW, der Teilfonds einer SICAV ist, ist das Streben 
nach einer Wertentwicklung, die über der Effektivverzinsung der OAT‐
Anleihe (Obligation Assimilable du Trésor) 1,75% 25. November 2024 
(FR0011962398) liegt (zum Vergleich: die Verzinsung von OAT beträgt zum 
19.07.2018 0,07%). Dies soll durch ein Engagement in so genannten 
spekulativen High Yield‐Papieren ohne Rating oder mit niedrigem Rating 
zwischen der Auflegung des Fonds und dem letzten NIW von 2024 
(31.12.2024) erreicht werden.

Wesentliche, im Indikator nicht berücksichtigte Risiken: 
Kontrahentenrisiko, Kreditrisiko, Mit dem Einsatz von 
Finanzinstrumenten wie Derivate verbundenes Risiko

Anlageziel und ‐politik 

30.12.2019

Thesaurierung

Börsentäglich, Frankreich

In Tausendstel Anteilen

0,31%

2,00% Bis zum letzten 
Nettoinventarwert von 2024

1,00%

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon ‐ 75002 Paris

SAYAC Olivier
POQUET Jean‐Sébastien

 
        

FR0013472461ISIN‐Code:

Empfohlene Mindestanlagedauer: Bis zum letzten 
Nettoinventarwert von 2024

Kategorie : Hochzinsanleihen‐Laufzeitfonds

Auflegungsdatum:

Der Managementansatz ist der Website zu entnehmen

Ergebnisverwendung:       

SICAV französischen RechtsRechtsform:

Bewertung:

Modalitäten für die Zeichnung/Anteilsrücknahme von Anteilen:

Verwaltungsvergütung: 

Ausgabeaufschläge: Maximum

Rücknahmegebühren:

Verwaltungsgesellschaft:

Fondsmanager:

Depotbank: BFCM

Hauptverwahrstelle: BFCM
4, rue Frédéric‐Guillaume Raiffeisen 
67000 Strasbourg

Mindestanlage bei Erstzeichnung: 1 Anteil 
1/1000 Anteil Mindestanlage bei Folgezeichnung:

Merkmale des Fonds 

Die Zeichnung/die Rücknahme

Verwaltungskosten

 Feeder‐fonds: nein Master Fonds:

Cut‐off  zu09 : 00 unbekanntem Nettoinventarwert

www.creditmutuel‐am.euWebsite:

PERFORMANCE (interne Quelle und/oder SIX)
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 Fonds bei Wiederanlage der Erträge 

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die künftige Wertentwicklung.

*Stand: 28.03.2024
** Jahresbeginn: Wertentwicklung seit dem letzten Nettoinventarwert im Jahr n‐1

Historische Volatilität (auf Wochenbasis)

FONDS 0,58% 0,58% 2,17% 4,19% 2,05% ‐

(gleitende 
Zeiträume)*

Seit 
Jahresbeginn** 3 Monate* 6 Monate* 1 Jahr* 3 Jahre* 5 Jahre*

‐

10 Jahre*

2023 2022 2021 2020 2019

4,85% ‐4,56% 2,46% 0,41% ‐ FONDS

(gleitende Zeiträume)* 1 Jahr 5 Jahre

FONDS 0,66%

3 Jahre

2,48% ‐

Wertentwicklung nach Gebühren 

 

Umfassendes Engagement für ESG‐Kriterien⁽¹⁾
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‐ 2 ‐

CM‐AM HIGH YIELD 2024

Risiko‐Rendite Profil (1 Jahr, gleitend*):  
Risiko‐Rendite Profil (5 Jahre, gleitend*):  
Sharpe‐Ratio (5 Jahre, gleitend*)**: 
Höchstverlust (5 Jahre, gleitend*):  
   

‐

6,74%
‐

‐

Der März endete auf beiden Seiten des Atlantiks mit einem Status quo bei Staatsanleihen. Die scheinbare Zinsstabilität kann jedoch bei Zinssatz 10‐
jährigen US‐amerikanischen Staatsanleihen und Bundesanleihen eine ausgeprägte Volatilität von 25 BP bzw. 20 BP nicht verschleiern. Bei ihrer Sitzung 
am 20. März belie  die Fed ihre Leitzinsen zum fünften Mal in Folge unverändert auf dem höchsten Stand seit 23 Jahren. Auch die EZB lie  ihre Geldpolitik 
unverändert. Mit einer Überraschung wartete die Schweizerische Nationalbank auf, die anderen Banken mit einer ersten Zinssenkung von 0,25 % auf 
Grund des nachlassenden Inflationsdrucks« zuvorkam. Der Spread zwischen BTP und Bundesanleihen verengte sich weiter, während der Spread zwischen 
OAT und Bundesanleihen nach der Ankündigung eines höheren Defizits als erwartet bei 5,5% des BIP im Jahr 2023 unterdurchschnittlich performte. Bei 
Unternehmensanleihen verzeichnete das Segment High Yield Euro dank der überdurchschnittlichen Wertentwicklung der Ratingkategorie BB (+1,04%) 
eine monatliche Performance von +0,44%, während die Kategorie B eine Performance von ‐0,42% verzeichnete und die Kategorie CCC eine stark 
unterdurchschnittliche Wertentwicklung mit einer Performance von ‐3,86% verzeichnete. Angesichts des erhöhten idiosynkratischen Risikos haben wir 
unsere Restpositionen in Altice France und Intrum verkauft. Die Zusammensetzung des Portfolios bleibt insgesamt unverändert.

In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind keine Gewähr für zukünftige Renditen

interne Quelle*Endwert: 28.03.2024
**Index Referenzindikator: Eonia kapitalisiert

28 März 2024

ANALYSE DES PORTFOLIOS 

MONATSBERICHT DES FONDSMANAGEMENTS 

 
 
Gesamtduration am Tag der NIW‐Berechnung: 
Kumulativer Anteil (%) der von der Gruppe begebenen Wertpapiere: 
Anzahl der Positionen im Portfolio:  
Rendite bei Fälligkeit***
***Erhoffte jährliche Rendite des Fonds zum Zeitpunkt des Reportings (nach Verwaltungsgebühren des Fonds 
und ohne Kosten für den Basiswert, wenn der Basiswert im Rahmen eines Lebensversicherungsvertrags aus‐
gewählt wird). Diese Rendite stellt weder ein Performance‐Versprechen noch eine Verpflichtung von CM‐CIC 
Asset Management dar. Diese Rendite hat von Haus aus hinweisenden Charakter, da sie die potenziellen 
Ausfälle von Emittenten, die in dieser Vermögensklasse (high yield) besonders häufig sind und letztendlich zu 
einem Kapitalverlust führen können, nicht berücksichtigt. 

Die Basisinformationsblätter (BIB), die Verwaltungsverfahren und die Verkaufsprospekte stehen auf der Webseite (www.creditmutuel‐am.eu) zur Verfügung. Das Basisinformationsblatt muss dem 
Kontoinhaber bei jeder Zeichnung ausgehändigt werden.  
Warnung: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keinerlei Anlageberatung dar; ihre Verwendung erfolgt ausschließlich unter Ihrer eigenen Verantwortung. Anlagen in einem 
Investmentfonds können mit Risiken verbunden sein. Unter anderem kann der Fall eintreten, dass der Anleger seinen Anlagebetrag nicht in vollem Umfang zurückerhält. Vor einer 
Anlageentscheidung sollten Sie Ihren Finanzberater kontaktieren. Dieser Fonds darf nicht an US‐amerikanische natürliche oder juristische Personen oder an US‐amerikanische Staatsbürger  
vertrieben werden. Eine Vervielfältigung oder Verwendung dieses Dokuments ist ohne ausdrückliche Zustimmung von Crédit Mutuel Asset Management untersagt.
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        50,55% 31,03%2,26%   3,23%       

        

Artikel 8: Dieser OGAW fördert Umwelt, Sozial und Governance Kriterien (ESG) im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, genannt Sustainable Finance Disclosure (SFDR).


