CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Europaische Aktienfonds

Monatliche Managementzusammenfassung zum 28.03.2024

WERTENTWICKLUNGEN

INVESTMENTFONDS MIT WIEDERANLAGE DER ERTRAGE
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Wertentwicklung nach Gebuhren.
Die Wer ickl der Vergangenheit ist kein Hil is auf die kiinftige Wertentwicklung.

HISTORISCHE VOLATILITAT

GLEITENDE ZEITRAUME* - 3 Jahre -

* Seit dem Datum des letzten NAV
*YTD : Jahresbeginn. Wertentwicklung seit dem letzten Nettoinventarwert im Jahr n-1

KENNZAHLEN ZUM

VERWALTUNGSAUSRICHTUNG

Verwaltungsziel des OGAW ist eine Wertentwicklung nach Gebuhren Uber der
Entwicklung des europdischen Aktienmarktes wahrend der empfohlenen
Anlagedauer. Flur diese Verwaltungsstrategie, fUr die der Fondsmanager Uber

einen umfassenden Spielraum bei der Asset-Allokation verfugt, ist kein “Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Weitere
Referenzindex erforderlich. Allerdings kann die Wertentwicklung des OGAW detailliertere Informationen Uber das Morning-

L . . X X star Rating, auch Uber seine Methodik, finden
nachtraglich der Performance eines Vergleichs- und Bewertungsindikators Sie auf: http://corporate.morningstar.com/

. . _ . US/documents/MethodologyDocuments/Me-
gegenubergestellt werden, des STOXX Europe Small 200. Die Asset-Allokation thodologyPapers/MorningstarFundRating. Me-
und die Performance kénnen sich von der Zusammensetzung des ItEhodglogy.pk;ﬂf.ln dir Vergangehnhfeit ErZiflte

. . . . . rgebnisse bieten keine Gewahr fir kinftige
Vergleichsindikators unterscheiden. Der Index wird zum Schlusskurs angesetzt Ergebnisse. o

und lautet auf Euro mit Wiederanlage von Dividenden.
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’ ABSTIMMUNGSPOLITIK auf der
A :

Website verfiigbar
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ESG-RATING
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Das firmeneigene ESG-Analysemodell
von Crédit Mutuel Asset Management
ermoglicht die Beurteilung von Risiken
und Chancen in Bezug auf den 6kolo-
gischen und sozialen Wandel von
Emittenten im Portfolio. Die Analyse
der Emittenten deckt funf Schwer-
Gesamt-Rating 5,44 punkte ab: Umwelt, Soziales, Gesell-
schaftliches, Unternehmensfihrung

und Engagement des Unternehmens

E-Rating (Umwelt) 5,53 fur sozial verantwortliches Handeln.
AnschlieBend wird ein Rating anhand

534 von drei Komponenten (Umwelt, So-
! ziales und Unternehmensfiihrung) be-

ESG-Rating
des Fonds

von 10

S-Rating (Soziales)

rechnet, damit das Portfolio in ESG-

5,42 Hinsicht positioniert werden kann. Die
Auslbung von Stimmrechten und der
Dialog mit den Emittenten erganzen
unseren Ansatz als verantwortungsbe-
wusster Anleger.

G-Rating (Unternehmensfihrung)

VERANTWORT-
LICHE UND NACH-
I-ELTIGE FINAN-
ZEN

Manager-Kommentar

Erneuter Anstieg der europaischen Markte im Berichtsmonat, gestutzt auf zyklische
Sektoren wie Banken, Industrie oder Chemie. Die Anleger verfolgen die Kommentare
der Zentralbanken weiterhin aufmerksam, wahrend die Schweizerische Nationalbank
als erste ihren Leitzins senkt. Vor diesem Hintergrund verzeichnet der Stoxx ex UK
Small Net Return im Berichtsmonat eine Performance von +3,81%, wahrend der Fonds
2,91% zulegt, so dass die Performance seit Jahresbeginn bei +2,80% liegt. Die
wichtigsten Beitrdage im Berichtsmonat stammen von Amplifon (+9,4%), Maire
Tecnimont (+37,1%), Husgvarna (+11,4%), SEB (+8,4%) und Sixt (+6,7%). Auf der
anderen Seite des Spektrums befinden sich Nexi (-13,3 %), Sopra Steria (-5,2 %), Carel
(-4,9 %), Medacta (-5,3 %) und ALK-Abello (-3,5 %). Im Monatsverlauf haben wir unsere
Positionen in Maire Tecnimont nach dem Capital Market Day aufgestockt, der flur die
kommenden Jahre Uberzeugende Perspektiven in Aussicht stellt. Wir haben unsere
Kaufe bei Virbac und Schott Pharma fortgesetzt. Daneben haben wir unsere
Positionen in Pirelli aufgrund der guten Wertentwicklung seit Jahresbeginn verkauft.
Wir haben die Positionen in Melexis, Ariston, Securitas und Barry Callebaut aufgrund
des unglnstigeren Umfelds und der starken Unsicherheiten in den kommenden
Quartalen deutlich reduziert.

Die Nennung bestimmter Wertpapiere oder Finanzinstrumente
stellt in keiner Weise eine Anlageberatung dar.

CréditJ» Mutuel

Asset Management



CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Europaische Aktienfonds

Monatliche Managementzusammenfassung zum 28.03.2024

PORTFOLIOANALYSE

AUFTEILUNG NACH SEKTOREN

INDUSTRIE 28,39%
GESUNDHEITSVERSORGUNG 20,99%
SONSTIGE KONSUMGUTER 12,37%
INFORMATIONSTECHNOLOGIEN 10,64%
GRUNDSTOFFE 8,81%
BASISKONSUMGUTER 4,97%
FINANZDIENST. 1,46%
ENERGIE 1,25%
VERSORGER 0,20%
SOUVERAN 0,00%
UCITS 3.22%
LIQUIDITAT 7,69%
NICHT ANMERKUNG 0,00%

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG

ITALIEN 20,73%
FRANKREICH 15,86%
DEUTSCHLAND 11,58%
SWEDEN 10,02%
SPANIEN 6,90%
DANEMARK 6,87%
SCHWEIZ 4,55%
PORTUGAL 115%
BELGIEN 114%
NIEDERLANDE 0,76%
FAROER 0,31%
SONSTIGE 9,22%
SOUVERAN 0,00%
UCITS 3,22%
LIQUIDITATSRESERVE 7,69%
SONSTIGE 0,00%

Das Portfolio des Fonds kann sich jeder-
zeit &ndern.
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CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Europadische Aktienfonds

Monatliche Managementzusammenfassung zum 28.03.2024

PORTFOLIOALLOKATION
NACH DEM GRAD DES ESG-ENGAGEMENTS

(in % des Aktienengagements.)

50,6%

5% 2.2%
0.0% -

1 2 3 4 )
Megativ Kaumaktiv Meutrale verwaltung Engagiert Best-in-class

B Porffolio B Vergleichsindex

EINSTUFUNG CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

1 NEGATIV Hohes ESG-Risiko/Potenziell eingefrorenes Vermdégen

2 KAUM AKTIV Eher gleichglltig als dagegen

3 NEUTRALE VERWALTUNG Im Einklang mit den sektoriellen Vorschriften

4 ENGAGIERT Engagement fir das Thema

5 SEHR ENGAGIERT Tats&chliche Relevanz/Einer der Besten in seiner Kategorie

*Universum nach Anzahl der Emittenten

8 WICHTIGSTE LINIEN

EINSTUFUNG VON CREDIT

WERTPAPIERE ANTEIL BRANCHE SR A AN G
KINGSPAN GROUP PLC 5,6% INDUSTRIE 4
AMPLIFON SPA 5,1% GESUNDHEITSVERSORGUNG 3
REPLY SPA TORINO 4,0% INFORMATIONSTECHNOLOGIEN 3
SEB SA 3,6% SONSTIGE KONSUMGUTER 4
BIOMERIEUX 3,3% GESUNDHEITSVERSORGUNG 4
VIDRALA SA 3,3% GRUNDSTOFFE 3
HUSQVARNA AB 3,1% INDUSTRIE 4
SIXT SE 3,0% INDUSTRIE 3
RATIONAL AG 2,8% INDUSTRIE 4
STRAUMANN HOLDING AG WALDENBURG 2,7% GESUNDHEITSVERSORGUNG 3

Die Nennung bestimmter Wertpapiere oder Finanzinstrumente stellt in keiner Weise eine Anlageberatung dar.
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ISIN-Code:
FRO013298759

MERKMALE DES FONDS

Kategorie:

Themen-

RISIKOPROFIL Branchenfonds Europa

Rechtsform:
o o o ° O o o SICAV franzdsischen Rechts
Ergebnisverwendung:
Geringeres Risiko, potenziell Hoheres Risiko, potenziell hdhere Thesaurierung

geringere Rendite Rendite
Empfohlene Mindestanlagedauer:

Mehr als 5 Jahre

Wichtige Risiken, die vom Indikator nicht beriicksichtigt werden Feeder-fondS' nein
Kontrahentenrisiko, Kreditrisiko, Liquiditatsrisiko, Mit dem Einsatz von Finanzinstrumenten wie Derivate verbundenes Ri-

siko mn mn 5
Bewertung: Borsentaglich,
Frankreich

Fondsmanager(s):
MARIAUD Jean-Pierre

Verwaltungsgesellschaft:
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris

Depotbank: BFCM

STATISTIK Hauptverwahrstelle:
BFCM
4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen

Risiko-Rendite Profil (1 Jahr, gleitend)™: -0,01% 67000 Strasbourg

Risiko-Rendite Profil (5 Jahr, gleitend)': 0,73% Auflegungsdatum:
14.12.2017

interne Quelle

Sharpe-Ratio (5 Jahre, gleitend)*: 0,09
Héchstverlust (5 Jahre, gleitend)™ -43,53%
ZEICHNUNG /RUCKNAHME

Kumulativer Anteil (%) der von der Gruppe begebenen Wertpa- 0,00% DECS

piere: . . .
Mindestanlage bei Erstzeichnung:

Anzahl Wertpapierlinien im Portfolio: 57 100 €

Mindestanlage bei Folgezeichnung:
Seit dem fetzten NIW-Berechnung 1 Zehntausendstel einer Anteil
Modalitaten fiir die
Zeichnung/AnteiIsrﬁcknamme von Anteilen:
vor 12:00 Uhr

ZIndex Referenzindikator: €STR kapitalisiert

unbekanntem Nettoinventarwert

Ausgabeaufschlage:
2,00% maximum

Riicknahmegebiihren:
keine

VERWALTUNGSVERGUTUNG

Laufende Belastungen des letzten
Geschaftsjahres:

1,21%

CréditJ» Mutuel

Asset Management WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU




CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Europaische Aktienfonds

Monatliche Managementzusammenfassung zum 28.03.2024

Von Crédit Mutuel Asset Management verwalteter Fonds.

Crédit Mutuel Asset Management, eine von der AMF unter der Nummer GP 97-
138 zugelassene Vermogensverwaltungsgesellschaft mit einem Kapital von
3.871.680 € und Geschaftssitz in 4 rue Gaillon 75002 Paris, eingetragen im
Handelsregister Paris unter der Nummer 388 555 021. Crédit Mutuel Asset
Management ist eine Konzerngesellschaft von Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

Jeder Nachdruck dieses Dokuments ist ohne die ausdriickliche Einwilligung
von Crédit Mutuel Asset Management verboten.

Artikel 8: “Dieser OGAW férdert Umwelt-, Sozial-und Governance-Kriterien (ESG) im Sinne von Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088, genannt
Sustainable Finance Disclosure (SFDR).”

HINWEIS

Die Anlage in einen Fonds kann Risiken bergen. Der Anleger erhalt die angelegten Betrage
moglicherweise nicht zurtick. Jeder Anleger sollte sich an seinen Finanzberater wenden, der
ihm dabei hilft, Anlagelésungen im Einklang mit seinen Zielen, seinem Wissen und seiner
Erfahrung auf den Finanzmaéarkten, seinem Vermdgen und seiner Risikosensitivitat zu
beurteilen; er kann ihm auch mogliche Risiken vorstellen. Der Fonds CM-AM
ENTREPRENEURS EUROPE unterliegt folgenden Risiken: Kapitalverlustrisiko, Risiko in
Verbindung mit der Verwaltung mit eigenem Ermessensspielraum, Aktienmarktrisiko, Risiko
in Verbindung mit Anlagen in Aktien kleinerer Unternehmen, Risiko von Anlagen in
Schwellenlandern, Wechselkursrisiko, Risiko in Verbindung mit Wandelanleihen, Zinsrisiko,
Kreditrisiko, Risiko in Verbindung mit Anlagen in spekulativen (hochrentierlichen)
Wertpapieren, Risiko in Verbindung mit den Auswirkungen von Techniken wie Derivaten,
Liquiditatsrisiko, Nachhaltigkeitsrisiko. In der Vergangenheit erzielte Ergebnisse sind keine
Gewahr fur zukunftige Renditen. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, seien
es Bezugnahmen auf bestimmte Wertpapiere oder Finanzinstrumente, seien es Fonds mit
kollektiver Verwaltung, stellen in keiner Weise eine Anlageberatung dar und ihre Nutzung
erfolgt unter lhrer alleinigen Verantwortung. Das Portfolio des Fonds kann sich jederzeit
andern. Die Basisinformationsblatter (BIB), der Verwaltungsprozess und der
Verkaufsprospekt sind auf der Website creditmutuel-am.eu verfugbar und kénnen auf
einfache Anfrage bereitgestellt werden. Fonds, die von Crédit Mutuel Asset Management
verwaltet werden, durfen in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlie lich ihrer Gebiete
und Besitztimer) weder verkauft noch zum Kauf empfohlen, Ubertragen oder direkt oder
indirekt US-Personen« zugute kommen, d.h. jeder natUrlichen oder juristischen Person mit
Wohnsitz oder Geschaftssitz in den USA.

WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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