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RENTABILIDAD

OIC CON REINVERSION DE GASTOS

Fuente interna y/o «SIX Financial Information France»
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VOLATILIDADES HISTORICAS
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* desde la fecha del dltimo VL
**YTD : afio en curso: rendimiento desde el ultimo VL del afio n-1

CIFRAS CLAVE A

ORIENTACION DE LA GESTION

El objetivo de gestion del OICVM es obtener una rentabilidad neta de gastos

superior a la evolucion del mercado de renta variable europeo, durante el plazo

de inversion recomendado. Esta forma de estrategia de gestién en la que el

gestor dispone de libertad para asignar activos no requiere un indicador de *Calificacién - Fuente - Morningstar, Inc. Todos
referencia. No obstante, la rentabilidad del OICVM podra equipararse con la de :gzg%’gﬁ)hg‘?zs’zsee;acﬂgi't'r-aarfg;gzincii;’;?sseﬁ -
un indice para su comparacion y apreciacion a posteriori: el STOXX Europe web http:/morningstar.com. El rendimiento
Small 200. La asignacion de activos vy la rentabilidad podran diferir de las de la pasado no presupone el rendimiento futuro.
composicion del indice de referencia. El indice se tiene en consideracion segun

el precio de cierre y se expresa en euros con dividendos reinvertidos.
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POLITICA DE VOTO disponible en

b’\ el sitio web

NOTA ASG e d | )
El modelo de analisis ASG propio de
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT Crédit Mutuel Asset Management per-
mite evaluar mediante una herra-
mienta los riesgos y oportunidades de
las transiciones medioambientales y
sociales de los emisores que compo-
nen la cartera. El analisis de los emi-
Nota global 5,44 sores abarca 5 grandes pilares: el me-

dio ambiental, el social, el laboral, el

de gobernanza y el compromiso de la

Nota ASG
del Fondo

sobre 10

Nota E (Ambiental) 5,49 empresa con un enfoque socialmente
responsable. A continuacion, se cal-

) 53 cula una calificaciéon para 3 aspectos

Nota S (Social) ’ (medio ambiente, social y gober-
nanza), que permite posicionar la car-

Nota G (Gobernanza) 5,48 tera en materia ASG. El ejercicio de

los derechos de voto y el didlogo con
los emisores completan nuestro en-
foque de inversor responsable.

AREA FINANZAS
RESPONSABLES Y
SOSTENIBLES

COMENTARIO DE GESTION

El mes de febrero se confirmd la tendencia alcista, que permitié a los principales
indices de mercado acercarse a nuevos maximos histéricos. Este movimiento se debid
sobre todo a una serie de publicaciones de resultados tranquilizadores y, en particular,
de las grandes empresas. En este contexto, el Stoxx ex UK Small Net Return registro
una rentabilidad positiva del +2,06%, mientras que nuestro fondo avanzé un 1,41%
durante el mes, lo que situa la rentabilidad desde principios de afio en el -0,10%. Las
principales contribuciones provinieron de Kingspan (+10,5%), Moncler (+16,3%), ALK-
Abello (+15,1%), Puma (+13,0%) y Rovi (+15,6%). En el otro extremo, el peor
comportamiento lo tuvieron Compugroup (-26,3%), Sweco (-9,5%), Ariston (-9,8%),
Carel (-4,9%) y Sixt (-4,5%). Durante el mes, iniciamos posiciones en el sector de la
salud (SOBI, Virbac, Ossur y Schott), asi como en el de la defensa (SAAB, Dassault
Aviation), dos industrias que ofrecen unos perfiles de crecimiento sélidos para los
proximos afos. También reforzamos nuestras posiciones de conviccidon en SEB y en
Sweco. Tras el repunte de principios de afo, vendimos Nexans y Netcompany. También
destacamos algunas recogidas de beneficios en Reply y Straumann; por ultimo,
redujimos la posicion en Gestamp ante un entorno automovilistico que sigue
deteriorandose.

La referencia a determinados valores o instrumentos financieros
no constituye en modo alguno un asesoramiento en materia de
inversion.
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ANALISIS DE LA CARTERA

DISTRIBUCION SECTORIAL

INDUSTRIA 27,42%
ASISTENCIA SANITARIA 20,95%
CONSUMO DISCRECIONAL 13,36%
TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION 11,88%
MATERIALES 8,84%
CONSUMO BASICO 5,99%
FINANCIEROS 1,71%
ENERGIA 117%
UTILITIES 0,26%
0OICVM 3,29%
LIQUIDEZ 514%

DISTRIBUCION GEOGRAFICA

ITALIA 20,41%
FRANCIA 15,46%
ALEMANIA n,72%
SUECIA 10,52%
DINAMARCA 7.22%
ESPANA 7,02%
SUIZA 5,22%
BELGICA 2,09%
PAISES BAJOS (LOS) 1,40%
PORTUGAL 113%
FEROE, (LAS) ISLAS 0,31%
OTROS 9,07%
OICVM 3,29%
LIQUIDEZ 514%

La cartera del fondo podra modificarse
en cualquier momento.

ARTICULO 8

SFDR Crédites Mutuel



CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

Fondos de Renta Variable Europea

Resumen de gestién mensual en 29/02/2024

DISTRIBUCION DE LA CARTERA*
POR GRADO DE IMPLICACION EN EL PROCESO ASG

(en % de la exposicion a renta variable)
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CLASIFICACION DE CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

1 NEGATIVO Riesgo ASG elevado/Activos potencialmente congelados
2 POCO IMPLICADO Maés indiferente que oponente

3 ADMINISTRATIVO NEUTRO Conforme a su normativa sectorial

4 COMPROMETIDO Comprometido con la trayectoria

5 MUY COMPROMETIDO Pertinencia real/Uno de los mejores en su categoria

*Universo en nimero de emisores

PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA

CLASIFICACION CREDIT

UICECS SECIOR MUTUEL ASSET MANAGEMENT
KINGSPAN GROUP PLC 5,7% INDUSTRIA 4
AMPLIFON SPA 4,7% ASISTENCIA SANITARIA 3
REPLY SPA TORINO 4,1% TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION 3
SEB SA 3,4% CONSUMO DISCRECIONAL 4
BIOMERIEUX 3,4% ASISTENCIA SANITARIA 4
VIDRALA SA 3,3% MATERIALES 3
HUSQVARNA AB 2,9% INDUSTRIA 4
SIXT SE 2,9% INDUSTRIA 3
CAREL INDUSTRIES SPA 2,8% INDUSTRIA 3
RATIONAL AG 2,8% INDUSTRIA 4

La referencia a determinados valores o instrumentos financieros no constituye en modo alguno un asesoramiento en materia de inversion.
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CARACTERISTICAS DEL FONDO

PERFIL DE RIESGO

o 6 06 06 O o0 o

Riesgo mas elevado, rendimiento
potencialmente mas elevado

Riesgo mas bajo, rendimiento
potencialmente mas bajo

Riesgos importantes que el indicador no tiene en cuenta
Riesgo de crédito, riesgo de contraparte, riesgo de liquidez, Impacto de técnicas como las de derivados

ESTADISTICAS

Fuente interna

Ratio rendimiento/riesgo sobre un afio renovable’:
Ratio rendimiento/riesgo sobre 5 afios renovables™:

Ratio de Sharpe sobre 5 afios renovables?:

Perdidas maximas 5 afios acumulados’: -43,53%

Porcentaje acumulado de titulos emitidos por el grupo:

Numero de lineas de titulos en la cartera:

'Desde la fecha del ultimo VL

*Tipo de inversion de referencia: €STER capitalizado

Cédigo ISIN:
FROO013298759

Categoria:

Renta variable tematicos
sectoriales Europea
Forma juridica:

SICAV de derecho francés

Apropiacion de resultados:
Capitalizacion

Plazo minimo de inversiéon recomendado:
Superior a 5 afos

Subordinado: no
Valoracion: Diaria
Gestor(es):

MARIAUD Jean-Pierre

Sociedad gestora:
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris, Francia

Depositario: BFCM
Custodio principal:

BFCM

4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen
67000 Strasbourg

Fecha de creacién de la participacion:
14/12/2017

SUSCRIPCIONES /REEMBOLSOS

Titulos fraccionados en diezmilésimas
Suscripcion inicial minima:
100 €

Suscripcion posterior minima:
1 diezmilésima de accidén

Modalidades de suscripcion y de
reembolso:

antes de 12h 00 sobre

valor liquidativo desconocido

Comisién de suscripcion:
2,00% maxima

Comision de reembolso:

Ninguna

COMISIONES DE GESTION
Comisiones de gestion corrientes del
ultimo ejercicio:

1,21%

CréditJ» Mutuel

Asset Management WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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Fondo gestionado por Crédit Mutuel Asset Management.

Crédit Mutuel Asset Management, sociedad gestora de activos autorizada por
la AMF con el numero GP 97-138, Sociedad Andénima con un capital de
3.871.680 € con domicilio social en 4, rue Gaillon 75002 Paris, Francia, inscrita
en el Registro Mercantil de Paris con el nimero 388 555 021. Crédit Mutuel
Asset Management es una entidad de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

Queda prohibida la reproduccidon de este documento sin la autorizacién de
Crédit Mutuel Asset Management.

Articulo 8: “Este OICVM promueve criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 sobre divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR, por sus siglas en inglés).”

ADVERTENCIA

Invertir en un fondo puede conllevar riesgos, y el inversor podria no recuperar los importes
invertidos. Cualquier persona que desee invertir debe contactar a su asesor financiero que
le ayudard a valorar las soluciones de inversién en consonancia con sus objetivos, su
conocimiento y experiencia de los mercados financieros, su patrimonio y su sensibilidad al
riesgo; también le presentard los riesgos potenciales. El fondo CM-AM ENTREPRENEURS
EUROPE esta expuesto a los riesgos siguientes: riesgo de pérdida de capital, riesgo de
gestion discrecional, riesgo de mercado de renta variable, riesgo de inversion en valores de
pequena capitalizacion, riesgo de inversion en mercados emergentes, riesgo de divisas,
riesgo de bonos convertibles, riesgo de tipos de interés, riesgo de crédito, riesgo de inversion
en valores especulativos (high yield), riesgo de impacto de técnicas como los derivados,
riesgo de liquidez, riesgo de sostenibilidad. Rendimientos pasados no garantizan resultados
futuros. La informacién contenida en este documento, ya se trate de la referencia a
determinados valores o instrumentos financieros o a fondos de gestién colectiva, no
constituye en modo alguno un asesoramiento en materia de inversion y su consulta se realiza
bajo su entera responsabilidad. La cartera del fondo podra modificarse en cualquier
momento. Los DFI (Documento de Datos Fundamentales), el proceso de gestion y los
folletos estan disponibles en el sitio web creditmutuelam.eu y pueden comunicarse a simple
solicitud. Los fondos gestionados por Crédit Mutuel Asset Management no pueden
venderse, aconsejarse para su compra, ni transferirse, por ningin medio, a los Estados
Unidos de América (incluidos sus territorios y posesiones), ni beneficiar directa o
indirectamente a ninguna «US Persony, incluyendo las personas, fisicas o juridicas, residentes
o establecidas en Estados Unidos.

WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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