CM-AM SICAV

Domicilio social: 4 rue Gaillon - 75002 Paris
RCS R.C.S.: PARIS 879 479 491
Sociedad de inversion con capital variable

Forma juridica: sociedad anénima (SA)

Crédit&» Mutuel

Asset Management




JUNTA GENERAL ANUAL ORDINARIA DE
28 DE JULIO DE 2023




CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente y director general
Claire BOURGEOIS

Administradores

UFIGESTION 2
Representado por Marie-Hélene BOURGEOIS
UGEPAR SERVICES

Representado por Christophe VACCA GOYA

EFSA
Representado por Laurence LEBRUN

AUDITOR

MAZARS

Representado por D. Gilles DUNAND-ROUX
Adr 61 rue Henri Régnault Tour Exaltis 92075 Paris La Defense Cedex

SOCIEDAD DE GESTION

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4 rue Gaillon - 75002 Paris

ENTIDAD DEPOSITARIA

Banque Fédérative du Crédit Mutuel
4 rue Frédéric-Guillaume RAIFFEISEN 67000 Estrasburgo



INFORMACION SOBRE INVERSIONES Y GESTION

CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, superior a la de su indice de referencia, el €STR capitalizado, en el
plazo de inversién recomendado. En caso de tipos de interés especialmente bajos, negativos o volatiles,
el valor liquidativo del fondo puede disminuir de manera estructural. El indice tiene en cuenta la
capitalizacion de los intereses.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion activo, con el fin de
disponer de un posicionamiento claro en términos de universo de riesgo y de objetivo de rentabilidad,
buscando al mismo tiempo la optimizacion de la relacion rentabilidad/riesgo de la cartera.

La construccion de la cartera se realiza dentro de los limites de la horquilla de sensibilidad en funcion
de las conclusiones de los diferentes analisis de mercado y de riesgo realizados por el equipo de
gestion.

El proceso de gestion se basa en primer lugar en un analisis macroeconémico, destinado a anticipar
las tendencias de evolucién de los mercados a partir del andlisis del contexto econémico y geopolitico
global. Este enfogue se complementa posteriormente con un analisis microeconémico de los emisores
y con un analisis de los distintos elementos técnicos del mercado, con el fin de controlar las multiples
fuentes de valor afiadido de los mercados de renta fija para integrarlas en la toma de decisiones. Las
decisiones de gestion se refieren principalmente a:

- el grado de exposicion al riesgo de tipos;
- la asignacion geogréfica;

- el grado de exposicion al riesgo de crédito resultante de la asighacion sectorial y de la seleccién de
emisores;

- la seleccion de los instrumentos de inversion utilizados.
La volatilidad maxima del OICVM no se desviara mas del 0,50% de la del indice €STR capitalizado.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

- Hasta el 110% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico y privado, de emisores de la
OCDE y de la zona euro, de categoria de inversion (investment grade) de acuerdo con el analisis de la
sociedad de gestion o de las agencias de calificacion.

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos estd comprendida entre 0y 0,5.

- Del 0% al 10% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.

Podra invertir en:

- Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario de categoria de inversién (investment grade).

- Hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en Fondos de
inversién de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo R.214-
13 del Cédigo Monetario y Financiero francés.

También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o de exposicidn a los riesgos de tipos, de crédito y de divisas;

El apalancamiento orientativo es del 150%.

- depositos, empréstitos en efectivo, adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM GLOBAL GOLD

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion ofrecer una
rentabilidad, después de gastos, ligada a la evolucion de los valores vinculados a las minas de oroy a
las materias primas, sin limitaciones y mediante una gestion selectiva de valores vinculados al oroy a
los recursos naturales, en el plazo de inversion recomendado. Este tipo de estrategia de gestion, para
la que el gestor tiene flexibilidad en la asignacion de activos, no precisa de un indice de referencia.
No obstante, la rentabilidad del OICVM podra compararse a la de un indice de comparacion y
apreciacion a posteriori, como el indice NYSE ARCA GOLD MINERS.

La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicién del indice comparativo.
El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, sin reinversion de dividendos.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion selectiva de titulos
de inversion directa y/o de OIC, determinado mediante un andlisis fundamental de la coyuntura, de los
diferentes sectores de actividad vinculados al oro, a las materias primas y a los recursos naturales, y
de las previsiones econdmicas realizadas por la sociedad de gestién.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geogréficas (incluidos los
paises emergentes), de cualquier capitalizacion y sector, incluido:

- Del 60% al 110% en los mercados de renta variable vinculados al oro y a los recursos naturales.
- Un 50% como minimo en los mercados de renta variable vinculados a las minas de oro.

- Del 0% al 50% en los mercados de renta variable de los paises emergentes.

- Del 0% al 10% en los mercados de acciones de capitalizacién inferior a 150 millones euros.

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geografica, incluidos los paises emergentes, de categoria de inversion (investment grade) de acuerdo
con el analisis de la sociedad de gestién o de las agencias de calificacion.

Del 0% al 10% en bonos convertibles.
Del 0% al 110% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM SUSTAINABLE PLANET

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestion conseguir una rentabilidad superior a
la evoluciéon de los mercados de renta variable de la zona del euro en el plazo de inversion
recomendado, mediante una gestién selectiva de los titulos emitidos por empresas que tratan de
respetar criterios de desarrollo sostenible y responsabilidad social. Esta forma de estrategia de gestion
en la que el gestor tiene flexibilidad en la asignacion de activos no requiere un indice de referencia. No
obstante, la rentabilidad del OICVM podra compararse a la de un indicador de comparacion y de
apreciacion a posteriori: Euro Stoxx Large (Net return). La asignacion de activos y la rentabilidad
pueden diferir de los de la composicion del indice comparativo. El indice se determina al precio de cierre
y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

La tematica del OICVM se refiere al objetivo de mejorar la huella medioambiental del ser humano. El
medio ambiente suele definirse como «todos los elementos que rodean a un individuo 0 a una especie,
algunos de los cuales contribuyen directamente a sus necesidades». Con el fin de alcanzar el objetivo
de gestion, el equipo de gestion selecciona empresas con un enfoque discrecional denominado stock
picking. El universo de inversion inicial estd compuesto por valores de la Unién Europea, Suiza,
Noruega y el Reino Unido, con una capitalizacién burséatil superior a 500 millones euros y que cuentan
con una calificacién ASG, a la que se aplican los distintos criterios extrafinancieros que se presentan a
continuacion. Asi, la estrategia de gestién del OICVM determina un universo de valores objetivo a través
de un proceso extrafinanciero complementado con un andlisis financiero. La estrategia del OICVM se
basa en un enfoque selectivo que consiste en dar preferencia a las empresas con mejor calificacion o
aquellas que demuestren buenas perspectivas de sus practicas en materia medioambiental, social y de
gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestion
se compone de los cuatro pasos siguientes:

1. Filtro ASG: el equipo de gestidn aplicara un filtro extrafinanciero en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,
medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcién de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). Los gestores Unicamente elegiran empresas que obtengan una calificacién superior a 2.
En cuanto a la gestién de controversias, cada titulo es objeto de un analisis, de un seguimiento y de
una calificaciébn especifica. La gestion excluird a todas las empresas que tengan controversias
importantes. Este primer filtro ASG permite eliminar al menos el 20% de los valores con peor
calificacion.

2. Filtro temético: los valores restantes pasan después por un filtro tematico basado en los cinco pilares
siguientes:

- Eficiencia medioambiental: soluciones para hacer los edificios, infraestructuras y procesos industriales
mas inteligentes, limpios y seguros.

- Ciudades y movilidad del futuro: desarrollo del transporte colectivo, mejora del habitat.

- Economia circular: generar bienes y servicios de manera sostenible, limitando el consumo y
desperdicio de recursos, asi como la generacién de residuos. El reciclaje también se abordara en esta
tematica.

- Energias alternativas: las energias que no utilizan fuentes fésiles (solar, edlica, biomasa, hidrégeno,
etc.).



- Vivir mejor: proteger al ser humano de los riesgos sanitarios, participar en el bienestar del individuo
minimizando al mismo tiempo su impacto en su entorno.

Las empresas seleccionadas seran las expuestas a uno de los cinco pilares anteriores.

3. Andlisis financiero: los valores se analizan desde el punto de vista financiero para elegir Gnicamente
aquellos cuya calidad esté claramente identificada. Este universo constituye la lista de valores bajo
supervision, admisibles para la inversion.

4. Construccion de la cartera: de esta lista reducida, se incorporan a la cartera los valores que presentan
una valoracion que el equipo de gestién considera atractiva, segin un enfoque denominado stock
picking (seleccion de valores). La construccion de la cartera se realiza en funcién las convicciones de
los gestores (potencial y calidad).

Con caracter accesorio, el equipo de gestion podra invertir en OIC. Los OIC gestionados por Crédit
Mutuel Asset Management y con certificacion de ISR incluiran el filtro cualitativo extrafinanciero segun
la politica aplicada por la sociedad de gestion.

Al menos el 90% de los titulos de inversién directa y OIC seleccionados por el equipo de gestién
incluyen criterios extrafinancieros. EI OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto. Esta seleccion de OIC/valores de inversién directa puede generar una falta de
coherencia de los activos subyacentes entre ellos en términos de enfoques, criterios o técnicas de
gestion.

Debido al andlisis financiero, las empresas que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccién de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable de todas las zonas geograficas, de cualquier
capitalizacion y sector, incluido:

- Del 60% al 110% en los mercados de la zona del euro.

- Del 0% al 25% en los mercados no pertenecientes a la zona euro, del 0% al 10% en los mercados de
las regiones de América, Asia y el Pacifico.

- Del 0% al 10% en acciones de capitalizacion inferior a 150 millones de euros.

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geografica, de categoria de inversién (investment grade) de acuerdo con el andlisis de la sociedad de
gestién o de las agencias de calificacion.

Del 0% al 25% al riesgo de cambio de divisas distintas del euro

Los valores admisibles al PEA suponen en todo momento un minimo del 75% del patrimonio neto del
OICVM.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién al riesgo de renta variable, sin que ello implique una sobreexposicion de la
cartera.



CM-AM INFLATION

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, superior a la de su indice de referencia, Barclays Euro Government
inflation linked bonds 1-10 afios, en el plazo de inversion recomendado. La composicion del OIC puede
diferir sustancialmente de la del indice. El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros,
con reinversion de dividendos y cupones.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, la estrategia del OICVM se basa en inversiones en titulos
de deuda e instrumentos del mercado monetario:

- emitidos principalmente por gobiernos y empresas publicas y privadas de la zona euro, indexados a
la inflacion;

- emitidos por gobiernos, empresas publicas y privadas de fuera de la OCDE, indexados a la inflacion;

- emitidos por gobiernos, empresas publicas y privadas, de paises miembros de la OCDE, a tipos fijos,
variables o revisables;

El OICVM adopta un estilo de gestion activa basado en las expectativas:

- acerca de la inflacion, la evolucién de los tipos de los bancos centrales, la curva de tipos nominales y
la curva de tipos reales;

- acerca del riesgo de crédito con el fin de aumentar el rendimiento de la cartera mediante una seleccién
rigurosa de emisores soberanos, publicos o privados.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 100% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico y privado, de la OCDE, de
categoria de inversion (investment grade) en el momento de su adquisicion de acuerdo con el andlisis
de la sociedad de gestion o el de las agencias de calificacién o sin calificar, incluyendo:

- del 80% al 100% en emisores de la zona euro;

- del 0% al 20% en emisores de fuera de la zona euro;

- del 0% al 25% en titulos especulativos o sin calificacion.

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos estd comprendida entre O y 8.

Del 0% al 10% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.

Podré invertir en:

- titulos de deuda e instrumentos del mercado monetario, incluidos instrumentos de titulizacion;

- hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en Fondos de
inversién de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo
R.214-13 del C4digo Monetario y Financiero francés.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
cobertura y/o exposicion al riesgo de tipos, de crédito y de cambio de divisas, que pueden suponer una
sobreexposicion de la cartera.

Estos instrumentos pueden conllevar una sobreexposicion del 100% como maximo del patrimonio neto.

- Depésitos, empréstitos en efectivo, adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM GLOBAL LEADERS

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestion ofrecer una rentabilidad, después de
gastos, ligada a la evolucion de las acciones globales mediante la inversiébn en empresas
internacionales cuyo liderazgo se basa en el poder de la marca o modelo de negocio, fuente de creacion
de valor para el accionista, que tratan de respetar criterios de desarrollo sostenible y responsabilidad
social, en el plazo de inversién recomendado. Este tipo de estrategia de gestion, para la que el gestor
tiene flexibilidad en la asignacion de activos, no precisa de un indice de referencia. No obstante, la
rentabilidad del OICVM podrd compararse a la de un indice de comparacion y apreciacion a posteriori,
como el indice MSCI AC World. La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la
composicion del indice comparativo.

El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM lleva a cabo una gestion activa y rigurosa de
seleccion de valores (stock picking) dentro del universo de valores internacionales de primer orden.
Esta seleccién se basa en un analisis fundamental de los valores y de las previsiones macroecondémicas
de crecimiento sin asignacion sectorial o geografica predefinida. La estrategia de gestion del OICVM
determina un universo de valores objetivo a través de un proceso extrafinanciero complementado con
un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo que consiste en dar
preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que demuestren buenas perspectivas de
sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que
comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestién se compone de los cuatro pasos siguientes:

1. Filtro ASG y gestién de controversias: el equipo de gestidn aplicara filtros extrafinancieros en funcion
de criterios ASG derivados de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis
financiero responsable y sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza,
sociales, societarios, medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente
responsable. A titulo ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la
intensidad de carbono; para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de
gobernanza corporativa, la proporcién de administradores independientes. Este filtro determina una
calificacion de 1 a 5 (siendo 5 es la mejor). Los gestores eliminaran a los emisores con peor calificacion.
En cuanto a la gestién de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un seguimiento y de
una calificacion especifica. La gestibn excluira a todos los emisores que tengan controversias
importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores con peor
calificacion.

2. Filtro tematico relacionado con la marca: a continuacion, se aplica un filtro a los valores para elegir
Unicamente aquellos que disponen de una marca, notoriedad o franquicia reconocida por un amplio
publico. La gestién se apoya en las clasificaciones de marcas mundiales publicadas y revisadas
anualmente por firmas de consultoria, prensa profesional e institutos de sondeos. El proceso de
seleccién de titulos se basa en criterios cualitativos y cuantitativos vinculados a la madurez de la marca
y a la excelencia operativa y financiera de las empresas, que se clasifican en tres categorias;

- Marcas lideres o con modelos de negocio de calidad
- Marcas ascendentes, influyentes y/o que se benefician de los nuevos patrones del consumo
- Marcas que resurgen con una oportunidad especial de revalorizacion

3. Andlisis financiero: dentro de este universo filtrado, los valores se someten a un andlisis financiero
para elegir Unicamente aquellos cuya calidad esta claramente identificada. Este universo constituye la
lista de valores bajo supervision, admisibles para la inversion.

4. Construccion de la cartera: tras este analisis financiero y extrafinanciero, la construccion de la cartera
resulta de las convicciones de los gestores, segun un enfoque denominado stock picking.



Al menos el 90% de los titulos de inversién directa y OIC seleccionados por el equipo de gestién
incluyen criterios extrafinancieros. ElI OICVM podr4 invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al andlisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccién de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 80% al 110% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geograficas (incluidos los
paises emergentes), de cualquier capitalizacion y sector. El OICVM podra estar expuesto a los valores
de pequeiia capitalizacion, inferior a 3.000 millones de euros (20%).

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geografica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacion segin el analisis de la sociedad de gestiéon
o de las agencias de calificacion o sin calificacion.

Del 0% al 10% en bonos convertibles.
Hasta el 100% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicién de la cartera.



CM-AM GREEN BONDS

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT y respetando los requisitos
de la certificacion GREENFIN. No se gestiona con referencia a ningin indice. Tiene como objetivo de
gestion ofrecer una rentabilidad, después de gastos, vinculada a la evolucién del mercado de bonos
verdes (green bonds) en el plazo de inversiéon recomendado.

La estrategia de gestion consiste principalmente en establecer un universo de valores objetivo mediante
un proceso extrafinanciero complementado por un analisis financiero. Un bono «verde» es una emision
de bonos lanzada por una empresa, una organizacién internacional, un gobierno local o un gobierno en
los mercados financieros para financiar un proyecto o una actividad que reporta beneficios
medioambientales, como la adaptacion al cambio climatico, la gestion sostenible del agua, la gestién
sostenible de los recursos naturales y la conservacion de la biodiversidad. Esta calificado como tal por
su emisor, el cual, tras su emision, debe elaborada informes de actividad que permitan el seguimiento
de la ejecucion de estos proyectos. A partir de este conjunto declarado por los emisores, las emisiones
y los proyectos financiados se analizaran segln el proceso siguiente, compuesto por tres etapas.

1. Andlisis extrafinanciero:

1. Filtro de exclusion: el equipo de gestion excluye las inversiones en empresas en las que parte de su
volumen de negocio o ingresos estan relacionados con actividades como la exploracion, produccion y
explotacion de combustibles fésiles y toda la cadena nuclear, centros de almacenamiento y
enterramiento sin captura de gases de efecto invernadero. Las condiciones de exclusion se definen en
el folleto.

2. Filtro aplicado a la emision (escala de calificacion: 1 a 100): El bono verde emitido se analiza de
acuerdo con cuatro pilares: la existencia de un proyecto verde, el proceso de evaluacion y seleccién de
proyectos «verdes», la gestion del producto de la emisién de bonos y la presentacién de informacion
periddica. Estas caracteristicas definidas cumplen con la guia de buenas préacticas para la emision de
green bonds, segun se define en los Green Bond Principles. Los Green Bond Principles pueden
evolucionar a lo largo del tiempo. Los documentos reglamentarios de las emisiones especificaran los
criterios y metodologias utilizados para realizar las inversiones en los proyectos admisibles. El gestor
podra apoyarse en datos facilitados por agencias medioambientales y societarias, asi como en su
propio analisis.

3. Filtro aplicado al emisor (escala de calificacién: 1 a 100): por su parte, el emisor se analiza de acuerdo
con tres pilares: el rendimiento ASG, la contribucién a la transicibn medioambiental y la gestién de
riesgos de controversias ASG.

4. Calificacién: a partir de estos andlisis, se asigna una puntuacién extrafinanciera en una escala
de 1 a 100. La calificacién global corresponde en un 70% a la emisiéon y en un 30% al emisor.
Unicamente se consideraran incluidos en el universo de inversion los titulos con una calificacion global
superior o igual a 50.

2. Analisis financiero: los valores se analizan desde el punto de vista financiero para elegir Gnicamente
aquellos cuya calidad esté claramente identificada. Este universo constituye la lista de valores
admisibles para la inversion.

3. Construccion de la cartera: la construccion de la cartera se realiza en toda la curva de tipos, dentro
de los limites de la horquilla de sensibilidad en funcién de las conclusiones de los diferentes analisis de
mercado y de riesgo realizados por el equipo de gestion.

Los procesos de seleccion se detallan en el apartado «Estrategia de inversion» del folleto Los bonos
verdes suponen en todo momento un 85% como minimo del patrimonio neto. Esta seleccion de valores
de inversion directa puede generar una falta de coherencia de los activos entre ellos en términos de
enfoques, criterios o técnicas de gestion. Debido al analisis financiero, los bonos verdes que obtienen



las mejores calificaciones extrafinancieras no se incluyen automaticamente en la construccion de la
cartera.

El OICVM cuenta con la certificacion Greenfin.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 200% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geografica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacion segin el analisis de la sociedad de gestiéon
o de las agencias de calificacién o sin calificacion. El OICVM podra estar expuesto a instrumentos de
renta fija especulativos (20%).

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos esta comprendida entre 0y +10.
Del 0% al 20% en bonos convertibles.

Del 0% al 10% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geograficas (incluidos los paises
emergentes), de cualquier capitalizacion y sector. EI OICVM no invertira directamente en acciones.

Hasta el 20% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o de exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos de interés, de crédito y de
cambio de divisas. El apalancamiento orientativo es del 100%.

- Adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

El OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. No se gestiona con referencia a ningun indice.
Tiene como objetivo de gestion obtener una rentabilidad, después de gastos, superior a la evolucion de
los mercados europeos de renta variable, en el plazo de inversion recomendado.

Para alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM adopta una estrategia de seleccion de valores (stock
picking) basada en el analisis fundamental de sociedades empresariales y/o familiares. Estas empresas
se caracterizan, segun el andlisis del gestor, por una fuerte capacidad de innovacion, tanto en productos
como en servicios, de diferenciacién dentro de sus sectores de actividad, y una voluntad firme de
desarrollo geogréfico.

El OICVM invertird en su mayor parte en empresas cuyo 20% minimo del capital esté en manos de un
accionista estable, prioritariamente los fundadores y/o directivos.

Los principales criterios de seleccion de valores son:

- Criterios cuantitativos: crecimiento de la actividad y resultados, capacidad de autofinanciacion, ratios
de endeudamiento, rentabilidad del capital empleado.

- Criterios cualitativos: analisis de la posiciébn competitiva, estrategia a largo plazo de la empresa,
estabilidad de la direccion.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 100% en los mercados de renta variable europeos, incluidos los paises emergentes, de
cualquier capitalizacion y sector, incluido:

- Del 0% al 30% en los mercados de acciones de pequefia capitalizacion (inferior a 3.000 millones de
euros).

- Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geografica, de categoria de inversion (investment grade) de acuerdo con el andlisis de la sociedad de
gestién o de las agencias de calificacion.

- Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas distintas del euro

Los valores admisibles al plan de ahorro en acciones francés (PEA) suponen en todo momento un
minimo del 75% del patrimonio neto.

Podra invertir en:
- en renta variable;
- en titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario;

- hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en Fondos de
inversién de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo R.214-
13 del Cédigo Monetario y Financiero francés.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo firme o de opciones Yy titulos con derivados integrados, utilizados con
fines de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable y de tipos, que pueden conllevar una
sobreexposicion global del 10% como méximo del patrimonio neto.

- Depésitos y empréstitos de efectivo.

CM-AM GLOBAL INNOVATION

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion ofrecer una
rentabilidad vinculada a la evolucién de las acciones internacionales que se benefician, segun el anélisis



de la sociedad de gestion, de las transformaciones de la economia (digitalizacion, robotizacién). Este
tipo de estrategia de gestion, para la que el gestor tiene flexibilidad en la asignacion de activos,
no precisa de un indice de referencia. No obstante, la rentabilidad del OICVM podra compararse a la
de un indice de comparacioén y apreciacion a posteriori, como el indice MSCI AC Waorld.

La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicién del indice comparativo.
El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.
La innovacion se define como la introduccion de novedades en el sistema.

Los criterios elegidos para analizar el esfuerzo de innovacion de la sociedad son tanto cualitativos
(recursos tecnoldgicos, humanos, organizativos dispuestos al servicio de la innovacién en la empresa)
como cuantitativos (investigacion y desarrollo, contribucion de los nuevos productos al crecimiento,
inversiones, etc.). La innovacién debe reforzar las perspectivas de crecimiento, rentabilidad de la
sociedad seleccionada

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM lleva a cabo una gestion activa y rigurosa de
seleccion de valores (stock picking) dentro del universo de valores internacionales, incluidos los paises
emergentes. El proceso de seleccion de las acciones consideradas innovadoras se basa en un analisis
fundamental y financiero (crecimiento, rentabilidad, valoracion) de los valores.

La seleccion de valores se realiza dentro de un universo de valores reducido caracterizado por:
- Empresas de sectores de altas tecnologias que difunden la innovacién tecnolégica entre las empresas.

- Empresas tradicionales de muchos sectores (industria, salud, finanzas, servicios, consumo, energia)
gue integran la innovacion de forma significativa en sus procesos productivos.

- Empresas que se diferencian en su mercado al aportar una oferta (productos, servicios) hasta
entonces inexistente. Estas empresas reinventan las industrias tradicionales, sin hacer de
intermediarias.

Dentro de estas categorias, la gestion selecciona las empresas cuyo esfuerzo innovador refuerza su
potencial de creacién de valor para el accionista.

El gestor invertira en acciones, titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario, directamente
0 a través de participaciones o acciones de OIC.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 80% al 120% en los mercados de renta variable. Concretamente, el OICVM podra estar expuesto
a valores de capitalizacion inferior a 150 millones euros (20%) y a acciones de paises emergentes
(30%).

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geogréfica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacién segun el analisis de la sociedad de gestién
o de una agencia de calificacién.

Hasta el 100% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicion de la cartera del 20% como méximo del patrimonio neto.



CM-AM HIGH YIELD 2024

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, superior a la de su indice de referencia, que es el rendimiento actuarial
del OAT (bono del Tesoro asimilable) 1,75% 25 de noviembre de 2024 (FR0011962398) (a titulo
indicativo, la TRA de, OAT era del 0,25% a 19/10/2018), mediante una exposicion en titulos de alto
rendimiento (high yield, denominados especulativos) con una calificacion inexistente o baja, en el
periodo comprendido entre la creacion del fondo y el Gltimo VL de 2024 (31/12/2024).

El objetivo de gestién del OICVM tiene en cuenta la estimacion del riesgo de impago, el coste de la
cobertura y los gastos de gestion. Este objetivo se basa en la formulacion de hipétesis de mercado por
parte de Crédit Mutuel Asset Management. No constituye una promesa de rendimiento ni de
rentabilidad. Se advierte al inversor de que la rentabilidad indicada en el objetivo de gestion no incluye
todos los casos de impago.

Mas alla del valor liquidativo calculado el 31/12/2024, y con sujecion a la autorizacion previa de la AMF
y a la informacion de los accionistas, el OICVM cambiara de orientacion de gestion.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM utiliza una estrategia de inversion denominada
buy and hold o de carry de titulos. Al inicio, el gestor seleccionara bonos de vencimientos maximos que
no superaran los tres meses por encima del ultimo valor liquidativo de diciembre de 2024, procurando
diversificar la exposicion geogréfica y la asignacion sectorial del OICVM. La construccion de la cartera
(titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario, OIC) reflejara las convicciones de la sociedad
de gestion en cuanto a andlisis y crédito, y respetara el proceso de inversion definido por la sociedad
de gestion. La cartera estard compuesta fundamentalmente por titulos de alto rendimiento (high yield,
denominados especulativos) de baja calificacién o sin calificacion. Esta eleccién de cartera podria
permitir obtener una rentabilidad mucho mas elevada a cambio de un mayor riesgo que una cartera
compuesta exclusivamente por titulos de calificacion investment grade segun el analisis de la sociedad
de gestion o las de las agencias de calificacién, debido al caracter especulativo de los titulos de crédito
de ciertas sociedades. Este tipo de estrategia implica una rotacion muy baja de la cartera. No obstante,
el gestor mantiene la posibilidad de realizar arbitrajes en favor del accionista. La liquidez procedente
de los titulos que vencen antes de diciembre de 2024 se reinvertiran en bonos Yy titulos de crédito con
vencimiento lo mas préximo posible al dltimo valor liquidativo del mes de diciembre de 2024 o en
instrumentos del mercado monetario.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 90% al 200% en instrumentos de deuda soberana, puUblicos y privados, de cualquier zona
geografica (incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacién segun el andlisis de la sociedad
de gestién o de las agencias de calificacion o sin calificacion.

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos esta comprendida entre 0y +7.

Del 0% al 10% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geograficas (incluidos los paises
emergentes), de cualquier capitalizacién y sector.

Los instrumentos emitidos en una divisa distinta del euro se cubren de forma sistematica contra el
riesgo de cambio.

También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
cobertura y/o exposicion a los riesgos de tipos, de crédito y de renta variable y de cobertura del riesgo
de cambio de divisas, que pueden suponer una sobreexposicién de la cartera.

- Adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM SHORT TERM BONDS

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, superior a la de su indice de referencia, el €STR capitalizado, en el
plazo de inversién recomendado. En caso de tipos de interés especialmente bajos, negativos o volatiles,
el valor liquidativo del fondo puede disminuir de manera estructural. El indice tiene en cuenta la
capitalizacion de los intereses.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion activo, con el fin de
disponer de un posicionamiento claro en términos de universo de riesgo y de objetivo de rentabilidad,
buscando al mismo tiempo la optimizacion de la relacion rentabilidad/riesgo de la cartera.

La construccion de la cartera se realiza dentro de los limites de la horquilla de sensibilidad en funcion
de las conclusiones de los diferentes analisis de mercado y de riesgo realizados por el equipo de
gestion.

El proceso de gestion se basa en primer lugar en un analisis macroeconomico, destinado a anticipar
las tendencias de evolucién de los mercados a partir del andlisis del contexto econémico y geopolitico
global.

Este enfoque se complementa posteriormente con un analisis microeconémico de los emisores y con
un analisis de los distintos elementos técnicos del mercado, con el fin de controlar las multiples fuentes
de valor afiadido de los mercados de renta fija para integrarlas en la toma de decisiones. Las decisiones
de gestion se refieren principalmente a:

- el grado de exposicion al riesgo de tipos;
- la asignacion geogréfica;

- el grado de exposicion al riesgo de crédito resultante de la asighacion sectorial y de la seleccién de
emisores;

- la seleccion de los instrumentos de inversion utilizados;

- la gestion de las posiciones cortas (cobertura frente al riesgo de tipos o arbitraje de la curva de tipos
de un emisor frente a otro apostando por la ampliacion de los diferenciales de crédito).

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 80% al 150% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de la zona euro y los paises
miembros de la OCDE, de cualquier calificacién (incluidos los especulativos), de acuerdo con el analisis
de la sociedad de gestion o de las agencias de calificacién, o sin calificar, incluyendo:

La horquilla de sensibilidad del OICVM al riesgo de tipos estd comprendida entre 0y 0,5.

Del 0% al 10% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geograficas (incluidos los paises
emergentes), de cualquier capitalizacién y sector.

Hasta el 10% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
cobertura y/o exposicién a los riesgos de tipos, de renta variable, de crédito y de cambio de divisas.

El apalancamiento orientativo es del 200%.

- Adquisicion y cesién temporales de titulos.



CM-AM CONVICTIONS EURO

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestidon obtener una rentabilidad, después de
gastos, superior a la de su indice de referencia, el EURO STOXX Net Return, en el plazo de inversion
recomendado. La composicion del OICVM puede diferir sustancialmente de la del indice. El indice se
determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

El objetivo de gestién del OICVM es incrementar el valor de su inversion, invirtiendo en acciones
denominadas en euros. El OICVM se gestiona de forma activa e invierte en acciones y valores
convertibles denominados en euros (productos financieros que pueden convertirse en acciones),
emitidos por empresas establecidas en la zona euro con un umbral de capitalizacion de 200 millones
de euros.

El OICVM invierte al menos el 75% de sus activos en acciones emitidas por empresas cuyo domicilio
social se encuentra en un pais de la Union Europea. Los valores admisibles al PEA suponen en todo
momento un minimo del 75% del patrimonio neto del OICVM.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM adopta un estilo de gestion selectivo de valores
de inversion directa y/o OIC, determinado mediante un enfoque fundamental que incluye valores de
empresas con potencial de generacion de valor a largo plazo. La estrategia de gestion del OICVM
determina un universo de valores objetivo a través de un proceso extrafinanciero complementado con
un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo que consiste en dar
preferencia a las empresas con mejor calificacion o aquellos que demuestren buenas perspectivas de
sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que
comporten un riesgo al respecto.

El proceso de gestién se compone de los tres pasos siguientes:

1. Filtro ASG: el equipo de gestidn aplicaré filtros extrafinancieros en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,
medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcién de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). En cuanto a la gestion de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un
seguimiento y de una calificacién especifica. La gestién excluird a todos los emisores que tengan
controversias importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores
con peor calificacion.

2. Andlisis financiero: los valores se analizan desde un punto de vista financiero para elegir
exclusivamente aquellos cuyo modelo de negocio de calidad y fundamentos sélidos estan claramente
determinados. Este universo constituye la lista de valores bajo supervisién, admisibles para la inversion.

3. Construccioén de la cartera: de esta lista reducida, se incorporan a la cartera los valores que presentan
una valoracién que el equipo de gestién considera atractiva, segin un enfoque denominado seleccion
de valores (stock picking). La construccién de la cartera se realiza en funcion las convicciones de los
gestores (potencial y calidad).

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. EI OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC gue no incluyan criterios extrafinancieros hasta un méaximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al andlisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccion de la cartera.



El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 100% en acciones de cualquier zona geogréfica (incluidos los paises emergentes), de
cualquier capitalizacion y sector. EI OICVM podra estar expuesto a acciones de fuera de la Union
Europea (10%) y de paises emergentes (10%).

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de la zona euro, de cualquier
calificacion segin el analisis de la sociedad de gestién o de las agencias de calificacion, o sin
calificacion.

Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas
También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
sin que ello implique una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM SMALL & MIDCAP EURO

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestidon obtener una rentabilidad anual, después
de gastos, superior a la de su indice de referencia, el EURO STOXX Small Net Return, en el plazo de
inversion recomendado. La composicién del OICVM puede diferir sustancialmente del desglose del
indice.

El objetivo de gestién del OICVM es incrementar el valor de su inversion, invirtiendo en acciones con
una capitalizacion bursatil de entre 200 millones y 10.000 millones de euros en el momento de la
compra. El OICVM se gestiona activamente e invierte en acciones (incluidas las acciones preferentes)
y valores convertibles denominados en euros (productos financieros que pueden convertirse en
acciones).

El OICVM selecciona empresas que considera que ofrecen las mejores perspectivas de negocio en sus
respectivos sectores de actividad. Los valores admisibles al PEA suponen en todo momento un minimo
del 75% del patrimonio neto del OICVM.

La estrategia de gestion del OICVM determina un universo de valores objetivo a través de un proceso
extrafinanciero complementado con un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un
enfoque selectivo que consiste en dar preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que
demuestren buenas perspectivas de sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza
(ASG), y en excluir aquellas que comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestion se compone
de los tres pasos siguientes:

1. Filtro ASG: el equipo de gestion aplicaré filtros extrafinancieros en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,
medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcion de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). En cuanto a la gestion de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un
seguimiento y de una calificacién especifica. La gestién excluird a todos los emisores que tengan
controversias importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores
con peor calificacion.

2. Andlisis financiero: los valores se analizan desde un punto de vista financiero para elegir
exclusivamente aquellos cuyo modelo de negocio de calidad y fundamentos sélidos estan claramente
determinados. Este universo constituye la lista de valores bajo supervisién, admisibles para la inversion.

3. Construccion de la cartera: de esta lista reducida se incluyen en la cartera los valores que presentan
un potencial de generacion de valor que el equipo de gestién considera atractivo, siguiendo un enfoque
denominado stock picking (seleccion de valores). La construccion de la cartera se realiza en funcion
las convicciones de los gestores (potencial y calidad).

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. El FIA puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en valores
de inversion directa y en participaciones o acciones de OIC gque no incluyan criterios extrafinancieros.

Debido al andlisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccion de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:



Del 60% al 100% en acciones de cualquier zona geogréfica (incluidos los paises emergentes), de
cualquier capitalizacion y sector. EI OICVM podra estar expuesto a acciones de la Union Europea con
una capitalizacion bursétil comprendida entre 200 millones y 10.000 millones de euros en el momento
de la compra (minimo del 60%).

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de la zona euro, de cualquier
calificacion segin el analisis de la sociedad de gestién o de las agencias de calificacion, o sin
calificacion.

Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas
También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
sin que ello implique una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM FLEXIBLE EURO

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestidon obtener una rentabilidad, después de
gastos, superior a la de su indice de referencia, 50% €STR capitalizado + 50% EURO STOXX LARGE
Net Return, en el plazo de inversién recomendado. Los indices se determinan al precio de cierre y se
expresan en euros, con los dividendos reinvertidos, teniendo en cuenta la capitalizacion de los intereses
para el €STR. La composicién del OICVM puede diferir sustancialmente de la del indice.

El OICVM se gestiona de forma activa e invierte en acciones o bonos convertibles denominados en
euros (productos financieros que pueden convertirse en acciones) y titulos de crédito negociables que
pueden convertirse en acciones y en warrants (contratos financieros en virtud de los cuales el OICVM
puede comprar acciones en una fecha posterior y generalmente a un precio fijo) emitidos por empresas
radicadas en Europa.

La estrategia de inversion consiste en gestionar el OICVM de forma discrecional, invirtiendo en valores
mobiliarios diversificados franceses y extranjeros. Mas concretamente, consiste en:

- seleccionar acciones o titulos de capital, dependiendo de las convicciones de los equipos
especializados de gestores/analistas. Para ello, los gestores otorgan especial importancia al modelo
econdémico de las empresas y a su valoracion,

- completar esta seleccion de acciones o titulos de capital con la compra de titulos representativos del
indice EUROSTOXX LARGE, para que el OICVM siga invirtiendo, como minimo, un 75% en acciones,

- gestionar activamente la asignacion de activos en derivados, repartida entre los mercados de renta
variable y los productos del mercado monetario.

En funcién de su evaluacion de las perspectivas de los mercados de renta variable, el equipo de gestién
puede decidir reducir la exposicién al mercado de renta variable, cubriendo la cartera de renta variable
mediante la venta de futuros sobre acciones cotizados. Por consiguiente, la exposicion del fondo al
mercado de renta variable oscilara entre el 0% y el 100% del patrimonio neto del OICVM, sin posibilidad
de apalancamiento.

La estrategia de inversion consiste en gestionar de forma activa la asignacion de activos, repartida entre
los mercados de renta variable y los productos de renta fija. Esto se consigue estableciendo una
cobertura parcial o total de la cartera de renta variable mediante la venta de futuros sobre acciones
cotizados o mediante inversiones en productos de tipos. Esta asignacion de activos la define el equipo
gestor en funcién de un escenario econémico, la evaluacién de los mercados y el control de riesgo de
las carteras.

El OICVM invierte al menos el 75% de sus activos en acciones emitidas por empresas cuyo domicilio
social se encuentra en un pais de la Union Europea. Los valores admisibles al PEA suponen en todo
momento un minimo del 75% del patrimonio neto del OICVM.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestién, el OICVM adopta un estilo de gestion selectivo de valores
de inversién directa y/o OIC, determinado mediante un enfoque fundamental que incluye valores de
empresas con potencial de generacién de valor a largo plazo. La estrategia de gestion del OICVM
determina un universo de valores objetivo a través de un proceso extrafinanciero complementado con
un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo que consiste en dar
preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que demuestren buenas perspectivas de
sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que
comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestion consta de tres etapas:

1. Filtro ASG: el equipo de gestion aplicard filtros extrafinancieros en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,



medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcién de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). En cuanto a la gestién de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un
seguimiento y de una calificacion especifica. La gestidon excluird a todos los emisores que tengan
controversias importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores
con peor calificacion.

2. Analisis financiero: los valores se analizan desde un punto de vista financiero para elegir
exclusivamente aquellos cuyo modelo de negocio de calidad y fundamentos solidos estan claramente
determinados. Este universo constituye la lista de valores bajo supervisién, admisibles para la inversion.

3. Construccion de la cartera: de esta lista reducida se incluyen en la cartera los valores que presentan
un potencial de generacién de valor que el equipo de gestion considera atractivo, siguiendo un enfoque
denominado stock picking (seleccién de valores). La construccion de la cartera se realiza en funcion
las convicciones de los gestores (potencial y calidad).

Al menos el 90% de los titulos de inversién directa y OIC seleccionados por el equipo de gestién
incluyen criterios extrafinancieros. El OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al analisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccién de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 100% en acciones de cualquier zona geogréfica, capitalizacion y sector. EI OICVM podra
estar expuesto a acciones de paises de la Union Europea (100%).

Del 0% al 100% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de la zona euro, de cualquier
calificacion segun el andlisis de la sociedad de gestion o de las agencias de calificacion, o sin
calificacién, ya sea directamente o a través de OIC, o cubriendo la cartera de acciones mediante la
venta de futuros sobre acciones.

Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
sin que ello implique una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM CONVERTIBLES EURO

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. Tiene como objetivo de gestidon obtener una rentabilidad anual, después
de gastos, superior a la de su indice de referencia, el REFINITIV CONVERTIBLE EUROPE, en el
horizonte de inversion recomendado. La composicion del OICVM puede desviarse considerablemente
de la del indice. El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los cupones
reinvertidos.

El OICVM se gestiona de forma activa e invierte en titulos de crédito negociables (bonos o bonos
convertibles o canjeables), warrants (contratos financieros en virtud de los cuales el OICVM puede
comprar acciones en una fecha posterior y generalmente a un precio fijo) y otros instrumentos
financieros que pueden convertirse en acciones emitidas por empresas radicadas en Europa o en otros
paises desarrollados de todo el mundo. EI OICVM comprara titulos de crédito negociables denominados
en euros, pero también podra comprar instrumentos de deuda denominados en divisas distintas del
euro.

La estrategia de gestion del OICVM determina un universo de valores objetivo a través de un proceso
extrafinanciero complementado con un analisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un
enfoque selectivo que consiste en dar preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que
demuestren buenas perspectivas de sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza
(ASG), y en excluir aquellas que comporten un riesgo al respecto. El proceso de gestion consta de las
etapas siguientes:

1. Filtro ASG y gestién de controversias: el equipo de gestion aplicara filtros extrafinancieros en funcion
de criterios ASG derivados de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis
financiero responsable y sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza,
sociales, societarios, medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente
responsable. A modo de ejemplo, se incluyen en nuestras categorias ASG para el pilar medioambiental,
la huella de carbono; para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza,
la proporcién de consejeros independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5 es
la mejor). Los gestores eliminardn a los emisores con peor calificacion. En cuanto a la gestion de
controversias, cada titulo es objeto de un analisis, de un seguimiento y de una calificaciéon especifica.
La gestién excluira a todos los emisores que tengan controversias importantes. Estos primeros filtros
ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores con peor calificacion.

2. Construccién de la cartera: al final de este andlisis financiero y extrafinanciero, la construccién de la
cartera es el resultado de las convicciones de los gestores, siguiendo un enfoque denominado seleccién
de valores.

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. EI OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al analisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccién de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 100% en bonos convertibles o canjeables, publicos, privados, de cualquier zona geogréfica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacion segun el analisis de la sociedad de gestién
o de las agencias de calificacion, o sin calificacion.



Del 0% al 150% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geografica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacion segln el analisis de la sociedad de gestién
o de las agencias de calificacion o sin calificacion.

Del 0% al 100% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geogréficas (incluidos los paises
emergentes), de cualquier capitalizacion y sector. En particular, el OICVM podré estar expuesto a las
acciones compradas directamente, sin incluir la conversion (20%)

Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas
También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicion de la cartera del 100% como maximo del patrimonio neto.



CM-AM GLOBAL CLIMATE CHANGE

Este OICVM se gestiona activamente y de forma discrecional, aplicando un andlisis fundamental y
financiero, incluyendo un filtro cualitativo extrafinanciero de acuerdo con la politica adoptada por Crédit
Mutuel Asset Management y cumpliendo los requisitos de la certificacion GREENFIN. Su objetivo de
gestion es ofrecer una rentabilidad vinculada a la evolucién del mercado de renta variable durante el
periodo de inversion recomendado, invirtiendo en empresas internacionales cotizadas en mercados
regulados que desempefien un papel activo, directa o indirectamente, en la lucha contra el
calentamiento global, la transicion energética y climatica y el desarrollo sostenible. El fondo esta en
consonancia con los objetivos de desarrollo sostenible definidos por las Naciones Unidas y, mas
concretamente, con los siguientes objetivos: agua limpia y saneamiento, energia limpia y asequible,
produccion y consumo responsables, vida de ecosistemas terrestres y accion por el clima. Este tipo de
estrategia de gestion, para la que el gestor tiene flexibilidad en la asignacién de activos, no precisa de
un indice de referencia. No obstante, la rentabilidad del OICVM podra compararse a la de un indicador
de comparacion y de apreciacién a posteriori: MSCI ALL COUNTRY WORLD Index. La asignacion de
activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicion del indice comparativo. El indice se
determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

El universo inicial estd compuesto por los valores internacionales del indice MSCI ALL COUNTRY
WORLD. El universo también se enriquece con empresas con una capitalizacién bursatil superior a 100
millones de euros y de cualquier zona geografica, incluidos los paises emergentes, que generan al
menos el 10% de su volumen de negocios en una o varias de las ocho actividades ecologicas. Entre
estos valores, el equipo de gestion selecciona aproximadamente entre 30 y 60 valores segln un
proceso extrafinanciero completado por un analisis financiero. Este proceso consta de varios pasos:

1. Filtro temético: las empresas seleccionadas deben operar en al menos una de las ocho
«ecoactividades» siguientes: energia, construcciéon, economia circular, industria, transporte,
tecnologias de la informacion y la comunicacion, agricultura (incluida la silvicultura) y adaptacién al
cambio climatico.

2. Filtro de exclusién: el equipo de gestidn excluye las inversiones en empresas en las que parte de su
volumen de negocio o ingresos estan relacionados con actividades como la exploracién, produccion y
explotacion de combustibles fésiles y toda la cadena nuclear, centros de almacenamiento y
enterramiento sin captura de gases de efecto invernadero. Las condiciones de exclusién se definen en
el folleto.

3. Filtro de carbono: de acuerdo con un modelo de puntuacién de carbono propio de Crédit Mutuel Asset
Management, desarrollado por el departamento de Analisis financiero responsable y sostenible, cada
empresa recibe una calificacién de 1 a 5 (siendo 5 la mejor calificacién). EI modelo afiade a esta
calificacién una evaluacion de la tendencia por empresa a lo largo de varios afios mediante un signo -
(descenso), = (estable) y + (mejora). Como se indica en el folleto, la combinacién de estos dos
elementos permite eliminar al menos el 20% de los valores con peor valoracion.

4. Filtro ASG y gestion de controversias: el equipo de gestion aplicara filtros extrafinancieros en funcion
de criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) derivados de una metodologia propia
desarrollada por el departamento de Andlisis financiero responsable y sostenible. Estos filtros abarcan
la calidad de la gobernanza, los criterios sociales y medioambientales (incluido el clima), y el
compromiso de la empresa con un enfoque socialmente responsable. A titulo ilustrativo, el respeto de
los derechos humanos, la estrategia climética y la calidad de la gestion se incluyen en nuestras
categorias ASG. Estos filtros determinan una clasificacién de 1 a 5 (siendo 5 la mejor). Los gestores
Unicamente elegiran empresas que obtengan una calificacion superior a 1. En cuanto a la gestion de
controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un seguimiento y de una calificacién especifica.
La direccion excluird a todas las empresas con grandes controversias.

5. Seleccién dentro de este universo de inversion: dentro de este universo de inversion filtrado, el equipo
de gestion analiza las empresas desde un punto de vista fundamental, financiero y extrafinanciero. El



andlisis fundamental y financiero se centrara especialmente en la posicion de las empresas en la
cadena de valor de su sector, las perspectivas de crecimiento, la creacion de valor, la calidad del equipo
directivo y su politica voluntaria de lucha contra el calentamiento global, asi como en el seguimiento de
un determinado numero de ratios financieros.

6. Construccion de la cartera: tras este analisis financiero y extrafinanciero, el equipo de gestion
selecciona valores que presentan valoraciones atractivas y construye la cartera de acuerdo con los
siguientes criterios:

- los valores seleccionados para la cartera tienen una puntuacion media de carbono superior a la del
universo de inversion, calculada tras eliminar al menos el 20% de los peores valores de este indicador.
Dentro de este universo filtrado, el equipo de gestidon seleccionara las empresas que generen la
totalidad o parte de su volumen de negocios en los ocho ambitos de «actividades ecolégicas»
anteriormente mencionados, segun el siguiente desglose:

- un minimo del 20% de empresas que generen mas del 50% de su volumen de negocios en actividades
ecoldgicas;

- un maximo del 25% de empresas que generen entre el 0% y el 10% de su volumen de negocios en
actividades ecoldgicas;

- el resto se compone de empresas que generan entre el 10% y el 50% de su volumen de negocios en
actividades ecologicas y también de instrumentos de deuda y del mercado monetario por un importe
maximo del 10% para estas dos Ultimas categorias.

El uso de datos externos o la falta de disponibilidad de determinados datos puede dar lugar a
incoherencias en la seleccién de los valores de carbono y ASG detallados en el folleto. La parte del
activo analizada de acuerdo con criterios extrafinancieros supera el 90%.

El fondo cuenta con la certificacion Greenfin.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 80% al 110% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geogréficas (incluidos los
paises emergentes), de cualquier capitalizacién y sector.

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, publicos y privados, de cualquier zona geogréfica
(incluidos los paises emergentes), de cualquier calificacién segun el analisis de la sociedad de gestién
o de las agencias de calificacion o sin calificacion.

Hasta el 100% del patrimonio neto con riesgo de cambio de divisas.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicién de la cartera.

- Adquisiciones y cesiones temporales de titulos.



CM-AM GLOBAL EMERGING MARKETS

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad, después de gastos, vinculada a la evolucion del mercado de renta variable, en el plazo de
inversion recomendado. Este tipo de estrategia de gestion, para la que el gestor tiene flexibilidad en la
asignacion de activos, no precisa de un indice de referencia. No obstante, la rentabilidad del OICVM
podra compararse a la de un indicador de comparacion y de apreciacion a posteriori: MSCI Emerging
Markets.

La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicién del indice comparativo.
El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion selectiva de valores
de emisores radicados en los nuevos paises industriales o paises emergentes y determinado mediante
un andlisis fundamental de la coyuntura, de los diferentes sectores de actividad y de las previsiones
econdémicas realizado por la sociedad de gestion.

El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable, de todas las zonas geogréficas (incluidos los
paises emergentes), de cualquier capitalizacion y sector, incluido:

- Del 0% al 20% en los mercados de acciones con una capitalizacion inferior a 3.000 millones de euros.

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geogréfica, incluidos los paises emergentes, de cualquier calificacién de acuerdo con el andlisis de la
sociedad de gestién o de las agencias de calificacion

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable y tipos de los paises emergentes
Del 0% al 110% al riesgo de cambio de divisas distintas del euro

El OICVM podra invertir en:

- en renta variable;

- hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en Fondos de
inversién de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el articulo R.214-
13 del Cédigo Monetario y Financiero francés.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable, de tipos de interés y de cambio de divisas,
sin que ello implique una sobreexposicion de la cartera.

- Depdsitos, empréstitos de efectivo.



CM-AM EUROPE GROWTH

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. No se gestiona con referencia a ningun indice. Este OICVM tiene como
objetivo de gestion lograr la revalorizacién de la cartera gracias a un enfoque denominado stock-picking,
seleccionando empresas que respetan criterios de desarrollo sostenible y responsabilidad social y que
respondan a un perfil de crecimiento de los beneficios, segun lo determinado por la sociedad de gestion,
en el plazo de inversion recomendado

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion selectiva de valores
de inversion directa o de OIC, determinado mediante un enfoque fundamental centrado en titulos de
empresas cuya valoracion bursatil esta condicionada por su crecimiento. La estrategia de gestion del
OICVM determina un universo de valores objetivo a través de un proceso extrafinanciero
complementado con un andlisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo
gue consiste en dar preferencia a los emisores con mejor calificacién o aquellos que demuestren
buenas perspectivas de sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en
excluir aquellas que comporten un riesgo al respecto.

El proceso de gestién se compone de los tres pasos siguientes:

1. Filtro ASG: el equipo de gestion aplicara filtros extrafinancieros en funcion de criterios ASG derivados
de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Analisis financiero responsable y
sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza, sociales, societarios,
medioambientales y el compromiso de la empresa para un enfoque socialmente responsable. A titulo
ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar ambiental, la intensidad de carbono;
para el pilar social, la politica de recursos humanos; y para el pilar de gobernanza corporativa, la
proporcion de administradores independientes. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5
es la mejor). Los gestores Unicamente elegirdn emisores que obtengan una calificacion superior a 2.
En cuanto a la gestidon de controversias, cada titulo es objeto de un andlisis, de un seguimiento y de
una calificacion especifica. La gestibn excluira a todos los emisores que tengan controversias
importantes. Estos primeros filtros ASG permiten eliminar al menos el 20% de los valores con peor
calificacion.

2. Andlisis financiero: los valores se analizan desde un punto de vista financiero para elegir
exclusivamente aquellos cuya calidad y crecimiento de los beneficios estan claramente determinados.
Este universo constituye la lista de valores bajo supervision, admisibles para la inversion.

3. Construccién de la cartera: de esta lista reducida, se incorporan a la cartera los valores que presentan
una valoracion que el equipo de gestidon considera atractiva, segun un enfoque denominado stock
picking (seleccion de valores). La construccién de la cartera se realiza en funcién las convicciones de
los gestores (potencial y calidad).

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. EI OICVM podra invertir en titulos de inversion directa y
participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros hasta un maximo del 10%
del patrimonio neto.

Debido al andlisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccion de la cartera.

El OICVM cuenta con la certificacion francesa de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 0% al 110% en los mercados de renta variable, de cualquier zona geogréfica, capitalizacién y sector,
incluido:

- Del 0% al 25% en los mercados de renta variable de fuera de la Unién Europea.



- Del 0% al 25% en los mercados de acciones de pequefia capitalizacion (inferior a 3.000 millones de
euros).

- Del 0% al 10% en los mercados de renta variable de los paises emergentes.

Del 0% al 25% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico y privado, de cualquier zona
geogréfica, de cualquier calificacion, de acuerdo con el analisis de la sociedad de gestiéon o de las
agencias de calificacion, o sin calificar, incluyendo:

- Del 0% al 5% en instrumentos de renta fija especulativos o sin calificacion.
Del 0% al 10% en los mercados de bonos convertibles
Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.

Los valores admisibles al plan de ahorro en acciones francés (PEA) suponen en todo momento un
minimo del 75% del patrimonio neto.

También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados integrados, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicién a los riesgos de renta variable, de tipos, de crédito y de cambio de divisas,
gue pueden suponer una sobreexposicién de la cartera.



CM-AM DOLLAR CASH

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion obtener una
rentabilidad igual a la de su indice de referencia, el SOFR capitalizado (Secured Overnight Financing
Rate), menos los gastos de gestion reales aplicables a esta clase de acciones, en el plazo de inversién
recomendado. En caso de tipos especialmente bajos, negativos o volatiles, el valor liquidativo del
subfondo puede disminuir de forma estructural, lo que podria perjudicar a la rentabilidad de su subfondo
y poner en riesgo el objetivo de gestién vinculado a la preservacion del capital.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM adopta un estilo de gestion activa para obtener
una rentabilidad proxima a la de la media del tipo de los Fed Funds, en un contexto de riesgo de
mercado comparable al dado por este tipo, respetando al mismo tiempo la regularidad de la evolucion
del valor liquidativo. Esto se traduce en:

- La gestion activa de la vida media de los titulos en funcién de las expectativas de evolucion de los
tipos de los bancos centrales, la gestién de la curva de tipos monetarios y la gestion de las fluctuaciones
del tipo de los Fed Funds durante el mes. La distribucién entre tipo variable y fijo variara en funcién de
las expectativas de variacion de los tipos de interés.

- La gestion del riesgo de crédito como complemento de la parte de la cartera gestionada diariamente
para tratar de aumentar el rendimiento de la cartera: una rigurosa seleccion de firmas del sector privado
permite incrementar el rendimiento global de la cartera.

El OICVM mantiene instrumentos financieros denominados en USD: el residente en Francia o en uno
de los paises de la zona euro estd expuesto al riesgo de cambio de divisas por el importe de su
inversion.

La cartera esta compuesta por instrumentos del mercado monetario que cumplen los criterios de la
Directiva 2009/65/CE y depdsitos a plazo fijo de entidades de crédito segin un proceso interno de
andlisis y evaluacion de alta calidad por parte de la sociedad de gestion, o bien por referencia, pero
no exclusivamente, a las calificaciones a corto plazo de las agencias de calificacion registradas ante la
AEVM que hayan notado el instrumento y que la sociedad de gestién considere mas relevantes,
evitando cualquier dependencia mecanica de dichas calificaciones.

Si el instrumento no tiene calificacién, la sociedad de gestién determinara una calidad equivalente
mediante un proceso interno.

Un instrumento del mercado monetario no tiene una calidad crediticia elevada si no posee al menos
una de las dos mejores calificaciones a corto plazo determinadas de acuerdo con el analisis de la
sociedad de gestion.

El OICVM limita su inversion a instrumentos financieros que tengan una duracién residual maxima
inferior o igual a dos afios, siempre que el tipo sea revisable en un plazo maximo de 397 dias.

El vencimiento medio ponderado hasta la fecha de vencimiento (WAM - Weighted Average Maturity) es
inferior o igual a seis meses. La vida media ponderada hasta la fecha de extincién de los instrumentos
financieros (en inglés WAL - Weighted Average Life) es inferior o igual a doce meses. Por regla general,
podra invertir mas del 5% de su patrimonio neto y hasta el 100% de su patrimonio neto en instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados individual o conjuntamente por ciertas entidades
soberanas, cuasisoberanas o supranacionales.

Puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en OICVM de derecho francés o extranjero y en
fondos de inversion de tipo general de derecho francés, que cumplan los requisitos previstos en el
articulo R.214-13 del Cédigo Monetario y Financiero francés y que se rijan por el Reglamento (UE)
2017/1131.

También podrd invertir en los siguientes instrumentos:



- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o de exposicion a los riesgos de tipos de interés, de crédito y de cambio de divisas.

Se prohiben las exposiciones al riesgo de renta variable y de materias primas, directas o indirectas,
incluso a través de contratos financieros.



CM-AM PIERRE

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional. Tiene como objetivo de gestion ofrecer una
rentabilidad vinculada a la evolucién del mercado inmobiliario y del suelo europeo cotizado, mediante
una gestion selectiva de valores inmobiliarios e inmobiliarios de la Unién Europea, en el plazo de
inversion recomendado. Este tipo de estrategia de gestion, para la que el gestor tiene flexibilidad en la
asignacion de activos, no precisa de un indice de referencia. No obstante, la rentabilidad del OICVM
podra compararse a la de un indice de comparacion y apreciacion a posteriori, como el FTSE EPRA
(European Public Real Estate Association) Europe, indice constituido por los principales valores del
sector inmobiliario y del suelo de toda Europa.

La asignacion de activos y la rentabilidad pueden diferir de los de la composicién del indice comparativo.
El indice se determina al precio de cierre y se expresa en euros, con los dividendos reinvertidos.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el OICVM realiza una gestion selectiva y determinada de
instrumentos financieros (acciones, titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario,
participaciones o acciones de organismos de inversion colectiva («<OPC»)) mediante:

- Un analisis macroeconomico de los sectores inmobiliario y del suelo.

- Un andlisis fundamental de los valores inmobiliarios cotizados.

Las empresas seleccionadas deben cumplir criterios de calidad, valoracion y potencial de valoracion.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 65% al 110% en los mercados de renta variable, de cualquier zona geogréfica, capitalizacion y
sector, incluido:

- 65% como minimo en acciones del sector inmobiliario o del suelo

- 60% como minimo en los mercados de renta variable de paises de la Unién Europea
- Del 0% al 30% en los mercados de renta variable de fuera de la Unién Europea

- Del 0% al 10% en los mercados de renta variable de los paises emergentes

- Del 0% al 10% en acciones no pertenecientes al sector inmobiliario o del suelo

Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geografica de categoria de inversién (investment grade), de acuerdo con el andlisis de la sociedad de
gestién o el de las agencias de calificacion.

Del 0% al 10% en bonos convertibles.

Del 0% al 100% al riesgo de cambio con respecto a las divisas distintas del euro, de las cuales un
maximo del 30% fuera de los paises de la Unién Europea

El OICVM invierte un 75% como minimo en valores inmobiliarios y del suelo de la Unién Europea.
También podra invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones vy titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de cambio de divisas, de crédito y de tipos
de interés, que pueden conllevar una sobreexposicion de la cartera.



CM-AM EUROPE VALUE

Este OICVM se gestiona de forma activa y discrecional, mediante un filtro cualitativo extrafinanciero
segln la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset Management y respetando los requisitos de la
certificacion de ISR de Francia. No se gestiona con referencia a ningun indice. Este OICVM tiene como
objetivo de gestion lograr la revalorizacion de la cartera, mediante una gestion selectiva de valores que
se consideran infravalorados, en el plazo de inversion recomendado.

Con el fin de alcanzar el objetivo de gestion, el gestor selecciona de forma discrecional empresas de
mas de 500 millones euros de capitalizacion bursatil de paises de la Union Europea, el Reino Unido,
Suiza y Noruega que cuenten con una calificacion ASG. A continuacion, la estrategia consiste en
establecer un universo de valores objetivo mediante un proceso extrafinanciero complementado por un
andlisis financiero. La estrategia del OICVM se basa en un enfoque selectivo que consiste en dar
preferencia a los emisores con mejor calificacion o aquellos que demuestren buenas perspectivas de
sus practicas en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG), y en excluir aquellas que
comporten un riesgo al respecto.

El proceso de gestion consta de tres etapas:

1. Filtro ASG y gestién de controversias: el equipo de gestion aplicara filtros extrafinancieros en funcion
de criterios ASG derivados de una metodologia propia desarrollada por el departamento de Andlisis
financiero responsable y sostenible. Ese filtro comprende los criterios de calidad de gobernanza,
sociales, societarios, medioambientales y el compromiso de la empresa o los Estados para un enfoque
socialmente responsable. A titulo ilustrativo, se incluyen en nuestras categorias ASG, para el pilar E, la
intensidad de carbono; para el pilar S, diferencia de remuneracién entre el salario medio y la
remuneracion del consejero delegado; y para el pilar G, la participacién de las mujeres en el consejo
de administracion. Este filtro determina una calificacion de 1 a 5 (siendo 5 es la mejor). Los gestores
eliminaran a los emisores con peor calificacién. En cuanto a la gestion de controversias, cada titulo es
objeto de un andlisis, de un seguimiento y de una calificacién especifica. La gestién excluir4 a todos
los emisores que tengan controversias importantes. Este primer filtro ASG permite eliminar al menos el
20% de los valores con peor calificacién.

2. Analisis financiero: dentro de este universo filtrado, los valores se someten a un andlisis financiero
en profundidad para responder al estilo de gestion correspondiente, es decir, una gestion value). Se
trata de identificar aquellas empresas que presenten un descuento de valoracién injustificado, una
estructura del balance sélida, y que cuenten con catalizadores necesarios para su revalorizacién. Este
universo constituye la lista de valores bajo supervision, admisibles para la inversion.

3. Construccion de la cartera: tras este analisis financiero y extrafinanciero, la construccién de la cartera
resulta de las convicciones de los gestores, segun un enfoque denominado stock picking.

Al menos el 90% de los titulos de inversion directa y OIC seleccionados por el equipo de gestion
incluyen criterios extrafinancieros. El FIA puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en valores
de inversién directa y en participaciones o acciones de OIC que no incluyan criterios extrafinancieros.

Debido al analisis financiero, los emisores que obtienen las mejores calificaciones ASG no se incluyen
automaticamente en la construccion de la cartera.

El fondo cuenta con la certificacion de ISR.
El OICVM se compromete a respetar las siguientes horquillas de exposicién en el patrimonio neto:

Del 60% al 110% en los mercados de renta variable de todas las zonas geograficas de cualquier tamafio
de capitalizacién y sector, incluido:

- 60% como minimo en los mercados de renta variable de la Unién Europea.

- Del 0% al 25% en acciones de pequefia capitalizacion (inferior a 3.000 millones de euros).



Del 0% al 10% en instrumentos de deuda soberana, del sector publico o privado, de cualquier zona
geogréfica de categoria de inversion (investment grade), de acuerdo con el analisis de la sociedad de
gestion o el de las agencias de calificacion.

Del 0% al 10% en el mercado de bonos convertibles
Del 0% al 100% al riesgo de cambio de divisas distintas al euro.

Los valores admisibles al plan de ahorro en acciones francés (PEA) suponen en todo momento un
minimo del 75% del patrimonio neto.

También podrd invertir en los siguientes instrumentos:

- Contratos financieros a plazo fijo o de opciones y titulos con derivados implicitos, utilizados con fines
de cobertura y/o exposicion a los riesgos de renta variable, de crédito, de tipos de interés y de cambio
de divisas, que pueden conllevar una sobreexposicién de la cartera.



ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ANUAL

1. Informe de gestion del Consejo de administracion e informe del auditor sobre las cuentas
anuales del ejercicio cerrado a 31 de marzo de 2023 - Aprobacién de la gestiéon de los
administradores

2. Exameny aprobacion de las cuentas anuales - Asignacidn de los importes de reparto

3. Informe especial del auditor de cuentas

4. Poderes



INFORME DE GESTION DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION EN LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
28 DE JULIO DE 2023

Estimados/as Sres./Sras.:
Les convocamos a junta general ordinaria anual, de acuerdo con lo estipulado en las leyes y normativas,

asi como en los estatutos sociales, para darles cuenta de la actividad de su sociedad durante el pasado
ejercicio y solicitarles la aprobacion de las cuentas cerradas a 31 de marzo de 2023.

[. INFORME DE ACTIVIDAD

1. Politica de gestidon

= CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM

= Comentario de gestién

Las tensiones posteriores a la crisis de la pandemia relacionadas con la oferta y la guerra de Ucrania
han sumido a toda la economia mundial en una espiral inflacionista. En Europa, esto se tradujo en un
aumento gradual de los tipos de permutas (swap) durante todo el afio. En el primer semestre del afio,
el BCE envi6 diversas sefiales al mercado, dejando clara su firme intencion de subir los tipos en julio.
Ante el aumento constante de los precios y la resistencia del crecimiento, el BCE sorprendié a los
inversores con su primera subida de 50 puntos basicos (pb), dejando los tipos del mercado monetario
cerca de cero. El verano de 2022 marcé el final de un periodo de 7 afios de rendimientos negativos de
los fondos monetarios. El tltimo trimestre de 2022 estuvo marcado por una inflacién de alrededor del
10% en la zona euro. Christine Lagarde reiteré cada cierto tiempo que la lucha contra la inflacién es su
prioridad. A ello le siguié un endurecimiento monetario sin precedentes hasta marzo de 2023, con seis
subidas sucesivas de tipos desde julio de 2022. Esto situ6 el tipo de depdsito del BCE en el 3% al final
del afio.

En este contexto inflacionista, mantuvimos un vencimiento medio bajo y una sensibilidad de crédito
baja. En nuestras inversiones, seguimos dando preferencia a los activos mas liquidos.

= Rentabilidad
A continuacién se detalla la rentabilidad de las acciones del subfondo a lo largo del afio:
- FR0007033477 (RC): 0,85%
- FR0013241452 (El): 0,85%
- FR0014007LZ3 (IC): 0,88%
- FR0010290924 (RD): 0,85%

Frente al 0,69% del indice de referencia (€ster capitalizado).

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto



excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el

Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM
Identificador de entidad juridica: 969500F7QYRETZA47C55

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

( X ) Si [ x No
Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: __ % no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 30% de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

k Ii -‘ f En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales
adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG. Por tanto, la puntuacién
ASG de la cartera (media ponderada por la ponderacién de los activos) debe ser
mejor que la de su universo de referencia.

La puntuacion ASG del producto financiero al final del ejercicio era de 6,4 de 10,
mientras que su universo de referencia tenia una puntuacién de 5,7 de 10. Las
caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo (mediante la
puntuacion ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiény la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son:
- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,4 de 10.
- La puntuaciéon ASG del producto financiero fue de 5,7 de 10.

La puntuacién ASG se mantuvo por encima de la puntuacién ASG del universo de referencia, debido
principalmente a la sobreexposicion a emisores comprometidos, los mejores de su clase (best in class).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Para los fondos sin un objetivo de inversién sostenible: No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que es:
01/04/2022 -

31/03/2023

|\ ¢Cémo tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a

los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto

directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

Inversiones mas
importantes

MERCEDES BENZ
GROUP AG

MITSUBISHI HC
CAPITAL UK PLC

TOYOTA MOTOR
CORP

NATWEST GROUP
PLC

THE GOLDMAN
SACHS GROUP INC
(NY)

THERMO FISHER
SCIENTIFIC INC

BANQUE
FEDERATIVE DU
CREDIT MUTUEL

STANDARD
CHARTERED PLC

ALLIANZ SE

OTIS WORLDWIDE
CORPORATION

Sector

Consumo
discrecional

Finanzas

Consumo
discrecional

Finanzas

Finanzas

Finanzas

Finanzas

Finanzas

Industria

% de

activos

6,81

5,48

5,43

5,01

4,26

4,03

3,68

3,32

3,15

3,13

. ¢Cuales han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Pais

Alemania

Japon

Japon

Reino Unido

Estados Unidos

Estados Unidos

Francia

Reino Unido

Alemania

Francia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

8 | ¢(Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: El producto financiero se compromete a un minimo
del 5% de inversion sostenible en proporcidn a los activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

n.2 2 No

sostenibles

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles:

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado las inversiones son los siguientes:
- Consumo discrecional

- Servicios de comunicaciéon

- Industria

- Materiales

- Salud



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las 1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Las actividades
facilitadoras permiten Volumen de negocios Volumen de negocios
de forma directa que Cankx CapEx
otras actividades P
contribuyan OpEx OpEx
significativamente a
un objetivo 0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
medioambiental.
M Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y

GIUE, GIlE CHES EEEE, éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y

tienen niveles de emision ilitad 5
de gases de efecto facilitadoras?

invernadero que se No aplicable
corresponden con los
mejores resultados.

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

actividades
econdmicas Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es decir, el
medioambientalmen 29,4% (véase el cuadro de asignacion de activos).

te sostenibles con
arregloala

taxonomia de la UE. éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 12,4%.



' proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

b

rf%?? éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con

el indice de referencia de sostenibilidad designado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de

Vs . ?
Los indices de mercado:

referencia de
sostenibilidad son
indices que miden

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

si el producto ¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
financiero logra el indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
objetivo de

e con el objetivo de inversion sostenible?
sostenibilidad.
Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable comparado con los indicadores de
sostenibilidad (incluido el porcentaje de Inversidn sostenible si es posible) entre la cartera y el indice de
referencia

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?
Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable



= CM-AM GLOBAL GOLD

= Comentario de gestién

El inicio del ejercicio estuvo marcado por el estallido de la guerra en Ucrania. Este importante
acontecimiento tuvo repercusiones directas e indirectas en todo el sector de los metales preciosos, y
en el oro en particular. El otro acontecimiento destacado fue la fuerte subida de los tipos de interés
iniciada por la Fed y otros bancos centrales. Este cambio de tendencia, mas fuerte y rapido de lo
previsto, llevé al oro a sus limites hasta septiembre de 2022. Desde noviembre de 2022, la tendencia a
la baja del dolar estadounidense se ha revertido, lo que ha beneficiado al oro.

En 2022, las operaciones de las empresas productoras de metales se vieron afectadas por fuertes
presiones inflacionistas. Sin embargo, en general se alcanzaron los niveles de produccion. 2022
también supuso el regreso de un aumento del gasto en exploracién para renovar las reservas.

Por dltimo, el afio estuvo marcado por una serie de fusiones y adquisiciones de las que se beneficio el
fondo, como la compra de Yamana y Pretium.

Los valores que contribuyeron de forma mas positiva fueron Alamos Gold, Torex Gold y Lundin Gold.
Las empresas de royalties también contribuyeron a la buena rentabilidad del fondo, en particular Royal
Gold y Nomad Royalty, que se volvié a comprar.

Entre los desarrolladores, despuntaron por su rentabilidad Filo Mining y G-Mining Venture.

Las rentabilidades negativas correspondieron a las grandes empresas, en particular Newmont, que
sigui6 incumpliendo las expectativas del mercado. En cuanto a los productores individuales, Wesdome
y Victoria Gold se vieron penalizados por interrupciones inesperadas de la produccion, que dificultaron
el cumplimiento de los objetivos de produccién y provocaron un aumento automatico de los costes.

Durante el periodo, invertimos en nuevos actores, como G-Mining y Karora Mining. Debido a la
regularidad de sus resultados, reforzamos nuestra posiciéon en Torex Gold, recogimos beneficios a
finales de afio.

Tras la marcha de su director general, redujimos nuestra posicion en New Gold. Vendimos Eldorado,
gue sigue siendo incapaz de rentabilizar sus activos griegos.

Después de vender tras unos malos resultados consecutivos y un problema técnico en su mina,
reinvertimos recientemente en Victoria Gold. Los problemas se han resuelto y los costes de la compafiia
siguen siendo bajos.

Tras su oferta por Newcrest, estamos muy infraponderados en Newmont. Aunque la operacion resulta
I6gica desde el punto de vista operativo, probablemente habra que aumentar la oferta.

= Rentabilidad absoluta neta del 31/03/2022 al 31/03/2023

Denominacién Cédigo ISIN Tipo de participacion Fecha VL inicial VL inicial Fecha VL final VL final
Rentabilidad (en %)

CM-AM GLOBAL GOLD (ER) FR0013226362 C 31/03/2022 176,08000 31/03/2023 155,95000 -
11,43%

CM-AM GLOBAL GOLD (IC) FR0012170512 C 31/03/2022 1 998 132,13000 31/03/2023 1 778
617,59000 - 10,99%

CM-AM GLOBAL GOLD (RC) FR0007390174 C 31/03/2022 40,43000 31/03/2023 35,63000 - 11,87%
CM-AM GLOBAL GOLD (S) FR0013295342 C 31/03/2022 41,83000 31/03/2023 37,15000 - 11,19%

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia



La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unidn Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: C\M-AM Global Gold
Identificador de entidad juridica: 969500CTYF3RI0I4RM92 (CMAM Global Gold)

Inversion sostenible . . . . s .
significa una inversicn Objetivo de inversion sostenible
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o

S ¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
social, siempre que la

inversién no cause un 'Y ) Si ® X No

perjuicio significativo a

ningun objetivo . . . . P

medioambiental o social Ha realizado inversiones Ha promovido caracteristicas

y que las empresas en sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque

las que se invierte sigan medioambiental: % no tenfa como objetivo una inversién

practicas de buena — . . .

e sostenible, el 0% de sus inversiones eran
en actividades econdémicas inversiones sostenibles

La taxonomia de la UE que pueden considerarse

es un sistema de medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en

clasificacién previsto en sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden

el taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente

Reglamento (UE) en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de

2020/852 por el que se

asEllaee une e aE que no pueden considerarse la UE

actividades econémicas medioambientalmente

medioambientalmente sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en

sostenibles. Dicho taxonomia de la UE actividades econémicas que no pueden

Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia

sostenibles. Las de la UE

inversiones sostenibles - _

con un objetivo con un objetivo social

medioambiental pueden

:JUStarse; ono,ala Ha realizado inversiones x hapromovido caracteristicas

axonomia. g g -
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversién sostenible

' En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Este producto financiero invierte en productores de metales preciosos y, con caracter accesorio, en productores
de otras materias primas, en particular metales.

Promueve las caracteristicas medioambientales y sociales adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG
en relacidn con su universo de inversion. Por tanto, la puntuacion ASG de la cartera (media ponderada por la
ponderacion de los activos) debe ser mejor que la de su universo de referencia.

La puntuacion ASG del producto financiero al final del periodo era de 4,9 de 10, mientras que su universo de
referencia tenia una puntuacién de 4,3 de 10. Las caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el
fondo (mediante la puntuacién ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiény la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

El indicador de sostenibilidad utilizado por este producto financiero es la puntuacién ASG. Al final del periodo,
este indicador de sostenibilidad era mejor que el del universo de inversion.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningtin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas. Ninguna inversion del producto financiero se
considera sostenible segin la metodologia de determinacion de la inversion sostenible desarrollada por Crédit

Mutuel Asset Management.

Ademas, el gestor del producto financiero también tuvo acceso a datos brutos relativos a indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos extrafinancieros ISS, asi como a diversos datos ASG de Crédit Mutuel
Asset Management, con el fin de seleccionar valores y garantizar que se cumplian las caracteristicas
medioambientales y sociales declaradas (puntuacion ASG superior al universo de inversién, etc.)

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Emisor CM AM

FRANCO NEVADA CORP

AGNICO EAGLE MINES LTD
BARRICK GOLD CORP

ENDEAVOUR MINING PLC
WHEATON PRECIOUS METALS CORP
NEWMONT CORPORATION
FREEPORT MCMORAN INC
NORTHERN STAR RESOURCES LTD
GOLD FIELDS LTD

TOREX GOLD RESOURCES INC

Denom. Sector
GICS

Finanzas diversificadas
Materiales
Materiales
Materiales
Finanzas diversificadas
Materiales
Materiales
Materiales
Materiales
Materiales

% del
Activo

5,16
4,94
4,93
4,30
3,86
3,74
3,57
3,31
3,17
3,13

31/03/2023
Puntuacion global
CM AM
5,5
4,5
5,5
4,7
6,1
6,9
6,3
5,2
6
4,4




88 | ;Cual ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacién de activos?

La asignaci6n de En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
activos describe el e inversiones no sostenibles.

porcentaje de

inversiones en activos El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
especificos. de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:
- identificacidon de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

Las actividades que se - evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
ajustan a la taxonomia inicial;
se expresan como un - evaluacion de las practicas de buena gobernanza.
porcentaje de:
- El volumen de Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
negocios, que refleja
la proporcién de El producto financiero no realizé inversiones sostenibles durante el periodo.
ingresos
procedentes de
actividades

ecoldgicas de las
empresas en las que

se invierte.

- Lainversién en Ajustadas a
activo fijo (CapEx), la
que muestra las taxonomia
inversiones Medioambientales

ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte, Inversiones Sociales
por ejemplo, para la 97 No sosteniblg

transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

CMAM Global Gold es un fondo sectorial que invierte principalmente en el sector minero.



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son
estimados por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son
comunicados directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de
acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por
no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas

exhaustivas de seguridad y éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
gestion de residuos. energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl SR E L I I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas x
emisiones de carbono y que,

entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.

No



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

7%

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Vi

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
» medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las
recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente
para todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo
grafico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero
distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx Capex
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
M Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

No aplicable

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

No aplicable



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

s

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Todas las inversiones de este producto financiero se consideran «no sostenibles». No obstante, se han seleccionado
en funcién de su calidad ASG, para garantizar el cumplimiento de las caracteristicas medioambientales y sociales
(puntuacién ASG de la cartera superior a la puntuacion ASG del universo de inversion).

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestion disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacién precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Los controles garantizan que la tasa de cobertura de la puntuacién ASG de la cartera sea como minimo del 90% y que
la puntuacion ASG de la cartera sea superior a la de su universo de inversién.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia de sostenibilidad designado?

No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
con el objetivo de inversion sostenible?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
de referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

No aplicable



= CM-AM SUSTAINABLE PLANET

= Comentario de gestién

En el afio cerrado a fin de marzo de 2023, el Eurostoxx Large Net Return subi6 un 9,952%. La guerra
entre Ucrania y Rusia, iniciada en febrero, y la politica sanitaria de China alteraron gravemente las
cadenas de suministro mundiales y contribuyeron a un aumento récord de la inflacion.

Para hacer frente a esta inflacion generalizada (en materias primas, componentes electrénicos y
salarios), los bancos centrales tuvieron que endurecer su politica monetaria, poniendo fin a un periodo
excepcional de tipos de interés cero. Aunque el BCE inicié su ciclo de subidas de tipos después de la
Fed, acometié subidas récord (75 pb en septiembre y octubre). A pesar de una ralentizacion en
diciembre, los bancos centrales siguieron manteniendo los tipos relativamente altos en 2023, para
volver a situar la inflacion en el objetivo del 2%.

En el plano geopolitico, la guerra entre Rusia y Ucrania continu6, provocando graves perturbaciones,
sobre todo en el abastecimiento energético de la Union Europea, y elevando las tensiones entre algunas
de las principales potencias mundiales.

En el plano econémico, la inflacion alcanzé niveles récord durante el afio y los temores de recesion
aumentaron bruscamente. La OCDE pronosticé un crecimiento del PIB mundial del 2,2% en 2023, con
grandes disparidades entre paises.

En el mercado bursatil, los resultados sectoriales fueron muy dispares. Solo dos sectores, energia y
metales y mineria, cerraron el afio en positivo, al beneficiarse de la subida de los precios de las materias
primas, mientras que el inmobiliario y el minorista cayeron mas de un 30%. La reapertura de China
impulso el segmento de Hoteles y Ocio y el gasto de consumo en general. La perspectiva de una subida
de los tipos de interés también animo al sector bancario.

Durante el periodo, el fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice, penalizada por su
exposicién a los valores renovables endeudados, los industriales y la ausencia de valores petroleros,
en sintonia con la tematica del fondo. El afio se caracterizé por unos efectos de rotacién rapidos y
cortos, que desencadenaron una gran volatilidad, perjudicial para un fondo de conviccién centrado a
largo plazo en la transicién energética, entre otros temas.

La rentabilidad inferior se debi6é especialmente a la ausencia de valores de consumo discrecional que
se beneficiaron de la reapertura de China, incluidos los bienes de lujo (LVMH: 27,53%; o Hermés:
42,24%, durante el periodo), que no corresponden a la tematica. El mercado redujo enormemente el
sector industrial, que incluye varios valores de gran peso, como SAINT-GOBAIN, GEBERIT, ALSTOM,
KINGSPAN, KNORR-BREMSE, LEGRAND, SCHNEIDER ELECTRIC y TOMRA. Estos valores de
calidad, acordes con la tematica del fondo, fueron ignorados por el temor a una ralentizacion del
crecimiento y a unas valoraciones excesivas (superiores a las del afio anterior). Nuestra ausencia del
sector bancario, que en nuestra opinién adn no ha proporcionado suficientes detalles sobre su salida
de la financiacién del petrdleo y el gas, por ejemplo, y nuestra concentracion en las energias
renovables, contribuyeron a impulsar la rentabilidad del periodo. Por ultimo, en el sector de los valores
tecnolégicos de bajas emisiones, decidimos limitar nuestra exposicion, dado el riesgo de
reabastecimiento en el sector de los semiconductores, que no fue tan grande como se esperaba. Por
Ultimo, nuestras apuestas por las energias renovables se dieron la vuelta: SOLARIA perdi6 un 17,6%
ante los temores de crecimiento y el aplazamiento de la concesién de nuevos permisos. ACCIONA
ENERGIAS solo repunté un 4,82%, debido a los elevados niveles de deuda en un contexto de subida
de los tipos de interés, y NEOEN cay6 un 19,05%, mientras que VEOLIA subi6 un 1,45% y ENGIE
un 29,48%.

En cuanto a los movimientos, reforzamos nuestras posiciones en empresas de desarrollo de energias
renovables como SOLARIA, ACCIONA ENERGIAS y NEOEN. Salimos de ERG, que completo su plan
de transformacién hacia las energias renovables, para entrar en VEOLIA, lider mundial en recuperacion
de residuos y gestion del agua desde su fusion con Suez.



En el ambito de la movilidad verde, iniciamos una posicion en GETLINK e intercambiamos ALSTOM en
favor de KNORR-BREMSE, empresa especializada en sistemas de frenado ferroviario y componentes
eléctricos para camiones. También iniciamos DASSAULT SYSTEMES, un actor clave en la
digitalizacion y el disefio virtual. Por ultimo, vendimos LINDE para reforzar AIR LIQUIDE, que anuncié
su nuevo plan estratégico Advance, destinado a descarbonizar la industria aprovechando al mismo
tiempo las oportunidades de crecimiento, en particular la transicion energética.

De acuerdo con la estrategia de gestion que figura en el folleto informativo, el fondo invirti6 mas del
75% en valores admisibles al plan de ahorro en acciones francés (PEA).

» Rentabilidad
En el ejercicio, CMAM SUSTAINABLE PLANET se anot6 una caida,

e Participacion RC: -4,27%
e Participacion IC: -3,33%
e Participacion S: -3,49%

mientras que su indice de referencia, el Euro Stoxx Large NR, cerr6 el afio con un 9,952%.
= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros seguin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusiébn sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM SUSTAINABLE PLANET
Identificador de entidad juridica: 969500S8P9XFWKJ4IQ68

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

® X

X

No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversién
sostenible, el 60% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

X

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los emisores
con peor puntuacion ASG interna de su universo de inversion. Ademas, promueve
caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos indicadores
de sostenibilidad con respecto a su universo ASG: numero de controversias
relacionadas con los derechos humanos y porcentaje de mujeres en el consejo de

administracion



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacién ASG, el nimero de
controversias relacionadas con los derechos humanos (indicador de rendimiento 1) y el porcentaje de mujeres en el
consejo de administracion (indicador de rendimiento 2), asi como la proporcién de inversiones sostenibles.

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,7 de 10, sin comparacion anterior.

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion fue del 42,9%.

- Elnimero de controversias relacionadas con los derechos humanos fue de 0 al final del periodo, sin
comparacion anterior.

- La proporcidn de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 67,8%, sin comparacidn anterior.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversion minimo (60%) para invertir en empresas y/o emisores
identificados como «sostenibles» segin una metodologia interna propia de Crédit Mutuel Asset Management. Los
Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para determinar qué inversiones
pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucidon medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion de
ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracion de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacion ASG
propias de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se
ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

. ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que

contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta
anterior). El gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los
indicadores de sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales
incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los
datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar

la inversion sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

SS(EHNEIDER ELECTRIC Industria 4,60 Francia
NESTE CORPORATION Energia 4,33 Finlandia
SIEMENS AG Industria 3,76 Alemania
SOLARIA ENERGIA'Y Suministros 3,38 Espafia
MEDIOAMBIENTE SA publicos
CORPORACION Suministros
ACCIONA ENERGIAS publicos 3,28 Espafia
RENOVABLES SA
COMPAGNIE DE
SAINT GOBAIN SA Industria 3,20 Francia
SIEMENS ENERGY AG Industria 2,86 Alemania
SYMRISE AG Materiales 2,76 Alemania
KONINKLIJKE DSM NV Materiales 2,66 Paises Bajos
NIBE INDUSTRIES AB Industria 2,59 Suecia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 60% de inversién sostenible en proporcidn a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

Industria 36,19
Suministros publicos 14,32
Materiales 13,63
Tecnologia de la informacion 10,58
Salud 4,36
Energia 4,33
Consumo basico 3,44
Consumo discrecional 2,76
Servicios de comunicacién 2,51

Finanzas 2,42



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el

la energia nuclear, |
zfistzr?; ?nzui:nano:;:? 18 éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
exhaustivas de seguridad y energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
gestion de residuos.

Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl SR E L I I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas x
emisiones de carbono y que,

entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.

No



Los gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que
refleja el porcentaje
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversidon en activo
fijo (CapEx), que
muestra las
inversiones
ecologicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas ecoldgicas
de las empresas en
las que se invierte.

(-/)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a de las inversiones 2. Alignhement des investissements sur sur la taxonomie,
la taxonomie, hors obligations

dont obligations
souveraines

Volumen de negocios
CapEx
OpEx

0% 20% 40%

- Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

80%

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear

Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia

100%

souveraines

Volumen de negocios
CapEx

OpEx

0% 20% 40% 60% 80%  100%
- Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fdsil ni energia nuclear)

No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y

facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en comparacion

con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,

es decir, el 100%

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcién de inversiones socialmente sostenibles era del 36,8%



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden si el
producto financiero
logra el objetivo de
sostenibilidad.

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién

___ precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

El indice de referencia del fondo es el euro, y es un indice de mercado amplio en el que estan representadas
todas las zonas geogréficas del mercado.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

- La puntuacion ASG del producto financiero fue de 6,7 de 10, frente a 6,4 de su indice.

- Elnimero de controversias relacionadas con los derechos humanos fue de 0 al final del periodo, frente a 1
de su indice.

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracion fue del 42,9%, frente al 42,5% del indice.

- La proporcion de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 67,8%, frente al 49,0% de su indice.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

El fondo se anotd una rentabilidad del -4,58%, frente al +9,54% de su indice de referencia.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general del mercado?
No aplicable



= CM-AM INFLATION

= Contexto econémico y de mercado

El ejercicio empez6 con gran actividad en los mercados, con los distintos datos macroeconémicos, que
desplazaron el foco de atencién de los temores sobre la variante dmicron a la recuperacion de la
economia mundial. En efecto, en enero, la evolucion del crecimiento y la inflacién puso a los mercados
bajo presion y los bancos centrales se vieron obligados a tomar medidas para evitar que la inflacion
socavara el crecimiento mundial. Ademas, la evolucion de los precios de las materias primas no calmé
a los mercados, ya que el petréleo subié entre un 10% y un 15% en enero e impulsé al resto de las
materias primas. El mercado experimentaba entonces el inicio de un fuerte movimiento alcista de los
tipos, ya que los inversores preveian una subida de los tipos clave mas rapida de lo previsto. Esto hizo
que el bund aleméan a 10 afios entrara en territorio positivo a finales de enero y que Christine Lagarde
readaptase el programa de recompra (fin del PEPP en marzo y reduccion del APP) en la reunién de
principios de febrero. Sin embargo, a partir de mediados de febrero, tuvimos un aumento de las
tensiones entre Rusia y Ucrania hasta la invasion rusa del 24 de febrero. Los paises occidentales
respondieron inmediatamente con diversas sanciones contra Rusia, como la exclusion de algunos
bancos rusos del sistema internacional de pagos SWIFT, la congelacion de las reservas del banco
central ruso y la suspension de la certificacién del gasoducto Nord Stream 2. Esto provocé un fuerte
aumento de los precios de las materias primas (+30%/35% en el petréleo del 25/02 al 08/03) y temores
inflacionistas. Los bancos centrales tomaron entonces cartas en el asunto: el Banco de Inglaterra y la
Reserva Federal subieron sus tipos de interés y el BCE insinué un nuevo ritmo para el programa de
compra de activos (40.000 millones de euros de compras en abril, 30.000 millones de euros en mayo y
20.000 millones de euros en junio) en prevision de una subida de tipos tras el fin de las compras. Los
rendimientos de la deuda publica europea se dispararon en marzo al descontarse un endurecimiento
monetario mas rapido y acelerarse la inflacién, a pesar de un retroceso a mediados de marzo al
aumentar las tensiones geopoliticas relacionadas con Ucrania y el temor al crecimiento. El rendimiento
aleman a 10 afios aumentd 41 pb, hasta el 0,54% (80 pb més en uno de los peores trimestres
registrados en términos de rendimiento de la renta fija mundial), mientras que los diferenciales de los
paises periféricos cayeron entre 5y 10 pb. La inflacién prosiguié la aceleracion iniciada en septiembre
de 2021, con una inflacién total del 5,1%, 5,9% y 7,4% en los meses de enero a marzo. La inflacién
subyacente (que excluye la energia y los alimentos) también se aceleré bruscamente, aunque se
mantuvo por debajo del 2,3%, 2,7% y 3%, lo que reflejé una transmisién mucho mas fuerte de lo previsto
de los anteriores aumentos de los costes de produccion a los precios al consumo. Tras un inicio de afio
relativamente estable en torno al 1,80%, los tipos de interés neutrales alemanes a 10 afios se
aceleraron bruscamente tras la invasion de Ucrania, subiendo unos 80 pb para cerrar el trimestre en
el 2,64%.

La tendencia observada en marzo se mantuvo al inicio del segundo trimestre, con la continua
integracion de un endurecimiento monetario mas rapido (comunicados muy firmes de la Fed sobre una
probable subida de 50 pb en un futuro préximo, reduccién gradual de las compras del BCE y una posible
primera subida de tipos en 2022) y presiones inflacionistas, a pesar de los temores sobre el ritmo de
crecimiento y la crisis sanitaria en China. Como consecuencia de esta aversion al riesgo, los
diferenciales periféricos se ampliaron unos 20 pb durante el mes, especialmente en lItalia. Los tipos de
interés a largo plazo volvieron a subir en mayo, ya que los responsables de los bancos centrales,
enfrentados a una inflacion excesiva, confirmaron que ya no estaban dispuestos a esperar para
subirlos. La resistencia de la actividad estadounidense se mantuvo a pesar de los obstaculos y del
endurecimiento de las condiciones financieras, lo que redujo las posibilidades de una pausa por parte
de la Fed. La sensacién de urgencia del BCE también se vio acentuada por la nueva sorpresa al alza
de la inflacion general y subyacente, sefial de que el shock inflacionista se extendia cada vez més por
la economia, y los miembros del BCE se pronunciaron cada vez mas a favor de un endurecimiento mas
rapido de los tipos directores. Al final del trimestre, a pesar de que las primeras cifras de inflacion



nacional mostraron una aceleracién continuada, los temores a una recesion rapida y grave del
crecimiento estadounidense se intensificaron a la luz de los datos de consumo. Los rendimientos
europeos siguieron la tendencia a la baja de los estadounidenses, que cedieron 50 pb en quince dias,
pero el aleméan a 10 afios subio un 0,79% en total durante el trimestre, hasta el 1,33%. La inflacién total
de la zona euro sigui6 acelerandose, impulsada principalmente por el componente energético, cuyos
precios siguieron disparandose, pero también por los productos alimentarios. La inflacion general
alcanzo niveles del 7,4%, 8,1% y 8,6% entre abril y junio de 2022, mientras que la subyacente
experimentd movimientos similares con niveles del 3,5%, 3,7%y 3,8% en un entorno de fuerte demanda
de los consumidores y alteraciones en la cadena mundial de suministro. Los tipos de equilibrio siguieron
acelerandose bruscamente, aumentando casi 35 pb para cerrar en algo menos del 3% en el
vencimiento aleman a 10 afios a finales de abril de 2022. Después, el movimiento se invirtié
bruscamente. Los temores sobre el ritmo de endurecimiento monetario de los bancos centrales y el
riesgo de recesion, combinados con los grandes volumenes de emisiones del Tesoro, provocaron una
correccion de unos 40 pb desde los maximos alcanzados a finales de abril de 2022. La correccion
continud en junio, finalizando el trimestre con el tipo de equilibrio alemana a 10 afios en torno al 2%.

En el tercer trimestre, los rendimientos de la deuda publica cambiaron de direccion al asumir los
inversores los temores de recesion y rebajar sus expectativas sobre la duracion del ciclo de
endurecimiento monetario. El rendimiento aleman a 10 afios bajo 51 pb, hasta el 0,82%, el 29 de julio,
tras haber alcanzado un maximo en 2022, el 1,77%, el 21 de junio. Los diferenciales periféricos se
ampliaron durante el periodo, especialmente en Italia debido a la incertidumbre politica. Pero en agosto,
las expectativas de recesion y de caida de la inflacion empezaron a desvanecerse desde los minimos
alcanzados por los rendimientos largos a principios de mes, gracias a los buenos datos econémicos, a
un nuevo repunte de los precios europeos de la energia, a las tensiones en el mercado laboral y a las
previsiones de subidas salariales, asi como a los constantes recordatorios de los responsables de los
bancos centrales, hasta Jackson Hole, de que la lucha contra la inflacién estaba lejos de haber
terminado. En este contexto, los rendimientos soberanos siguieron repuntando hasta alcanzar el 1,54%
en el bund, con una ampliacion de los diferenciales del pais frente al del bund (25 pb Italia) en un fuerte
aplanamiento de la curva de tipos. El cambio de tendencia de los mercados se acentud en septiembre
con la vuelta del riesgo italiano, debido a las preocupaciones sobre la evolucién de las relaciones entre
Italia y las instituciones europeas, una recesién ya inevitable en Alemania (y, por tanto, en la zona euro),
una recuperacion dificil de China, un riesgo geopolitico que sigue aumentando, una inflaciéon del 10%
en la zona euro, las subidas de 75 pb del BCE y de la Fed y, para colmo, la falta de confianza en el
presupuesto britanico, que vuelve a poner en riesgo la credibilidad. En este contexto, el bono aleméan a
10 afios terminé el trimestre en el 2,10%, con unos diferenciales por paises estables con respecto al
bund, salvo en el caso de Italia (5 pb) y Austria y Finlandia (8 pb). La curva se mantuvo estable durante
el mes a pesar de la elevada volatilidad, con excepcién del segmento 10-30 afios, que se aplané adn
mas. La inflacién de la zona euro sigui6é acelerandose entre julio y septiembre, alcanzando méaximos
histéricos del 8,9%, 9,1% y 9,9%. La inflacién subyacente también se aceler6 bruscamente, hasta el
4,0%, 4,3% y 4,8% durante el mismo periodo, confirmando la difusion generalizada de las presiones
inflacionistas. El punto de equilibrio a 10 afios de Alemania fluctu6 entre el 2,0% y el 2,5% a lo largo
del trimestre, cerrando en su limite inferior, penalizado aln por el discurso del BCE y los temores de
recesion.

En el cuarto trimestre de 2022, las cifras del PIB del tercer trimestre mostraron la resistencia del
crecimiento econdmico frente a vientos en contra cada vez mas fuertes, gracias sobre todo a la
reduccioén de las perturbaciones en la cadena de suministro y al efecto de recuperacion posterior a la
covid-19, especialmente en Europa, donde la actividad se beneficié de la recuperacion del turismo. Sin
embargo, en EE. UU., el deterioro de las encuestas y el debilitamiento de la demanda subyacente
mostraron que la recesion seguia siendo probable, lo que no impidié a la Fed subir los tipos de interés
75 pb mas. En la zona euro, la inflacién siguié siendo demasiado elevada, lo que obligé al BCE a
proseguir su endurecimiento monetario. En China, los indices PMI de octubre volvieron al terreno de la
contraccion como consecuencia del endurecimiento de las restricciones sanitarias. Sin embargo, el
apetito por el riesgo se extendié al mercado de deuda publica, ya que las expectativas de subidas de



tipos se atenuaron a medida que se acumulaban los indicios de recesion en la zona euro, el Reino
Unido e incluso Estados Unidos. Aunque el BCE subié sus tipos directores 75 pb en octubre, fue el
riesgo de recesion lo que le llevo a adoptar por el momento un tono menos contundente de lo esperado.
En este contexto, el tipo aleman a 10 afios bajé 40 pb, hasta el 2,14%, y los diferenciales de los paises
se redujeron frente a Alemania (en particular, Italia, -25 pb). Tras marcar nuevos méaximos anuales en
octubre, los rendimientos se invirtieron en noviembre y cayeron bruscamente (1,96% para el 10 afios
aleman a finales de noviembre), con lo que la curva de tipos se aplan6 ain mas a ambos lados del
Atlantico y los tipos reales bajaron. Esto se debid a que las actas de la Fed y del BCE apoyan la hip6tesis
de una ralentizacioén del ritmo de las futuras subidas de tipos, asi como a la publicacién de las cifras de
inflacién en EE. UU. y en la zona euro, que empiezan a mostrar una desaceleracién. Pero en la dltima
parte del trimestre, los mercados financieros exacerbaron la integracién del mensaje de los bancos
centrales tras sus subidas de mediados de diciembre, lo que se tradujo en una fuerte subida de los
rendimientos de la deuda publica, cerrando el afio el bund en el 2,56%. En Estados Unidos, la subida
de los tipos se debié principalmente al aumento de las expectativas de inflacién, mientras que en la
zona euro, el repunte de los indices PMI y el mantenimiento de la postura contundente de los
responsables de los bancos centrales a favor de una politica monetaria muy restrictiva frente a los
gobiernos que siguieron afiadiendo medidas de ayuda alentaron la subida de los tipos reales, llevando
el rendimiento de la deuda publica francesa a 10 afios al 3,10%. Tras el anuncio de las reducciones de
las compras del BCE, los diferenciales de los semicore y periféricos, excluido Portugal, se ampliaron
frente a Alemania. La inflacion de la zona euro se acelerd bruscamente en octubre, hasta el 10,7%,
mientras que la inflacion subyacente también se reforzé hasta el 5,0%. Los puntos de equilibrio se
recuperaron entre 30 y 50 pb durante el mes, favorecidos por las elevadas cifras de inflacion y a pesar
de los temores de recesion. Posteriormente, en octubre, vimos cémo la inflacion de la zona euro se
ralentizaba hasta el 10% interanual (frente al 10,6% de octubre), en consonancia con la caida de los
precios de la energia observada desde el verano. La persistencia de la tasa de inflacién subyacente,
excluidos la energia y los alimentos, en niveles aln demasiado elevados (5% interanual, estable
respecto a octubre) confirmd, no obstante, que las presiones inflacionistas subyacentes siguen siendo
elevadas. La inflacién total para 2022 (diciembre de 2022) se situd en el 9,20%, mientras que la inflacion
subyacente marcé su punto mas alto del afio al situarse en el 5,20%.

En el primer trimestre de 2023, los rendimientos mundiales iniciaron un fuerte descenso en los tramos
largos en un contexto en el que los inversores se tranquilizaron sobre la trayectoria de la inflacién y su
punto maximo, que estaba en vias de superarse, alimentados por la publicacién de la inflacion
estadounidense y, por ende, el préximo endurecimiento monetario. Esta rebaja de las expectativas
también afect6 al BCE y contribuyé a la fuerte caida de los diferenciales italianos, sobre todo porque
parecia haberse evitado el escenario de una grave recesioén en Europa. El aplanamiento de la curva de
tipos prosiguié a ambos lados del Atlantico, con una caida mas acusada en la zona euro. En febrero,
los indicadores econdmicos confirmaron la resistencia del consumo y de la inflacién, que se vieron
favorecidos por las subidas salariales, confirmando los temores de los inversores sobre el alcance del
endurecimiento monetario aln necesario para combatir la inflacibn. En estas condiciones, los
rendimientos de la deuda publica volvieron a sus maximos de diciembre de 2022, superandolos incluso
en el caso de los tipos a corto, ya que el mercado tuvo que reintegrar rapidamente mas subidas de
tipos por parte de los bancos centrales estadounidense y europeo. Al final del trimestre, la incertidumbre
sobre las perspectivas econémicas mundiales aumenté bruscamente con la quiebra de Silicon Valley
Bank, el rescate de Credit Suisse y la ralentizacién de la economia estadounidense. A pesar de este
telén de fondo, la Fed y el BCE subieron sus tipos de interés oficiales en marzo, como se esperaba.
Las tensiones en el sector bancario reavivaron la aversién al riesgo y provocaron una fuerte caida de
los tipos soberanos, en un contexto de huida hacia la calidad y de menores expectativas de nuevos
endurecimientos monetarios. A finales de marzo, los temores sobre los riesgos sistémicos
disminuyeron, apoyando los activos de riesgo, pero provocando un aumento de los rendimientos de la
deuda publica, alentados por la inflacién subyacente, que sigue siendo elevada en la zona euro. Los
diferenciales periféricos se mantuvieron estables frente a Alemania. Desde principios de 2023, la
inflacién total de la zona euro continud la tendencia a la baja iniciada a finales de 2022, situAndose en



el 8,60%, 8,50% y 6,90% respectivamente de enero a marzo de 2023, su nivel méas bajo desde febrero
de 2022. Sin embargo, esto no disminuyd la inquietud por la inflacion subyacente, que siguid
aumentando durante el periodo hasta el 5,30%, 5,60% y 5,70% respectivamente de enero a marzo de
2023, con una fuerte contribucidon de los alimentos y los servicios, mientras que el componente
energético registré efectos de base negativos.

= Comentario de gestién

Al inicio del primer trimestre de 2022, mantuvimos una infraexposicion a los tipos nominales alemanes
en relacién con el indice de alrededor de -15 pb y una hipersensibilidad a los tipos reales de alrededor
de -15 pb. Reforzamos nuestra posicion en Alemania 2026, Italia 2026, Espafia 2024 y Francia 2026
(indexacién europea). A mediados del trimestre, vendimos una posicién corta en tipos nominales
alemanes por 15 pb y aumentamos nuestra hipersensibilidad a los tipos reales en unos -30 pb,
especialmente en vencimientos superiores a 5 afios. Aumentamos nuestra exposicion a los bonos
indexados alemanes 2023, espafoles 2027, italianos 2026 y franceses 2024 (€i) con el fin de
beneficiarnos del efecto de carry positivo durante los proximos meses y de la contribucion de la presion
sobre los precios de la energia. Al final del trimestre, ante la rapidisima subida de los puntos de equilibrio
en el espacio de unas semanas, redujimos ligera y temporalmente nuestra exposicion a la inflacion,
adoptando al mismo tiempo una posicion ligeramente hipersensible a los tipos nominales en previsién
de una nueva subida de los puntos de equilibrio en un horizonte temporal mas largo.

A principios del segundo trimestre de 2022, redujimos ligeramente la ponderacion de los vencimientos
cortos a 1 afio (Bund 1€ 2023) en favor de los intermedios y largos a fin de mes (OAT 2025 y OAT
2031). A continuacion, aprovechamos la fuerte correccién de los puntos de equilibrio en mayo de 2022
para aumentar aln mas nuestra exposicion a los bonos indexados, continuando a favor de la parte
intermedia (Alemania €i 2026, Francia €i 2027, Francia i 2028) y vendiendo una exposicion larga
(Alemania 2030), permaneciendo levemente infraponderados en bonos periféricos. Al final del trimestre,
aprovechamos la subida de los tipos reales tras la reunién del BCE para adoptar una posicion neutra
en términos de sensibilidad a los tipos reales en comparacion con nuestro indice, comprando Alemania
€i 2030 y Francia i 2028 y vendiendo Francia i 2023. También vendimos el vencimiento italiano corto
2023, a la vez que mantuvimos una ligera infraponderacién en bonos periféricos.

Iniciamos el tercer trimestre de 2022 aprovechando atractivos puntos de equilibrio para invertir en bonos
indexados alemanes 2026 y 2030, franceses 2026, italianos 2026 y espafioles 2027. Continuamos
invirtiendo, aprovechando de nuevo los atractivos niveles de equilibrio a mediados del trimestre para
reforzar los bonos franceses indexados al euro con vencimientos intermedios (2024 y 2026) y largos
(2032), al tiempo que vendiamos un vencimiento corto italiano 2023. Al final del trimestre, vendimos los
vencimientos cortos de 2023 de Espafia e Italia, mientras que no hicimos cambios en nuestra
exposicién a los bonos indexados, dadas nuestras expectativas de mantenimiento de un régimen de
inflacién elevada.

A principios del cuarto trimestre de 2022, aumentamos nuestra exposicion a los bonos indexados
italianos con vencimiento en 2032, financiada por la venta de bonos indexados italianos y espafioles
con vencimiento en 2024. Durante todo el trimestre mantuvimos una sensibilidad a los tipos reales en
torno a 5. En noviembre, redujimos nuestra exposicion a las obligaciones indexadas francesas y
espafiolas con vencimientos muy cortos.

En el primer trimestre de 2023, frente a importantes reembolsos, redujimos nuestra exposicion a bonos
indexados para financiar reembolsos, como OAT€i 2027 y 2030 y Espana 2027, OATE€i 2032, Italia
2026 y Alemania 2026, asi como a bonos indexados cortos como OATEi 2024 y 2027, OATFRi 2025 y
Espafa €i 2024. Mantuvimos una sensibilidad ligeramente inferior a la del indice de referencia durante
todo el primer trimestre de 2023.



= Rentabilidad

La rentabilidad durante el periodo comprendido entre el 07/09/2022 y el 31/03/2023 fue del -0,75% para
la accion IC, del -0,86% para la accion RC y del -0,75% para la accién S, frente al -0,38% del indice de
referencia durante el mismo periodo.

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM INFLATION
Identificador de entidad juridica: 96950044GUZ0EADSIM46

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

No aplicable

No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 0% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

g,‘ ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

- Noaplicable

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucidon medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion de
ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbén o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacidn y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia vy la calificacién ASG
propias de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se
ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia, que es:
01/01/2022 -

31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas

importantes

ALEMANIA TV15-
150426 INF

OATE 1,85%11-
25072027 IND

OAT 0,10%17-
01032028 INDX

SPAIN TV17-301127
INDX

OATE 3,15%02-
25072032 IND

OATE 0,10%20-
01032026 IND

ALEMANIA TV14-
150430 INF

ITALY TV20-150526
INFLATI

ITALY 3,1%11-
150926 INFLA

ITALIA TV15-150932
INFLAT

Sector

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

% de activos

14,354

9,096

7,9

6,358

6,032

5,741

5,679

5,67

4,819

4,553

Pais

Alemania

Francia

Francia

Espaina

Francia

Francia

Alemania

Italia

Italia

Italia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 0% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Sociales

Inversiones

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles:

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:
ESTADO 100%



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el

la energia nuclear, |
zfistzr?; ?nzui:nano:;:? 18 éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
exhaustivas de seguridad y energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
gestion de residuos.

Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl SR E L I I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, X No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

/)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacidn a la taxonomia de
los soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las inversiones del
producto financiero, incluidos los soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacidn con las inversiones del producto financiero distintas de los soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
- Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil - Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil

Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas fosil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

V&

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es decir, el
0% (véase el cuadro de asignacién de activos).

‘ éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 0%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

S

)

é¢Qué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

No aplicable

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice
general de mercado?

No aplicable



= CM-AM GLOBAL LEADERS

En unos mercados inestables, su fondo de marcas lideres consiguié mantener el rumbo, superando
ligeramente a su indice de referencia. Asi, las participaciones RC, S, IC y ER del fondo Global Leaders
registraron rentabilidades del -3,01%, -2,23%, -2,03% y 3,01% respectivamente. A titulo comparativo,
el indice bursatil mundial MSCI ACWI NR retrocedi6 un 5,2%.

Mientras las cadenas de suministro tratan de volver a ponerse en marcha, provocando fuentes de
presion inflacionista bien identificadas, como en los semiconductores, el estallido de la guerra en
Ucrania esta generalizando el problema. El orden politico vigente desde el final de la Guerra Fria se
esta resquebrajando y el equilibrio energético esta cambiando. Los bancos centrales endurecen su
politica monetaria, dando prioridad a la lucha contra la inflacién. Estados Unidos volvié a una situacion
de tipos reales positivos, situacion que no se daba desde hacia varios afios.

Este movimiento al alza de los tipos de interés penaliz6 a los activos financieros de larga duracion,
incluidas las empresas de calidad. En los primeros nueve meses del afio, se comportaron peor, pues
los inversores prefirieron centrarse en los beneficiarios del nuevo orden mundial: los valores
energéticos, de defensa y el oro, o los valores menos valorados, como los financieros.

2023 empezd6 con varios avances —Ila reapertura de China, valoraciones mas atractivas, planes de
recuperacion energética—, aunque los temores a la recesion aumentaron y llevaron a los inversores a
favorecer los valores con menor riesgo de revisiones a la baja de las estimaciones. Los valores de
calidad con sélidos balances y poder de fijacion de precios se recuperaron, lo que beneficié a nuestra
temética de marcas lideres.

Los tres valores que mas lastraron y contribuyeron a la rentabilidad del fondo durante el afio fueron
Amazon, Alphabet y Adobe, mientras que, una vez mas, las marcas francesas LVMH, Hermés y L’Oréal
brillaron con luz propia.

La gestion fue muy activa a lo largo del afio. Tras sufrir a principios de afio por nuestra ausencia de los
sectores de defensa, energia y suministros publicos, y reducir nuestra exposicién a lideres tecnol6gicos
como Adobe, Netflix y Paypal, que estaban experimentando un cambio de estrategia dificil de entender,
también vendimos Carlsberg y Morgan Stanley, debilitadas por el nuevo entorno.

Aprovechando la caida de las valoraciones, el equipo de gestion reforzé los valores cuyo crecimiento
se ve impulsado por fuertes tendencias seculares, como la automatizacién en el caso de Schneider, o
la lucha contra la obesidad en el de Eli Lilly y Novonordisk. En servicios de salud y agua, preferimos
United Health y el nuevo grupo compuesto por Xylem-Evoqua, asi como ASML en semiconductores.

Desde julio, el fondo aumentd su exposicién a Asia, una regién que registrara un mayor crecimiento y
una menor inflacion en los préximos afios. Ello a través de valores de lujo europeos como LVMH y
Moncler, pero también a través de empresas asiaticas. En el sector de consumo, entraron en la cartera
la cervecera Budweiser Apac, el operador de restaurantes Yum China y el fabricante de automéviles
BYD. En industria, elegimos Daikin (aire acondicionado) y Fanuc (robética), y en banca, al lider indio
HDFC. Lo que tienen en comun estas empresas, dirigidas por equipos directivos de gran calidad, es su
elevado poder de fijacién de precios, sus solidos balances y sus valoraciones sostenibles.



La gestion sigue siendo selectiva. Las contiendas politicas proliferan y las elecciones de enero de 2024
en Taiwan y las de noviembre en EE. UU. son citas importantes. Por dltimo, la reunién de Jackson Hole
de los responsables de los bancos centrales en agosto también es una oportunidad para enfrentarse a
la ortodoxia monetaria y a la complacencia bursatil. Mas que nunca, el equipo de gestion favorece a los
lideres solidos capaces de destacar en estos horizontes compartidos. Ademas, nuestro enfoque de ISR
refuerza nuestro compromiso con el crecimiento sostenible, que debe respetar las cuestiones globales.

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades economicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM Global Leaders
Identificador de entidad juridica: 96950027WFIYR6AN9073

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si [ x No
Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: % no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 30% de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

. ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
' sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los emisores con peor
puntuacién ASG interna de su universo de inversion. Ademads, promueve caracteristicas
medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos indicadores de sostenibilidad con
respecto a su universo ASG: intensidad de carbono y empresas con una politica de respeto de
los derechos humanos.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacion ASG, la intensidad de
carbono (indicador de rendimiento 1) y la intensidad de carbono y las empresas con una politica de mayor
diversidad de género en el consejo de administracion (indicador de rendimiento 2).

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,0 de 10.

- Laintensidad de carbono (dambito 1y 2) fue de 95,78 tCO2/mill. € al final del periodo.

- Elindicador de gobernanza (% de mujeres en el consejo de administracién) fue del 33,3% al final del periodo.
- La proporcidn de inversidn sostenible fue del 44,7%.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversion minima (30%) para invertir en empresas y/o
emisores identificados como «sostenibles» segln la propia metodologia interna de Crédit Mutuel Asset
Management. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para
determinar qué inversiones pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribuciéon medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion
de ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusién sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacion ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se
ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversion sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto
directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas importantes Sector % de activos Pais
MICROSOFT Medios y tecn. 5,39% EE. UU.
LVMH MOET VUITTON Consumo 5,17% FR
L’OREAL Consumo 4,28% FR
VISA CL.A Servicios financieros 4,14% EE. UU.
NIKE CL.B Distribucion 3,82% EE. UU.
LINDE PLC E Industria 3,79% EE. UU.
APPLE Medios y tecn. 3,70% EE. UU.
THERMO FISHER Industria 3,44% EE. UU.
MONCLER Consumo 3,01% IT
AMERICAN EXPRESS Servicios financieros 2,97% EE. UU.



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 30% de inversién sostenible en proporcidn a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales
REX

Inversiones Sociales
27,7%

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

Cons. discrecional 26,79%
Tecnologia 16,14%
Finanzas 14,52%
Cons. basico 11,78%
Salud 11,34%
Industria 8,61%
Comunicacion 4,38%

Materiales 3,78%



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las
recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas

exhaustivas de seguridad y éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
gestion de residuos. energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl B E L L E I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, x No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
M Ajustadas a la taxonomia: Gas fésil M Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil
Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas f6sil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQueé proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 27,7%.



éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
~ sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
recontractual.

| ¢Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con
- elindice de referencia?

é¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

El indice de referencia del fondo es el MSCI All Country World, con reinversion de dividendos en euros, y es
un indice de mercado amplio en el que estan representados todos los sectores de mercado y zonas

Los indices de geograficas.
referencia de

sostenibilidad son
indices que miden

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de

si el producto referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?
financiero logra el - La puntuaciéon ASG del producto financiero fue de 6,0 de 10, frente a 5,5 de su indice.
objetivo de - Laintensidad de carbono (dmbito 1y y 2) era de 95,78 tCO,/mill. € de volumen de negocios al final del

periodo, frente a las 160,83 tCO,/mill. € de volumen de negocios de su indice.

- El numero de controversias rojas relacionadas con los derechos humanos era de 0 al final del periodo,
frente al 12 de su indice.

- La proporcién de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 44,7%, frente al 54% de su indice.

sostenibilidad.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia de sostenibilidad designado?

La rentabilidad del fondo CM-AM Global Leaders fue del -3,0% (participacion C) frente al -6,78% de su indice de
referencia (MSCI All Country World, con dividendos reinvertidos en euros).

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM GREEN BONDS

El ejercicio 2022-2023 se desarrollé en un entorno marcado por el estallido y la continuacién de una
guerra en las fronteras de la zona euro, un rebrote de la inflacion, sobre todo en los precios de la energia
y los alimentos, y la aplicacion de una politica monetaria més restrictiva por parte de los bancos
centrales.

La tendencia observada en marzo se mantuvo al inicio del segundo trimestre del afio 2022, con la
continua integracion de un endurecimiento monetario mas rapido (comunicados muy firmes de la Fed
sobre una probable subida de 50 pb en un futuro préximo, reduccion gradual de las compras del BCE
y una posible primera subida de tipos en 2022) y presiones inflacionistas, a pesar de los temores sobre
el ritmo de crecimiento y la crisis sanitaria en China. Como consecuencia de esta aversion al riesgo,
los diferenciales periféricos se ampliaron unos 20 pb durante el mes, especialmente en Italia.

En cuanto al crédito, las primas de riesgo aumentaron en todas las categorias de calificacién, en
particular en los titulos de crédito menos solidos. Los tipos de interés a largo plazo volvieron a subir en
mayo, ya que los responsables de los bancos centrales, enfrentados a una inflacion excesiva,
confirmaron que ya no estaban dispuestos a esperar para subirlos. La resistencia de la actividad
estadounidense se mantuvo a pesar de los obstaculos y del endurecimiento de las condiciones
financieras, lo que redujo las posibilidades de una pausa por parte de la Fed.

La sensacion de urgencia del BCE también se vio acentuada por la nueva sorpresa al alza de la inflacién
general y subyacente, sefial de que el shock inflacionista se extendia cada vez mas por la economia,
y los miembros del BCE se pronunciaron cada vez mas a favor de un endurecimiento mas rapido de
los tipos directores. Al final del trimestre, a pesar de que las primeras cifras de inflacion nacional
mostraron una aceleracién continuada, los temores a una recesion rapida y grave del crecimiento
estadounidense se intensificaron a la luz de los datos de consumo. Los rendimientos europeos
siguieron la tendencia a la baja de los estadounidenses, que cedieron 50 pb en quince dias, pero el tipo
alemén a 10 afios subi6 un 0,79% en durante el trimestre, hasta el 1,33%. En este entorno de aversion
al riesgo, el crédito se vio muy perjudicado, y en menor medida los diferenciales periféricos, con la OAT
a 10 afos también por debajo de Alemania en unos 15 pb, mientras que la curva alemana a 2-10 afios
se pronuncio.

Durante el tercer trimestre de 2022, los rendimientos de la deuda publica cambiaron de direccion al
asumir los inversores los temores de recesion y rebajar sus expectativas sobre la duracion del ciclo de
endurecimiento monetario. El rendimiento aleman a 10 afios baj6é 51 pb, hasta el 0,82%, el 29 de julio,
tras haber alcanzado un maximo en 2022, el 1,77%, el 21 de junio. Los diferenciales periféricos se
ampliaron durante el periodo, especialmente en Italia debido a la incertidumbre politica. Segln nuestros
indices Cash, los diferenciales de crédito se redujeron significativamente, en mas de 30 pb en la
categoria de inversién (investment grade) y algo menos en el alto rendimiento (high yield), lo que ilustra
la relativa cautela de los inversores con respecto a los emisores de menor calificacién. El BCE
interrumpié sus compras netas en el marco del APP y del PEPP. Pero en agosto, las expectativas de
recesion y de caida de la inflacion empezaron a desvanecerse desde los minimos alcanzados por los
rendimientos largos a principios de mes, gracias a los buenos datos econémicos, a un nuevo repunte
de los precios europeos de la energia, a las tensiones en el mercado laboral y a las previsiones de
subidas salariales, asi como a los constantes recordatorios de los responsables de los bancos
centrales, hasta Jackson Hole, de que la lucha contra la inflacién estaba lejos de haber terminado. En
este contexto, los rendimientos soberanos siguieron repuntando hasta alcanzar el 1,54% en el bund,
con una ampliacién de los diferenciales del pais frente al del bund (25 pb Italia) y de crédito en un fuerte
aplanamiento de la curva de tipos. El cambio de tendencia de los mercados se acentud en septiembre
con la vuelta del riesgo italiano, debido a las preocupaciones sobre la evolucion de las relaciones entre
Italia y las instituciones europeas, una recesion ya inevitable en Alemania (y, por tanto, en la zona euro),
una recuperacion dificil de China, un riesgo geopolitico que sigue aumentando, una inflacién del 10%
en la zona euro, las subidas de 75 pb del BCE y de la Fed y, para colmo, la falta de confianza en el



presupuesto britanico, que vuelve a poner en riesgo la credibilidad. En este contexto, el tipo aleman a
10 afios termind el trimestre en el 2,10%, con los diferenciales de los paises estables frente al bund,
salvo ltalia (5 pb) y Austria y Finlandia (8 pb), a diferencia del crédito, que sigui6 divergiendo. La curva
se mantuvo estable durante el mes a pesar de la elevada volatilidad, con excepcion del segmento 10-
30 afios, que se aplané ain mas.

En el dltimo trimestre de 2022, las cifras del PIB del tercer trimestre mostraron la resistencia del
crecimiento econdmico frente a vientos en contra cada vez mas fuertes, gracias sobre todo a la
reduccion de las perturbaciones en la cadena de suministro y al efecto de recuperacién posterior a la
covid-19, especialmente en Europa, donde la actividad se beneficié de la recuperacion del turismo. Sin
embargo, en EE. UU., el deterioro de las encuestas y el debilitamiento de la demanda subyacente
mostraron que la recesion seguia siendo probable, lo que no impidié a la Fed subir los tipos de interés
75 pb més. En la zona euro, la inflacion siguié siendo demasiado elevada, lo que obligd al BCE a
proseguir su endurecimiento monetario. En China, los indices PMI de octubre volvieron al terreno de la
contraccion como consecuencia del endurecimiento de las restricciones sanitarias. Sin embargo, el
apetito por el riesgo se extendié al mercado de deuda publica, ya que las expectativas de subidas de
tipos se atenuaron a medida que se acumulaban los indicios de recesion en la zona euro, el Reino
Unido e incluso Estados Unidos. Aunque el BCE subié sus tipos directores 75 pb en octubre, fue el
riesgo de recesion lo que le llevo a adoptar por el momento un tono menos contundente de lo esperado.
En este contexto, el tipo aleman a 10 afios baj6 40 pb hasta el 2,14%, los diferenciales de los paises
se redujeron con respecto a Alemania (en particular, Italia -25 pb) y el crédito sigui6 comportandose
bien. Tras marcar nuevos maximos anuales en octubre, los rendimientos se invirtieron en noviembre y
cayeron bruscamente (1,96% para el tipo a 10 afios aleman a finales de noviembre), con lo que la curva
de tipos se aplané alin mas a ambos lados del Atlantico y los tipos reales bajaron. Esto se debio a que
las actas de la Fed y del BCE apoyan la hipétesis de una ralentizacion del ritmo de las futuras subidas
de tipos, asi como a la publicacion de las cifras de inflacion en EE. UU. y en la zona euro, que empiezan
a mostrar una desaceleracion. Este entorno siguié apoyando el impulso positivo en el mercado de
crédito, con una nueva compresién de los diferenciales en los mercados al contado y sintéticos, hasta
superar los 100 pb en el mercado de alto rendimiento (high yield), lo que refleja el retorno del apetito
por el riesgo de los inversores. Pero en la dltima parte del trimestre, los mercados financieros
exacerbaron la integracion del mensaje de los bancos centrales tras sus subidas de mediados de
diciembre, lo que se tradujo en una fuerte subida de los rendimientos de la deuda publica, cerrando el
afio el bund aleméan en el 2,56%. En Estados Unidos, la subida de los tipos se debi6 principalmente al
aumento de las expectativas de inflacion, mientras que en la zona euro, el repunte de los indices PMI
y el mantenimiento de la postura contundente de los responsables de los bancos centrales a favor de
una politica monetaria muy restrictiva frente a los gobiernos que siguieron afiadiendo medidas de ayuda
alentaron la subida de los tipos reales, llevando el rendimiento de la deuda publica francesa a 10 afios
al 3,10%. Tras el anuncio de las reducciones de las compras del BCE, los diferenciales de los semicore
y periféricos, excluido Portugal, se ampliaron frente a Alemania, a diferencia de los diferenciales de
crédito, en particular los financieros, que siguieron reduciéndose.

Al inicio del dltimo trimestre del afio 2023, los rendimientos mundiales iniciaron un fuerte descenso en
los tramos largos en un contexto en el que los inversores se tranquilizaron sobre la trayectoria de la
inflacion y su punto maximo, que estaba en vias de superarse, alimentados por la publicacién de la
inflacion estadounidense y, por ende, el préximo endurecimiento monetario. Esta rebaja de las
expectativas también afectd al BCE y contribuy6 a la fuerte caida de los diferenciales italianos, sobre
todo porque parecia haberse evitado el escenario de una grave recesion en Europa. El aplanamiento
de la curva de tipos prosiguié a ambos lados del Atlantico, con una caida més acusada en la zona euro.
El mercado de crédito se mostr6 mucho més activo de lo habitual, con emisiones por valor de mas de
80.000 millones de euros en el sector financiero y de 43.000 millones en el corporativo. A pesar de esta
afluencia de oferta, los diferenciales de los titulos de crédito de categoria de inversion (investment
grade) se estrecharon ligeramente en unos 10 pb. En febrero, los indicadores econdémicos confirmaron
la resistencia del consumo y de la inflaciéon, que se vieron favorecidos por las subidas salariales,
confirmando los temores de los inversores sobre el alcance del endurecimiento monetario aun



necesario para combatir la inflacion. En estas condiciones, los rendimientos de la deuda publica
volvieron a sus maximos de diciembre de 2022, superandolos incluso en el caso de los tipos a corto,
ya que el mercado tuvo que reintegrar rapidamente mas subidas de tipos por parte de los bancos
centrales estadounidense y europeo. Los diferenciales de crédito siguieron estrechandose, con una
rentabilidad del segmento del alto rendimiento (high yield) superior a la de la categoria de inversion
(investment grade). Al final del trimestre, la incertidumbre sobre las perspectivas econémicas mundiales
aumentd bruscamente con la quiebra de Silicon Valley Bank, el rescate de Crédit Suisse y la
ralentizacion de la economia estadounidense. A pesar de este telon de fondo, la Fed y el BCE subieron
sus tipos de interés oficiales en marzo, como se esperaba. Las tensiones en el sector bancario
reavivaron la aversion al riesgo y provocaron una fuerte caida de los tipos soberanos, en un contexto
de huida hacia la calidad y de menores expectativas de nuevos endurecimientos monetarios. A finales
de marzo, los temores sobre los riesgos sistémicos disminuyeron, apoyando los activos de riesgo, pero
provocando un aumento de los rendimientos de la deuda publica, alentados por la inflacion subyacente,
gue sigue siendo elevada en la zona euro. Los diferenciales periféricos se mantuvieron estables frente
a Alemania, a diferencia de los diferenciales de crédito, principalmente de los emisores financieros, que
se redujeron sustancialmente al pronunciarse la curva de tipos. El rendimiento aleman a 10 afios cerré
el primer trimestre en el 2,29% y los diferenciales de crédito de categoria de inversion (investment
grade) en 92 pb.

En cuanto a la gestion, mantuvimos nuestra politica de inversion de elegir Gnicamente bonos verdes
para nuestra cartera. A 31 de marzo de 2022, estas inversiones suponian el 92,91% de los activos de
nuestro fondo, siendo el resto liquidez.

El riesgo de tipos de interés se mantuvo elevado a lo largo del afio, pasando del 6,32 al 6,47. Este nivel
reflejaba los largos vencimientos de la financiacién de los proyectos.

La proporcion de deuda publica disminuyé ligeramente, pasando del 39,5% al 35,1% del total.

Modificaciones introducidas en la cartera a raiz del andlisis ASG, en particular por lo que se refiere al
pilar medioambiental:

Dado que el objetivo del subfondo es invertir en el mercado de bonos verdes, las inversiones de nuestra
cartera son casi exclusivamente en empresas que financian proyectos con beneficios
medioambientales. Por tanto, el pilar medioambiental es prioritario en nuestras elecciones.

La rentabilidad del subfondo es la siguiente:

= Participacion RC: -9,36%
= Participacion IC: -9,25%

= Enfoque extrafinanciero
Articulo 9 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversién del OIC integra criterios extrafinancieros seguin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.

Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:



- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluirdn los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Gnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unidon Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM AM Green Bonds
Identificador de entidad juridica: 96950023VOG4Q9TONZ41

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o® x Si o No
x Harealizado inversiones Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: 100% no tenia como objetivo una inversiéon
sostenible, el % de sus inversiones eran
X en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
X qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

El objetivo de la inversion sostenible es la transicion ecoldgica y energética. Los bonos «verdes» seleccionados,
vehiculo de inversidn Unico del fondo, garantizan la asignacién de capital a diversos proyectos que se inscriben en
esta |dgica de transicion. Los indicadores de sostenibilidad utilizados se refieren a los emisores y las emisiones.
Durante el ejercicio 2022-2023, la cartera se invirtié de forma permanente y en su totalidad en bonos verdes (mas
del 90%), a excepcion de la liquidez (menos del 10%).



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son:

- La proporcién de inversidn sostenible

- La puntuacion ASG

La proporcidn de inversién sostenible en la cartera a 31 de marzo de 2023 fue del 92,91%. Estas inversiones
se realizaron exclusivamente en bonos verdes. Su ponderacién en la cartera ha sido siempre superior al 90%
durante el ejercicio 2022-2023, siendo el resto activos liquidos.

Los bonos verdes se seleccionan en base a un doble analisis de emisores y emisiones (los proyectos financiados).
Estas evaluaciones se basan en puntuaciones en una escala de 1 a 4. Ningun bono verde puede entrar en la
cartera con una puntuacion inferior a 2.

Se ha realizado una estricta seleccién de bonos verdes. A 31 de marzo de 2023, esto dio como resultado una
puntuacién media de 3,37, sin que ninguna posicidn tuviera una puntuacién inferior a 3.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte

el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversidn minima para invertir en empresas y/o emisores
identificados como «sostenibles» segun la propia metodologia interna de Crédit Mutuel Asset Management.

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para determinar qué
inversiones pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno. ¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos? Detalles:

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha evaluado
las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la contribucion
medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcidn de ventas ajustadas
a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbén o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices de la
Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacién ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccidon de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como sustitutos
elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se ha asociado a
un subpilar de la puntuacién ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversidn sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/04/2022 -
31/03/2023

. ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

Reino de Bélgica Soberana 6,81% Bélgica
Republica de Irlanda Soberana 6,27% Irlanda

Unidn Europea Supranacional 5,89% Supranacional
Reino de los Paises Bajos Soberana 4,87% Paises Bajos
Reino de Espafia Soberana 4,66% Espaia
Republica Francesa Soberana 3,83% Francia

RATP Transportes 3,35% Francia
Alliander Suministros 3,23% Paises

Bajos publicos (Utilities)

Icade B. inmobiliarios 2,95% Francia

BBVA Bancos 2,85% Espafia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: El producto financiero se compromete a un minimo
del 100% de inversidn sostenible en proporcién a los activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibTl

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las
inversiones son los siguientes:

- Deuda soberana

- Suministros publicos (Utilities)

- Bancos

- Transporte

- Bienes inmobiliarios



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

:7)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

£ ¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
.~ medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las
recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40%  60%  80%  100%
M Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

a ) éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 0%.



éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su
propdsito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

)

4

No aplicable

; _ ¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
J v medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestion disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y

tercer nivel completan el sistema.

Los controles garantizan el cumplimiento de los requisitos minimos de puntuacidn para la seleccién de bonos
verdes.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia de sostenibilidad designado?

No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de mercado?

Los indices de No aplicable
referencia de

sostenibilidad son
indices que miden é¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los

si el producto indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia

financiero logra el con el objetivo de inversién sostenible?
objetivo de

sostenibilidad. No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE

= Comentario de gestién

Durante este periodo, la rentabilidad del subfondo fue de un -13,75% para la accion FR0013266624
(C), un -12,93% para la accion FR0013266640 (1) y un -13,14% para la accion FR0013298759 (S). En
comparacion con la caida del 9,9% del indice Europe Stoxx Small ex UK dividends reinvested (cédigo
Bloomberg SCXG).

El subfondo registré importantes reembolsos, que representaron el 18,6% de los activos gestionados.
A 31 de marzo de 2023, el subfondo contaba con 266 millones de euros en activos gestionados.

= Cinco mayores contribuidores positivos:

Moncler (71,5%), que se beneficid del continuo crecimiento del consumo de articulos de lujo y de la
reapertura de China.

- Sopra Steria (21,3%), que ha sido reconocida por el mercado por su buena gestion.

- Fortnox (25,8%), cuyo crecimiento en volumen y, sobre todo, en precio, esta resistiendo bien.
Redujimos sustancialmente nuestra posicién debido al nivel de valoracién.

- Royal Unibrew (18,5%). Tras unos resultados econémicos inferiores a los de otras cerveceras,
el grupo deberia beneficiarse de una fuerte recuperacion de sus margenes.

- Interpump (13,8%). El grupo sigue creciendo orgdnicamente y mediante adquisiciones.
Le siguieron Sixt, Carel Industries, D’ieteren, Autogrill y Andritz.

Cinco mayores contribuidores negativos:

- Nemetschek (-45,6%) registré una valoracion demasiado alta en relacién con su crecimiento.
Vendimos nuestra posicion.

- Kingspan (-28,9%) sufrié por las menores expectativas de volumen en el segundo semestre de
2022. El grupo sigue gestionando muy bien sus subidas de materias primas. El grupo continué
siendo una fuerte conviccion.

- Tomra (-32,2%) cay6 debido a su elevada valoracion. Redujimos nuestra posicion.

- Sinch (-57,8%) no demostré la solidez de su modelo de negocio ni la correcta integracion de
las adquisiciones a corto plazo. Vendimos nuestra posicion.

- Amplifon (-20,6%) sigui6 rindiendo en términos de crecimiento y margenes, pero su valoracion
era demasiado elevada.

A estas empresas les siguen Alk Abello, Rovi, Nexy Reply y OVH Cloud.

= Principales movimientos del ejercicio

Seguimos vendiendo empresas de crecimiento con valoraciones excesivas, como Nemetschek, Evotec,
Sinch, Belimo, Interroll y QT group. En particular, iniciamos posiciones en Sopra Steria y Royal Unibrew,
cuyas perspectivas de crecimiento estaban infravaloradas.

Principales convicciones a 31/03/2023

Nuestras principales convicciones son: Amplifon, Moncler, Kingspan, Bechtle, Reply, Barry Callebaut,
Sraumann, Nexi, Sixt, Carl Zeiss Meditech.

= Enfoque extrafinanciero




Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segin una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusién sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unidn Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la

UE es un sistema de
clasificacién previsto
enel

Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM AM ENTREPRENEURS EUROPE
Identificador de entidad juridica: 969500KFQADESSXRUH79

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

[ X Si [ ] X No
Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: __ % no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o

@ ), sociales que promueve este producto financiero?

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

" Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales

adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG. Por tanto, la puntuacién ASG
de la cartera (media ponderada por la ponderacién de los activos) debe ser mejor que
la de su universo de referencia, menos el 20% de los emisores con las menores
puntuaciones ASG.

La puntuacion ASG del producto financiero durante el periodo era de 5,3 de 10,
mientras que su universo de referencia tenia una puntuacién de 5,0 de 10. Las
caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo (mediante la
puntuacion ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

El indicador de sostenibilidad utilizado por este producto
financiero es: - la puntuacién ASG.

La puntuacion ASG del producto financiero fue de 5,3 de 10 a 31/03/2023.

La puntuacién ASG se mantuvo por encima de la puntuacién ASG del universo de referencia.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningtin objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/01/2022 -
31/12/2022

. ¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias

adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

Amplifon Salud 4,99 Italia
Moncler Consumo 4,70 Italia
Kingspan Construccion 4,53 Irlanda
Bechtle Medios y tecn. 3,9 Alemania
Reply Medios y tecn. 3,76 Italia
Barry Callebaut Alimentacién 3,63 Suiza
Straumann Salud 3,49 Suiza
Nexi Medios y tecn. 3,48 Italia

Sixt Consumo 3,28 Alemania
Carl Zeiss Meditech Salud 3,24 Alemania



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que
se ajustanala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, parala
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 5% de inversion sostenible en proporcién a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a la
taxonomia

Medioambientales

nversiones

Sociales

n.2 2 No sostenibles

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

- Medios y tecn. 23%
- Salud 23%
- Industria 15%
- Construccién 14%
- Alimentacién 11%
- Consumo 11%
- Suministros publicos 1%

- Automoviles 1%

- Energia 1%



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas
o emisores (volumen de negocios, inversién en activo fijo, gastos de explotacién) son estimados por
proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente
por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la
Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la
taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los gréficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 2. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
H Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE, es decir, el
27,1% (véase el cuadro de asignacion de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 34,5%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

S

)

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién precontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia de sostenibilidad designado?

No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
con el objetivo de inversion sostenible?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM GLOBAL INNOVATION

= Comentario de gestién

Tras varios afios de buenos resultados bursatiles, el fondo de valores innovadores se esta
consolidando, ya que la fuerte subida de los tipos de interés pesa mucho sobre las primas de valoracion
de estos valores de alto crecimiento. Asi, las participaciones RC, S e IC retrocedieron un 10,49%,
10,22% y 10,04%, respectivamente.

El indice de referencia MSCI AC World, denominado en euros y con los dividendos reinvertidos, cayo
un 5,20%.

Mientras las cadenas de suministro tratan de volver a ponerse en marcha, provocando fuentes de
presion inflacionista bien identificadas, como en los semiconductores, el estallido de la guerra en
Ucrania esta generalizando el problema. El orden politico vigente desde el final de la Guerra Fria se
esta resquebrajando y el equilibrio energético esta cambiando. Los bancos centrales endurecen su
politica monetaria, dando prioridad a la lucha contra la inflacién. Estados Unidos volvié a una situacion
de tipos reales positivos, situacion que no se daba desde hacia varios afios.

Esta situacion ha penalizado gravemente a los valores innovadores, que se caracterizan por un fuerte
crecimiento, pero cuya rentabilidad suele aumentar a trompicones. La diferencia de rentabilidad con
respecto al indice también se explica por un efecto de asignacion negativo, ya que el fondo esta poco
expuesto a los sectores de la energia, los suministros publicos o los productos farmacéuticos y de
consumo basico, que han demostrado ser mas defensivos.

Tras una rentabilidad claramente inferior en los primeros nueve meses del afio, nuestra seleccion de
valores innovadores se recuperé en los tres primeros meses del calendario 2023. La reapertura de la
economia china, unas valoraciones mas atractivas y los planes de estimulo energético ofrecieron a los
inversores una perspectiva positiva. Los valores innovadores también son menos sensibles al riesgo
de recesién econdémica, ya que obtienen su crecimiento principalmente de su capacidad para innovar.
Como los inversores preveian unos tipos de interés y una inflacién persistentemente mas elevados,
trataron de evitar los valores cuyo perfil de crecimiento se resentiria en caso de recesion.

En cuanto a la seleccién de valores, los lastres para la rentabilidad del fondo durante el afio fueron
valores ciclicamente sensibles como Alphabet (publicidad), Recruit (mercado de empleo tecnoldgico),
Xpeng (sensibilidad del consumidor chino), Cap Gemini (consultoria) e Intuitive Surgical (mayor coste
de financiacion de las consolas médicas Da Vinci). Por el contrario, los valores que mas contribuyeron
a la rentabilidad fueron los que se beneficiaron de tendencias defensivas o de crecimiento secular,
como Synopsis (disefio de semiconductores), Mercadolibre (comercio electrénico en Latinoamérica),
Palo Alto Networks (ciberseguridad), que fue adquirida durante el afio, Ansys (disefio de software) y
Enphase (energia solar).

La gestion fue muy activa a lo largo del afio. Tras reducir su exposicién a valores considerados
vulnerables a los cambios en el mercado bursatil, el fondo se vali6 de la caida de las valoraciones para
aprovechar ciertas oportunidades. Entre ellas, Siemens (ciclo), Adobe (adquisicion dilutiva) y Medtronic
(ejecucion decepcionante), asi como Shopify y Netflix por cambios de estrategia.

Desde julio, el fondo aumentd su exposicion a Asia, una region que registrar4 un mayor crecimiento y
una menor inflacién en los proximos afos. Esto se hizo través de Alibaba, TSMC, Keyence y Sea.
Aprovechando las oportunidades, el equipo de gestion reforz6 AMD (robando cuota de mercado a Intel),
Nvidia (tendencias seculares en GPU) y Rockwell (traslado de lineas de produccion a EE. UU.). En
cuanto a las nuevas incorporaciones a la cartera, la direccion se ha centrado en valores rentables cuyo
crecimiento se ve impulsado por fuertes tendencias estructurales. Ademas de Palo Alto Networks en



ciberseguridad, hemos invertido en Igvia, cuyos datos sanitarios estan ayudando a avanzar en la
investigacion clinica en todo el mundo, y Motorola Solutions, cuyas plataformas completas de
soluciones de radio de baja frecuencia funcionan en todas las circunstancias.

La gestion sigue siendo selectiva. Las contiendas politicas proliferan y las elecciones de enero de 2024
en Taiwan y las de noviembre de 2024 en EE. UU. son citas importantes. A mas corto plazo, la reunion
de Jackson Hole de los responsables de los bancos centrales en agosto de 2023 también es una
oportunidad para enfrentarse a la ortodoxia monetaria y a la complacencia bursétil. No obstante, los
procesos de deslocalizacién, digitalizacion, descarbonizacion e inteligencia artificial ofrecen buenas
perspectivas para las empresas innovadoras, asi que tengamos paciencia para seguir aprovechando
estas oportunidades.

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusiébn sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: Global Innovation
Identificador de entidad juridico: 969500N07VRAXOEYDA43

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

X No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en

X actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20 % de los emisores con
peor puntuacion ASG interna de su universo de inversién. El indicador extrafinanciero elegido es
la puntuacidon media de carbono del OICVM, que debe ser superior a la de su indicador de
comparacion a posteriori, el MSCl AC World Index.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacion ASG, la puntuacion de
carbono de la cartera y la proporcion de inversiones sostenibles.

- La puntuaciéon ASG del producto financiero fue de 5,3 de 10.

- La puntuacién de carbono del producto financiero fue de 2,9 de 5.

- La proporcidn de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 62,4%.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Este producto financiero tiene un componente de inversién minima (5%) para invertir en empresas y/o
emisores identificados como «sostenibles» segln la propia metodologia interna de Crédit Mutuel Asset
Management. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas se utilizan como marco para
determinar qué inversiones pueden contribuir a un objetivo medioambiental o social.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucién medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la
proporcion de ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbén o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices de la
Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracién de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacién ASG propias
de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como sustitutos
elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA se ha asociado a
un subpilar de la puntuacién ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversidn sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha permitido
tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas antes de la
inversion, evitando asi cualquier exposicion a una empresa o emisor que se considera que puede causar prejuicios
significativos medioambientales o sociales.



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas Sector % de activos Pais

MICROSOFT Medios y tecn. 4,77% EE. UU.
SYNOPSYS INC. Medios y tecn. 4,13% EE. UU.
MASTERCARD CL.A Servicios financieros 3,98% EE. UU.
ASML HOLDING Medios y tecn. 3,74% PB

PALO ALTO NETWORKS Medios y tecn. 3,50% EE. UU.
TAIWAN SEMI.ADR Medios y tecn. 3,38% TA

ANSYS Medios y tecn. 3,06% EE. UU.
SERVICENOW Medios y tecn. 2,98% EE. UU.
T-MOBILE US Telecomunicaciones 2,89% EE. UU.

ALPHABET CL.C Medios y tecn. 2,84% EE. UU.



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 5% de inversion sostenible en proporcién a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales
58,7%

Inversiones Sociales
41,2 %

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado principalmente las inversiones son los siguientes:

Tecnologia 58,2%
Comunicacion 9,6%
Industria 9,0%
Salud 7,9%
Cons. discrecional 7,0%
Finanzas 6,6%

Cons. basico 1,7%



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son
estimados por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son
comunicados directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de
acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por
no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.

Para cumplir la taxonomia de
la UE, los criterios para el gas
fésil incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso a
energias renovables o
combustibles hipocarbénicos
para finales de 2035. En el
caso de la energia nuclear, los
criterios incluyen normas

exhaustivas de seguridad y éInvirtio el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
gestion de residuos. energia nuclear que cumplian la taxonomia de la UE?
Si:

Las actividades facilitadoras

permiten de forma directa que

Gl B E L L E I En el gas fosil En la energia nuclear
significativamente a un

objetivo medioambiental.

Las actividades de transicion

son actividades para las que

todavia no se dispone de

alternativas con bajas

emisiones de carbono y que, X No
entre otras cosas, tienen

niveles de emisidn de gases de

efecto invernadero que se

corresponden con los mejores

resultados.



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
el porcentaje de
ingresos procedentes
de actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que se
invierte.

:7)

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

Los gréaficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacién a la taxonomia
de los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones, 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos excluidos los bonos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
M Ajustadas a la taxonomia: Gas fosil M Ajustadas a la taxonomia: Gas fdsil Ajustadas
a la taxonomia: Energia nuclear Ajustadas a la taxonomia: Energia nuclear
Ajustadas a la taxonomia (ni gas fésil ni energia nuclear) Ajustadas a la taxonomia (ni gas f6sil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia No ajustadas a la taxonomia

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en comparacion
con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

#.4. ¢Qué proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

¢Cual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion de inversiones socialmente sostenibles era del 41,2%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cudl ha sido su
proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacion ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
precontractual.

éComo se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

¢Como difiere el indice de referencia de un indice general de
mercado?
El indice de referencia del fondo es el MSCI All Country World, con reinversion de dividendos en euros,

y es un indice de mercado amplio en el que estan representados todos los sectores de mercado y zonas
geograficas.

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice de
referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 5,3 de 10, frente a 5,5 de su indice.

- La puntuacioén de carbono del producto financiero fue de 2,9, frente a 3,1 de su indice.
- Laintensidad de carbono (ambito 1y 2) era de 20,68 tCO,/mill. € de volumen de negocios al final
del periodo, frente a las 160,83 tCO,/mill. € de volumen de negocios de su indice.

- Elnimero de controversias rojas relacionadas con los derechos humanos fue de O, frente a 12 de
su indice.

- La proporcion de inversiones sostenibles al final del periodo fue del 62,4%, frente al 54% del
indice.
¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia?

La rentabilidad del fondo CM-AM Global Innovation (participacion C) fue del -10,5%, frente al -5,2% de
su indice de referencia (MSCI All Country World, con dividendos reinvertidos en euros).

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

No aplicable



= CM-AM HIGH YIELD 2024

= Comentario de gestién:

Al inicio del ejercicio, la invasion de Ucrania por el ejército ruso provocé un fuerte aumento de los
precios de las materias primas energéticas y agricolas, lo que impulsé las tasas de inflacion a niveles
nunca vistos desde la década de los 80 en Estados Unidos y Europa. En este contexto, los rendimientos
de la deuda soberana europea subieron sustancialmente en prevision de un rapido endurecimiento
monetario, a pesar de los temores sobre el ritmo de crecimiento, la situacion sanitaria en China y el
conflicto en Ucrania. Los mercados preveian varias subidas de tipos por parte de la Fed y una primera
subida de tipos por parte del BCE de 25 pb en julio de 2022.

A partir del segundo trimestre del afio, los temores de recesion se impusieron, pero la Reserva Federal
estadounidense prosiguio su agresivo endurecimiento monetario para combatir la inflacién galopante,
subiendo su tipo de interés basico otros 75 pb, hasta el 2,25%. EI BCE puso fin al tipo negativo con una
subida de 50 pb de su tipo de referencia, por encima de los 25 pb anunciados en junio, la primera en
10 afios. El PIB estadounidense se contrajo por segundo trimestre consecutivo, marcando una recesion
técnica, mientras que los indicadores adelantados se empeoraron considerablemente en Europa. En
consecuencia, el mercado anticipaba menos subidas de tipos en el futuro, e incluso rebajas ya en 2023.
Este movimiento esta beneficiando a los diferenciales de crédito en euros, con un retroceso cercano al
diferencial de junio en la categoria de inversion (investment grade) y de alrededor de la mitad en alto
rendimiento (high yield). Tras tocar fondo a principios de agosto, los rendimientos a largo plazo volvieron
a subir gracias a los buenos datos econémicos, la nueva subida de los precios de la energia en Europa,
las tensiones en el mercado laboral y los comentarios de los responsables de los bancos centrales, que
hasta la reunién de Jackson Hole no dejaron de recordar que la lucha contra la inflaciéon estaba lejos
de haber terminado. El mes de septiembre estuvo marcado por la vuelta del riesgo italiano, con la
preocupacion por la evolucién de las relaciones entre Italia y las instituciones europeas, una recesion
ya inevitable en Alemania, una China que luchaba por recuperarse, un riesgo geopolitico que seguia
creciendo, una inflacion del 10% en la zona euro y subidas de 75 pb por parte del BCE y la Fed. Los
datos del PIB del tercer trimestre de 2022 mostraron un crecimiento econdmico resistente,
especialmente en Europa, donde la actividad se beneficio de la recuperacion del turismo, pero con una
inflacion aun demasiado elevada. En Estados Unidos, a pesar del deterioro de las encuestas y del
debilitamiento de la demanda, que refuerzan el riesgo de recesién, se sigue esperando una nueva
subida de 75 pb de los tipos directores. El apetito por el riesgo se extendié al mercado de renta fija, al
atenuarse las expectativas de subidas de tipos por la acumulacion de sefiales que apuntaban a una
recesion.

Durante el tercer trimestre del afio, cuando el BCE subi6 los tipos otros 75 pb en octubre, fueron los
riesgos de recesion los que le llevaron a adoptar un tono menos agresivo de lo esperado y a dejar de
comprometerse a varias subidas de tipos en el futuro. Tras alcanzar nuevos maximos anuales en
octubre, los tipos se invirtieron y bajaron bruscamente en noviembre. El aplanamiento de la curva de
tipos se intensific6 a ambos lados del Atlantico y los tipos reales bajaron, impulsados por las
expectativas de una ralentizacion del ritmo de subidas de tipos por parte de la Fed y el BCE y por unas
cifras de inflacion que empezaban a desacelerarse. Este entorno siguié apoyando un fuerte impulso
positivo en el mercado de crédito, con una mayor compresion de los diferenciales, lo que refleja el
retorno del apetito de los inversores por el riesgo. A finales de diciembre de 2022, los mercados
financieros siguieron incorporando el discurso de los bancos centrales, lo que provocé una fuerte subida
de los tipos de la deuda publica. En Europa, el repunte de los indices PMI y el mantenimiento de la
postura contundente de los responsables de los bancos centrales empujaron el rendimiento alemén a
10 afios a su nivel més alto del afio.

Al inicio del ultimo trimestre del ejercicio, los rendimientos mundiales iniciaron un fuerte descenso en
los tramos largos en un contexto en el que los inversores se tranquilizaron sobre la trayectoria de la
inflacién y su punto méximo, que estaba en vias de superarse, alimentados por la publicacién de la
inflacién estadounidense y, por ende, el proximo endurecimiento monetario. Esta rebaja de las
expectativas también afectd al BCE y contribuy6 a la fuerte caida de los diferenciales italianos, sobre



todo porque parecia haberse evitado el escenario de una grave recesion en Europa. El aplanamiento
de la curva de tipos prosiguié a ambos lados del Atlantico, con una caida més acusada en la zona euro.
El mercado de crédito se mostr6 mucho mas activo de lo habitual, con emisiones por valor de mas de
80.000 millones de euros en el sector financiero y de 43.000 millones en el corporativo. A pesar de esta
afluencia de oferta, los diferenciales de los titulos de crédito de categoria de inversion (investment
grade) se estrecharon ligeramente, en torno a 10 pb. En el segmento de alto rendimiento (high yield),
los diferenciales se estrecharon 35 pb en conjunto, con una compresion entre los emisores con
calificacién BB y B. En febrero, los indicadores econémicos confirmaron la resistencia del consumo y
de la inflacion, que se vieron favorecidos por las subidas salariales, confirmando los temores de los
inversores sobre la amplitud del endurecimiento monetario aln necesario para luchar contra la inflacion.
En estas condiciones, los rendimientos de la deuda publica volvieron a sus maximos de diciembre de
2022, superandolos incluso en el caso de los tipos a corto, ya que el mercado tuvo que reintegrar
rapidamente mas subidas de tipos por parte de los bancos centrales estadounidense y europeo. En el
ambito del crédito, hubo menos actividad primaria que el mes anterior, motivada mas por la necesidad
de esperar a la publicacion de los beneficios empresariales que por la falta de interés de los inversores.
Los diferenciales de crédito siguieron estrechandose, con una rentabilidad del segmento del alto
rendimiento (high yield) superior a la de la categoria de inversion (investment grade). Al final del
ejercicio, la incertidumbre sobre las perspectivas econémicas mundiales aumenté bruscamente con la
quiebra de Silicon Valley Bank, el rescate de Crédit Suisse y la ralentizacion de la economia
estadounidense. A pesar de este telén de fondo, la Fed y el BCE subieron sus tipos de interés oficiales
en marzo, como se esperaba. Las tensiones en el sector bancario reavivaron la aversion al riesgo y
provocaron una fuerte caida de los tipos soberanos, en un contexto de huida hacia la calidad y de
menores expectativas de nuevos endurecimientos monetarios. A finales de marzo, los temores sobre
los riesgos sistémicos disminuyeron, apoyando los activos de riesgo, pero provocando un aumento de
los rendimientos de la deuda publica, alentados por la inflacidon subyacente, que sigue siendo elevada
en la zona euro. Los diferenciales periféricos se mantuvieron estables frente a Alemania, a diferencia
de los diferenciales de crédito, principalmente de los emisores financieros, que se redujeron
sustancialmente al pronunciarse la curva de tipos.

A 31 de marzo de 2023, el tipo a 10 afios aleman cerrd el ejercicio en el 2,29%, frente al 0,55% del
ejercicio anterior. Los diferenciales de crédito de la categoria de inversion (investment grade)
terminaron el afio en 92 pb, frente a 63 pb a 31/03/2022. En el segmento de alto rendimiento (high
yield), los diferenciales terminaron el afio en 362 pb, frente a 324 pb un afio antes.

El subfondo CM-AM High Yield 2024 invierte principalmente en emisiones de bonos del sector privado
de tipo especulativo y vencimiento final préximo al 31 de marzo de 2025.

A 31 de marzo de 2023, la cartera invertia un 68,8% de su patrimonio neto en emisores o OIC de alto
rendimiento (high yield) y un 25,5% en emisores de categoria de inversion (investment grade), y el
resto, un 5,7%, en OIC monetarios y posiciones de tesoreria.

En cuanto a la calidad del crédito, la politica de gestién siguié siendo relativamente cualitativa. La
mayoria de los titulos de la cartera tenian calificacion BB (54,4%), B (14,1%) y CCC (0,3%).

Desde el punto de vista geogréfico, el fondo invertia en emisores de paises miembros de la OCDE. Los
emisores franceses eran mayoria, con un porcentaje del 32,2% de la cartera, seguidos por los italianos
(15,4%) y alemanes (11,3%). Fuera de la zona euro, las principales exposiciones seguian concentradas
en Estados Unidos (5,6%) y el Reino Unido (2,4%). La exposicion a paises emergentes de la OCDE
(México) es accesoria y representaba el 1,7% del patrimonio neto.

Desde el punto de vista sectorial, el 46% de la cartera estaba invertido en emisores corporativos
ciclicos, el 23% en emisores corporativos defensivos y el 21% en emisores financieros (excluidos los
vehiculos de financiacion).

= Rentabilidad:
Entre el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023, la rentabilidad del fondo fue:



-1,4113% para la participacion IC
-1,6120% para la participacion RC
-1,6114% para la participacion RD
-1,4101% para la participacion S

indice de referencia (OAT (bonos del Tesoro francés), 1,75% a 25 de noviembre de 2024
(FR0011962398), a titulo indicativo, la tasa de rendimiento actuarial del OAT era del 0,25% a
19/10/2018. Entre el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023, el indice de referencia registrd
una rentabilidad del -3,92%.

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversion del OIC integra criterios extrafinancieros segun una metodologia desarrollada
por el departamento de analisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacién en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestién se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusiébn sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unién Europea sobre actividades econdémicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM HIGH 2024
Identificador de entidad juridica: 969500XQA0XL3IIH2568

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si o x No
Ha realizado inversiones X Ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales y, aunque
medioambiental: __ % no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
en actividades econémicas inversiones sostenibles
que pueden considerarse
medioambientalmente con un objetivo medioambiental, en
sostenibles con arreglo a la actividades econdmicas que pueden
taxonomia de la UE considerarse medioambientalmente
en actividades econémicas sostenibles con arreglo a la taxonomia de
qgue no pueden considerarse la UE
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la con un objetivo medioambiental, en
taxonomia de la UE X actividades econdmicas que no pueden

considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

X con un objetivo social

Ha realizado inversiones ha promovido caracteristicas
sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no ha
social: % realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales
adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG. Por tanto, la puntuacién
ASG de la cartera (media ponderada por la ponderacién de los activos) debe ser
mejor que la de su universo de referencia.

La puntuacion ASG del producto financiero al final del ejercicio era de 5,83 de 10,
mientras que su universo de referencia tenia una puntuacién de 5,58 de 10. Las
caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo (mediante la
puntuacion ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contrala
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son:

- la puntuacion ASG.

Para fondos con un objetivo de inversidn sostenible: afiadir la proporcion de inversion sostenible como indicador
de sostenibilidad.

Aunque el fondo no tiene un objetivo de inversidn sostenible, la proporcién de inversién sostenible es del 23,90%
del patrimonio neto.

La puntuaciéon ASG del producto financiero es de 5,83 de 10, lo que supone una mejora de 33 puntos durante el
periodo. Esto se debe a una mayor selectividad en la eleccidn de los emisores.

La puntuacién ASG se mantuvo por encima de la puntuacion ASG del universo de referencia, debido
principalmente a la sobreexposicion a emisores comprometidos,

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

Mayor selectividad

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: Este producto financiero tiene un componente de
inversion minimo para invertir en empresas y/o emisores identificados como «sostenibles» segin una
metodologia interna propia de Crédit Mutuel Asset Management. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible de
las Naciones Unidas se utilizan como marco para determinar qué inversiones pueden contribuir a un objetivo
medioambiental o social.

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible:

En el marco de su politica de identificacion de inversiones sostenibles, Crédit Mutuel Asset Management ha
evaluado las principales incidencias adversas que podrian causar un perjuicio significativo y debilitar asi la
contribucion medioambiental y/o social positiva propuesta, identificada inicialmente a través de la proporcion
de ventas ajustadas a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

La evaluacion del potencial del perjuicio significativo se realizé tomando como base:

- Normas de exclusidn sectorial relativas a actividades de inversién en sectores con elevados riesgos
medioambientales y sociales, como el carbdn o la mineria.

- Normas de exclusién normativas relativas a armas controvertidas y respeto de los derechos humanos.

- Exclusion de empresas que infringen los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y las directrices
de la Organizacion de Cooperacidn y Desarrollo Econdmicos (OCDE).

- Consideracion de las principales incidencias adversas (PIA) mediante la metodologia y la calificacion ASG
propias de Crédit Mutuel Asset Management.

Aqui se tienen en cuenta todos los indicadores PIA (cuadro 1, anexo 1 NTR), bien directamente (indicador de
infraccion de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de la OCDE), bien utilizando como
sustitutos elementos de la puntuacién ASG propia de Crédit Mutuel Asset Management. En este caso, cada PIA
se ha asociado a un subpilar de la puntuacion ASG propia correspondiente.

De este modo, el modelo de inversién sostenible desarrollado por Crédit Mutuel Asset Management ha
permitido tener en cuenta las incidencias adversas y los principios rectores de la OCDE y de las Naciones Unidas
antes de la inversion, evitando asi cualquier exposicién a una empresa o emisor que se considera que puede
causar prejuicios significativos medioambientales o sociales.

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/04/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto
directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais
mas importantes

UNION + OPC monetario 4,47 Francia
BFCM Finanzas 2,65 Francia
TELECOM ITALIA SPA Comunicacion 2,25 Italia
ITALIAN REPUBLIC ~ Otros 2,18 Italia
RENAULT SA Discrecional 2,13 Francia
BNP PARIBAS Finanzas 2,12 Francia
ILIAD SA Comunicacion 2,11 Francia
LEONARDO SPA Industria 2,00 Italia
THYSSENKRUPP AG  Materiales 1,95 Alemania
SAIPEM SPA Energia 1,89 Italia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

§ | (Cuadl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: El producto financiero se compromete a un minimo
del 5% de inversion sostenible en proporcidn a los activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibTl§

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado las inversiones son los siguientes:
- Industria

- Finanzas

- Consumo discrecional

- Suministros publicos

- Materiales



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
’ medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptacién a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacidon con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.
1. Ajuste a la taxonomia de las 1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Las actividades
facilitadoras permiten Volumen de negoci6s Volumen de negocios
de forma. d.lrecta que CapEx CapEx
otras actividades
contribuyan OpEx OpEx
significativamente a
un objetivo 0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20%  40%  60%  80%  100%
medioambiental.
M Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

que, entre otras cosas, éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
tienen niveles de emision ilitad. )

de gases de efecto f acilitadoras:

invernadero que se No aplicable

corresponden con los
mejores resultados.

éCudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que

! é¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no tienen en cuenta

los criterios para las < no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

actividades

econdmicas Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
medioambientalmen es decir, el 100% (véase el cuadro de asignacion de activos).

te sostenibles con
arregloala

taxonomia de la UE. . ¢éCual hasido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 18,1%.



Los indices de
referencia de
sostenibilidad son
indices que miden
si el producto
financiero logra el
objetivo de
sostenibilidad.

{VDE éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su

proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con cardcter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas
medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
recontractual.

é¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con

el indice de referencia de sostenibilidad designado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como diferia el indice de referencia de un indice general de
mercado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
con el objetivo de inversion sostenible?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable comparado con los indicadores de
sostenibilidad (incluido el porcentaje de Inversidn sostenible si es posible) entre la cartera y el indice de
referencia

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?
Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable



= CM-AM SHORT TERM BONDS

= Comentario de gestién:

Las tensiones posteriores a la crisis de la pandemia relacionadas con la oferta y la guerra de Ucrania
han sumido a toda la economia mundial en una espiral inflacionista. En Europa, esto se tradujo en un
aumento gradual de los tipos de permutas (swap) durante todo el afio. En el primer semestre del afio,
el BCE envio diversas sefiales al mercado, dejando clara su firme intencién de subir los tipos en julio.
Ante el aumento constante de los precios y la resistencia del crecimiento, el BCE sorprendid a los
inversores con su primera subida de 50 puntos basicos (pb), dejando los tipos del mercado monetario
cerca de cero. El verano de 2022 marcé el final de un periodo de 7 afios de rendimientos negativos de
los fondos monetarios. El Ultimo trimestre de 2022 estuvo marcado por una inflacién de alrededor del
10% en la zona euro. Christine Lagarde reiterd cada cierto tiempo que la lucha contra la inflacion es su
prioridad. A ello le siguié un endurecimiento monetario sin precedentes hasta marzo de 2023, con seis
subidas sucesivas de tipos desde julio de 2022. Esto situ6 el tipo de deposito del BCE en el 3% al final
del afio.

En este contexto inflacionista, mantuvimos un vencimiento medio bajo y una sensibilidad de crédito
baja. En nuestras inversiones, seguimos dando preferencia a los activos mas liquidos.

Durante el ejercicio, el fondo obtuvo una rentabilidad del 0,88%, frente al 0,69% del indice de referencia
(€ster capitalizado).

= Enfoque extrafinanciero

Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversién del OIC integra criterios extrafinancieros segiin una metodologia desarrollada
por el departamento de andlisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que est4 expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.

- Una politica de exclusiébn sectorial estricta, en particular en relacién con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Union Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM SHORT TERM BONDS
Identificador de entidad juridica: 969500ZTLPLWACOEJH45

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econdémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
que no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

® X

X

No

Ha promovido caracteristicas

medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 5% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

X

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

g _’ ¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o
{4 sociales que promueve este producto financiero?

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales y sociales

adoptando un enfoque de mejora de la puntuacion ASG. Por tanto, la puntuacién
ASG de la cartera (media ponderada por la ponderacién de los activos) debe ser
mejor que la de su universo de referencia.

La puntuacién ASG del producto financiero al final del ejercicio era de 6,3 de 10,
mientras que su universo de referencia tenia una puntuacion de 5,7 de 10. Las
caracteristicas medioambientales y sociales perseguidas por el fondo (mediante la

puntuacion ASG) se han cumplido.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiény la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son:
- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 6,3 de 10.
- La puntuacién ASG del producto financiero fue de 5,7 de 10.

La puntuacién ASG se mantuvo por encima de la puntuacién ASG del universo de referencia, debido principalmente a
la sobreexposicidon a emisores comprometidos, los mejores de su clase (best in class).

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte
el producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

Para los fondos sin un objetivo de inversion sostenible: No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

Para los fondos sin un objetivo de inversién sostenible: No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

01/04/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversién era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que
contribuia a los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El
gestor del producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de
sostenibilidad, a través del proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se
tuvieron en cuenta tanto directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como
indirectamente (a través de la integracion en la metodologia propia para determinar la inversidn sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones Sector % de activos Pais

mas importantes
CM-AM
INSTITUTIONAL OICVM 8,07
SHORT TERM OICVM
THE GOLDMAN
SACHS GROUP INC Finanzas 4,36
(NY) Estados Unidos
MERCEDES BENZ Consumo 385
GROUP AG discrecional ! Alemania
STANDARD
CHARTERED PLC Finance 3,35 Reino Unido
MITSUBISHI HC .
CAPITAL UK PLC Finanzas 321 Japén
VERALLIA Materiales 2,68 Francia
BANCO SANTANDER Finanzas 2,64 Espania
SA
TOYOTA MOTOR Consumo 260 Japoén
CORP discrecional ’
NATWEST GROUP  _.
PLC Finanzas 2,54 Reino Unido

REXEL SA Industria 2,21 Francia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja
la proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicién a una
economia verde.
Los gastos de
explotacion (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

§ | (Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

Para los fondos con un objetivo de inversion sostenible: El producto financiero se compromete a un minimo
del 5% de inversion sostenible en proporcidn a los activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacidn de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».

Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un
maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a
la
taxonomia

Medioambientales

Inversiones Sociales

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los sectores en los que se han realizado las inversiones son los siguientes:
- Finanzas

- Consumo discrecional

- Industria

- Salud

- Materiales

- Tecnologia de la informacién
- Servicios de comunicaciéon

- Suministros publicos

- Bienes inmobiliarios

- Consumo basico

- Soberanos



Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de emision
de gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.

¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcién de actividades ajustadas a la taxonomia de las
empresas o emisores (volumen de negocios, inversion en activo fijo, gastos de explotacidn) son estimados
por proveedores de datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados
directamente por las empresas o los emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las
recomendaciones de la Autoridad de Mercados Financieros (AMF), hemos optado por no publicar
estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.
Por tanto, ninguna de nuestras inversiones se estima conforme a la taxonomia de la UE.
Los graficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se ajustaban a la
taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de
los bonos soberanos*, el primer grafico muestra la adaptaciéon a la taxonomia correspondiente para todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las 1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones, incluidos los bonos inversiones, excluidos los bonos
soberanos soberanos
Volumen de negocios Volumen de negocios
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
H Inversiones ajustadas a la taxonomia M Inversiones ajustadas a la taxonomia
Otras inversiones Otras inversiones

* A efectos de estos graficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éQué proporcion de inversiones se han realizado en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

¢Cudl es el porcentaje de inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE en
comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplicable

¢Qué proporcion de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
no se han ajustado a la taxonomia de la UE?

Todas las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no se ajustaron a la taxonomia de la UE,
es decir, el 21% (véase el cuadro de asignacién de activos).

éCual ha sido la proporcion de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcidn de inversiones socialmente sostenibles era del 15%.



' proposito? ¢Ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Este producto financiero podia invertir en OICVM franceses o extranjeros, dentro de los limites estipulados en el
folleto. Siempre que ha sido posible, se han identificado de forma transparente las caracteristicas «sostenibles»
de los subyacentes; a continuacion, se han asignado los activos a cada uno de los componentes. A efectos de
coherencia, el gestor tratd de seleccionar fondos con certificacion ISR (o equivalente) y/o que incluyan
consideraciones extrafinancieras o de sostenibilidad para garantizar que se tienen en cuenta las consideraciones
medioambientales, sociales y de gobernanza, y minimizar los riesgos de sostenibilidad resultantes de la
exposicion a los fondos subyacentes.

Una parte de liquidez, mantenida con caracter accesorio, permitié garantizar una reserva de liquidez y anticipar
cualquier movimiento vinculado a suscripciones/reembolsos por parte de los titulares. Dado que la liquidez
no recibe ninguna caracteristica de sostenibilidad, se ha incluido en el componente «no sostenibles». En la
medida de lo posible, los activos subyacentes de los OIC (en particular los fondos monetarios) se han analizado
de forma transparente y se han repartido entre los componentes «sostenibles» y «no sostenibles» segun el
modelo «Inversién sostenible» de Crédit Mutuel Asset Management. Del mismo modo, y en la medida de lo
posible, algunos derivados identificados como «no sostenibles» también se han incluido en estas otras
inversiones «no sostenibles».

b

rf%?? éQué inversiones se han incluido en «No sostenibles» y cual ha sido su

¢Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Los equipos de gestidon disponen de varios controles de primer nivel. Estos garantizan el cumplimiento de las
limitaciones de sostenibilidad establecidas en la documentacidn precontractual. Los controles de segundo y tercer
nivel completan el sistema.

Estos controles garantizan que el fondo estd cubierto por una puntuacién ASG (minimo 90%) y cumple el principio
de selectividad (exclusién del 20% de las empresas o emisores peor valorados del universo). En el caso de los
fondos con certificacidn ISR, los controles abarcan también los indices de cobertura y el rendimiento de los dos
indicadores obligatorios de sostenibilidad adoptados por el producto financiero.

Se realiza una ultima comprobacion para garantizar que el fondo cumple los requisitos para ser una inversion
sostenible y que se respeta en todo momento el porcentaje minimo indicado en la documentacién
recontractual.

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con
el indice de referencia de sostenibilidad designado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

éComo diferia el indice de referencia de un indice general de
Los indices de mercado?

referencia de

L Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable
sostenibilidad son

indices que miden si Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

el producto , . .

i nchiero T ¢Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
objetivo de indicadores de sostenibilidad para determinar el ajuste del indice de referencia
sostenibilidad. con el objetivo de inversién sostenible?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable comparado con los indicadores de
sostenibilidad (incluido el porcentaje de Inversidn sostenible si es posible) entre la cartera y el indice de
referencia

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice de referencia?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable

¢Como se ha comportado este producto financiero en comparacion con el
indice general de mercado?

Si el producto financiero no tiene indice de referencia: No aplicable

Si el producto financiero tiene indice de referencia: No aplicable



= CM-AM CONVICTIONS EURO

= Comentario de gestién:

,.Coémo se comportaron los mercados?

El balance corresponde a un periodo de doce meses y se divide en dos fases distintas en el periodo
analizado:

1) Del 31 de marzo de 2022 al 31 de diciembre de 2022
2) Del 31 de diciembre de 2022 al 31 de marzo de 2023

Primer periodo: 2022 es un afio caético, penalizado por la fuerte subida de la inflacién v los tipos de
interés

Tras el repunte posterior a la pandemia de 2021, marcado por una subida del 23%, el indice EURO
STOXX siguio subiendo en los primeros compases de 2022. Pero las geopoliticas y los cambios
macroeconémicos frustraron esta evolucion. En febrero, la invasién de Ucrania por Rusia, seguida de
sanciones economicas contra el pais de Vladimir Putin, provoc6 un escalofrio en los mercados. La
guerra aceler6 el ritmo de la inflacién, que ya habia empezado a rebrotar en Estados Unidos en la fase
de recuperacion tras la crisis sanitaria, y los precios del gas se dispararon en Europa.

Como consecuencia, los bancos centrales de ambos lados del Atlantico endurecieron su politica
monetaria, con un retraso de algunos meses. A mediados de marzo, la Fed subié los tipos de interés
por primera vez desde 2008 (con otras seis subidas en los meses siguientes). El Banco Central Europeo
hizo lo propio en julio (por primera vez desde 2011). Al final de la primera mitad del afio, los mercados
de renta variable del euro sufrieron una fuerte caida, ya que los inversores temian cada vez mas la
inminencia de una recesion. Sobre todo porque los estrictos confinamientos en China, en hombre de la
politica de cero covid de Pekin, obstaculizaban la actividad empresarial desde hacia varios meses. Tras
un verano animado por los buenos resultados semestrales de las empresas y las revisiones al alza de
las estimaciones de beneficios para todo el afio, el indice EURO STOXX, atrapado por los factores de
tensibn macroeconémica, empezd a caer de nuevo, hasta alcanzar su minimo anual el 29 de
septiembre.

No fue hasta que las empresas volvieron a mostrar su muasculo al final del tercer trimestre, con una
capacidad de fijacién de precios que siguié siendo efectiva y unos resultados que superaron las
expectativas, cuando los mercados repuntaron. Sobre todo, la perspectiva de que Pekin suavizara la
lucha contra la propagacion del virus, seguida de la confirmacién del abandono de la politica de cero
covid, dio un nuevo impulso a los mercados de renta variable. En el cuarto trimestre, el indice EURO
STOXX recuperd un 13% tras tres trimestres consecutivos en nimeros rojos. Cerro el afio con una
caida del 12,3%, una rentabilidad mucho mejor que la de los indices estadounidenses, lastrados por el
predominio del sector tecnol6gico y de los valores de crecimiento, muy sensibles a la subida de los
tipos de interés. En 2022, el S&P 500 y el Nasdag Composite cayeron un 19% y un 33%,
respectivamente.

En este contexto sombrio, en 2022, los valores de defensa y energia, poco presentes en el fondo de
ISR, se situaron claramente a la cabeza de las rentabilidades. Las empresas de crecimiento, incluido
el sector tecnolégico, registraron una rentabilidad muy inferior, penalizadas por la fuerte subida de los
tipos de interés.

Segundo periodo: el primer trimestre de 2023 fue un periodo de repunte para los activos de riesgo.

Los mercados europeos cerraron el primer trimestre de 2023 con una fuerte subida, impulsados por
unas cifras econdmicas bastante tranquilizadoras, la reapertura efectiva de China y una temporada de
informes de beneficios empresariales mejores de lo esperado. La caida de los precios de las materias



primas, especialmente de la energia, sugiere un efecto favorable sobre las cifras de inflacion y, por
tanto, una pausa en el ciclo de subidas de tipos de los bancos centrales. Sin embargo, la crisis de los
bancos regionales estadounidenses provocada por la quiebra de SVB y la precipitada adquisicion de
Crédit Suisse por UBS en Europa frenaron la subida. Durante el trimestre, el CM-AM Convictions Euro
obtuvo buenos resultados, aunque no logré igualar la rentabilidad de su indice de referencia. Entre los
valores mas rentables de nuestras principales posiciones estuvieron los tecnoldgicos, industriales y de
bienes de lujo vinculados al impulso del crecimiento econémico mundial, como STMicroelectronics
(48,6%), Infineon (33,7%), LVMH (24,3%), Thalés (14,3%) y SPIE (9,8%). Entre las empresas
financieras, se observé una gran heterogeneidad, sobre todo en términos de calidad del balance y de
localizacion geografica, lo que dio lugar a algunos arbitrajes. BBVA (16,6%) y Unicredit (31,2%), por
ejemplo, registraron fuertes ganancias, a diferencia de Bankinter (-15,2%). Mantenemos posiciones en
este sector de cara al proximo periodo de reparto de dividendos.

2.0ué enfoque de gestién tuvo el fondo entre el 31 de marzo de 2022 vy el 31 de marzo de 2023?

En este contexto, el fondo aprovechd interesantes puntos de entrada en empresas alentadas por las
siguientes tendencias a largo plazo presentes en el fondo desde hace mucho tiempo: 1) los sectores
vinculados a la economia sostenible y a la transicion energética (SIEMENS, SCHNEIDER, SAINT-
GOBAIN y SPIE); 2) el sector de la salud y de las ciencias biosanitarias (ASTRA-ZENECA); 3) los
sectores expuestos a la innovacion y a las nuevas tecnologias (INFINEON, STM, DASSAULT
SYSTEMES, ALTEN y SAP); 4) los sectores vinculados al lujo y a la busqueda del bienestar (LVMH,
HERMES, L’'OREAL). En el segundo semestre de 2022, el fondo aumentd su exposicién a valores
financieros que se beneficiaron de la subida de los tipos de interés a largo plazo, para tener en cuenta
el cambio de paradigma de los tipos de interés: BNP, UNICREDIT, BBVA, SANTANDER, AXA,
ALLIANZ y MUNICH RE.

En total, las participaciones IC, S y RC aumentaron un 2,30%, 1,87% y 1,00%, respectivamente, entre
el 31 de marzo de 2022 y el 31 de marzo de 2023, mientras que el indice EURO STOXX NET Return
registré una rentabilidad del 7,70% durante el periodo, impulsada especialmente por el comportamiento
de los sectores de la energia y la defensa.

Desglose de activos (31/03/2022):
* Acciones y OIC: 97,5%
* Liquidez: 2,5%
= Enfoque extrafinanciero
Articulo 8 del SFDR - Taxonomia

La estrategia de inversién del OIC integra criterios extrafinancieros segiin una metodologia desarrollada
por el departamento de andlisis extrafinanciero de Crédit Mutuel Asset Management tiene por objeto
excluir los valores con peor calificacion en materia medioambiental, social y de gobernanza (ASG) con
el fin de reducir principalmente el impacto del riesgo de sostenibilidad al que esta expuesto el OIC.

El equipo de gestion se marca el objetivo de tener en cuenta en sus decisiones de inversion los criterios
de la Unién Europea sobre las actividades econdmicas que se consideran sostenibles en virtud del
Reglamento de la Taxonomia (UE) 2020/852.

Teniendo en cuenta los datos de los emisores actualmente disponibles, el porcentaje minimo de
adecuacion a la Taxonomia de la UE es del 0%.

Los principales efectos negativos también se tienen en cuenta en la estrategia de inversion.
Crédit Mutuel Asset Management aplica en toda su gama de OIC:

- Una politica de seguimiento de las controversias para detectar los valores en los que se
producen. En funcion del andlisis realizado, se mantendran o excluiran los valores
correspondientes.



- Una politica de exclusion sectorial estricta, en particular en relacion con las armas
controvertidas.

Estas politicas se encuentran disponibles en el sitio web de Crédit Mutuel Asset Management.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica GUnicamente a las inversiones que se
consideran inversiones sostenibles en el sentido del Reglamento (UE) 2019/2088 («SFDR»), que tienen
en cuenta los criterios de la Unidon Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto
de vista medioambiental.

Las inversiones subyacentes a la parte restante de este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea sobre actividades econdmicas sostenibles desde el punto de vista
medioambiental.



Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye a un objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ninguln objetivo
medioambiental o social
y que las empresas en
las que se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacién previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, ono, ala
taxonomia.

Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve el
producto financiero.

Anexo Informe anual SFDR (anexo posterior)

Nombre del producto: CM-AM CONVICTIONS EURO
Identificador de entidad juridica: 969500ID8JKXPYIWJB38

Objetivo de inversion sostenible

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: %

en actividades econémicas
que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

en actividades econémicas
qgue no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

Ha realizado inversiones
sostenibles con un objetivo
social: %

X

No

Ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque
no tenia como objetivo una inversion
sostenible, el 30% de sus inversiones eran
inversiones sostenibles

X

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de
la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

ha promovido caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no ha
realizado ninguna inversion sostenible

¢En qué grado se han cumplido las caracteristicas medioambientales o

sociales que promueve este producto financiero?

Este producto financiero adopta un enfoque selectivo y elimina el 20% de los emisores
con peor puntuacion ASG interna de su universo de inversion. Ademas, promueve

caracteristicas medioambientales y sociales con el objetivo de superar dos indicadores
de sostenibilidad con respecto a su universo ASG: intensidad de carbono y porcentaje
de mujeres en el consejo de administracion.



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanosy a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos de
inversiony la
tolerancia al riesgo.

¢Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

Los indicadores de sostenibilidad utilizados por este producto financiero son la puntuacién ASG, la intensidad de
carbono (indicador de rendimiento 1) y el porcentaje de mujeres en el consejo de administracién (indicador de
rendimiento 2).

- La puntuacién ASG del producto financiero es de 6,4 de 10, lo que supone una mejora 10 pb puntos durante el
periodo del 31/03/2022 al 31/03/2023. Esto se debe al fortalecimiento de empresas atractivas y con buena
puntuacion.

- Laintensidad de carbono fue del 128,0 al final del periodo. Este indicador de sostenibilidad no se seguia todavia
en el periodo anterior.

- El porcentaje de mujeres en el consejo de administracién fue del 44,7% al final del periodo. Este indicador de
sostenibilidad no se seguia todavia en el periodo anterior.

- La proporcidn de inversién sostenible fue del 51,8% al final del periodo.

¢é... y en comparacion con periodos anteriores?

No aplicable

éCudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financiero y de qué forma ha contribuido la inversion sostenible a dichos
objetivos?

No aplicable

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizado en
parte, no han causado un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad?

éSe han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos?

No aplicable



La lista incluye las
inversiones que
constituyen la mayor
parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo

de referencia, que es:

31/03/2022 -
31/03/2023

¢Como tiene en cuenta este producto financiero las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad?

Para determinar si una inversion era sostenible o no, ademas de determinar el volumen de negocios que contribuia a
los ODS, se tuvieron en cuenta las principales incidencias adversas (véase la pregunta anterior). El gestor del
producto financiero también tuvo acceso a los datos brutos relativos a los indicadores de sostenibilidad, a través del
proveedor de datos ISS. Por consiguiente, las principales incidencias adversas se tuvieron en cuenta tanto
directamente (mediante el uso y seguimiento de los datos en bruto) como indirectamente (a través de la integracion
en la metodologia propia para determinar la inversién sostenible).

éCudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Inversiones mas Sector % de activos Pais

importantes
ASML HOLDING NV

Tecnologia de la

. .. 5,06 Paises Bajos
informacion
LVMH Consumo 4,69 Francia
discrecional
SIEMENS AG Industria 4,04 Alemania
STMICROELECTRO Tecnologia de la , .
NICS NV informacion 25 Paises Bajos
BNP PARIBAS Finanzas 2,73 Francia
SAP SE jl'ecnolog'lé el 2,61 Alemania
informacion
ALLIANZ SE Finanzas 2,50 Alemania
EURO Liquidez 2,39
MERCEDES BENZ Consumo .
GROUP AG discrecional 2 (Bl

SPIE SA Industria 2,21 Francia



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje:

- El volumen

de negocios, que
refleja la proporcion
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

La inversion en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transiciéon a una
economia verde.
Los gastos de
explotacién (OpEx),
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢Cudl ha sido la asignacion de activos?

En el siguiente cuadro se muestra la distribucion entre inversiones sostenibles (medioambientales o sociales)
e inversiones no sostenibles.

El producto financiero se compromete a un minimo del 30% de inversién sostenible en proporcidn a los
activos totales del fondo.

El indicador utilizado para determinar el porcentaje de inversion sostenible se basa en la metodologia propia
de Crédit Mutuel Asset Management, que califica una inversién de «sostenible».

Esta metodologia consta de 3 etapas:

- identificacién de las empresas y emisores cuyo volumen de negocios contribuye en mas de un 5% a la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible;

- evaluacion de las principales incidencias adversas que podrian debilitar la propuesta de contribucién
inicial;

- evaluacion de las précticas de buena gobernanza.

Este proceso permite calificar a las empresas y emisores de «sostenibles» o «no sostenibles».
Excluyendo la liquidez accesoria y los derivados (autorizados por el folleto del producto financiero hasta un

maximo del 10% de los activos totales del fondo), todos los valores mantenidos (90%) se califican de
«sostenibles» (segln la metodologia descrita anteriormente).

Ajustadas a la
taxonomia

Medioambientales 0%

Inversiones Sociales

n.2 2 No sostenibles 40,9%

n.2 1 Sostenibles incluye las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o sociales.
n.2 2 No sostenibles incluye las inversiones que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

El equipo de gestion se interesa principalmente por empresas situadas en mercados dindmicos que se apoyan en
grandes tendencias que aceleran aun mas su crecimiento.
Ha identificado cuatro grandes tendencias estructurales mundiales:

- La innovacién tecnolégica y la digitalizacion de nuestras economias, con el desarrollo del comercio electrénico,
los coches auténomos, la industria 4.0, la ciberseguridad, el 5G, etc.

- La busqueda del bienestar y de una mejor calidad de vida, especialmente a través del deporte, una
alimentaciéon mas natural y un hogar mas confortable.

- La economia sostenible, con la transicién energética, la economia circular y la movilidad sostenible, por
ejemplo mediante el desarrollo de energias renovables, redes eléctricas inteligentes conectadas, nuevos
medios de transporte mas ecoldgicos, etc.

- Las ciencias biosanitarias y los avances médicos, con nichos de mercado muy dindmicos como las pruebas
médicas, los audifonos y la cirugia oftalmoldgica.



¢En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

La gran mayoria de los datos relativos a la proporcion de actividades ajustadas a la taxonomia de las empresas o
emisores (volumen de negocios, inversidn en activo fijo, gastos de explotacion) son estimados por proveedores de
datos extrafinancieros. En la medida en que estos datos no son comunicados directamente por las empresas o los
emisores (sino extrapolados por terceros) y de acuerdo con las recomendaciones de la Autoridad de Mercados
Financieros (AMF), hemos optado por no publicar estimaciones vinculadas a la taxonomia de la UE.

Por tanto