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| OICVM abrangido pela diretiva europeia 2009/65/CE |

| CARACTERISTICAS GERAIS |

-1 Forma do OICVM
» Denominagio:
CM-AM CASH ISR

» Forma juridica e estado-membro onde o OICVM foi constituido:
Fundo de investimento coletivo aberto de direito francés (FCP)

» Data de criagdo e duragdo de existéncia prevista: O OICVM foi autorizado a 07/01/2022 e criado a 18/02/2022 para um periodo
de 99 anos.

» Sintese da oferta de gestao:

Afetacao dos

Montante minimo

Cadigo ISIN montantes D|V|s_a de~ Yal(_)r patrlm(_)nlal Subscritores abrangidos de subscrigao
P denominagao liquido de origem P
distribuiveis inicial
Unidade IC Todos os subscritores
nidade IC: o .
FR0O000979825 Capitalizagédo Euro 152.449 euros 1 unidade
Unidade ID Distribuicio d Todos os subscritores
nidade ID: istribuicdo do .
FR0010948190 resultado liquido Euro 495.384,69 euros 1 unidade
Unidade ES Unidade destinada aos FCPE
nidade £o. italizacs de alimentagéo do CM-AM i
FR0013258886 Capitalizagédo Euro 100.000 euros I % 1 unidade
CASH ISR.
Unidade RC Todos os subscritores 1 milionési q
nidade RC: o milionésimo de
FR0O013353828 Capitalizagao Euro 51.832,71 euros unidade
Unidade RC2: Capitalizac E 10 Unidade reservada aos 1 milionésimo de
FR0013400546 apitalizagao uro euros clientes do Milleis Banque unidade
Todos os subscritores, mais
particularmente destinada a
investidores que subscrevam 1 unidade (exceto
Unidade S distrib .datrav/.ést de didr para os OIC geridos
nidade S: o istribuidores/intermediarios 5di
C pela Crédit Mutuel
FR001400DG78 Capitalizagéo total Euro 100.000 euros que prestam um servico de Asset Management:
gestdo em nome de terceiros um milionésimo de
ou beneficiem de um servigo unidade)
de consultoria remunerado
sem retrocessao
Todos os subscritores, mais
especificamente destinada aos
investidores que subscrevam
através de
Unidade S2: Capitalizacso total Euro 100 euros distribuidores/intermediarios | 1 milionésimo de
FR001400TDLO p ¢ que prestem um servigo de unidade
gestdo em nome de terceiros
ou que beneficiem de uma
prestacédo de consultoria
remunerada sem retrocesséo

* A excegdo dos OIC geridos pela sociedade gestora.

» Indicacdo do local onde é possivel obter o regulamento do FCP, o ultimo relatério anual e o ultimo relatério periédico caso

ndo se encontrem em anexo:




Os ultimos documentos anuais, bem como a composigdo dos ativos sdo enviados num prazo de 8 dias uteis mediante pedido, por
escrito, do participante para:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Service Relations Distributeurs

128 boulevard Raspail — 75006 PARIS

I-2 Intervenientes

» Sociedade gestora: CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT- 4, 128 boulevard Raspail — 75006 PARIS. Sociedade Anénima
autorizada pela Comisséo de Operacgdes de Bolsa (COB) (atualmente a Autoridade dos Mercados Financeiros (AMF) com o n.° GP 97-
138.

A sociedade gestora gere os ativos do OICVM no interesse exclusivo dos participantes. Em conformidade com a regulamentagdo em
vigor, dispde dos meios financeiros, técnicos e humanos adequados a sua atividade.

» Depositario e entidade de custaddia:

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM) - 4 rue Frédéric-Guillaume RAIFFEISEN - 67000 STRASBOURG

As fungbes do depositario abrangem a conservacao dos ativos, o controlo da regularidade das decisdes da sociedade gestora, o
acompanhamento dos fluxos de liquidez, a guarda do passivo por delegacéo da sociedade gestora. O depositario delega a conservagéo
dos ativos que devem ser conservados no estrangeiro a entidades de custddia locais secundarias.

Para o OICVM, o BFCM assegura as fungbes de depositario e de entidade de custddia dos ativos em carteira e é responsavel pela
centralizagao das ordens de subscrigdo e resgate por delegagdo. O BFCM é igualmente responsavel de contas emitente em nome do
OICVM.

a) Missoes:
1. Custddia dos ativos
i Conservagao
ii. Guarda de registo dos ativos
2. Controlo da regularidade das decisdes do OIC ou da respetiva sociedade gestora
3. Acompanhamento dos fluxos de liquidez
4. Guarda do passivo por delegagao
i Centralizagdo das ordens de subscrigdo e resgate de unidade/agao
ii. Guarda de contas-emissao

Potenciais conflitos de interesse: a politca em termos de conflitos de interesse esta disponivel no seguinte site:
http://www.bfcm.creditmutuel.fr/

Um exemplar em papel esta disponivel gratuitamente mediante pedido enviado para: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
(BFCM)

b) Delegado das fungdes de custddia: BFCM
A lista de delegados e subdelegados esta disponivel no seguinte site: http://www.bfcm.creditmutuel.fr/
Um exemplar em papel esta disponivel gratuitamente mediante pedido enviado para: BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
(BFCM)

c) Seréo disponibilizadas informagdes atualizadas aos investidores mediante pedido enviado para: BANQUE FEDERATIVE DU
CREDIT MUTUEL (BFCM)

P Instituicdo responsavel pela centralizagdo das ordens de subscricdo e resgate - Instituigdo responsavel pela guarda dos
registos das unidades ou agoes por delegacio (passivo do OICVM): ]

Quanto as unidades a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o depositario - BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
(BFCM)

Quanto as unidades nominativas puras a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES
Service Opérations 20-22, rue Vernier — 75017 PARIS

» Auditor:
MAZARS - 61 rue Henri Regnault — 92075 PARIS LA DEFENSE

O auditor certifica a regularidade e a veracidade das contas do OICVM. Controla a composi¢cdo do ativo liquido, bem como as
informacgdes financeiras e contabilisticas antes da sua publicagao.

P Delegado da gestio contabilistica:

CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC)
6, Avenue de Provence, 75009 PARIS

» Promotores: Os Bancos e Caixas do Crédit Mutuel Alliance Fédérale e das entidades associadas.

» Consultores: Nao aplicavel


http://www.bfcm.creditmutuel.fr/
http://www.bfcm.creditmutuel.fr/

Il MODALIDADES DE FUNCIONAMENTO E GESTAO

lI-1 Caracteristicas gerais:
» Caracteristicas das unidades:

e Cadigo ISIN Unidade “IC”: FR0000979825

e Cadigo ISIN Unidade “ID”: FR0010948190

e Cddigo ISIN Unidade “ES”: FR0013258886
Cadigo ISIN Unidade “RC”: FR0013353828
Caodigo ISIN Unidade “RC 2”: FR0013400546
Cadigo ISIN Unidade “S”: FR001400DG78

e Cddigo ISIN Unidade S2: FR001400TDLO
o Natureza dos direitos associados as unidades:
Cada participante dispde de um direito de copropriedade sobre os ativos do OICVM, proporcional ao nimero de unidades detidas.
e Inscrigao num registo:

Os direitos dos titulares serdo representados por um registo escritural em seu nome junto do intermediario a sua escolha relativamente
aos titulos ao portador, junto do emitente para os titulos nominativos e, se o desejarem, junto do intermediario a sua escolha
relativamente aos titulos nominativos administrados.

Os direitos dos titulares que fizeram a subscricdo através do o Dispositivo de Registo Eletrénico Partilhado (DEEP) IZNES serado
representados por um registo escritural em seu nome junto do Dispositivo de Registo Eletrénico Partilhado (DEEP) IZNES em titulos
nominativos puros.

e Guarda do passivo:

As fungbes de centralizagdo das ordens de subscrigdo e resgate sdo exercidas pelo BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
(BFCM) quanto as unidades a registar ou registadas ao portador na EUROCLEAR, e pelo IZNES quanto as unidades a registar ou
registadas em nominativo puro no Dispositivo de Registo Eletronico Partilhado (DEEP) do IZNES. Estas s&o seguidamente refletidas ao
portador na manutengdo da conta emitente das unidades realizada pelo BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL (BFCM)
enquanto agregador dos fundos recebidos.

Estas tarefas sao realizadas por delegac¢ao da sociedade gestora.

¢ Direitos de voto:
Ao tratar-se de um FCP, nado esta associado qualquer direito de voto as unidades, visto que as decisGes sdo tomadas pela sociedade
gestora. E fornecida aos participantes uma informac&o sobre as modalidades de funcionamento do FCP, conforme o caso, de forma
individual, através da imprensa, através dos documentos periédicos ou através de quaisquer outros meios.
o Forma das unidades:
As unidades do FCP séo ao detentor admitidas na Euroclear ou nominativas admitidas no DEEP IZNES.

e - Todas as unidades: Unidades aos portadores admitidos na Euroclear:

e - Unidades IC, RC e RC2: Unidades nominativas puras no DEEP IZNES:

o Decimalizagao:

As unidades s&o expressas em milésimos As unidades RC, RC2, S e S2 sdo expressas em milionésimos
» Data de fecho: ultimo dia da Bolsa de Paris do més de margo

Data de fecho do primeiro exercicio financeiro: ultimo dia da Bolsa de Paris do més de margo de 2022

P Indicacdes sobre o regime fiscal:

O OICVM néo esta sujeito ao imposto sobre sociedades e aplica-se ao participante um regime de transparéncia fiscal.

De acordo com o regime fiscal do investidor, as mais-valias e eventuais rendimentos associados a detengao de unidades do OICVM
podem estar sujeitos a tributagao.

Se o investidor tiver qualquer duvida sobre a sua situagao fiscal, aconselhamo-lo a contactar um consultor fiscal.

lI-2 Disposigdes especiais

» Cadigo ISIN Unidade “IC”: FR0000979825
Codigo ISIN Unidade “ID”: FR001094819
Caodigo ISIN Unidade “ES”: FR0013258886
Codigo ISIN Unidade “RC”: FR0013353828
Caodigo ISIN Unidade “RC 2”: FR0013400546
Caodigo ISIN Unidade “S”: FR001400DG78
Cédigo ISIN Unidade S2: FR001400TDLO

P Classificagao: Fundos monetarios de valor patrimonial liquido variavel (VPLV) padrao
» OIC do OIC: Até 10% do ativo liquido

» Data de autorizagdo do MMF: 22/01/2019



» Objetivo de gestao:

Este OICVM é gerido ativamente e de maneira discricionaria respeitando um filtro qualitativo extrafinanceiro segundo a politica
implementada pela Crédit Mutuel Asset Management e no respeito das exigéncias da designagao Label ISR francesa de acordo com
uma abordagem de melhoria da nota ESG.

Tem como objetivo de gestédo obter um desempenho igual ao do seu indicador de referéncia €STR capitalizado, deduzidos os encargos
de gestao efetivos aplicaveis a cada categoria de unidades, durante o periodo de investimento recomendado.

No caso de taxas particularmente baixas, negativas ou volateis, o valor patrimonial liquido do fundo pode ser levado a uma desvalorizagéo
de forma estrutural, o que podera ter um impacto negativo no desempenho do seu fundo e comprometer o objetivo de gestao associado
a preservagao do capital.

» Indicador de referéncia:

€STR CAPITALIZADO: A taxa de curto prazo do euro (€STR) reflete a taxa de empréstimo diaria no mercado interbancario da zona
euro. A €STR é publicada em cada dia util de mercado (Target 2) pelo BCE e baseia-se nos cAmbios do dia anterior.

A €STR capitalizada inclui o impacto do reinvestimento dos juros. Informacdes adicionais sobre o indice estdo disponiveis no site do
administrador: https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

O administrador Banco Central Europeu do indice de referéncia €STR beneficia da isengéo do artigo 2.2 do regulamento do indice de
referéncia na qualidade de banco central e, a este titulo, ndo deve estar inscrito no registo da ESMA.

Em conformidade com o regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de junho de 2016, a sociedade
gestora dispde de um procedimento de acompanhamento dos indices de referéncia utilizados que descrevem as medidas a implementar
no caso de alteragbes substanciais realizadas num indice ou de cessacgao de elaboragao deste indice.

O indice de referéncia do OICVM nao avalia ou ndo inclui nos seus constituintes caracteristicas ambientais e/ou sociais.

» Estratégia de investimento:

1 - Estratégias utilizadas:

De modo a realizar o objetivo de gestdo, o OICVM adota um estilo de gestédo ativa, de modo a obter um desempenho préoximo do
mercado monetario num contexto de risco de mercado comparavel ao do apresentado pelo respetivo indice de referéncia, respeitando
sempre a regularidade da evolug&o do valor patrimonial liquido.

A sociedade gestora do OICVM estabelece um universo de investimento inicial construido a partir de emitentes pertencentes a reunido
do indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate e do conjunto dos emitentes domiciliados na zona OCDE com um programa
de emissédo. Os titulos sdo selecionados neste universo, mas podem igualmente ser selecionados fora deste universo até ao limite de
10% sob reserva de esses titulos disporem de uma nota ESG superior ao limite de exclusdo em vigor para o universo e de satisfazerem
os critérios de investimento do subfundo.

Neste universo, os instrumentos elegiveis sdo os do mercado monetario em conformidade com os critérios do regulamento (UE)
2017/1131 relativo aos fundos monetérios (MMF) e aos depdsitos a prazo de instituicdes de crédito.

Este OICVM promove critérios ambientais, sociais e de governagao (ESG) nos termos do artigo 8.° do Regulamento (UE) 2019/2088,
conhecido como “Sustainable Finance Disclosure” (SFDR).

A equipa de gestao procura ter em conta nas suas decisdes de investimento os critérios da Unido Europeia no que diz respeito as
atividades econdmicas consideradas sustentaveis em conformidade com o regulamento “Taxonomia” (UE) 2020/852. Atendendo aos
dados dos emitentes atualmente disponiveis, a percentagem minima de alinhamento com a Taxonomia da Unido Europeia é de 0%.

O principio que consiste em “ndo causar prejuizos significativos” aplica-se apenas a investimentos subjacentes ao produto financeiro
que considerem os critérios da UE no que diz respeito as atividades econdmicas sustentaveis no plano ambiental. Os investimentos
subjacentes a parte restante deste produto financeiro nao consideram os critérios da Unido Europeia em matéria de atividades
econdmicas ambientalmente sustentaveis.

As principais incidéncias negativas s&o igualmente consideradas na estratégia de investimento e assentam em politicas de
acompanhamento das controvérsias e de exclusao setorial especificas da Crédit Mutuel Asset Management, tal como descritas abaixo,
a nota ESG e o investimento sustentavel.



Os elementos de informagdes pré-contratuais sobre as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo OPCVM encontram-se
disponiveis em anexo.

O processo de investimento é feito de acordo com uma abordagem de integracao e seletividade ESG na gestdo e € decomposto em
trés etapas:

Etapa 1 : Politicas de exclusdes legais e setoriais e gestdo das controvérsias

A partir do universo de investimento inicial, a equipa de gestado aplicara um filtro ligado as politicas de exclusdes setoriais da Crédit
Mutuel Asset Management que implementa para a gestdo dos seus fundos. Para além das exclusées legais, sdo implementadas
exclusdes setoriais que dizem respeito as armas controversas, ao tabaco, ao carvao e aos hidrocarbonetos.
A gestdo das controvérsias de cada titulo € objeto de uma analise, acompanhamento e notacdo especificos. A sociedade gestora
excluira todas as sociedades que apresentem controvérsias significativas. Paralelamente, € implementado um processo de escalada
relativo as controvérsias (andlise e tratamento), pela unidade de analise financeira e extrafinanceira da Crédit Mutuel Asset Management,
de modo a realizar o acompanhamento das empresas em causa e determinar a sua manutengéo ou exclusao.
A Crédit Mutuel Asset Management classifica as sociedades em que investe em fungdo da sua gravidade, repeticdo e gesto,
nomeadamente em termos de impactos financeiros, com os codigos:
“verde”: emitente autorizado em carteira

- “amarelo”: vigilancia reforgada

- “cor de laranja”: proibigdo de compra, se o emitente estiver em carteira a posi¢cao é congelada

- ‘“vermelho”: exclusdo da carteira

As politicas de acompanhamento de controvérsias e de exclusdes setoriais encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset
Management.

Etapa 2 : Filtro ESG

A analise extrafinanceira implementada de acordo com o processo de selegéo dos titulos ESG a seguir descrito conduz a exclusao de,
pelo menos, 25% dos emitentes com menor notagéo do universo de investimento inicial coberto.
A andlise ESG propria da Crédit Mutuel Asset Management apoia-se em 3 pilares complementares:
a. Ambiente (por ex.: as emissbes de CO2, o consumo de eletricidade, a reciclagem dos residuos)
b. Social (por ex.: a qualidade do dialogo social, o emprego de pessoas com deficiéncia, a formagéo dos colaboradores)
c. Governagéo (por ex.: a feminizagao dos conselhos de administragdo, a transparéncia da remuneragao dos dirigentes,
a luta contra a corrupgao).

A consideragdo dos critérios extrafinanceiros assenta num modelo de analise ESG desenvolvido pela Crédit Mutuel Asset Management
baseado em fornecedores de dados extrafinanceiros selecionados. Este modelo permite a avaliar e classificar os emitentes em
indicadores de desempenho préprios a cada setor de atividade.

As informagdes sobre o funcionamento do modelo de analise ESG encontram-se disponiveis no site da Crédit Mutuel Asset
Management.

Uma analise qualitativa complementa a analise extrafinanceira procedente do modelo com vista a validar a coeréncia das informacgdes
recolhidas, nomeadamente através de conversagdes estabelecidas com as partes interessadas.

Além disso, a unidade de analise extrafinanceira formalizou uma abordagem de didlogo e compromisso com vista a melhorar a
consideragéo dos desafios ESG (Responsabilidade de Empresa e Transicdo Sustentavel) das empresas em que o OIC investe. A
abordagem de compromisso apoia-se num didlogo com os emitentes e no acompanhamento dos compromissos assumidos e dos
resultados obtidos no modelo préprio de andlise de ESG da Crédit Mutuel Asset Management. O didlogo constitui o cerne desta
abordagem que visa incentivar melhores praticas e, de modo mais geral, uma melhor transparéncia a respeito dos desafios em matéria
de ESG.

Esta abordagem visa, nomeadamente, avaliar a tendéncia, ao longo do tempo, da capacidade da sociedade de integracéo e inovacgao
no que diz respeito aos 3 pilares da nossa abordagem de integragdo ESG de selegdo dos valores.

Este processo de selecdo de titulos vivos permite estabelecer uma classificacdo global compreendida entre 1 e 10 em fungéo da
contribuicdo mais ou menos elevada para os fatores ESG e, seguidamente, estabelecer uma classificagéo dos valores segundo 5 grupos
distintos ao nivel do respetivo desempenho extrafinanceiro.

A abordagem de investimento ESG do OICVM exclui os titulos das classificagbes “Negativo” (1) e “Pouco implicado” (2) tal como
definidas na politica de investimento responsavel disponivel no site da Crédit Mutuel Asset Management.



A gestao concentra-se maioritariamente nas classificagdes “Comprometida” (4), “Best in class” (5), bem como, na classificagado “Neutra”
(3) considerada um viveiro de emitentes sob supervisdo dos especialistas ESG.

Esta abordagem permite eliminar, no minimo, 25% das sociedades com classificagdes ESG mais fracas do universo de investimento
inicial coberto. O conjunto destes emitentes excluidos representa a lista de exclusdo ESG. Esta lista é feita mensalmente e determina
um limite minimo de classificacdo ESG abaixo do qual o OICVM néo pode investir.

A metodologia de analise do desempenho extrafinanceiro desenvolvida pela Crédit Mutuel Asset Management depende da

exaustividade, da qualidade e da transparéncia dos dados fornecidos pelas agéncias de notagéo extrafinanceira sobre os emitentes, o
que constitui um limite para a analise realizada.

Etape 1.

O O O O O

Etapa 3 : Anadlise financeira e construcdo da carteira:

Analise financeira: Este novo universo € analisado no plano financeiro (ver abaixo), de modo a manter apenas os valores cuja
qualidade seja claramente identificada:

Analise setorial que inclui o quadro regulamentar

Sintese de investigagao externa especializada,

Crescimento e rentabilidade

Gestéo e estratégia

Qualidade do balanco (racio de endividamento, racio de liquidez, etc.)
Valorizagéo

O O O O O O

Este universo constitui a lista dos valores elegiveis para investimento.

Para a selecdo e o acompanhamento dos titulos de taxa, a sociedade gestora ndo recorre exclusiva ou mecanicamente as agéncias de
notacgéo. Privilegia a sua prépria analise de crédito que serve de fundamento as decisbes de gestdo tomadas no interesse dos acionistas.

Construgao da carteira:

Esta parte do processo apoia-se na gestao ativa da vida média dos titulos em fung&o das previsdes de evolugéo das taxas dos Bancos
Centrais da zona euro, da gestao da curva das taxas monetarias e da gestao das flutuagdes do €STR ao longo do més, bem como da
definicdo da classificagéo. A reparticdo entre taxa variavel e taxa fixa evoluira em funcéo das previsdes de variagédo das taxas de juro.
A gestao do risco de “crédito” em complemento da unidade da carteira é gerida diariamente, de modo a tentar aumentar a remuneragao
da carteira através de uma selegao rigorosa das assinaturas dos emitentes.



Os instrumentos emitidos numa moeda que n&o o Euro sdo objeto de uma cobertura sistematica para anular o risco de cambio.

As exposicdes ao risco de agdo e de mercadorias, diretas ou indiretas, inclusivamente por intermédio de contratos financeiros, sao
proibidas.

Contudo, as sociedades que obtém as melhores notas ESG n&o serdo automaticamente retidas na construgcéo da carteira, sendo a sua
integracao na carteira final uma escolha discricionaria do gestor.

A taxa de andlise extrafinanceira deve ser superior a 90%. No minimo, 90% dos titulos vivos selecionados pela equipa de gestao
integram critérios extrafinanceiros e 90% dos OIC selecionados pela equipa de gestao beneficiam da designagao francesa
Label ISR. O OICVM podera investir nomeadamente em unidades ou a¢des de OIC sem o rétulo ISR no limite de 10% do ativo liquido.

2 — Ativos (excluindo derivados integrados):
O OICVM pode ser investido em:

- titulos de divida e instrumentos do mercado monetario:

A carteira € composta por instrumentos do mercado monetario, em conformidade com os critérios do regulamento (UE)
2017/1131 e depositos a prazo de instituicdes de crédito. O gestor certifica-se de que os instrumentos que compdem a carteira
sdo de elevada qualidade de crédito segundo um processo interno de analise e avaliagdo da elevada qualidade pela sociedade gestora,
ou com referéncia, mas de forma ndo exclusiva, as notagdes a curto prazo das agéncias de notacao registadas junto da ESMA que
atribuiram a notagéo ao instrumento e que a sociedade gestora julgara mais pertinentes, evitando qualquer dependéncia mecénica
relativamente a estas notagdes. Se o instrumento ndo possuir uma notagéo, a sociedade gestora determinara uma qualidade equivalente
através de um processo interno.

Um instrumento do mercado monetario ndo é de elevada qualidade de crédito se ndo possuir, pelo menos, uma das duas melhores
notagdes a curto prazo determinada segundo a andlise da sociedade gestora

Além disso, o OICVM pode deter instrumentos financeiros do mercado monetario emitidos ou garantidos por uma autoridade local,
regional ou central de um Estado-membro, pelo Banco Central de um Estado-membro, pelo Banco Central Europeu, pela Unido Europeia
ou pelo Banco Europeu de Investimento, com a notagdo minima “Investment Grade”, segundo a analise da sociedade gestora ou com
referéncia as notagdes das agéncias.

Limita o seu investimento a instrumentos financeiros com uma vida residual maxima inferior ou igual a 2 anos, desde que a taxa seja
passivel de ser revista num prazo maximo de 397 dias.

A maturidade média ponderada até a data de vencimento (em inglés designada “WAM — Weighted Average Maturity”) é inferior ou igual
a 6 meses. A vida média ponderada até a data de extingdo dos instrumentos financeiros (em inglés designada “WAL — Weighted Average
Life”) é inferior ou igual a 12 meses.

O OICVM investe essencialmente em instrumentos financeiros de taxa fixa ou de taxa variavel ou suscetiveis de revisdo ou indexados,
respeitando as regras de notagédo e de maturidade e duracéo definidas acima: obrigagbes, BTF, BTAN, BMTN, EMTN respeitando os
critérios da gestdo monetaria, Papel Comercial, Certificados de Depdsito, Bilhetes do Tesouro e titulos analogos.

Em caso de degradacéo da notagao dos produtos de taxa, nomeadamente, em caso de alteragéo salientada pelas agéncias de notagéo
ou pela sociedade gestora da qualidade de crédito ou do risco de mercado de um titulo, a sociedade gestora efetua a sua prépria analise
de crédito para decidir a cessao ou nao dos titulos em questao.

Em derrogacédo, o OICVM pode investir até 100% dos seus ativos em diferentes instrumentos do mercado monetario emitidos ou
garantidos individual ou conjuntamente pela Unido Europeia, administradores nacionais, regionais ou locais dos estados-membros ou
respetivos bancos centrais, pelo Banco Central Europeu, Banco Europeu de Investimento, Fundo Europeu de Investimento, pelo
mecanismo europeu de estabilidade, Fundo Europeu de Estabilidade Financeira, por uma autoridade central (por exemplo: Banco
Central Europeu, Estados da Unido (Alemanha, Franga, ltalia, Espanha, etc.), CDC, ACOSS, APHP, BPI) ou pelo banco central de um
pais terceiro (Estados Unidos, Japdo, Reino Unido, Noruega, Suiga, Canada, Australia), Fundo Monetario Internacional, Banco
Internacional para a Reconstrugdo e Desenvolvimento, Banco de Desenvolvimento do Conselho da Europa, Banco Europeu para a
Reconstrugcdo e Desenvolvimento, Banco de Pagamentos Internacionais ou qualquer outra instituicdo ou organizagao financeira
pertinente da qual faz parte um ou varios Estados-Membros (BIRD - BANCO MUNDIAL, FMI, Banco Africano de Desenvolvimento,
Banco Asiatico de Desenvolvimento)

Procedimento de avaliacdo interna da notacdo de crédito:

I- Descrigao do perimetro do procedimento



Objetivo do procedimento

Permitir o investimento em ativos de boa qualidade de crédito. Apenas os emitentes que sdo objeto de uma avaliagdo interna positiva,
isto €, que beneficiam de uma das 2 melhores notagdes internas a curto prazo, sao autorizados nos OIC monetarios. Apenas os titulos
desses emitentes que beneficiam de uma das 2 melhores notagdes internas a curto prazo, sédo autorizados nos OIC monetarios.

Perimetro de aplicagao
O procedimento é aplicado sistematicamente nos instrumentos do mercado monetario.

- Descrigao dos intervenientes do procedimento

Pessoas responsaveis pelas diferentes tarefas
e recolher a informagéo e implementar a metodologia: os analistas e o Controlo de Riscos;
e validar sistematicamente, in fine, a avaliagado da qualidade de crédito: o controlo de Riscos;
e controlar a implementagéo: Controlo Permanente e Conformidade;
e Rever/validar a metodologia: o Comité de Riscos.

O Comité de Riscos ¢ presidido pelo Diretor-geral da CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT. Os outros dirigentes efetivos da
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT e CREDIT MUTUEL GESTION sdo membros de pleno direito.

A Diregéo de Risco lidera este comité, sendo representada pelo Diretor de Risco, pelo Responsavel pelo Controlo de Riscos e pelo
Responsavel pela Conformidade e Controlo Interno.

- Frequéncia de execugdo da avaliagao

Os grupos e emitentes do conjunto do universo de gestdo da CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT sao analisados e classificados,
pelo menos, uma vez por ano segundo um procedimento interno. Em caso de acontecimento suscetivel de causar impacto negativo na
qualidade de crédito (por ex.: degradagéo significativa do ambiente operacional, operagdo de grande crescimento externo...), esta é
sistematicamente revista.

V- Descrigdo dos parametros de subscricao e resgate do procedimento

A notacao interna assenta nos seguintes elementos:
e Os aspetos quantitativos:
o O perfil financeiro de um grupo de emitentes a partir dos seus dados financeiros
o As informagdes sobre os precos das obrigacbes e dos CDS
o As estatisticas de incumprimento
o Os indices financeiros
e Os aspetos qualitativos: este bloco avalia o perfil operacional de um emitente a partir do conjunto dos critérios que permitem
ponderar, entre outros, 0 ambiente econdmico e regulamentar, o apoio externo, o posicionamento e a qualidade da gestédo do
mesmo.
e Os aspetos setoriais: este bloco avalia o risco do setor onde o emitente evolui a partir de critérios, tais como a intensidade da
concorréncia, a concentragdo do mercado ou a rentabilidade.
e Fatores de ajuste: este bloco permite ajustar a nota quando esta ndo é suficientemente representativa do risco de crédito do
emitente (grande acontecimento com impacto na qualidade de crédito...).
e O tipo de emitentes
e O perfil de liquidez do instrumento
e A categoria de ativos a qual o instrumento pertence

A andlise dos emitentes é realizada principalmente a partir dos documentos e informagbes publicados publicamente. Podem ser
utilizadas outras fontes de informagéo:
e Asanalises de crédito externas (S&P, Moody’s) no ambito de assinaturas para o fornecimento de notas de crédito, mas também
de bases de dados de elementos financeiros;
Os documentos obtidos aquando das apresentacdes aos investidores;
As instalagdes dos sindicatos profissionais;
Os artigos de imprensa;
As valorizagdes internas;
As informacgdes provenientes da Bloomberg, Thomson Reuters.

O resultado do modelo € uma classificagdo que é convertida em notagéao.

V- Descri¢dao da metodologia

As empresas

A tabela de notagao assenta nos seguintes elementos:
e Risco setorial: este bloco avalia o risco do setor onde o emitente evolui a partir de diferentes critérios, tais como a intensidade
da concorréncia, as perspetivas de rentabilidade, a volatilidade das margens e o crescimento do mercado.
e Risco operacional (excluindo risco setorial): este € constituido por varios critérios que permitem, nomeadamente, avaliar o nivel
de competitividade do emitente (posicionamento no respetivo mercado, diversificagdo geografica...) e a pericia da sua gestao.
e Risco financeiro: este agrupa o conjunto dos critérios quantitativos baseados nos dados financeiros do emitente (diferentes
racios calculados a partir do balango e da demonstragéo de resultados).



e O ajuste: este bloco permite ajustar a nota automatica que resulta do modelo de notagdo quando esta nao é suficientemente
representativa do risco do emitente. A notacdo pode ser, nomeadamente, ajustada em fungdo do carater estratégico da
atividade e/ou da capacidade de suporte do acionista, nomeadamente, quando este ultimo é um Estado. Outros fatores, como
a capacidade a absorver os choques, a relagdo do emitente com os respetivos bancos, a percegdo dos mercados ou a gestédo
do risco financeiro pelo emitente podem, igualmente, ser considerados para ajustar a notagao.

Cada critério é avaliado de 1 a 5 (muito baixo a muito alto) ponderado para obter uma classificagédo transposta em nota interna a curto
prazo. A determinacdo das ponderagdes foi realizada por um grupo de especialistas com base nas recomendagdes da ACPR, nos
conselhos formulados pela agéncia de notagdo Standard & Poor’s e na analise das praticas da agéncia de notagdo Moody’s.

Uma analise dos diferentes dados de mercado (CDS, preco de obrigagdes, indices financeiros...) permite refinar as notagdes com
supervisdo.

Pontualmente, e por motivos sempre justificados pelo analista, é possivel subir ou baixar a nota.

Os soberanos membros da UE

A notagao interna é a transposi¢do das notagdes externas emitidas pelas agéncias de referéncia: Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch.
A notagdo externa retida é a mais baixa das duas melhores notagbes externas das agéncias de referéncia. Em seguida, é transposta
em notacéo interna segundo uma tabela de correspondéncia. Casos especiais: quando existem apenas duas notagdes externas, é a
mais baixa que é retida para transposigdo. Quando existe apenas uma Unica notagdo externa, € esta uUltima que é retida para
transposicao.

Pontualmente, e por motivos sempre justificados pelo analista, & possivel subir ou baixar a nota.

As instituicbes financeiras
A tabela de notacéo considera duas grandes familias de critérios:
e Critérios quantitativos, que permitem avaliar o perfil financeiro de um grupo a partir dos seus ultimos dados financeiros (racios
principalmente calculados a partir do balango e da demonstragéo de resultados + racios prudenciais).
e Critérios qualitativos, que permitem ponderar, entre outros, o ambiente econémico e regulamentar, o apoio externo, o
posicionamento e a qualidade da gestao do grupo.
Estes critérios sdo todos avaliados numa escala de 5 (muito bom) a 1 (mau). As ponderagdes dos diferentes critérios e familias de
critérios refletem a sua importancia relativa na analise do risco de assinatura da entidade.

Em conformidade com o modelo classico de analise financeira “CAMEL”, os racios-chave foram escolhidos nas seguintes quatro
familias:

e Rentabilidade

e Capital

e Riscos

e Refinanciamento e liquidez
As quatro grandes familias de racios sao completadas por alguns indicadores que refletem as tendéncias de evolugédo de agregados-
chave:

e Tendéncia do resultado corrente

e Tendéncia do PNB

e Crescimento dos ativos
A ponderagéo de cada racio no interior da sua familia é definida em fungéo do seu nivel de importancia, do seu grau e da sua qualidade
de informacao nas diferentes fontes a nossa disposigao.

Para os bancos, deve ser dada especial atengdo ao seu apetite para as atividades de mercado que sao potencialmente uma fonte de
volatilidade dos resultados. A valorizagédo deste critério sera efetuada, nomeadamente, a partir da analise dos seguintes racios:
e Resultado da negociagéo por conta prépria (“Net trading income”)/PNB
VAR total max. ou médio/Fundos proéprios
Resultados das simulagdes de esforgo realizadas pela instituicdo bancaria
Valorizagéo da exposicao e da gestéo dos riscos de mercado

Os racios quantitativos que figuram na tabela nem sempre apresentam, por si s6, uma boa indicacdo da qualidade da liquidez e do
refinanciamento da instituicdo bancaria. Um critério de valorizagdo mais qualitativo destes elementos completa, portanto, o conjunto de
racios.
A classificagdo relativa a “gestao global da liquidez” resulta da valorizagédo dos seguintes pontos:
e Qualidade da liquidez priméria: capacidade para cobrir as dividas a curto prazo com ativos rapidamente disponiveis e
totalmente negociaveis.
e Facilidade de acesso ao refinanciamento nos mercados:
o Existéncia e capacidade do mercado para garantir a liquidez;
o Qualidade e estabilidade da reputagdo nos mercados;
o Montante das linhas bancarias confirmadas, concedidas por bancos de boa qualidade;
o Diversificagdo dos recursos por vencimento e por natureza (capacidade de recorrer a fontes de refinanciamento
alternativas como as obrigagdes garantidas).
e Qualidade da gestéo ativa/passiva e do controlo da liquidez: existéncia de procedimentos, ferramentas e métodos adequados
(analise de lacunas, simulagbes de esforgo).
Esta valorizagdo deve ser completada considerando os racios regulamentares LCR (“Liquidity Coverage Ratio”) e NSFR (“Net Stable
Funding Ratio”) publicados pela instituigdo bancaria.

Para o conjunto das instituigbes financeiras, os diferentes critérios qualitativos sdo avaliados de 5 (Muito bom) a 1 (Mau) e dizem respeito
as cinco areas seguintes:

¢ Contexto econémico e bancario

e Apoio externo



e Posicionamento comercial e diversificagdo
e  Gestao, estratégia, procedimentos
o Perspetivas

E obtida uma classificagéo através da ponderagéo dos diferentes elementos quantitativos e qualitativos. Depois, é transposta em
notacao interna a curto prazo.

Uma analise dos diferentes dados de mercado (CDS, prego de obrigagdes, indices financeiros...) permite refinar as notagées com
supervisao.

Pontualmente, e por motivos sempre justificados pelo analista, &€ possivel subir ou baixar a nota.

VI- Descrigdo do ambito da revisao

O procedimento de avaliagdo da qualidade de crédito e a pertinéncia do modelo s&o revistos anualmente num Comité de Riscos.

No caso de alteragao significativa, a sociedade gestora modifica o respetivo dispositivo, de modo a adapta-lo o melhor possivel a
situagdo. Temporariamente, a informagéo apresentada nos estatutos podera nao refletir exatamente o procedimento. Do mesmo modo,
a sociedade gestora atualizard a descri¢gdo do procedimento o mais rapidamente possivel e no melhor interesse dos participantes, em
funcdo das respetivas limitagdes operacionais.

- unidades ou agées do OICVM, FIA e fundos de investimento:

O OICVM pode investir até 10% do seu ativo liquido em OICVM de direito francés ou estrangeiro, em Fundos de Investimento Gerais
de direito francés, em conformidade com as condigdes do artigo R.214-13 do Cédigo Monetario e Financeiro e regidos pelo Regulamento
(UE) 2017/1131.

Estes investimentos coletivos podem ser geridos pela sociedade gestora de carteira ou sociedades associadas.

3 - Instrumentos financeiros derivados:

Natureza dos mercados de intervencao:

- Mercados regulamentados
- Mercados de balcéo

Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:

- Risco de taxa: cobertura

- Risco de cambio: cobertura
No limite dos calculos de maturidade média ponderada até a data de vencimento (WAM) e de vida média ponderada até a data de
extingdo dos titulos (WAL), e no limite do risco global, o gestor pode tomar posigdes para cobrir a carteira do risco de taxa e de cambio.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- contratos de futuros;
- opgoes;
“swaps”;
- contratos de cAmbio a prazo;

O gestor nao utilizara “total return swaps” (TRS).

Estratégia de utilizacdo dos derivados para atingir o objetivo de gestéo:
A utilizagdo dos instrumentos financeiros a prazo é efetuada
- para proceder a ajustes de recolha, nomeadamente, no caso de fluxos significativos de subscrigdes e resgates no OICVM,
- de modo a adaptar-se a determinadas condi¢des dos mercados (movimentos significativos de mercado, melhor liquidez ou
eficiéncia dos instrumentos financeiros a prazo, por exemplo...).

Contrapartes:
Nenhuma contraparte possui qualquer poder de decisdo discricionaria relativo a composi¢ao e a gestéao da carteira nem relativo ao ativo

subjacente dos instrumentos financeiros derivados. Ndo é necessaria a aprovagao das contrapartes para qualquer transagao da carteira.

4- Titulos que integram derivados:
Riscos sobre os quais o gestor pretende intervir:
- Risco de taxa: cobertura e/ou exposicao
- Risco de crédito: cobertura e/ou exposi¢ao
No limite dos calculos de maturidade média ponderada (WAM) até a data de vencimento da carteira e de duragdo média ponderada
(WAL) até a data de extingéo dos titulos, e no limite de 10% do ativo liquido.

Natureza dos instrumentos utilizados:
- titulos com opgao de compra
- titulos com opgéo de venda
- EMTN/titulos estruturados

O gestor podera recorrer aos titulos que integram derivados de acordo com o programa de atividade da Sociedade gestora.

Estratégia de utilizacdo dos derivados integrados para atingir o objetivo de gestao:




O gestor pode recorrer a titulos que integram derivados caso estes titulos oferegam uma alternativa em relagao aos outros instrumentos
financeiros ou caso estes titulos ndo tenham uma oferta idéntica no mercado dos outros instrumentos financeiros.

5- Depésitos:
Nos limites regulamentares, o OICVM pode utilizar os depdsitos junto de uma ou varias instituicdes de crédito.

6- Empréstimos em numerario:
N&o aplicavel

7- Aquisicao e cessao temporaria de titulos:
O OICVM pode recorrer a operagdes de aquisicao e cessao temporaria de titulo com o intuito de realizar a gestdo de tesouraria,
assumindo riscos em conformidade com a politica de investimento do fundo.
- Operagao de recompra: o OICVM pode ceder titulos financeiros a outro OIC ou a uma pessoa coletiva mediante um prego
estipulado. Estes serao devolvidos no fim da operagéo.

Natureza das operacdes utilizadas:

O OICVM pode efetuar aquisigdes e cessbes temporarias de titulos:
- acordos de recompra de titulos ao abrigo do Cédigo Monetario e Financeiro
- acordos de revenda de titulos ao abrigo do Cédigo Monetario e Financeiro

Natureza das intervencdes:

- Gestéo da tesouraria;
As eventuais operagdes de aquisicao ou cessao temporarias de titulos sao realizadas de acordo com os melhores interesses do OICVM
e ndo devem ter como efeito o desvio do respetivo objetivo de gestdo ou a assungéo de riscos suplementares.
O OICVM certifica-se de que tem capacidade para resgatar qualquer titulo que tenha sido emprestado (acordo de revenda) ou resgatar
o montante total em numerario (acordo de recompra).

Tipo de ativos que podem ser objeto das operacdes:
Titulos financeiros elegiveis a estratégia e instrumentos do mercado monetario (Por exemplo: Instrumentos do mercado monetario de
tipo TCN com uma notagéo positiva)

Nivel de utilizagéo esperado e autorizado:
- Acordos de revenda: O nivel de utilizagdo esperado é de 8% do ativo liquido. No OICVM, no entanto, permanece a possibilidade
de utilizar até 10% do ativo liquido.
- Acordos de recompra: O nivel de utilizacdo esperado é de 10% do ativo liquido. No OICVM, no entanto, permanece a
possibilidade de utilizar até 100% do ativo liquido.

Remuneracao:
A remuneragao das operacdes de aquisicdo e cessao temporarias de titulos beneficia exclusivamente o OICVM.

Escolha das contrapartes:

Estas contrapartes podem ser de todas as zonas geograficas, excluindo paises emergentes, de categoria “Investment Grade”, segundo
a analise da sociedade gestora ou das agéncias de notagdo. Serdo escolhidas de acordo com os critérios definidos pela sociedade
gestora no seu procedimento de avaliagdo e de selegao.

P Contrato que constitui garantias financeiras:

No ambito da realizagdo de transagdes em instrumentos financeiros derivados de mercado de balcdo e de operagbes de
aquisicao/cessao temporaria de titulos, o OICVM pode receber os ativos financeiros considerados garantias e com o intuito de reduzir
a sua exposigao ao risco de contraparte.

As garantias financeiras recebidas serdo essencialmente constituidas em numerario ou em titulos financeiros para as transagées em
instrumentos financeiros derivados do mercado de balcdo e em numerario e em obrigagdes de Estado elegiveis para as operagdes de
aquisicao/cessao temporaria de titulos.

Estas garantias sdo dadas em espécie ou obrigagcdes emitidas ou garantidas pelos estados-membros da OCDE ou respetivas
coletividades publicas territoriais ou por instituicdes e organismos supranacionais de carater comunitario, regional ou mundial.

Qualquer garantia financeira recebida cumprira os seguintes principios:

- Liquidez: qualquer garantia financeira em titulos deve ser muito liquida e poder ser negociada rapidamente num mercado
regulamentado a preco transparente.

- Transmissao: as garantias financeiras podem ser transmitidas em qualquer altura.

- Avaliagéo: As garantias financeiras recebidas séo objeto de uma avaliagéo diaria ao preco de mercado ou de acordo com um modelo
de fixagdo de prego. Uma politica de desconto prudente sera aplicada aos titulos que possam apresentar uma volatilidade significativa
ou em fungao da qualidade de crédito.

- Qualidade de crédito dos emitentes: As garantias financeiras sdo de elevada qualidade de crédito segundo a analise da sociedade
gestora.

- Colocagédo de garantias recebidas em numerario: Sdo colocadas em depésitos junto de entidades elegiveis ou investidas em
obrigacdes de Estado de elevada qualidade de crédito (notagdo em conformidade com os critérios dos OICVM/FIA de tipo monetario)
ou investidas em OICVM/FIA de tipo monetario ou utilizadas para fins de transagbes de acordo de recompra celebradas com uma
instituicdo de crédito.

- Correlagdo: as garantias sdo emitidas por uma entidade independente da contraparte.

- Diversificagdo: A exposicdo a um dado emitente n&o ultrapassa os 15% do ativo liquido.

- Conservagao: as garantias financeiras recebidas sdo colocadas junto do Depositario ou de um dos respetivos agentes ou terceiros
sob seu controlo ou qualquer depositario terceiro objeto de uma supervisdo prudencial sem qualquer ligagdo ao fornecedor das
garantias financeiras.



- Proibicdo de reutilizagdo: As garantias financeiras que ndo sejam em numerario ndo podem ser vendidas, reinvestidas, nem utilizadas
como garantia.

» Perfil de risco:
O seu dinheiro sera principalmente investido em instrumentos financeiros selecionados pela sociedade gestora. Estes instrumentos
estardo sujeitos as evolugdes e as flutuagbes dos mercados.

Os riscos aos quais o participante é exposto sdo os seguintes:

- Risco de perda de capital: A perda de capital ocorre durante a venda de uma unidade a um prego inferior aquele pago na compra. O
OICVM néao beneficia de qualquer garantia ou protegdo do capital. O capital inicialmente investido é exposto as flutuagdes do mercado,
e pode, deste modo, em caso de evolugéo bolsista desfavoravel, ndo ser restituido na totalidade.

- Risco associado a gestdo discricionaria: O estilo de gestéo discricionaria baseia-se na antecipagdo da evolugdo dos varios
mercados (acdes, produtos de taxas) e/ou na selegcdo de valores. Existe o risco de o OICVM ndo poder ser investido em qualquer
momento nos mercados ou titulos com melhor desempenho. O seu desempenho pode, portanto, ser inferior ao objetivo de gestéo e o
valor patrimonial liquido pode desvalorizar.

- Risco de taxa: Em caso de valorizagédo das taxas de juro, o valor dos instrumentos investido em taxa fixa pode baixar e podera resultar
na desvalorizagéo do valor patrimonial liquido.

- Risco de crédito: Em caso de degradacgao da qualidade dos emitentes ou se o emitente ja ndo se encontrar em condi¢cdes de cumprir
0s seus vencimentos, estes titulos podem baixar, resultando assim na desvalorizagdo do valor patrimonial liquido.

- Risco associado ao impacto das técnicas, tais como os produtos derivados: A utilizagdo dos produtos derivados pode levar a
desvalorizagdo, durante curtos periodos, das variagbes sensiveis do valor patrimonial liquido no caso de exposigéo divergente a
evolugao dos mercados.

- Risco de contraparte: O risco de contraparte resulta de todas as operagdes do mercado de balcdo (contratos financeiros, aquisicdes
e cessdes temporarias de titulos e garantias financeiras) celebradas com a mesma contraparte. O risco de contraparte pondera o risco
de perda no caso de incumprimento de uma contraparte incapaz de cumprir as suas obrigagbes contratuais antes da operacéo ter sido
regulada de forma definitiva sob a forma de um fluxo financeiro. Neste caso, o valor patrimonial liquido podera desvalorizar.

- Risco juridico: Existe um risco de redacao inadequada dos contratos celebrados com as contrapartes, associado nomeadamente as
técnicas eficazes de gestao de carteira.

- Risco operacional: Existe um risco de incumprimento ou de erro dos diferentes intervenientes implicados associados as operagdes
de titulos. Este risco ocorre apenas no ambito das operag¢des de aquisigéo e cessao temporarias de titulos.

- Risco em matéria de sustentabilidade: Trata-se do risco associado a um acontecimento ou a uma situagéo na area ambiental, social
ou de governagao que, se ocorrer, podera ter uma incidéncia negativa significativa, real ou potencial, no valor do investimento.

P Garantia ou protegao: Nao aplicavel
» Subscritores abrangidos e perfis do investidor-tipo:

A unidade ID é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores.

A unidade IC é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores.

A unidade ES é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, mais especificamente destinada aos FCPE de alimentacédo do
CM-AM CASH ISR.

A unidade RC é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, mais especificamente destinada aos clientes de particulares.

A unidade RC2 ¢, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, mais especificamente destinada aos clientes do Milleis Banque.
A unidade S ¢, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores, especialmente destinada aos
investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem um servico de gestdo em nome de terceiros ou
beneficiem de um servigo de consultoria remunerado sem retrocesséo.

A unidade S &, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores, especialmente destinada aos
investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem um servico de gestdo em nome de terceiros ou
beneficiem de um servigo de consultoria remunerado sem retrocesséo.

Este OICVM destina-se a subscritores que procuram, para a respetiva liquidez, um investimento a muito curto prazo que se apoie em
assinaturas de primeira ordem.

O montante razoavel para investir neste OICVM depende da situagdo pessoal de cada investidor; para o determinar, deve ser
considerado o seu patrimonio pessoal, as necessidades atuais e o periodo de investimento, mas também a vontade de assumir riscos
ou privilegiar um investimento prudente. E vivamente recomendado diversificar suficientemente todos os seus investimentos de modo a
Nn&o o0s expor apenas aos riscos de um unico OICVM.

O OICVM néo foi registado junto da autoridade fiscal norte-americana ao abrigo da lei americana “Securities Act” de 1933.
Consequentemente, as unidades/agdes do OICVM nao podem ser oferecidas, vendidas nem detidas, direta ou indiretamente, em nome
ou beneficio de uma “U.S. Person”, tal como definido pela regulamentagdo norte-americana, nomeadamente a regulamentagao
“Regulation S” (Parte 230 — 17 CFR 230.903) da SEC disponivel no seguinte enderego: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm


http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

» Periodo de investimento recomendado: superior a 7 dias

P Modalidades de determinagao e de afetagdo dos montantes distribuiveis:
O resultado liquido do exercicio financeiro € igual ao montante dos juros, prestagdes vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de
presenca, bem como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do fundo, majorado do produto dos valores
momentaneamente disponiveis e deduzidos os encargos de gestédo e a contracdo de empréstimos.
Os montantes distribuiveis sdo constituidos por:
1.° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e aumentado ou diminuido do saldo da conta de compensagao dos
rendimentos;
2.° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao
longo do exercicio financeiro, acrescidas as mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios financeiros
anteriores que nao tenham sido objeto de uma distribuicdo ou capitalizacdo e deduzido ou acrescido o saldo da conta de
compensacgao das mais-valias.

Capitalizacdo (Unidades IC, ES, RC, RC 2, S, S2):
Os montantes distribuiveis s&o integralmente capitalizados anualmente.

Distribuicdo (Unidades ID):

A sociedade gestora pode decidir, ao longo do exercicio financeiro, a distribuicdo de um ou varios adiantamentos até ao limite do
resultado liquido contabilizado a data da decisdo. O cup&o é distribuido nos 5 meses seguintes ao encerramento do exercicio financeiro.
A escolha entre capitalizagao, distribuicao anual ou resultados transitados, totais ou parciais, dos montantes distribuiveis pertence a
sociedade gestora de carteira, de acordo com a seguinte tabela:

Capitalizagédo | Capitalizagéo | Distribuicdo | Distribuicdo |Adiamento total Adiamento
total parcial total parcial parcial
Resultado liquido X
Unidade - -
G Mais-valias ou menos-
valias liquidas X
realizadas
Resultado liquido X
Unidade - -
“4D” Mais-valias ou menos-
valias liquidas X
realizadas
Resultado liquido X
Unidade “ES” | Mais-valias ou menos-
valias liquidas X
realizadas
Resultado liquido X
Unidade “RC”| Mais-valias ou menos-
valias liquidas X
realizadas
Resultado liquido X
Unidade - -
"RC2” Mais-valias ou menos-
valias liquidas X
realizadas
Resultado liquido X
Unidade “S” | Mais-valias ou menos-
valias liquidas X
realizadas
Resultado liquido X
Unidade “S2” | Mais-valias ou menos-
valias liquidas X
realizadas

» Caracteristicas das unidades

A subscricdo de uma categoria de unidades pode ser reservada a uma categoria de investidores em funcao dos critérios objetivos
descritos nesta secgéo, tais como o valor patrimonial liquido de origem da unidade, o0 montante de subscrigéo inicial minimo.

A unidade ID é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores.

A unidade IC é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores.

A unidade ES é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, mais especificamente destinada aos FCPE de
alimentacdo do CM-AM CASH ISR.

A unidade RC é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, mais especificamente destinada aos clientes de particulares.

A unidade RC2 é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, mais especificamente destinada aos clientes do Milleis Banque.



A unidade S é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores, especialmente destinada aos
investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou
beneficiem de um servigo de consultoria remunerado sem retrocesséo.

A unidade S é, de acordo com as modalidades definidas no prospeto, destinada a todos os subscritores, especialmente destinada aos
investidores que subscrevam através de distribuidores/intermediarios que prestem um servigo de gestdo em nome de terceiros ou
beneficiem de um servigo de consultoria remunerado sem retrocesséo.

- Valor patrimonial liquido de origem da unidade IC: 152.449 euros.

- Valor patrimonial liquido de origem da unidade ID: 495.384,69 euros.
- Valor patrimonial liquido de origem da unidade ES: 100.000 euros.

- Valor patrimonial liquido de origem da unidade RC: 51.832,71 euros.
- Valor patrimonial liquido de origem da unidade RC 2: 10 euros.

- Valor patrimonial liquido de origem da unidade S: 100.000 euros.

- Valor patrimonial liquido de origem da unidade S2: 100 euros.

A quantidade de titulos das unidades IC, ID e ES ¢ expressa em milésimos.
A quantidade de titulos das unidades RC2, RC S e S2 é expressa em milionésimos.

Montante minimo de subscrigao inicial da Unidade “IC”: 1 unidade (a excegdo da Sociedade gestora e dos OIC gerados por esta)
Montante minimo de subscrigao inicial da Unidade “ID”: 1 unidade

Montante minimo de subscrigao inicial da Unidade “RC”: 1 milionésimo de unidade

Montante minimo de subscrigao inicial da Unidade “RC2”: 1 milionésimo de unidade

Montante minimo de subscrigao inicial da Unidade “S2”: 1 milionésimo de unidade

Montante minimo de subscrigao inicial da Unidade “ES” e “S”: 1 unidade

(exceto CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT que pode subscrever em milésimos de unidade desde a primeira subscrigéo)
Montante minimo das subscricoes subsequentes e dos resgates de unidades “IC”, “ID”, “ES”: 1 milésimo de unidade
Montante minimo das subscricoes subsequentes e dos resgates de unidades “RC” e “RC2” e “S2”: 1 milionésimo de unidade

» Modalidades de subscrigdo e resgate:

O organismo nomeado para receber as subscri¢cdes e resgates é:

Quanto as unidades a registar ou registadas ao portador na Euroclear: o Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

- Quanto as unidades a registar ou registadas no Dispositivo de Registo Eletrénico Partilhado (DEEP) IZNES: IZNES

O organismo nomeado para receber as subscri¢cdes e resgates é o depositario: Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM).

Unidades IC, ID, RC, RC2, ES: As ordens de subscricdo podem ser aceites em nimero de unidades ou em montante. As ordens de
resgate apenas sdo aceites em nimero de unidades.

Unidade S e S2: As ordens de subscrigdo podem ser aceites em nimero de unidades ou em montante. As ordens de resgate sédo aceites
em numero de unidades ou montante.

As subscrigbes podem ser efetuadas por contribuigcao de titulos.

As ordens de subscrigdo e resgate sido centralizadas todos os dias Uteis, as 12h00.

- As ordens recebidas antes das 12h00 sdo executadas com base no ultimo valor patrimonial liquido do dia anterior.

- As ordens recebidas depois das 12h00 s&do executadas com base no valor patrimonial liquido do dia.

As ordens recebidas depois das 12h00 de sexta-feira ou de um dia anterior a um feriado em Franga sdo executadas com base no valor
patrimonial liquido com data de sexta-feira ou do ultimo dia util anterior a um dia feriado em Franga; e incluem o cupao do fim-de-semana
e/ou do(s) dia(s) feriado(s).

As ordens sao executadas em conformidade com a tabela abaixo:

D: dia de fixagédo do

D D VPL?

Centralizagéo
antes das 12h00
das ordens de
subscrigao’

'Salvo eventual prazo especifico estipulado com a sua instituigéo financeira.

20 valor patrimonial liquido é estabelecido em D-1 e s6 é definitivamente obtido no final da centralizagéo da recolha

O valor patrimonial liquido do fundo sobre o qual as ordens de subscricdo e de resgate serdo executadas, pode ser recalculado entre o momento de
emissao das ordens e a respetiva execucao, de modo a ter em conta todos os acontecimentos excecionais de mercado que possam ocorrer entretanto.

Centralizagdo antes = Publicacéo do
das 12h00 das Execugao da ordem o valor patrimonial
1 mais tardar em D .
ordens de resgate liquido

Pagamento das Pagamento dos
subscrigoes’ resgates’

» Data e periodicidade de calculo do valor patrimonial liquido:
Calculado com base nas cotagdes de fecho todos os dias Uteis, exceto dias de fecho da Bolsa de Paris (calendario Euronext SA)

» Local e modalidades de publicagdo ou de comunicagdo do valor patrimonial liquido:
Esta disponivel junto da sociedade gestora e do gestor financeiro por delegagéo.

» Comissodes e encargos:
Comissoées de subscrigao e de resgate



As comissdes de subscricdo e de resgate aumentam o prego de subscricdo pago pelo investidor ou diminuem o prego de reembolso.
As comissdes adquiridas ao OICVM servem para compensar os encargos suportados pelo OICVM para investir ou desinvestir os ativos
confiados. As comissdes nao adquiridas sao devolvidas a sociedade gestora, aos promotores, etc.

Encargos do investidor, pagos aquando das | Base

Taxa de
subscrigoes e dos resgates

tabela

Comissao de subscrigio ndo adquirida ao OICVM | Valor pat”monlijan'igggief’; xnamerode | \4ades IC, ID, ES, RC, RC2, S e S2: N&o aplicavel
Comissao de subscrigio adquirida pelo OICVM valor pa”‘m°”lif;]'igg;"ef’s° xnamerode | \4ades IC, ID, ES, RC, RC2, S e S2: N&o aplicavel
Comissao de resgate ndo adquirida pelo OICVM valor patrimonlija::iggggjso x numero de Unidades IC, ID, ES, RC, RC2, S e S2: Nao aplicavel
Comissao de resgate adquirida pelo OICVM valor pat”mO”ﬁigg(‘j‘Z’; xnumerode |\ i4ades IC, ID, ES, RC, RC2, S e S2: Nao aplicavel

Encargos de funcionamento e de gestao

Estes encargos abrangem todos os encargos cobrados diretamente ao OICVM, a excegao dos encargos de transagéao.
Os encargos de funcionamento e outros servigos podem incluir os seguintes encargos:

- Encargos de registo e referenciamento dos fundos

- Encargos de informacao aos clientes e distribuidores

- Encargos de depositario, juridicos, de auditoria, fiscalidade, etc.

- Encargos ligados ao cumprimento de obrigagdes regulamentares e aos relatérios reguladores

- Encargos operacionais

- Encargos dos dados

- Encargos ligados ao conhecimento cliente

| Encargos cobrados ao OICVM | Base | Taxa de tabela -

Unidade Unidade

1 Unidade “IC” “ID” “S”- Unidade “ES”™: Unidade “RC” “RC 2™ “S2”:
Encargos de gestéo financeira Ativo liquido s o . maximo 0,13% maximo 0,63% maximo maximo

maximo 0,48% incl. imp. C N o i o i

incl. imp. incl. imp. 0,68% incl. | 0,53% incl.

imp. imp.
Unidade Unidade

2 Unidade “IC” “ID” “S™: Unidade “ES”™: Unidade “RC” “‘RC 2™ “S2”:
Encargos de funcionamento e outros servigos * | Ativo liquido o o) . maximo 0,02% maximo 0,02% maximo maximo

méaximo 0,02% incl. imp. S s o o

incl. imp. incl. imp. 0,02% incl. | 0,02% incl.
imp. imp.
. ) ~ Retengéo )
3 Comissbes de movimentagao N3o aplicavel
) . o em cada
Sociedade gestora: 100% t =
ransagao
Unidades IC, ID, ES, RC, RC2, S e S2:
4| Comissdes de desempenho superior Ativo liquido 40% incl. imp. do desempenho, isento de encargos fixos de gestado superior ao indicador
P P q de referéncia €STR capitalizado + 0,03%, ainda que este desempenho seja negativo

Os custos excecionais associados a cobranga das dividas em nome do OICVM ou a um procedimento para exercer um direito podem ser adicionados
aos encargos recorrentes cobrados a este Ultimo e apresentados acima.

* Os encargos reais de funcionamento e outros servigos poderao ser superiores a taxa fixa maxima autorizada; neste caso, a
sociedade gestora assumira o excesso. Por outro lado, a sociedade gestora podera ter de realizar o provisionamento da fixa maxima
maxima caso 0s encargos reais de “funcionamento e outros servigos” sejam inferiores a taxa apresentada.

Modalidade de calculo da comissdo de desempenho superior:

(1) A comisséo de desempenho superior é calculada de acordo com o0 método indexado.

O complemento de desempenho a que se aplica a taxa de 40% incl. imp. representa a diferenca entre:

- 0 nivel do valor patrimonial liquido do OIC, deduzidos os encargos fixos de gestdo, antes da consideragédo da provisdo de comissao
de desempenho superior e

- 0 valor de um ativo de referéncia que tenha realizado um desempenho igual ao do indicador no periodo de calculo e que registe as
mesmas variagdes ligadas as subscrigbes/resgates que o OIC.

(2) A partir do exercicio financeiro do fundo iniciado a 18/02/2022, qualquer desempenho inferior do fundo em relagéo ao indicador no
limite de cinco anos anteriores é compensado antes que sejam exigiveis comissées de desempenho superior. Para tal, € implementado
um periodo de observagao extensivel de 1 a 5 anos continuos, com um reinicio do calculo em cada retengdo da comissédo de
desempenho superior.

A tabela abaixo enuncia estes principios com base nas hipéteses de desempenho apresentadas a titulo de exemplo, para uma duragéo
de 19 anos:

Desempenho inferior a
compensar no ano
seguinte

Pagamento da comisséo de

Resultados liquidos )
desempenho superior

ANO 1 5% 0% SIM




ANO 2 0% 0% NAO
ANO 3 -5% -5% NAO
ANO 4 3% -2% NAO
ANO 5 2% 0% NAO
ANO 6 5% 0% SIM
ANO 7 5% 0% SIM
ANO 8 -10% -10% NAO
ANO 9 2% -8% NAO
ANO 10 2% -6% NAO
ANO 11 2% -4% NAO
ANO 12 0% 0%* NAO
ANO 13 2% 0% SIM
ANO 14 -6% -6% NAO
ANO 15 2% -4% NAO
ANO 16 2% -2% NAO
ANO 17 -4% -6% NAO
ANO 18 0% -4%** NAO
ANO 19 5% 0% SIM

O desempenho superior/inferior liquido define-se aqui como o desempenho do fundo além/aquém da taxa de referéncia.

Notas relativas ao exemplo:

*O desempenho inferior do ano 12 a reportar para o ano seguinte (ANO 13) é de 0% (e nédo de -4%) pois o desempenho inferior
residual do ano 8 que ainda n&o foi compensado (-4%) ja ndo é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu
(o desempenho inferior do ano 8 é compensado até ao ano 12).

**O desempenho inferior do ano 18 a reportar para o ano seguinte (ANO 19) é de -4% (e nédo de -6%) pois o desempenho inferior
residual do ano 14 que ainda nao foi compensado (-2%) ja n&o é pertinente, na medida em que o periodo de cinco anos ja decorreu
(o desempenho inferior do ano 14 é compensado até ao ano 18).

(3) A cada estabelecimento de valor patrimonial liquido:
- No caso de desempenho inferior em relagéo ao limiar de acionamento do desempenho superior é constituida uma dotago.
- No caso de desempenho inferior em relagdo ao limiar de acionamento do desempenho superior, é efetuada uma retoma de
provisao no limite das provisdes disponiveis.

(4) No caso de desempenho superior, a comissao € paga anualmente sobre o ultimo valor patrimonial liquido do exercicio financeiro.

Dispde de um limite maximo a diferenga entre a taxa dos encargos fixos de gestdo maximos previstos no prospeto e os encargos fixos
realmente aplicados.

A cumulagdo dos encargos fixos reais de gestdo e da comissdo de desempenho superior dispde de um limite maximo diario
relativamente a taxa maxima de encargos de gestao fixos previstos no prospeto.

Operagoes de aquisicdo e cessao temporarias de titulos:
Todas as receitas resultantes de técnicas de gestdo eficaz de carteira, deduzidos os custos operacionais diretos e indiretos, sédo
devolvidos ao OICVM.

Selecdo de intermediarios:

A selegao e avaliagdo de intermediarios sdo objeto de procedimentos controlados.

Todas as subscri¢des relacionadas sao examinadas e autorizadas por um comité ad hoc antes de serem validadas pela Direcao.

A avaliagdo €, no minimo, anual e tem em considerag&o varios critérios associados, em primeiro lugar, a qualidade da execugéo (prego
de execugéo, prazos de tratamento, boa concluséo das operacdes, etc.) e a pertinéncia das prestacdes de pesquisa (analises financeira,
técnica e econémica, fundamentagéo das recomendagdes, etc.).

Il - INFORMAGCOES DE ORDEM COMERCIAL

Todas as informagoes relativas ao OICVM estéo disponiveis junto da sociedade gestora.

O documento “Politica de voto” e o relatério que apresenta as condigdes nas quais os direitos de voto foram exercidos podem ser
consultados no site da www.creditmutuel-am.eu ou poderéo ser enviados a qualquer participante que assim o solicite junto da sociedade
gestora.

- Sociedade gestora:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

128 boulevard Raspail — 75006 PARIS.
Os acontecimentos que afetam o OICVM sé&o objeto, em determinados casos, de informacdo ao mercado através da Euroclear France
e/ou de informacao através de suportes variados, em conformidade com a regulamentagéo em vigor e segundo a politica comercial

implementada.

Foram implementados procedimentos de gestao de conflitos de interesse de modo a evita-los e a geri-los no exclusivo interesse dos
participantes.



» Critérios ESG
As informacgdes relativas a consideracao de critérios ambientais, sociais e de qualidade de governacdo (ESG) podem ser consultadas
no site www.creditmutuel-am.eu e no relatério anual.

| IV — REGRAS DE INVESTIMENTO

Em conformidade com as disposi¢cdes do Codigo Monetario e Financeiro, as regras de composigdo do ativo e as regras de dispersao
de riscos aplicaveis a este OICVM devem ser sempre respeitadas. Se estes limites forem ultrapassados independentemente da
sociedade gestora ou na sequéncia do exercicio de um direito de subscrigdo, o objetivo prioritario da sociedade gestora sera regularizar
esta situacdo o mais rapidamente possivel, tendo em conta os interesses dos participantes do OICVM.

| V — RISCO GLOBAL

O risco global relativo a contratos financeiros é calculado de acordo com o método de calculo do compromisso.

| VI — REGRAS DE AVALIACAO E DE CONTABILIZACAO DOS ATIVOS

CONTABILIZAGAO DOS RENDIMENTOS:
O OICVM contabiliza os seus rendimentos segundo o método de cupao recebido.
CONTABILIZAGAO DAS SUBSCRIGOES E RESGATES EM CARTEIRA:
A contabilizagéo das subscri¢cdes e resgates de titulos na carteira efetua-se excluindo os encargos de negociagao.
METODOS DE VALORIZAGAO:
Aquando de cada valorizagéo, os ativos do OICVM séo avaliados segundo os principios seguintes:
Acoes e titulos assimilados cotados (valores franceses e estrangeiros):

A avaliacao é efetuada com base na cotagéo de Bolsa.
A cotacgdo de Bolsa retida é fungao do Mercado de cotagao do titulo:

Mercados de cotagdes europeus: Primeira cotagéo de bolsa do dia.
Mercados de cotagdo asiaticos: Ultima cotagao de bolsa do dia.
Mercados de cotagéo australianos: Ultima cotag&o de bolsa do dia.
Mercados de cotagbes norte-americanos: Ultima cotacéo de bolsa do dia anterior
Mercados de cotagbes sul-americanos: Ultima cotacdo de bolsa do dia anterior.

No caso de nao cotagédo de um valor, € utilizada a ultima cotagéo de bolsa da véspera.

Obrigacoes e titulos de divida assimilados (valores franceses e estrangeiros) e EMTN:
A avaliagao é realizada com base na cotagao de Bolsa:
A cotagéo de Bolsa retida é fungédo do Mercado de cotagéo do titulo:

Mercados de cotagbes europeus: Primeira cotag&o de bolsa do dia.
Mercados de cotagdo asiaticos: Ultima cotagéo de bolsa do dia.
Mercados de cotagéo australianos: Ultima cotacéo de bolsa do dia.
Mercados de cotagbes norte-americanos: Ultima cotac&o de bolsa do dia anterior
Mercados de cotagbes sul-americanos: Ultima cotagéo de bolsa do dia anterior.

No caso de nao cotagdo de um valor, é utilizada a ultima cotagdo de Bolsa da véspera.

No caso de uma cotacgao irrealista, o gestor deve fazer uma estimativa mais em sintonia com os parametros reais de mercado. Segundo
as fontes disponiveis, a avaliagdo podera ser efetuada através de diferentes métodos, como:

- a aplicagdo de um modelo interno de valorizagao

- a cotagdo de um contribuinte,

- uma média de cotagbes de varios contribuintes,

- uma cotagao calculada através de um método atuarial a partir de um “spread” (de crédito ou outro) e de uma curva de taxas,

- etc.

Titulos do OICVM, FIA ou fundos de investimento em carteira: Avaliagdo com base no ultimo valor patrimonial liquido conhecido.

Unidades de organismos de titularizagdo: Avaliacdo na ultima cotacdo de Bolsa do dia para os organismos de titularizagéo cotados
nos mercados europeus.

Aquisicoes temporarias de titulos:

Operagbes de recompra: Valorizagéo contratual. Sem acordo para uma duragdo superior a 3 meses

Operagdes de revenda: Valorizagéo contratual, pois o resgate dos titulos pelo vendedor é considerado com suficiente
certeza.

Contragédo de empréstimos de titulos: Valorizagéo dos titulos contraidos em empréstimo e da divida de restituicao

correspondente ao valor de mercado dos titulos em questao.

Cessoes temporarias de titulos:



http://www.creditmutuel-am.eu/

Titulos atribuidos em acordo de recompra: Os titulos atribuidos em acordo de recompra s&o valorizados ao prego de mercado, as
dividas representativas dos titulos atribuidos em acordo sdo mantidas ao valor fixado no
contrato.

Empréstimos de titulos: Valorizagao dos titulos emprestados com base na cotagédo de bolsa do valor subjacente. Os
titulos séo recuperados pelo OICVM aquando do vencimento do contrato de empréstimo.

Valores mobiliarios ndo cotados:
Avaliagdo que utiliza métodos baseados no valor patrimonial e sobre o rendimento, tendo em conta os precgos retidos aquando de
transagdes significativas recentes.

Titulos de divida negociaveis:
Os TCN adquiridos com uma vida residual sdo valorizados ao seu valor de mercado

Valor de mercado retido:

BTF/BTAN:
Taxa de rendimento atuarial ou cotagao do dia publicada pelo Banco de Franca.

Outros TCN:

Para os TCN que s&o objeto de cotagdes regulares: a taxa de rendimento ou cotacéo utilizada é a constatada diariamente no mercado.
Para os titulos sem cotagéo regular ou realista: aplicagdo de um método atuarial com utilizacdo da taxa de rendimento de uma curva de
taxas de referéncia corrigida com uma margem representativa das caracteristicas intrinsecas do emitente (“spread” de crédito ou outro).

Contratos de futuros:
As cotacdes de mercado retidas para a valorizagdo de contratos de futuros adequam-se as dos titulos subjacentes.
Variam em fungéo do Mercado de cotagdo dos contratos:
Contratos de futuros cotados nos Mercados europeus:
- primeira cotagdo de bolsa do dia ou cotagdo de compensagéo da véspera
Contratos de futuros cotados nos mercados norte-americanos
- Ultima cotacdo de bolsa da véspera ou cotagdo de compensacao da véspera

Opcoes:
As cotacgdes de mercado retidas seguem o mesmo principio que aquelas que regem os contratos ou valores mobiliarios subjacentes:
Opgoes cotadas nos Mercados europeus:
- primeira cotagéo de bolsa do dia ou cotagdo de compensagéo da véspera
Opgoes cotadas nos Mercados norte-americanos:
- Ultima cotagéo de bolsa da véspera ou cotagdo de compensacdo da véspera

Operacdes de permuta (“swaps”):

Os “swaps” s&o valorizados ao prego de mercado.

A avaliagdo dos “swaps” de indice é realizada ao prego fornecido pela contraparte. A sociedade gestora realiza independentemente um
controlo desta avaliagao.

Quando o contrato de “swap” é garantido por valores mobiliarios claramente identificados (qualidade e duracgéo), estes dois elementos
s&o avaliados globalmente.

Contratos de cambio a prazo:

Trata-se de operagbes de cobertura de valores mobilidrios em carteira expressos numa divisa que ndo a da contabilidade do OICVM,
através de uma contragdo de empréstimo de divisa na mesma moeda para o0 mesmo montante. As operagdes a prazo de divisa sdo
valorizadas apos a curva de taxas mutuantes/mutuarios da divisa.

METODO DE AVALIAGAO DOS COMPROMISSOS EXTRAPATRIMONIAIS

Os compromissos em contratos de futuros sdo determinados ao valor de mercado. E igual a cotagéo de valorizagdo multiplicada pelo
numero de contratos e pelo valor nominal. Os compromissos em “swaps” de mercado de balcao sdo apresentados ao seu valor nominal
ou, na auséncia de um valor nominal, por um montante equivalente.

Os compromissos em operagdes contingentes sdo determinados com base no equivalente subjacente da opgao. Esta tradugéo consiste
na multiplicagdo do numero de opgdes por um delta. O delta é resultante de um modelo matematico (de tipo Black-Scholes) cujos
parametros sdo: a cotagdo do subjacente, o prazo até ao vencimento, a taxa de juro de curto prazo, o prego de exercicio da opgao e a
volatilidade do subjacente. A apresentagcdo nos elementos extrapatrimoniais corresponde ao significado econémico da operagdo e nao
ao significado do contrato.

Os “swaps” de dividendos face a evolugao do resultado s&o indicados ao seu valor nominal como elementos extrapatrimoniais.

Os “swaps” garantidos ou ndo garantidos s&o registados ao seu valor nominal como elementos extrapatrimoniais.

| VIl - REMUNERAGAO

As informacgbes detalhadas sobre a politica de remuneragéo estéo disponiveis no site www.creditmutuel-am.eu. Uma cdépia em papel
esta disponivel gratuitamente sob pedido para CREDIT MUTUEL AM — 128 boulevard Raspail — 75006 PARIS.



http://www.creditmutuel-am.eu/

CM-AM CASH ISR

REGULAMENTO

[ TITULO I - ATIVOS E UNIDADES

Artigo 1.° - Unidades de copropriedade

Os direitos dos coproprietarios sdo expressos em unidades, sendo que cada unidade corresponde a uma fragao do ativo do OICVM.
Cada participante dispde de um direito de copropriedade sobre os ativos do OICVM, proporcional ao niumero de unidades possuidas. A
duragdo do OICVM é de 99 anos a partir da sua criagdo, salvo no caso de dissolugdo antecipada ou de prorrogagéo previstas no
presente regulamento.

As unidades poderéo ser divididas, reagrupadas ou fracionadas por decisdo da sociedade gestora em décimos, centésimos, milésimos,
décimos de milésimos ou milionésimos, denominadas fragdes de unidades.

As disposi¢des do regulamento que regula a emisséo e o resgate de unidades sao aplicaveis as fragdes de unidades, cujo valor sera
sempre proporcional ao da unidade que representam. Todas as restantes disposi¢des do regulamento relativas as unidades aplicam-se
as fragbes de unidades sem que seja necessario especificar tal facto, salvo disposigdo em contrario.

A sociedade gestora pode, mediante sua decisao exclusiva, proceder a divisdo das unidades com vista a criagdo de novas unidades a
atribuir aos participantes em troca das antigas unidades.

Artigo 2.° - Montante minimo do ativo

Nao é possivel proceder ao resgate das unidades se o ativo do OICVM for inferior a 300.000 €. Caso o ativo permaneca inferior a este
montante durante trinta dias, a sociedade gestora implementa as disposi¢cdes necessarias com vista a proceder a liquidagao do OICVM
em questao, ou a uma das operagdes referidas no artigo 411-16 do regulamento geral da AMF (mutagédo do OICVM).

Artigo 3.° - Emissao e resgate das unidades

As unidades sédo emitidas em qualquer altura mediante solicitagdo dos participantes, com base no respetivo valor patrimonial liquido
aumentado, se aplicavel, das comissdes de subscrigéo.

Os resgates e as subscrigdes sao efetuados nas condi¢cdes e segundo as modalidades definidas no prospeto.
As unidades do OICVM podem ser objeto de uma admisséo a cotagdo segundo a regulamentagédo em vigor.

As subscri¢des devem ser realizadas na integra no dia do calculo do valor patrimonial liquido. Podem ser efetuadas em numerario e/ou
através de instrumentos financeiros. A sociedade gestora tem o direito de recusar os valores propostos e, para esse efeito, dispde de
um prazo de sete dias a partir do depdsito para dar a conhecer a sua decisao. No caso de aceitagéo, os valores sédo avaliados de acordo
com as regras estabelecidas no artigo 4.° e a subscrigdo é efetuada com base no primeiro valor patrimonial liquido apos a aceitagéo
dos valores em questao.

Os resgates podem ser efetuados em numerario e/ou em espécie. Se o resgate em espécie corresponder a uma quota-parte
representativa dos ativos da carteira, devera apenas ser obtido o acordo escrito e assinado do participante cessante pelo OICVM ou
pela sociedade gestora. Caso o resgate em espécie ndo corresponda a uma quota-parte representativa dos ativos da carteira, todos os
participantes devem dar o seu acordo escrito autorizando o participante cessante a resgatar as suas unidades contra determinados
ativos especificos, tal como explicitamente definido no acordo.

Em derrogagdo do anteriormente referido, quando o fundo € um ETF, os resgates no mercado primario podem, mediante acordo da
sociedade gestora e no interesse dos participantes, ser efetuados em espécie, em conformidade com as condigdes definidas no prospeto
ou no regulamento do fundo. Os ativos sdo entdo entregues pelo titular da conta emissora nas condi¢des definidas no prospeto do
fundo.

De forma geral, os ativos resgatados séo avaliados de acordo com as regras estabelecidas no artigo 4.° e o resgate em espécie é
efetuado com base no primeiro valor patrimonial liquido apds a aceitagao dos valores em questao.

Os resgates sao liquidados pelo titular da conta emissora num prazo maximo de cinco dias apds a avaliagdo da unidade.

Contudo, mediante circunstancias excecionais, caso o reembolso exija a realizagéo prévia dos ativos incluidos no OICVM, este periodo
pode ser prolongado, mas nao pode exceder 30 dias.

Salvo em caso de heranca ou doagao/partilha, a cesséo ou a transferéncia de unidades entre participantes, ou entre um participante e
um terceiro, € processada como um resgate seguido de subscricdo. No caso de terceiros, 0 montante da cessao ou da transferéncia
deve, se for caso disso, ser completado pelo beneficiario para atingir, no minimo, o montante minimo de subscri¢do exigido pelo
prospeto.

Em aplicagdo do artigo L. 214-8-7 do Cdédigo monetario e financeiro, o resgate pelo FCP das suas unidades, como a emissao de
unidades novas, pode ser suspenso, a titulo provisorio, pela sociedade gestora, quando circunstancias excecionais 0 exijam e se o
interesse dos participantes assim o ordenar.

Quando o ativo liquido do FCP ¢ inferior ao montante fixado pela regulamentagédo, nenhum resgate de unidades podera ser efetuado.

O OICVM pode cessar a emissédo de unidades nos termos da terceira alinea do artigo L. 214-8-7 do Cdédigo monetario e financeiro,
provisoéria ou definitivamente, parcial ou totalmente, em situagdes objetivas que impliquem o fecho das subscrigdes, tais como o0 nimero
maximo de unidades emitidas, um montante maximo de ativos atingido ou a expiragdo de um periodo de subscricdo determinado. O
acionamento desta ferramenta sera objeto de uma informagdo, por qualquer meio, aos participantes existentes relativamente a sua
ativagédo, bem como ao limiar e a situagéo objetiva que conduziram a deciséo de fecho parcial ou total.



No caso de fecho parcial, esta informacdo detalhara explicitamente, por qualquer meio, as modalidades segundo as quais os
participantes existentes podem continuar a subscrever durante o prazo deste fecho parcial. Os participantes sédo igualmente informados,
por qualquer meio, sobre a decisdo do OICVM ou da sociedade gestora de interromper o fecho total ou parcial das subscrigbes (aquando
da passagem sob o limiar de acionamento) ou de ndo interromper (no caso de alteragdo do limiar ou de modificagédo da situagao objetiva
que conduziu a implementacdo desta ferramenta). Uma modificagdo da situagido objetiva invocada ou do limiar de acionamento da
ferramenta deve ser sempre efetuada no interesse dos participantes. A informagao, por qualquer meio, detalha os motivos exatos destas
modificagdes.

Artigo 4.° — Calculo do valor patrimonial liquido

O caélculo do valor patrimonial liquido de unidades é efetuado considerando as regras de avaliagao especificadas no prospeto.

As contribuicdes em espécie sé podem incluir titulos, valores ou contratos elegiveis para inclusao nos ativos do OICVM. As contribui¢cdes
e resgates em espécie sido avaliados de acordo com as regras de avaliagdo aplicaveis ao calculo do valor patrimonial liquido.

TITULO 2 - FUNCIONAMENTO DO OICVM

Artigo 5.° - A sociedade gestora
A gestédo do OICVM ¢é assegurada pela sociedade gestora, em conformidade com a orientagéo definida para o OICVM.

Em todas as circunstancias, a sociedade gestora atua de acordo com o interesse exclusivo dos participantes e pode apenas exercer os
direitos de voto associados aos titulos incluidos no OICVM.

Artigo 5.° (2) - Regras de funcionamento

Os instrumentos e depositos elegiveis para inclusdo nos ativos do OICVM e as regras de investimento encontram-se descritos no
prospeto.

Artigo 5.° (3) — Admissédo a negociagdo num mercado regulamentado e/ou num sistema multilateral de negociacao

As unidades podem ser objeto de uma admissdo a negociagdo num mercado regulamentado e/ou um sistema multilateral de negociagao
segundo a regulamentacéo em vigor. Se o OICVM, cujas unidades sdo admitidas a negociagdo num mercado regulamentado, tiver um
objetivo de gestao baseado num indice, o fundo deve ter implementado um dispositivo que permita garantir que a cotagéo das respetivas
unidades néo se desvia significativamente do seu valor patrimonial liquido.

Artigo 6.° — Depositario

O Depositario assegura as missées que lhe incumbem nos termos das leis e regulamentos em vigor, bem como aquelas que lhe foram
contratualmente confiadas pela sociedade gestora. Deve, nomeadamente, assegurar-se da regularidade das decisées da sociedade
gestora. Deve, se aplicavel, tomar todas as medidas cautelares que considerar Uteis. Em caso de litigio com a sociedade gestora,
informa a Autoridade dos Mercados Financeiros (AMF) desse facto.

Artigo 7.° - Auditor

E nomeado um auditor para seis exercicios financeiros, apés acordo da Autoridade dos Mercados Financeiros, pela entidade de gestdo
da sociedade gestora.

Certifica a regularidade e a veracidade das contas.

Pode ser reconduzido nas suas fungoes.

O auditor deve informar, no melhor prazo possivel, a Autoridade dos Mercados Financeiros (AMF) de qualquer facto ou decisédo
relativamente ao OICVM de que tenha tido conhecimento no exercicio da sua missao, que:
1) Constitua uma violagédo das disposigcdes legislativas ou regulamentares aplicaveis a este organismo e seja suscetivel de ter
efeitos significativos na situacéo financeira, nos resultados ou no patrimonio;
2) Atente contra as condi¢des ou a continuidade da sua exploracao;
3) Implique a emissdo de reservas ou a rejeicao da certificagdo das contas.

As avaliagbes dos ativos e a determinagéo das paridades cambiais nas operagdes de transformagéo, fusdo ou cisdo sao efetuadas sob
o controlo do auditor.

Aprecia qualquer contribuicdo ou resgate em espécie sob a sua responsabilidade, exceto no caso de resgates em espécie para um ETF
no mercado primario.

Controla a exatiddo da composigéo do ativo e dos restantes elementos antes da publicagéo.

Os honorarios do auditor sdo fixados por comum acordo entre este e o conselho de administracdo ou sociedade gestora em fungéo de
um programa de trabalho que especifique os procedimentos considerados necessarios.

Atesta as situagdes que servem de base a distribuicdo de adiantamentos.

Os seus honorarios incluem-se nos encargos de gestéo.

Artigo 8.° - Contas e relatorio de gestao
No fecho de cada exercicio financeiro, a sociedade gestora processa os documentos de sintese e um relatério sobre a gestdo do OICVM

durante o exercicio financeiro decorrido.
A sociedade gestora processa, pelo menos, de forma semestral e mediante controlo do depositario, o inventario dos ativos do OICVM.



A sociedade gestora disponibiliza estes documentos aos participantes nos quatro meses seguintes ao fecho do exercicio financeiro,
informando-os do montante das receitas a que tém direito: estes documentos sdo enviados por correio mediante pedido expresso dos
participantes ou disponibilizados junto da sociedade gestora.

TITULO 3 - MODALIDADES DE AFETAGAO DOS MONTANTES DISTRIBUIVEIS

Artigo 9.° — Modalidades de afetagao dos montantes distribuiveis

O resultado liquido do exercicio financeiro é igual ao montante dos juros, presta¢des vencidas, dividendos, prémios e lotes, senhas de
presenca, bem como quaisquer produtos relativos aos titulos que constituem a carteira do OICVM, majorado do produto dos valores
momentaneamente disponiveis e deduzidos os encargos de gestdo e concesséo de empréstimos.
Os montantes distribuiveis s&o constituidos por:
1° Resultado liquido acrescido dos resultados transitados e majorado ou deduzido o saldo da conta de compensagédo dos
rendimentos;
2° As mais-valias realizadas, isentas de encargos, deduzidas as menos-valias realizadas, isentas de encargos, constatadas ao
longo do exercicio financeiro, acrescidas das mais-valias liquidas de mesma natureza constatadas ao longo de exercicios
financeiros anteriores que ndo tenham sido objeto de uma distribuicdo ou capitalizagdo e deduzido ou acrescido o saldo da
conta de compensagéo das mais-valias.

TiTULO 4 - FUSAO - CISAO - DISSOLUGAO - LIQUIDACAO

Artigo 10.° - Fusao - Cisao

A sociedade gestora pode contribuir com a totalidade ou com parte dos ativos do OICVM para outro OICVM, ou dividir o OICVM em
dois ou mais OICVM.

Estas operagdes de fusdo ou de cisdo podem apenas ser realizadas apds notificacdo aos participantes. E emitido um novo certificado
a especificar o numero de unidades detidas por cada participante.

Artigo 11.° - Dissolugao — Prorrogagao

Se os ativos do OICVM permanecerem abaixo do montante estabelecido no artigo 2.° acima, durante trinta dias, a sociedade gestora
informara a Autoridade dos Mercados Financeiros e, a menos que ocorra a fusdo com outro fundo de investimento, dissolvera o OICVM.

A sociedade gestora pode dissolver antecipadamente o OICVM. Deve informar os participantes da sua decisdo e, a partir dessa data,
os pedidos de subscrigdo ou resgate deixarao de ser aceites.

A sociedade gestora dissolve igualmente o OICVM em caso de pedido de resgate da totalidade das unidades, de cessacéo das fungdes
do depositario, se néo tiver sido nomeado outro depositario ou aquando da expiragdo da duracdo do OICVM, se este néo tiver sido
prorrogado.

A sociedade gestora informa a Autoridade dos Mercados Financeiros por correio quanto a data e ao processo de dissolugdo a
implementar. De seguida, envia a Autoridade dos Mercados Financeiros o relatério do auditor.

A prorrogagédo de um OICVM pode ser decidida pela sociedade gestora em concordancia com o depositario. A sua decisdo deve ser
tomada, pelo menos, trés meses antes da expiragdo da duragao prevista do OICVM, sendo notificados os participantes e a Autoridade
dos Mercados Financeiros.

Artigo 12.° — Liquidagao

No caso de dissolugdo, a sociedade gestora assume as fungdes de agente de liquidagdo. Sem isso, o agente de liquidagao € nomeado
em tribunal mediante pedido de qualquer pessoa interessada. Para o efeito, dispde dos mais amplos poderes para realizar os ativos,
pagar aos eventuais credores e distribuir o saldo disponivel aos participantes, em numerario ou valores.

O auditor e o depositario continuardo a exercer as suas fungdes até ao final das operagdes de liquidagao.

TiTULO 5 - CONTESTAGAO

Artigo 13.° — Competéncia — Eleicdo de domicilio

Quaisquer litigios relacionados com o OICVM que possam surgir ao longo da duracdo do mesmo, ou aquando da sua liquidagao,
quer entre os participantes, quer entre estes e a sociedade gestora ou o depositario, devem ser submetidos a jurisdigdo dos tribunais
competentes.
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