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Les données de performance et de volatilité
concernant ce fonds sont insuffisantes pour
fournir aux investisseurs une indication sur la
—EroTE rentabilité de ce FIA. Elles seront affichées a
*x Pk e - * * * % l'issue de la premiére année civile compléete.
GLISSANTE* YTD 1mois* = 3 mois* 6 mois Tan 3 ans 5ans 10 ans
OPC 4,51% 0,89% 1,52% 5,30% -0,66% = = =
2022 N 2°2° [ 2018 CM-AM SOLIDAIRE TEMPERE ISR investit
oPC -11,96% . B . B entre 5 et 10 % de son actif dans des orga-

nismes solidaires qui soutiennent des pro-

Performances nettes de frais. jets & forte utilité sociale et/ou

Les perfor es passées ne préjugent pas des performances futures. environnementale.
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adic Kl < habitat &
opC 6.63% - - - — humanisme

* Depuis la date de la derniére VL france Les entrepreneurs engagés

**YTD : performance depuis la derniére VL de I'année n-1

ORIENTATION DE GESTION

Ce FIA est géré activement et de maniére discrétionnaire en respectant un filtre qualitatif extra-fi- = L 4
nancier selon la politique mise en ouvre par Crédit Mutuel Asset Management et dans le respect
des exigences du label francais ISR. Il n’est pas géré en référence a un indice. Il a pour objectif de
gestion de valoriser le portefeuille, sur la durée de placement recommandée, grace a une gestion
sélective et opportuniste en s’attachant a respecter des critéres de développement durable et de

———
responsabilité sociale. Le FIA n’a pas d’indicateur de référence car le processus de gestion est basé ?

sur une sélection de titres par des critéeres fondamentaux en dehors de tout critére d’appartenance /

a un indice de marché.

Le fonds est labellisé ISR
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,\ POLITIQUE DE VOTE
y < disponible sur le site
= internet

NOTES ESG & CLASSIFICATION
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
Le modéle d’analyse ESG proprié-

ACTIONS & OBLIGATIONS DE CREDIT taire de Crédit Mutuel Asset Ma-
nagement permet d’évaluer au tra-
vers d’un outil les risques et

Classification Crédit

Note ESG . o

N Mutuel Asset opportunités sur les transitions en-

sur 10 Management vironnementale et sociale des

S émetteurs constituant le porte-

nue sur 5 piliers synthétisant notre

Note E (Environnement) 6,7 4 démarche ESG conduit a

. positionner le portefeuille par

Note S (Social) 6.4 4 degré d’implication. L’exercice des

Note G (Gouvernance) 6,3 4 droits de vote et le dialogue

" avec les émetteurs complétent

Note ES (Economie et Sociétal) 6,0 4 notre approche d'investisseur
Note D (Engagement) 7,3 5 responsable.

REPARTITION DU PORTEFEUILLE PAR CLASSE DE NOTATION

POLE FINANCE
RESPONSABLE ET

DURABLE
26,4%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Classification Crédit Mutuel AM

CLASSIFICATION CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

1 NEGATIF Risque ESG élevé/Actifs potentiellement gelés

2 PEUIMPLIQUE Plus indifférent qu'opposant

3 ADMINISTRATIF NEUTRE Administratif neutre conforme a sa réglementation sectorielle
4 ENGAGE Engagé dans la trajectoire

5 BEST-IN-CLASS Pertinence réelle/Un des meilleurs dans sa catégorie

DE GESTION

COMMENTAIRE ?

Aprés avoir partiellement corrigé le rally initié par le choc bancaire aux US et en Europe, le marché obligataire termine le
mois d’avril finalement stable aprés avoir enchainé des épisodes courts d’aversion au risque et de fuite vers la qualité : les
taux a 10 ans allemand et américain cléturent respectivement a 2,31 (+3 bp) et 3,42 (- 5bp Les spreads de crédit des
entreprises non-financiéres baissent plus que ceux des banques alors que ceux de la France et de I'ltalie progressent de 7
bp versus Bund, la courbe des taux restant stable.Sur le crédit, dans un marché actif et toujours attractif, nous avons renforcé
I'allocation en souscrivant a deux émetteurs aux performances ESG élevées : Volkswagen Bank 2028 et LVMH 2025. Nous
avons cédé des échéances courtes espagnoles 2024.
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LE MOT
DE L’ISR

ANALYSE DU pORTEFEU”_LE Les énergies renouvelables désignent un

ensemble de moyens pour produire de
I’énergie a partir de sources ou de res-
sources théoriguement illimitées, disponi-
REPARTITION SECTORIELLE Sles  seiis  lmiiz G dEmps el
reconstituables plus rapidement qu’elles ne
sont consommeées (solaire, éolien, hydrau-
lique, bioénergie ) en opposition aux éner-
gies fossiles dont les stocks sont limités a

FINANCE 30,6% I'’échelle du temps humain (hydrocarbures,
INDUCTRIE 1% charbon ). En 2022, les capacités mondiales
- 9, . 32 .
Ei:\éSEOMMAT'ON DISCRETION 9;?;’ de production d’énergies renouvelables ont
.17 2 o, ’ R -
CONSOMMATION DE BASE 5.4% progressé de 9,6% _selon 'agence interna
30,6% SANTE 4,5% tionale Irena : 295 gigawatts (GW) de nou-
SERVICES AUX COLLECTIVITES 3,2% velles capacités ont été installées, portant
m"% SERVICES DE COMMUNICATION 3,0% le total a 3 372 GW. Avec 141 GW, la Chine a
! - 9, 3 . . . . . . .
TECHNOLOGIES DE L'INFORMA 2,3% été la principale contributrice, suivie de
oM 2% I'E 57,3 GW
IMMOBILIER 19,7% urope (57, ).
MATERIAUX
SOUVERAIN 21% Les investissements annuels doivent plus
que quadrupler pour rester sur la trajectoire
LIQUIDITES de 1,5°C selon I'agence Irena.
REPARTITION GEOGRAPHIQUE
FRANCE 351%
PAYS-BAS 1,9%
ALLEMAGNE 10,8%
ESPAGNE 6,6%
ITALIE 4,5%
FINLANDE 2,5%
SUEDE 1,8%
IRLANDE 1,3%
ETATS UNIS 0,9%
LUXEMBOURG 0,7%
BELGIQUE 0,7%
PORTUGAL 0,5% E_n rapportant
DANEMARK 0,4% les émissions Carbone
NORVEGE 0,3% au chiffre d’affaires,
SOUVERAIN 19,7% I'intensité Carbone permet
] la comparaison de deux
LIQUIDITES 21% sociétés du méme secteur.
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Code ISIN
FROO14001TX4

CARACTERISTIQUES DU FONDS Catégorie :

Profilé a dominante taux

PROFIL DE RISQUE Forme juridique :
FCP de droit francais

° o ° o e ° Affectation des résultats :

Capitalisation

Risque plus faible, rendement Risque plus élevé, rendement

potentiellement plus faible potentiellement plus élevé Durée minimum de placement conseillée :
Supérieure a 5 ans

Risques importants non pris en compte par Pindicateur :
Risque de crédit, impact des techniques telles que les produits dérivés

Nourricier : non

STATISTIQUES Valorisation : Quotidienne
Source interne
Gérants :
Ratio rendement/risque sur 1an glissant* : -0,11% GRIMOULT Arnaud

BESSON Christoph
Ratio rendement/risque sur 5 ans glissants * : - e

Ratio de Sharpe sur 5 ans glissants** : - SociatedelGestiont

Perte maximum sur 5 ans glissants : - CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
4, rue Gaillon - 75002 Paris

Sensibilité globale au jour de calcul de la VL : 2,45

Fourchette de sensibilité AMF : Dépositaire : BFCM

% cumul de titres émis par le groupe : 1,90%

Nombre de lignes de titres dans le portefeuille : 189 g:gs;rvateur aliTE [
4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen

**Depuis la derniére date de VL 67000 Strasbourg

**Taux de placement de référence : EONIA capitalisé
Date de création de la part :

09/02/2021

PRINCIPALES LIGNES
SOUSCRIPTIONS/RACHATS

TOP 5 ACTIONS Titres fractionnés en milliemes
EMETTEUR POIDS CLASSE ESG Sou_sc_:\nptmn initiale minimum :
1 millieme de part
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE 2,2% 4 5,6 Souscription ultérieure minimum :
ESSILORLUXOTTICA SA 2,1% 3 5,2 1 millieme de part
L OREAL SA 2,0% 5 7,1
SCHNEIDER ELECTRIC SE 1,4% 5 7,6 Modalités de souscription et de rachat :
SIEMENS AG 1,4% 4 68 avant 13h00sur valeur liquidative inconnue
H 3, A -
TOP 5 TAUX Frais d’entrée :
1,00% maximum
EMETTEUR POIDS CLASSE ESG Frais de sortie :
néant
ITALIAN REPUBLIC 2,0% 4 5,7
REPUBLIQUE FRANCAISE 1,8% 4 6,3
REPUBLIQUE FRANCAISE 1,4% 4 6,3
ITALIAN REPUBLIC 1,4% 4 5,7 FRAIS DE GESTION
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,2% 4 6,5

Frais courants du dernier exercice :
0,78%
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FOCUS ISR
INDICATEURS ESG

La philosophie des fonds labellisés ISR chez Crédit Mutuel Asset Management s’appuie sur le suivi d’indicateurs
liés aux principaux objectifs ESG tels que la limitation des émissions carbone, la politique de protections des lan-
ceurs d’alerte, I'égalité homme-femme, la rémunération des dirigeants, la politique de protection des lanceurs
d'alerte (Whistleblower Protection Policy) et le respect des droits humains.

Portefeuille Univers

“nvironnemental

o P I
Tornes Sanalent s CO% pr illon muems 7lo4 14451
Taux de couverture 99,22% 89,61%
Sociétal
gf(l)lttle?::lii:;glzg\tscnon des lanceurs d'alerte (Whistleblower 100,00% 99,40%
Taux de couverture 90,97% 71,11%
Ratio d’équité du CEO 258,00 421,76
Taux de couverture 0,82% 5,76%
‘ouvernance
;}gi?dfgz]z?;iszr;teyl? du Conseil d’Administration 41,90% 39,10%
Taux de couverture 90,64% 84,10%
Droits Humains
Nombre de controverses rouges relatives aux droits humains* o 2
Taux de couverture 100,00% 95,15%

* 1 indicateur de performance.

Le fonds investit dans des sociétés dont I'activité permet de réduire 'empreinte environnementale humaine, ie des acteurs permettant
la transition vers une économie moins énergivore et vers plus d’énergie renouvelables. Dans cette approche, I'intensité carbone peut
étre importante. La gestion du fonds s’appliquera a réduire cette intensité dans le temps.

** 2¢me indicateur de performance.

Les données des deux indicateurs de performance retenus ci-dessus ont pour objectif de surperformer celles de
I'univers. Univers = 75% d'un Univers Obligataire (85% Obligations Euro Aggregate, 5% Obligations a Haut Ren-
dement, 10% Obligations Convertibles) & 25% d'un Univers Action

Les données brutes des indicateurs ESG (E, S, G et DH) sont publiées une fois par an par les entreprises.
I 3 REPUBLIQUE FRANCAISE Les calculs sont effectués & partir de la derniére donnée.

AVERTISSEMENT

Investir dans un fonds peut présenter des risques, l'investisseur peut ne pas récupérer
les sommes investies. Toute personne souhaitant investir doit se rapprocher de son
conseiller financier qui l'aidera a évaluer les solutions d’investissement en adéquation
avec ses objectifs, sa connaissance et son expérience des marchés financiers, son
patrimoine et sa sensibilité au risque ; il lui présentera également les risques potentiels.
Le fonds CM-AM SOLIDAIRE TEMPERE ISR est exposé aux risques suivants : Risque
de perte en capital, risque lié a la gestion discrétionnaire, risque de marché actions,
risque lié a l'investissement en actions de petite capitalisation, risque de change, risque
de taux, risque de crédit, risque lié a 'impact des techniques telles que les produits
dérivés. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les
informations contenues dans ce document, qu’il s'agisse de la référence a certaines
valeurs ou instruments financiers, ou a des fonds en gestion collective ne constituent
en aucune facon un conseil en investissement et leur consultation est effectuée sous
votre entiére responsabilité. Le portefeuille du fonds est susceptible de modification
a tout moment. Les DICI (Document d’'Information Clé pour I'Investisseur), le processus
de gestion et les prospectus sont disponibles sur le site internet creditmutuel-am.eu
et peuvent étre communiqués sur simple demande. Les fonds gérés par Crédit Mutuel

Fonds géré par Crédit Mutuel Asset Management.

Crédit Mutuel Asset Management, société de gestion

Asset Management ne peuvent étre ni vendus, ni conseillés a 'achat, ni transférés, par d’actifs agreee par 'AMF sous le numéro GP 97-138,
quelgue moyen gue ce soit, aux Etats-Unis d’Amérique (y compris ses territoires et Société Anonyme au capital de 3 871680 € dont le
possessions), ni bénéficier directement ou indirectement a toutes « US Person », v siege social est 4, rue Gaillon 75002 Paris,
compris toutes personnes, physiques ou morales, résidantes ou établies aux Etats- immatriculée au RCS Paris sous le numéro 388 555
Unis. Toute reproduction de ce document est formellement interdite sauf autorisation 021. Crédit Mutuel Asset Management est une entité
expresse de Crédit Mutuel Asset Management. de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.

WWW.CREDITMUTUEL-AM.EU
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