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CARTA DE INFORMACION A LOS PARTICIPES
DEL OICVM CM-AM GLOBAL DIVIDEND

Cadigos ISIN de la participacién C: FR0013213188; participacion D: FR0013213196;
participacion I: FR0013213204; participacion S1: FR0013298767; participacion S2: FR0013298775;
participacion ER: FR0013213212

Paris, 03/06/2022

Asunto: Fusion por absorcién del fondo CM-AM GLOBAL DIVIDEND por el OICVM CM-AM
EUROPE DIVIDENDES

Estimado/a Sr./Sra.:

Como participe del OICVM CM-AM GLOBAL DIVIDEND (en adelante, «el fondo») gestionado por
Crédit Mutuel Asset Management, le agrademos la confianza que deposita en nosotros.

¢, Qué cambios van a producirse en su fondo?

La sociedad gestora ha decidido proceder a la fusiéon por absorcion del CM-AM GLOBAL DIVIDEND
por parte del fondo CM-AM EUROPE DIVIDENDES.

La fusién se realizar4 como se indica a continuacion:

La participacién C del fondo CM-AM GLOBAL DIVIDEND sera absorbida por la participacion del fondo
CM-AM EUROPE DIVIDENDES.

La participacion D del fondo CM-AM GLOBAL DIVIDEND sera absorbida por la participaciéon RD del
fondo CM-AM EUROPE DIVIDENDES.

La participacion | del fondo CM-AM GLOBAL DIVIDEND sera absorbida por la participacion IC del fondo
CM-AM EUROPE DIVIDENDES.

La participacion S1 del fondo CM-AM GLOBAL DIVIDEND sera absorbida por la participacion S del
fondo CM-AM EUROPE DIVIDENDES.

La participacion S2 del fondo CM-AM GLOBAL DIVIDEND sera absorbida por la participacion S del
fondo CM-AM EUROPE DIVIDENDES.

La participacion ER del fondo CM-AM GLOBAL DIVIDEND sera absorbida por la participacion ER del
fondo CM-AM EUROPE DIVIDENDES.

Esta operacion obedece a la voluntad de ofrecer a sus clientes un fondo con un mayor volumen de
activos, para poder aprovechar mejor las oportunidades del mercado.

Este cambio afectara al perfil de riesgo y remuneracion de su fondo. En efecto, el fondo receptor tiene
rangos de exposicién diferentes de los del fondo fusionado y prevé un filtro cualitativo extrafinanciero
gue integra el analisis ESG.

¢,Cuando tendra lugar esta operacion?

La fusion por absorcién tendré lugar el 18/07/2022. Sus acciones del fondo fusionado CM-AM
GLOBAL DIVIDEND se canjearan por acciones del fondo receptor CM-AM EUROPE DIVIDENDES
alos valores liquidativos del 15/07/2022.

Tenga en cuenta que, para el buen desarrollo de estas operaciones, no podra suscribir nuevas
participaciones ni solicitar el reembolso de sus participaciones desde el 11/07/2022 a las 12:00
horas. El fondo se valora diariamente, por lo que el ultimo valor liquidativo del fondo CM-AM
GLOBAL DIVIDEND al cual podréan realizarse suscripciones o reembolsos antes de la operacion
de fusién serd el del 11/07/2022.
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En el anexo 1 figura informacién sobre la relacién de canje.

Si usted acepta esta operacion, no es necesario que haga nada.

Sino estade acuerdo con estaoperacion, podra solicitar el reembolso de sus participaciones
sin coste alguno durante un plazo de 30 dias. Una vez transcurrido ese plazo, dicha
posibilidad seguira existiendo, ya que el fondo no cobra gastos de salida.

Si desea mas informacion, le recomendamos que se ponga en contacto con su interlocutor habitual.

¢ Qué efecto tiene esta operacion en el perfil de riesgo y remuneracion de su

inversion?

Esta operacion conllevara las siguientes modificaciones:
e Cambios en el perfil de riesgo y remuneracion: Si
e Aumento del perfil de riesgo y remuneracion: Si
e Aumento potencial de los gastos: NO

e Alcance del cambio del perfil de riesgo y remuneracién: Muy ))
significativo !

¢, Qué efecto tiene esta operacion en su fiscalidad?

Principales caracteristicas fiscales del canje (aplicables a los participes del fondo fusionado)

Fiscalidad aplicable a las personas fisicas residentes, excepto acciones o participaciones de un PEA
(plan de ahorro en acciones francés)

Los accionistas o participes personas fisicas se beneficiaran del régimen de suspension de la
imposicion: El canje no se incluye en el calculo de las plusvalias a efectos de determinar el impuesto
sobre la renta con respecto al afio del canje. La plusvalia o minusvalia materializada solo se calcula en
el momento de la cesién posterior de los titulos recibidos al canje por referencia al precio de coste de
las acciones o participaciones del fondo fusionado.

Fiscalidad aplicable a las personas juridicas residentes

Los accionistas o participes personas juridicas sujetas al impuesto de sociedades o personas juridicas
sujetas al impuesto sobre la renta a los que se les aplique el régimen de beneficios reales BIC o BA del
fondo fusionado que materialicen una pérdida o un beneficio en la operacion de canje deberan someter
este resultado a lo dispuesto en el articulo 38-5 bis del Cédigo general de impuestos (CGI).

El articulo 38-5 bis del CGI prevé que el resultado constatado con motivo de un canje de titulos
resultantes de una fusion de OIC no se incluya inmediatamente en el resultado imponible; su
consideracion se aplaza hasta el momento de la cesién efectiva de los titulos recibidos a cambio.

Sin embargo, esta neutralizacion del canje no es total, debido a la obligacién de valorar los valores al
valor liquidativo al cierre de cada ejercicio segun lo previsto en el articulo 209-0 A del CGI.

! Este indicador se basa en la evolucion del ISRR y la evolucién de la exposicion del fondo a una o varias tipologias de riesgo.
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¢Cuales son las principales diferencias entre el fondo del que usted tiene

participaciones actualmente y la futura SICAV?

El fondo receptor CM-AM EUROPE DIVIDENDES tiene un objetivo de gestion que se centra
principalmente en la exposicién a valores europeos, al contrario que el fondo fusionado, CM-AM
GLOBAL DIVIDEND, que no pretende centrarse en una zona geografica concreta.

Ademas, el fondo receptor, CM-AM EUROPE DIVIDENDES, no utiliza un indice de referencia como si
hace el fondo fusionado, CM-AM GLOBAL DIVIDEND.

A diferencia del fondo fusionado, el fondo receptor incluye en su estrategia de gestion un filtro cualitativo
extrafinanciero que integra un andlisis ESG segun la politica aplicada por Crédit Mutuel Asset
Management. La estrategia de gestidn también cumple los requisitos de la certificacién francesa de ISR.

Segun se describe en la tabla de comparacién siguiente, el fondo receptor, CM-AM EUROPE
DIVIDENDES, tiene una mayor exposicion a determinadas categorias de riesgo, como el riesgo de
pequefia capitalizacién y el riesgo de tipos de interés. Por otra parte, no esta expuesto al riesgo de tipos
de los paises emergentes y su exposicion a los instrumentos high yield se limita al 10%.

Esto conlleva un cambio en el perfil de riesgo y remuneracion de su fondo.

El ISRR* (indicador sintético de riesgo y remuneracion) mide el nivel de volatilidad del OICVM y el riesgo
al que esta expuesto su capital. Se trata de una estimacion del nivel de riesgo y del potencial de
remuneracion del fondo que permite a los inversores comparar la totalidad de los productos del mercado
en una misma escala de riesgo, con independencia del pais de origen del fondo. Dicho indicador pasa
de5a6.

Estas son las principales diferencias entre su fondo actual y su futuro fondo:

Antes Después

CM-AM Global Dividend CM-AM Europe Dividendes

Marco juridico y politica de inversion

Objetivo de Este OICVM se gestiona activamente y | EI OICVM se gestiona activamente y de forma
gestion de forma discrecional. Tiene como | discrecional, mediante un filtro cualitativo
objetivo de gestion construir una cartera | extrafinanciero segun la politica aplicada por Crédit
de renta variable internacional cuyo | Mutuel Asset Management y respetando las
rendimiento del dividendo sea | exigencias de la certificacion francesa de ISR.
potencialmente superior al rendimiento | No se gestiona con respecto a un indice.

del dividendo de los indices | Tiene como objetivo de gestion seleccionar valores
internacionales de renta variable, en el | europeos que paguen dividendos afio tras afio y
horizonte de inversién recomendado. que cumplan los criterios de desarrollo sostenible y
responsabilidad social en el horizonte de inversion
recomendado.

indice Indicador de comparacion: STOXX Ninguno
GLOBAL SELECT DIVIDEND 100 9

Consideraciéon
de criterios
extrafinancieros
en el método de
gestion

No Si

Procedimiento
de asignacion de
los importes de
reparto

S2: Reparto y/o capitalizacion S: Capitalizacion
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Cambios en el perfil de riesgo y remuneracion

Nivel de riesgo y
remuneracion en

A risque plus faible, Arisque plus élevé,

Arisque plus faible,

rendement potentiellement plus faible rendement potentiellement plus élevé

rendement potentiellement plus faible

unaescaladela [+ [ 2 3 1 5 s | 1] [ [+ ] 2 B 4
7*
Cambio de la Lista con los intervalos de exposicion Lista con los intervalos Contribucion
exposicion alas de exposicién al perfil de
diferentes riesgo
categorias de comparado
riesgo* conla
situacion
anterior:
Riesgo de renta variable [80%; 110%)] Riesgo de renta variable -
[60%; 100%)]
Riesgo de renta variable (paises Riesgo de renta variable -
emergentes): [0%; 110%] (paises emergentes): [0%;
10%)]
Riesgo de renta variable (mediana
capitalizacioén): [0%; 110%] Riesgo de renta variable
(mediana capitalizacion): B
[0%; 40%]
Riesgo de renta variable (pequefa
capitalizacion): [0% a 20%] Riesgo de renta variable +
(pequeiia capitalizacion):
[0% a 40%]
Riesgo de tipos [0%; 10%)]
Riesgo de tipos [0%; 40%)] +
Riesgo de tipos (que han pasado a la
categoria especulativa tras la adquisicion): Riesgo de tipos
[0% a 5% (instrumentos de renta fija +
especulativos o sin
calificacion): [0% a 10%]
Gastos

Gastos maximos

Participacion C: 2,40%
Participacion D: 2,40%
Participacion I: 1,20%
Participacion S1: 1,50%
Participacion S2: 1,50%
Participacion ER: 2,25%

Participacion RC: 2%

Participacion RD: 2%

Participacion IC: 1%
Participacion S: 1,40%
Participacion S: 1,40%
Participacion ER: 2,25%

Gastos corrientes

Participacion C: 1,50%
Participacion D: 1,50%
Participacion I: 0,80%
Participacion S1: 1,20%
Participacion S2: 1,20%
Participacion ER: 1,50%

Participacion RC: 1,47%
Participacion RD: 1,47%
Participacion IC: 0,73%
Participacion S: 1,10%
Participacion S: 1,10%
Participacion ER: 1,50%

Procedimiento de suscripcién y reembolso

Reduccion del
importe minimo de
suscripcién inicial

Participaciones C, D, S1, S2 y ER: 100
euros

Participaciones RC, RD y S: una milésima, a
excepcion de los OIC gestionados por la
sociedad gestora

Participacion ER: 100 euros, a excepcién de
los OIC gestionados por la sociedad gestora

Participacion I: 100.000 euros, a excepcion
de CREDIT MUTUEL ASSET
MANAGEMENT que se suscribe en

Participacion IC: una participacion, a
excepcion de los OIC gestionados por la
sociedad gestora
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milésimas de participacion desde la
primera participacion

Procedimiento de
suscripcién y
reembolso

Las ordenes recibidas antes de las 12:00
horas se ejecutan al VL del dia siguiente.
Las ordenes recibidas después de las
12:00 horas se ejecutan al VL de dos dias
después.

Las 6rdenes recibidas antes de las 12:00 se
ejecutan al VL del dia.

Las érdenes recibidas después de las 12:00
horas se ejecutan al VL del dia siguiente.

Informacion practica

Nombre CM-AM GLOBAL DIVIDEND CM-AM EUROPE DIVIDENDES
Participacion C: FR0013213188 Participacion RC: FR0010924266
Participacion D: FR0013213196 Participacion RD: FR0010925941
ISIN Participacion I: FR0013213204 Participacion IC: FR0012432557
Participacion S1: FR0013298767 Participacion S: FR0013280245
Participacion S2: FR0013298775
Participacion ER: FR0013213212 Participacion ER: FR00140089J5
Fiscalidad No admisible al plan de ahorro en acciones Admisible al plan de ahorro en acciones
francés (PEA) francés (PEA)
Ejercicio fiscal Ultimo dia bursétlil dg Paris del mes de Ultimo dia bursétil.de Paris del mes de
junio septiembre

* Estos cambios recibieron la autorizacion de la AMF el 24/05/2022.

Factores fundamentales que el inversor debe tener en cuenta

Le recomendamos que consulte el folleto del fondo y el documento de datos fundamentales para el
inversor actualizados disponibles en el sitio web de su banco o que los solicite a:

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
Servicio de relacion con los distribuidores

4, rue Gaillon - 75002 PARIS
Estos documentos se le facilitaran de forma gratuita, previa solicitud, en el plazo de ocho dias hébiles.
Si usted acepta esta operacion, no es necesario que haga nada.

Si no estd de acuerdo con esta operacion, podra solicitar el reembolso de sus participaciones
sin coste alguno durante un plazo de 30 dias. Una vez transcurrido ese plazo, dicha posibilidad
seguira existiendo, ya que el fondo no cobra gastos de salida.

Para cualquier operacién de suscripcién o reembolso, péngase en contacto con su asesor habitual y
retinase con él periddicamente para analizar su inversién y su situacion.

Le damos las gracias por la confianza que deposita en nosotros y aprovechamos la ocasion para
saludarle atentamente.

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT
Servicio de relacién con los distribuidores
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ANEXO |

Tras la fusion, usted recibird un nimero de participaciones del fondo CM-AM EUROPE DIVIDENDES

a cambio de las participaciones de su antiguo fondo, CM-AM GLOBAL DIVIDEND, calculado al valor

de canje definido a continuacion.

La relacion de canje se calculara de acuerdo con la siguiente férmula:

Valor liquidativo por participacion del fondo fusionado

Por ejemplo, si la fusién se hubiera producido el 03/02/2022:

Fondo fusionado: CM-AM GLOBAL DIVIDEND

Valor liquidativo por participacién del fondo receptor

Patrimonio neto (€) Numero de Valor liquidativo (€)
part|C|paC|ones

Participacion C:

FRO013213188 10.172.660,07 79.987,33 127,17
Participacion D: 110,73
FR0013213196 5.266.988,53 47.565,061

Participacion I:

FR0013213204 7.357.650,87 56 131.386,62
Participacion S1:

FR0013298767 3.306,85 26 127,18
Participacion S2:

FR0013298775 41.809,20 373,71 111,87
Participacion ER: 2 659.480.25 2109210001 196,08
FR0013213212 -659.480, 092, :

Fondo receptor: CM-AM EUROPE DIVIDENDES

Patrimonio neto (€)

Nimero de
participaciones

Valor liquidativo (€)

Participacion RC:

FR0010924266 94.155.071,87 53.288,24 1.766,90
ngggggggg;?: 2.007.182,82 1.580,114 1.270.27
Al 539.343,52 4,381 123.109,68
E?{éic?‘l%az"é?ﬁfé 4.289.312.35 2.390,512 1.794,30

Participacion ER

Crédit Mutuel Asset Management, gestora de activos autorizada por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) con el nimero GP 97-138
Sociedad anénima con capital de 3.871.680 euros. Domicilio social y oficinas en Paris: 4, rue Gaillon 75002 Paris
Oficinas en Estrasburgo: 4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen 67000 Estrasburgo
N.° del Registro Mercantil (RCS) de Paris: 388 555 021 - IVA intracomunitario: FR 70 388 555 021 - Cédigo APE 66302
Crédit Mutuel Asset Management es una entidad de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.
www.creditmutuel-am.eu



Crédit &»Mutuel

Asset Management

La relacion de canje se calculard como sigue:

VL de una participacion del fondo fusionado

VL de una participacion del fondo receptor

+ 0,071 participacién RC

VL de una participacion del fondo fusionado

VL de una participacion del fondo receptor

+ 0,087 participacién RD

VL de una participacion del fondo fusionado

VL de una participacion del fondo receptor

+ 1,067 participacién IC

VL de una participacion del fondo fusionado

VL de una participacion del fondo receptor

+ 0,070 participacion S

VL de una participacion del fondo fusionado

VL de una participacién del fondo receptor

+ 0,062 participacion S

VL de una participacion del fondo fusionado

VL de una participacién del fondo receptor

+ 1 participacion ER

Por consiguiente, si la fusién se hubiera producido el 03/02/2022,

a cambio de una participacién C del fondo fusionado, los participes de este fondo recibirian
0,071 participaciones RD del fondo receptor. Se abonaria un saldo de 1,72 €.

a cambio de una participacién D del fondo fusionado, los participes de este fondo recibirian
0,087 participaciones RD del fondo receptor. Se abonaria un saldo de 0,21 €.

a cambio de una participacion | del fondo fusionado, los participes de este fondo recibirian
1,067 participaciones IC del fondo receptor. Se abonaria un saldo de 28,59 €.

a cambio de una participacion S1 del fondo fusionado, los participes de este fondo recibirian
0,070 participaciones S del fondo receptor. Se abonaria un saldo de 1,57 €.

a cambio de una participacion S2 del fondo fusionado, los participes de este fondo recibirian
0,062 participaciones S del fondo receptor. Se abonaria un saldo de 0,62 €.

a cambio de una participacion ER del fondo fusionado, los participes de este fondo recibirian 1
participacion ER del fondo receptor, creandose la participacion ER creada tras la fusién por
absorcion.

El valor liquidativo de la participacion ER del fondo receptor sera equivalente al valor liquidativo
de la participacion ER del fondo fusionado en el dia de la operacion.

Crédit Mutuel Asset Management, gestora de activos autorizada por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) con el nimero GP 97-138
Sociedad anénima con capital de 3.871.680 euros. Domicilio social y oficinas en Paris: 4, rue Gaillon 75002 Paris
Oficinas en Estrasburgo: 4, rue Frédéric-Guillaume Raiffeisen 67000 Estrasburgo
N.° del Registro Mercantil (RCS) de Paris: 388 555 021 - IVA intracomunitario: FR 70 388 555 021 - Cédigo APE 66302
Crédit Mutuel Asset Management es una entidad de Crédit Mutuel Alliance Fédérale.
www.creditmutuel-am.eu



Crédit &»Mutuel

Asset Management

ANEXO 1l

Historial de rentabilidad de los fondos fusionado y receptor

140 -

130 -

80 -

70 4 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ;
31/01/2017 25/07/2017 23/01/2018 24/07/2018 22/01/2019 23/07/2018 14/01/2020 13/07/2020 12/01/2021 13/07/2021  31/01/2022

= Performance CM-AM Global Dividend C
= Performance Stoxx Global Select Dividend 100 (Cléture)
= Performance CM-AM Europe Dividendes RC
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