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INFORMATIONSSCHREIBEN AN DIE ANTEILINHABER 

DES OGAW CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM 
 

ISIN-Codes: Anteilsklasse RC: FR0007033477; Anteilsklasse RD: FR0010290924; 
Anteilsklasse EI: FR0013241452 

 

 
 

Paris, den 10. Januar 2022 

 
 
Betrifft: Verschmelzung durch Aufnahme des FCP CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM durch 
den Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM der SICAV CM-AM SICAV  
     
 
Sehr geehrte Damen und Herren, 
 
Sie sind Inhaber von Anteilen des von Crédit Mutuel Asset Management verwalteten OGAW CM-AM 
INSTITUTIONAL SHORT TERM (im Folgenden der „Fonds“) und wir danken Ihnen für Ihr Vertrauen. 
 

Q 

Welche Änderungen erfolgen bei Ihrem Fonds? 

 
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verschmelzung durch Aufnahme des Fonds CM-AM 
INSTITUTIONAL SHORT TERM durch den im Rahmen dieser Maßnahme aufgelegten Teilfonds CM-
AM INSTITUTIONAL SHORT TERM der SICAV CM-AM SICAV beschlossen. Dieser Teilfonds wird 
ebenfalls von Crédit Mutuel Asset Management verwaltet. 
 
Zweck dieser Maßnahme ist es, den Anlegern die Beteiligung an der Geschäftsführung zu ermöglichen, 
indem sie Anteilsinhaber einer SICAV werden.  
 
 

Wann wird diese Maßnahme erfolgen? 

 
Diese Maßnahme tritt am 18. Februar 2022 in Kraft. 
 
Die Verschmelzung durch Aufnahme erfolgt am 18.02.2022. Ihre Anteile am aufgenommenen 
Fonds werden zu den Nettoinventarwerten vom 18.02.2022 gegen Anteile des aufnehmenden 
Teilfonds umgetauscht. 
 
Informationen zum Austauschverhältnis sind in Anhang 1 enthalten. 

 

Wenn Sie mit dieser Maßnahme einverstanden sind, brauchen Sie nichts zu tun. 
Wenn Sie mit dieser Maßnahme nicht einverstanden sind, können Sie innerhalb von 30 Tagen 
die kostenlose Rücknahme Ihrer Anteile beantragen. Nach Ablauf dieser Frist wird Ihnen 
diese Möglichkeit weiterhin angeboten, da die aufnehmende SICAV keinen 
Rücknahmeabschlag erhebt. 

 
Weitere Informationen erhalten Sie von Ihrem üblichen Ansprechpartner. 
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Wie wirkt sich diese Änderung auf das Risiko-/Ertragsprofil Ihrer Anlage aus? 

 
Diese Maßnahme führt zu folgenden Änderungen:  
 

 Änderung des Risiko-/Ertragsprofils: NEIN 
 

 Erhöhung des Risiko-/Ertragsprofils: NEIN 
 

 Mögliche Erhöhung der Kosten: NEIN 
 

 Ausmaß der Veränderung des Risiko-/Ertragsprofils: unerheblich  
 
 

Wie wirkt sich diese Maßnahme auf Ihre Besteuerung aus? 

 
Wesentliche steuerliche Merkmale des Umtauschs (die für die Inhaber des aufgenommenen Fonds 
maßgeblich sind) 
 
Besteuerung gebietsansässiger natürlicher Personen - mit Ausnahme von Anteilen, die in einem PEA 
gehalten werden 
Anteilsinhaber, die natürliche Personen sind, profitieren von einer aufgeschobenen Besteuerung: Der 
Umtausch wird bei der Bestimmung der Einkommenssteuer für das Jahr des Umtauschs nicht in die 
Berechnung der Gewinne einbezogen. Der realisierte Gewinn oder Verlust wird erst bei der späteren 
Veräußerung der bei dem Umtausch erhaltenen Wertpapiere unter Bezugnahme auf den Einstandspreis 
der Anteile des aufgenommenen Fonds berechnet. 
 
Besteuerung gebietsansässiger juristischer Personen 
Anteilsinhaber des aufgenommenen Fonds, die der Körperschaftsteuer unterliegende juristische 
Personen oder juristische Personen sind, die im Zuge der Besteuerung auf der Grundlage der realen 
gewerblichen oder landwirtschaftlichen Gewinne der Ertragsteuer unterliegen, und denen bei dem 
Umtausch ein Verlust oder ein Gewinn entsteht, unterliegen diesbezüglich den Bestimmungen von 
Artikel 38-5 bis des CGI. 
Artikel 38-5 bis des CGI sieht vor, dass das bei einem Umtausch von Wertpapieren im Zuge einer 
Verschmelzung von OGA festgestellte Ergebnis nicht unmittelbar in das steuerpflichtige Ergebnis 
eingeht sondern bis zum Zeitpunkt der tatsächlichen Veräußerung der im Austausch erhaltenen 
Wertpapiere aufgeschoben wird. 
Der Umtausch wird jedoch nicht vollständig neutralisiert, da die Wertpapiere gemäß Artikel 209-0 A des 
CGI zu ihrem Nettoinventarwert am Ende jedes Geschäftsjahres bewertet werden müssen. 
 
 

Welche wesentlichen Unterschiede bestehen zwischen dem Fonds, dessen Anteile 
Sie derzeit halten, und der künftigen SICAV? 

 
Sie haben derzeit ein Miteigentumsrecht am Fondsvermögen, das sich nach der Anzahl der gehaltenen 
Anteile bemisst. Als Anteilsinhaber einer SICAV werden Sie einen der Anzahl der gehaltenen Anteile 
entsprechenden Teil des Kapitals der SICAV halten, und Sie werden daher ein Stimmrecht bei den 
Versammlungen haben, das es Ihnen ermöglicht, an der Geschäftsführung der SICAV teilzuhaben. Die 
wichtigsten Maßnahmen in Bezug auf die SICAV müssen von der Hauptversammlung der 
Anteilsinhaber verabschiedet oder gebilligt werden (z. B. Satzungsänderungen, Fusionen etc.), während 
derzeit nur die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Anteilsinhaber handeln und ihre Interessen 
vertreten kann, da der FCP keine Rechtspersönlichkeit hat. 
 
Diese Verschmelzung durch Aufnahme hat keine Auswirkungen auf die Anlagestrategie und das Risiko-
/Ertragsprofil Ihres Fonds. Wir möchten Sie darauf aufmerksam machen, dass die ISIN-Codes und die 
Performancehistorie unverändert bleiben. Es ändert sich lediglich die Rechtsform Ihres Fonds von 
einem FCP zu einer SICAV. 
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Vergleichstabelle der geänderten Elemente: 
 

 

 Vorher Nachher 

Akteure des Fonds und der SICAV 

CAC PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT MAZARS 

Rechtsform und Anlagepolitik 

Rechtsform* FCP SICAV 

 
* Diese Änderungen wurden am 28.12.2021 von der AMF genehmigt. 

 
 

 

Wichtige Hinweise für die Anleger 

 
Wir raten Ihnen zur Lektüre des Prospekts und der aktualisierten wesentlichen Anlegerinformationen 
der SICAV auf der Website Ihrer Bank. Sie können diese auch von der folgenden Stelle anfordern: 
 
CRÉDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT 
Service Relations Distributeurs 
4, rue Gaillon - 75002 PARIS 
 
Diese Unterlagen werden Ihnen auf formlose Anfrage innerhalb von acht Geschäftstagen kostenlos 
zugesandt. 
  
Wenn Sie mit dieser Maßnahme einverstanden sind, brauchen Sie nichts zu tun. 

 
Wenn Sie mit dieser Maßnahme nicht einverstanden sind, können Sie innerhalb von 30 Tagen 
die kostenlose Rücknahme Ihrer Anteile beantragen. Nach Ablauf dieser Frist wird Ihnen diese 
Möglichkeit weiterhin angeboten, da Ihr Fonds keinen Rücknahmeabschlag erhebt. 

 
Zögern Sie nicht, Ihren Berater zu kontaktieren und regelmäßig Ihre Anlagen und Ihre Situation mit ihm 
zu besprechen.  
 
Wir danken Ihnen für Ihr Vertrauen und verbleiben mit freundlichen Grüßen 
 
CRÉDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT 
Service Relations Distributeurs  
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ANHANG I 

 
 
Nach der Verschmelzung erhalten die Inhaber der Anteilsklassen RC, RD und EI im Austausch gegen 
ihre Anteile am Fonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM eine Anzahl von Anteilen der 
Anteilsklassen RC, RD und EI des Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM der SICAV CM-
AM SICAV , die auf der Grundlage des im Folgenden definierten Umtauschwerts berechnet wird. 
 
Der anfängliche Nettoinventarwert des aufnehmenden Teilfonds entspricht dem Nettoinventarwert des 
aufgenommenen Fonds am Tag der Verschmelzung durch Aufnahme, dem 18.02.2022. 
 
Zur Veranschaulichung: Wenn die Verschmelzung am 7. Oktober 2021 stattgefunden hätte, hätte das 
Umtauschverhältnis (d. h. das Verhältnis zwischen dem Nettoinventarwert des aufgenommenen Fonds 
CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM und dem Nettoinventarwert des Teilfonds CM-AM 
INSTITUTIONAL SHORT TERM der SICAV CM-AM SICAV) 1 betragen. 
Die Inhaber von Anteilen des CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM hätten also 1 RC-, RD- oder EI-
Anteil des Teilfonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM der SICAV CM-AM SICAV für 1 RC-, RD- 
oder EI-Anteil des Fonds CM-AM INSTITUTIONAL SHORT TERM erhalten. Es wäre keine 
Ausgleichszahlung gezahlt worden. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 


