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INFORMATIONSSCHREIBEN AN DIE ANTEILSINHABER DES FCP 

 
 „CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE“ 

 
(Anteilsklasse RC: FR0013266624; Anteilsklasse IC: FR0013266640;  

Anteilsklasse S: FR0013298759) 
 

 
 

Paris, den 17. Mai 2021 
 
 
 
Betrifft: Verschmelzung durch Aufnahme des FCP CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE durch 
den Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE der SICAV CM-AM SICAV 
 
 
 
Sehr geehrte Damen und Herren, 
 
Sie sind Anteilsinhaber des Fonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE und wir danken Ihnen für Ihr 
Vertrauen.  
 
1 - DIE MAßNAHME 

CRÉDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, die Vermögensverwaltungsgesellschaft der CRÉDIT 
MUTUEL ALLIANCE FÉDÉRALE, hat beschlossen, den Fonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 
durch Aufnahme mit dem ebenfalls von ihr verwalteten Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 
der SICAV CM-AM SICAV zu verschmelzen. 
 
Zweck dieser Maßnahme ist es, den Anlegern die Beteiligung an der Geschäftsführung zu ermöglichen, 
indem sie Anteilsinhaber einer SICAV werden. 
 
Sie haben derzeit ein Miteigentumsrecht am Fondsvermögen, das sich nach der Anzahl der gehaltenen 
Anteile bemisst. Als Anteilsinhaber einer SICAV werden Sie einen der Anzahl der gehaltenen Anteile 
entsprechenden Teil des Kapitals der SICAV halten, und Sie werden daher ein Stimmrecht bei den 
Versammlungen haben, das es Ihnen ermöglicht, an der Geschäftsführung der SICAV teilzuhaben. Die 
wichtigsten Maßnahmen in Bezug auf die SICAV müssen von der Hauptversammlung der 
Anteilsinhaber verabschiedet oder gebilligt werden (z. B. Satzungsänderungen, Fusionen etc.), während 
derzeit nur die Verwaltungsgesellschaft im Namen der Anteilsinhaber handeln und ihre Interessen 
vertreten kann, da der FCP keine Rechtspersönlichkeit hat. 
 
Diese Verschmelzung durch Aufnahme hat keine Auswirkungen auf die Anlagestrategie und das Risiko-
/Ertragsprofil Ihres Fonds. Wir möchten Sie darauf aufmerksam machen, dass die ISIN-Codes und die 
Performancehistorie unverändert bleiben. Es ändert sich lediglich die Rechtsform Ihres Fonds von 
einem FCP zu einer SICAV. 
 
Diese Maßnahme, die von der Autorité des Marchés Financiers am 23.04.2021 genehmigt wurde, 
wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts vom 30.06.2021 durchgeführt, und Sie werden an 
diesem Tag zum Anteilsinhaber des Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE der SICAV 
CM-AM SICAV. 
 
Darüber hinaus wird im Zuge der Maßnahme die Formulierung der Strategie überarbeitet, um die von 
der Verwaltung bereits angewandten nicht-finanziellen Kriterien in die Kommunikation aufzunehmen, 
ohne dies jedoch zu einem zentralen Element zu machen, wobei die Anforderungen der Empfehlung 
Nr. 2020-03 der AMF bezüglich der Informationen, die kollektive Kapitalanlagen mit nicht-finanziellen 
Ansätzen offenlegen müssen, eingehalten werden.  
 
Wenn Sie sich an dieser Maßnahme beteiligen, wird die Depotbank BFCM beauftragt, diese 
Transaktionen kostenlos und ohne jegliche Handlung Ihrerseits auszuführen. 
 



 

 
 

Crédit Mutuel Asset Management, eine von der AMF unter der Nummer GP 97-138 zugelassene Vermögensverwaltungsgesellschaft 
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 3 871 680 Euro. Eingetragener Sitz und Niederlassung Paris: 4 rue Gaillon 75002 Paris 

Niederlassung Straßburg: 4 rue Frédérice-Guillaume Raiffeisen 67000 Straßburg 
RCS Paris 388 555 021 – Umsatzsteuer-ID: FR 70 388 555 021 – APE-Code 6630Z 

Crédit Mutuel Asset Management ist ein Unternehmen von Crédit Mutuel Alliance Fédérale. 
www.creditmutuel-am.eu 

 

Wenn Sie sich jedoch nicht an dieser Transaktion beteiligen möchten, können Sie innerhalb einer Frist 
von 30 Tagen ab dem Erhalt dieses Schreibens die kostenlose Rücknahme Ihrer Anteile beantragen. 
Da die aufnehmende SICAV keinen Rücknahmeabschlag erhebt, besteht diese Möglichkeit auch nach 
diesem Datum weiterhin. 
 
Wenn Sie sich über diese Verschmelzung nicht im Klaren sind, wenden Sie sich bitte an Ihren üblichen 
Ansprechpartner.  
 
Weitere Informationen über diese Verschmelzung durch Aufnahme sind den Anhängen 1 und 2 zu 
entnehmen. 

 
2 - DURCH DIE MAßNAHME BEDINGTE ÄNDERUNGEN 

■ Risikoprofil 

- Änderung des Risiko-/Ertragsprofils: NEIN 

- Erhöhung des Risiko-/Ertragsprofils: NEIN 

■ Erhöhung der Kosten: NEIN 

 
3 - DIE ANLEGER SOLLTEN FOLGENDES BEACHTEN: 

Ihr Berater steht Ihnen für weitere Informationen zur Verfügung und kann mit Ihnen 
Wiederanlagelösungen besprechen, die angesichts Ihrer Ziele, Ihre Kenntnissen und Erfahrungen in 
Bezug auf die Finanzmärkte, Ihres Vermögens und Ihrer Risikosensitivität geeignet sind. 
 
Wir raten Ihnen zur Lektüre des Prospekts, der Satzung und der wesentlichen Anlegerinformationen für 
den Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE der SICAV CM-AM SICAV auf der Website Ihrer 
Bank. Sie können diese auch von der folgenden Stelle anfordern: 
 
CRÉDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT 
Service Marketing et Communication  
4, rue Gaillon - 75002 PARIS  
 
Diese Unterlagen werden Ihnen auf formlose Anfrage innerhalb von 8 Geschäftstagen kostenlos 
zugesandt. Diese Maßnahme erfordert keine Handlung Ihrerseits und verursacht keine Kosten.  
 
Wenn Sie sich nicht an dieser Transaktion beteiligen möchten, können Sie innerhalb einer Frist 
von 30 Tagen ab dem Erhalt dieses Schreibens die kostenlose Rücknahme Ihrer Anteile 
beantragen. Da die aufnehmende SICAV keinen Rücknahmeabschlag erhebt, besteht diese 
Möglichkeit auch nach diesem Datum weiterhin. 
 
Zögern Sie nicht, Ihren Berater zu kontaktieren und regelmäßig Ihre Anlagen und Ihre Situation mit ihm 
zu besprechen.  
 
Wir danken Ihnen für Ihr Vertrauen und verbleiben mit freundlichen Grüßen 
 
 
 
CRÉDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT 
Service Marketing et Communication 
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ANHANG I   

 

 
Austauschverhältnis der Verschmelzung durch Aufnahme 
 
Nach der Verschmelzung am 30.06.2021 erhalten die Inhaber der Anteilsklassen RC, IC und S des 
aufgenommenen Fonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE im Austausch gegen ihre Anteile am 
Fonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE eine Anzahl von Anteilen der Anteilsklassen RC, IC und 
S des aufnehmenden Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE der SICAV CM-AM SICAV, die 
auf der Grundlage des im Folgenden definierten Umtauschwerts berechnet wird.  
 
Der anfängliche Nettoinventarwert des aufnehmenden Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE 
der SICAV CM-AM SICAV entspricht dem Nettoinventarwert des aufgenommenen Fonds CM-AM 
ENTREPRENEURS EUROPE am Tag der Verschmelzung durch Aufnahme, dem 30.06.2021. 
 
Am 30.04.2021 betrug der Nettoinventarwert des Fonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE zum 
Beispiel 135,86 EUR für die Anteilsklasse RC, 140.623,11 EUR für die Anteilsklasse IC und 136,10 EUR 
für die Anteilsklasse S. 
 
Somit erhält der Inhaber im Austausch gegen einen Anteil des aufgenommenen Fonds CM-AM 
ENTREPRENEURS EUROPE einen Anteil des Teilfonds CM-AM ENTREPRENEURS EUROPE der 
SICAV CM-AM SICAV. 
 
 
Wesentliche steuerliche Merkmale des Umtauschs (die für die Inhaber des aufgenommenen 
Fonds maßgeblich sind) 
 

Besteuerung gebietsansässiger natürlicher Personen - mit Ausnahme von Anteilen, die in einem PEA 
gehalten werden 
Anteilsinhaber, die natürliche Personen sind, profitieren von einer aufgeschobenen Besteuerung: Der 
Umtausch wird bei der Bestimmung der Einkommenssteuer für das Jahr des Umtauschs nicht in die 
Berechnung der Gewinne einbezogen. Der realisierte Gewinn oder Verlust wird erst bei der späteren 
Veräußerung der bei dem Umtausch erhaltenen Wertpapiere unter Bezugnahme auf den Einstandspreis 
der Anteile des aufgenommenen Fonds oder der aufgenommenen SICAV berechnet. 
 
Besteuerung gebietsansässiger juristischer Personen 
Anteilsinhaber des aufgenommenen Fonds oder der aufgenommenen SICAV, die der 
Körperschaftsteuer unterliegende juristische Personen oder juristische Personen sind, die im Zuge der 
Besteuerung auf der Grundlage der realen gewerblichen oder landwirtschaftlichen Gewinne der 
Ertragsteuer unterliegen, und denen bei dem Umtausch ein Verlust oder ein Gewinn entsteht, 
unterliegen diesbezüglich den Bestimmungen von Artikel 38-5 bis. 
Artikel 38-5 bis sieht vor, dass das bei einem Umtausch von Wertpapieren im Zuge einer Verschmelzung 
von Fonds oder SICAV festgestellte Ergebnis nicht unmittelbar in das steuerpflichtige Ergebnis eingeht 
sondern bis zum Zeitpunkt der tatsächlichen Veräußerung der im Austausch erhaltenen Wertpapiere 
aufgeschoben wird. 
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ANHANG II  

 

 
Übersichtstabelle über die infolge der Verschmelzung durch Aufnahme geänderten Aspekte 
zum 30.06.2021 
 

 CM-AM ENTREPRENEURS 
EUROPE, bis zum 29.06.2021 

CM-AM ENTREPRENEURS 
EUROPE, ab dem 30.06.2021 

Rechtsform FCP                                         SICAV 

Wesensart der 
mit den 
Anteilen 
verbundenen 
Rechte 

Jeder Anteilsinhaber hat ein der 
Anzahl der gehaltenen Anteile 
entsprechendes Miteigentumsrecht 
am Vermögen des Investmentfonds. 

Jeder Anteil berechtigt in Bezug auf 
das Gesellschaftsvermögen und bei 
der Ausschüttung der Gewinne zu 
einem dem Bruchteil, den dieser am 
Kapital repräsentiert, 
entsprechenden Anteil. Die mit den 
Anteilen verbundenen Rechte und 
Pflichten bleiben unabhängig von 
ihren Inhabern mit diesen 
verbunden. 

Stimmrecht Da es sich um einen FCP handelt, 
ist mit den Anteilen kein Stimmrecht 
verbunden und alle Entscheidungen 
werden von der 
Portfolioverwaltungsgesellschaft 
getroffen. Die Inhaber werden 
einzeln, über die Presse, über die 
Periodenberichte oder auf 
sonstigem Weg über die 
Funktionsweise des FCP informiert. 

Da es sich um eine SICAV handelt, 
ist mit jedem Anteil ein Stimmrecht 
auf den Versammlungen verbunden. 
Die Modalitäten der Ausübung der 
Stimmrechte sind in der Satzung 
dargelegt. 

Nicht-finanzielle 
Kriterien 

Nicht in den regulatorischen 
Dokumenten festgelegt 

Die Anlagestrategie des OGAW, wie 
nachstehend beschrieben, integriert 
nicht-finanzielle Kriterien gemäß 
einer von der Abteilung für nicht-
finanzielle Analyse von Crédit 
Mutuel Asset Management 
entwickelten Methode, mit der Titel 
mit den niedrigsten Ratings in den 
Bereichen Umwelt, Soziales und 
Unternehmensführung 
ausgeschlossen werden sollen, um 
insbesondere die Auswirkungen des 
Nachhaltigkeitsrisikos zu verringern, 
dem der OGAW ausgesetzt ist und 
das im Abschnitt „Risikoprofil“ 
definiert ist.  

Die wesentlichen negativen 
Auswirkungen werden auch in der 
Anlagestrategie berücksichtigt. 

Crédit Mutuel Asset Management 
wendet außerdem die folgenden 
Vorrichtungen auf seine gesamte 
OGA-Palette an: 

- Eine Politik zur 

Überwachung von 
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Kontroversen, die darauf 

abzielt, Titel zu ermitteln, 

bei denen Kontroversen 

auftreten. Abhängig von der 

durchgeführten Analyse 

können die betroffenen Titel 

überwacht oder 

ausgeschlossen werden;  

- Eine für Crédit Mutuel Asset 

Management spezifische 

strikte sektorielle 

Ausschlusspolitik, die sich 

insbesondere auf 

umstrittene Waffen, nicht 

konventionelle Rüstung und 

Kohle bezieht.  

Die Richtlinien zur Überwachung 
von Kontroversen und sektoriellen 
Ausschlüssen sind auf der Website 
von Crédit Mutuel Asset 
Management verfügbar. [ …] 

Ökologische, soziale und 
Unternehmensführungskriterien 
(ESG) sind Bestandteil der 
Verwaltung, ihr Gewicht in der 
endgültigen Entscheidung ist 
jedoch nicht von vorne herein 
festgelegt. 

Der ESG-Ansatz basiert auf einer 
proprietären Methode, die vom 
Analysezentrum für eine 
verantwortungsvolle und nachhaltige 
Finanzwirtschaft von Crédit Mutuel 
Asset Management entwickelt 
wurde. Diese stützt sich auf 
folgende Elemente:  

- Analyse und Klassifizierung 
der Unternehmen, die zum 
nachhaltigen Wandel 
beitragen;  

- Überwachung von 
Kontroversen, 

- und Politik des 
Engagements des 
Unternehmens im Laufe der 
Zeit.  

Dieser Wertpapierauswahlprozess 
wird es ermöglichen, ein Score (1 
bis 10) in Abhängigkeit von dem 
mehr oder weniger hohen Beitrag zu 
ESG-Faktoren zu bestimmen und 
anschließend eine Klassifizierung 
der Unternehmen nach 5 
verschiedenen Gruppen im Hinblick 
auf ihre nicht-finanzielle 
Performance zu erstellen.  
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1 = negativ (hohes ESG-
Risiko/potenziell eingefrorene 
Anlagen);  

2 = wenig engagiert (eher 
gleichgültig als negativ);  

3 = neutral (neutral verwaltet gemäß 
seinen branchenspezifischen 
Vorschriften);  

4 = engagiert (Pfad 
eingeschlagen/Best in Trend);  

5 = Best in Class (tatsächliche 
Relevanz). 

Der Ansatz des Managementteams 
zielt auf ein Engagement von 
weniger als 10 % des 
Nettovermögens des OGA in 
Emittenten der ESG-Klassifizierung 
1 ab. 

Das Gesamtrating des Portfolios 
liegt über dem Durchschnitt des 
Anlageuniversums.  

Der anhand der Gewichtung oder 
der Anzahl der Emittenten 
berechnete Anteil, der einer nicht-
finanziellen Analyse oder einem 
nicht-finanziellen Rating unterliegt, 
beträgt mehr als: 

- 90 % bei vom 
Managementteam 
ausgewählten Titeln von 
Emittenten mit hoher 
Marktkapitalisierung; 

- 75 % bei vom 
Managementteam 
ausgewählten Titeln von 
Emittenten mit niedriger 
oder mittlerer 
Marktkapitalisierung. 

Bilanzstichtag September März 

Abschlussprüfer KPMG S.A. MAZARS 

 
 
 


